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INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENTE

A los Serores Acoranistas de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade el estado  de  situaeidn  financiera  adjunts e BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8.A., al 31 de diciembre del 2014 iy los correspondientes
eslados de resullado integral, de evolucion del patrimonio de los acetonistas i de flujos
de efective por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
stgnificativas y efras notas explicativas.

Responsabilidad de la admintstracion de la compadia por los estados
financieros

La administracién de la compania es responsable de ln preparacion y presentacidn de
estos esfados financieres de acuwerdo con normas intemacionales . de anformacion
financiera - NIIF PYMES. Esta responsabilidad incluye: El disedio, ta implementacion, i
el mantentmiento de los confroles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieres de forma gue estos carezean de errores
imporfantes caiusados por fruude o eror; mediante la seleccion y aplicacidn de politicas
contalles apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre los estados financieros, adpmntos
basados a nuestra oauditorfa.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢on norhas
fternactonales de auditorfa, las cucles requieren gque una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener cerfeza razonable de gue los estados financieros no contienen
errores importanies. '

Una guditoria incluye el examen basdndose en pruebas, que soporten las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieres.  Incluye también, la evafuacion de
los principios de contabilidad utilizados y de los estimaciones importantes hechas por la
administracidn, asi como la evaluacion de [a presentacidn general de los estados
financieras. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido nos
provee ung base razonable para nuestro opinion,
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Optinidn

En  nuestra  opimtén, los  estados financieros  que  se  acompanan,  presenton
razonablemente en todos sus uspectos tmportantes la situactdn finaneciera de la compariin
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8.A., ol 3] de diciembre del 2014, ol resultado
infegral de sus operaciones, la evolucidn del patrimoriio de los accionistas y el fMujo de
efectivo por el ano terrminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales
de informacidn financiera - NIF PYMES.

ﬁ‘l’ r:b— “
JOSE me A.
SC-RNAE 055
RNC No, 3742

Guayacud, Junio 04 del 2015



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En dolares americanos

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE

Efectiva y equivalentes de ¢fective
frtversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anhepados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

NO DEPRECIABLE

Terrenos

DEPRECIABLE

Edificao

Maquinanas y equipos
Muebles y enseres
Eipapos de compulacion
Instalaciones

Vehiculos

Otros

Total Costo

Menos depreciacitn acumulada

TOTAL PROPIEDADES, MAQUINARIAS,

PLANTA Y EQUIPOS, NETOS

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Notas
3 g
4
5
]
7
8
9
-

2014

44 802,95
J6.000,00
41270341
J03.325,62
356.330,07

1.153.162,05

245.000,00

7029200
340.756,56
22,235 98
J.068 64
163.690,53
20049711
12,960, 70

1.067.501,52

-551.830,08

515.671,44

82.187.51

1.751.021,00
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Las notas gque se acompanan son parte integrante de los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014
PASIVOS CORRIENTE
Obligamones Bancanins io 1545048
Cuentas por pagar i1 7. 328,78
Pasivos acumulades 12 109.527,32
Impuestos por pagar 13 418.814,84
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 921.151,42
Pasivos a largo plazo 14 08,02
TOTAL PASIVOS 928.259 44
PATRIMONIO
Caypniterl social 15 SO0, 000, L0
Aporte futuro aumenio de capital 1304383
Keserva legal 16 41.924,87
Reserva de capital B7. 186,16
Aniste NIFF adopeton Tera. Vez 32548515
Resultado del ejerdoio 55.121,55
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 822.761,56
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 1.751.021,00
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Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

En dolares americanos

Verntas
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Crastos admiuistraties
Craslos pentas

Chistos financieros
UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS
Ofras ngresos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTO A LA RENTA

Partictpacion trabajadores
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto a la renta
RESULTADC DEL EJERCICIO

EE—

- Paulfewis G

Gerente General

Notas
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2014

4.1 7318, 24

3. 7 A, A

436.771,40

43,987 27
1005, 849
10, 775,30

-355.858,56

2.226,74

83.139,60

A} 2.4 70,84

70.668,66

15,547, 11

55.121,55
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Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros



BALSERA SUDAMERICANA BALEASUD S A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En dotares omericanes

ARND 2014
APOARTE
CAFITAL FUTURD REREATA HEAENYA DK AOPCION NTIF  FESULTADON  REST.TATH)
DESCRIPCION BrMCEAL AUNMNETO DE LEvRAL CAPITAL FNIMERA VEE  ACUHULADOR MR TOTAL
CAFITAL
Srilelg eoleral ol D1/ OT 2004 JOL, N, L 114383 ITIF600 AT T86 76 B8 206 FT 206, 50T L R Ol
Trurisferenida rewiilloslos ooummilndos 44 SR ST e S 52 ]
Arprnesss i teservn fegul 24 548 7R 2 500 TH ires
Apeaie efe MK 442 77,92 FLI T 0
Apmoguivctine ole atililnsdes FEL L P BRI R
R
Wrsselteeidvn olel et TR M WET I B T
TOTAL 300, 000, 0 I3.041,8) 41.924 BT AT IR6, 16 J25 483,15 0,00 S5.121,858]| BXLT6] 56
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BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En délares americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del efercioo
Afuste para conciliar la utilidad del efercicio con el efectivo neto
proveniente en actividades de operacion
Deprectacion

Cambilos en activos y pasivos de operacion !
Aumento en cuentas por cobirar
Aumento en tnventario
Aumento en pagos anticipados
Aumento @n ofros achivos
Aumonio en cuenlas por pagear
Aumento en pasivos acumulados
Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aurnento en inversion a Corto Flazo
Compras de propiedades, maquinanas iy equipos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligacion bancana

Ajuste de NIIF

Apropiacion de utiidades

Digminucion en pasive a large plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

—3

[4.249.1]

-26,.895,51
-193.601,62
1.234.02
-82. 187,51
1 3.555,63
11.846,36
22 458,87

53.312,86

-36, 000, 00
-18.810,04

54.810,04

1548048
413. 771,92
-228,528,52
-165.431,5%

35.292,29

33:795,11
11.007,84

44.802,95
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BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., fue constitinda medionie
Escritura Publica celebrada ante el Notano Décimo Séptimo del Cantin
Guayaaqual el 23 de Marzo de 1999 e inscrita en ¢! Reqistro Mercantil el 7 de
Abnl de 1999 en la ciudad de Guayaquil.

Su activndad principal comprende en la venta al por mayor de madera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financteros e BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD 8.A., han sido preparados de conformidead con

las normas internacionales de informacion  financiera — NIF PYMES. La
supenntendencia de companias, es la entidad encargada de su control i
vigtlarncia.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las
normas mternacionales de infermacidn financiera - NUF PYMES, requiere que

. la admimstracion realice cerlas estimaciones Yy establezea algunos supuestos

inherentes. a lo achvidad econdmica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros, En opinidn de la administracion, tales estimaciones
estutteron basadas en la mejor utilizacion de la informacion disporuble al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

S presentacion e los estados fina eros.- Los  estados
financieros comprenden el estado de situacidn [financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrnimonio y de flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2014, El proceso de preparacion de
los estados financieros de acuerde con las normmas mtermacionales de
informacién financiera - NIOF PYMES, requiere gue la adminisiracion efectue
estimaciones, uiclos iy supuestos necesarios que afectan a la aplicacidn de
politicas de contablidad y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos
y gastos informades. Los resultadoes reales pudieran diferir de tales
estimactones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se rewsan periddicamente, Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimactones son remisadas y en cualguier periodo futuro
afectado.

El sistema contable actual gue posee la comparia cumple con todos los
requisitos de la ley de propiedad intelectual, adquinde de conformidad con el
ordenarmento vigente.

Efectivo y equivalentes de efectivo,- La comparnia considern todas las

inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo,



Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar chientes son contabilizadas por
el monto facturade | se presentan netas de la estimacion pora cuentos de
cobro dudose, la cual representa el monto de pérdidas que probablemente se
productran en o cuenfas por cobirar, '

La companin efectua dicha estimacton con base en la anbgiiedad de los saldos
u en los resultados de ln evaluamon de la cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2014, la compariia considérg que no existen posibles
pérdidas en exceso a la provision de cuentas fricabrabiles registradas ya e o
politica mcluye dentificar permanentemente agieellas cuentas por cobrar de
dudose cobro y penalizarlas una ver se dentifiquen que existen indictos de
ineobrabilidad.

Leas cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar s¢ efastfican en
actives corrientes, excepto agquellos vencimientos supenores a 12 meses desde
la fecha de emision del estado de situacion financrera,

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014, los inventanas estdn presentadas
al costo de adguisicion, [bs cuales no exceden su valor neto de realizaeion,

Gastos pagados por anticipades.- Los gastos pagados por anticipeadas son

cetrgados a resultados del ejercicio en funcidn del método del devengada.

Propiedades, maguinarias y eguipos.- Los costos son depreciados de

acuerdo con el método de linea recta en funcién a los anos de vida utif (Ver
Nota 8).

El costo de propiedades, maguinanas y eguipos;, comprende su precio de
adquisicion mas todes los costos directamente relacionados con {a ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento sequn lo prevista por o
administracion.

Los desembolsos por gastos de manterumiento Yy reparaciones Se cargeort o
aperactones del ano y los costos por mejoras o reparaciones que exttendan la
vida 1ttt o mejore la capaadad de los achves, son capitalizados,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
maguinanas iy equipos son determinadas comparando los precias de venta con
sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultades cuando se
reglizan o S reconocern.

Los costos son depreciados sobre la biase, de los siguientes porcenigjes
anuales:

Edificie e Instalaciones 5-10%
Maguinarias y equipo 10%
Eguipos de aficing 100
Equipos de compnatacion 33%

Vehiculos 20 %



Determinacion de valores razonables.- Las politicas centables de la
comparta requieten que se determingn los valores razonables de los activos y
pasipes financieros para proposilos de valorizacian y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando es aplicable, sé revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinucion de los
valores razonable en las notas especificas refendas a ese activo o pasiwo,

Inventarios.- El valor razonable de los inventanos se determing sobre
la base del precio de venta estimado en el curso normeal del negocio,
considerando los cosios estimados de reposician, los costos de venta
relacionado, asi como un margen de utilidad razonable basado en ef
esfuerzo que se requiere parad adguinr, procesoar oy vender dwchos
mypentanos:

Clientes y otras cuentas por cobrar..- Estas cuenias se reconocen
imeialmente por su palor razenable y posteriormente por sS4 costo
amorfizade de acuerdo con el método del tipo de interds efective, menes
la provision por pérdidas por deterioro del valor. Este valor razonable se
determina para propositos de revelacian.

Propiedades, magquinarias y equipos.- La compeatile ha oplado por
utihzar el costo come valor razonable. El valor razonable es el precio por
el eual los aetives podrdan imtercambiarse a la fecha de fos estados
Sinancrieres entre un comprador y un vendedor dispuestos en uno
transacctdn en condictones de independerneia mutuc.

Provisiéon de beneficios sociales.- la companfa ha provisionado los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, ngiéndose
a las disposictones legales wgentes y establendas en el codige de trabajo.

Participacidon de trabajodores.- La asignacion del 15% de la participaciin
de trabajedores para el ejercicio econdmico del 2014, es obtenida de [a
utilidad contable del efercicio;

Impuestos.- El gasto por tmpuesto & la renta representa la suma del impuesto
& la renta por pagar cormiente y el impuesto diferido!

Impuesto Corriente.- Se basa en la wuttlidad gravable {tributara)
registrada durante el ano. La ultthdad gravable difiere de la utilidad
contable, delido a las paridas de ingreses y gastos impontbles o
deducibles ¥ partidas que no son gravables o dedurihles. Bl pasivo de la
comparnia por concepto del impuesto cormente se caloula utilizando las
tusus fiscales aprobadas por el organisme de control tributario al final
de cada periado.

Impuesto Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarias
existerttes, enfre el valor en libros de los actives y pasives reportados,
para propdsites financieros iy sus correspondientes bases fributarias, Kl
impuests @ la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se
espera que apligue al momento de la reversion de las diferencias
femporanias de acuerdo @ o ley de impuesto a la renta promudgedo o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte



A partir del ejercicie fiscal 2010 entro en wigor la norma que exige el page de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculadn en
funecidn de las cifras reportadas € ade anterior sobre el 0,4% de los actives,
0,.2% del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos y
gastos deducibles. La refenda norma establecid que en caso de que ef
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anficipo minimo, este:
wltimo se convertirg en impuesto a la renta defimitive, a menos que ef
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cunl
podria ser aplicalle, de acuerdo con la norma que nge la devalucion de este
anticipo,

Ingresos,.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier
descuento, bontficacidn o rebaja comercial que la compania pueda otorgar,

Se registran cuando se realicen, mdependientemente del cobro de las
respechivas facturas.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se
reconocen a medida que son incuwmdos, independientemente de Ia fecha en

que se haya realizado el pago, y se requstran en el perfodo mas cercano en el
qUE Se conoeen.

Compensacion de saldos y transacciones.. Como norma general en los

estados financieros no se compensan los actives Yy pastvas, tampoco los
ingresos Yy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaceion.

Administracién de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus

operaciones, la compariia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados
con el uso de istrumentos financieros;

a) Riesgo de crédito

b) Riesgo de hquidez

e] Riesgo de mercado

d} Riesgo operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- La admimstracidn
responsable por establecer y moniterear el ambiente de adminstracidn
de nesgos, asi como taminén, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracion de nesgos de la compariia,

Las politicas de administracion de resgos de la compania son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar la compania, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de nesgos adecuados;, ast comg
también para monitorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites.
La administracidon es responsable también de revisar periddicamente las
politicas y los sistemas de administracidn de resgo de la compartia a fin
de que reflejen los cambios en las condictones de mercador y en sus
actividades. La compariia, a través de sus normas y procedimientos de
admirmistracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
Y constructivo en el gue todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones,



La administracion montdorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracian de riesgos y rewisa s{ su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los nesgos a los que
se enfrenta la comparia.

Riesgo de crédito.- Es el nesgo de la pérdida financtera que podria
enfrentar la compaiia st un grupo importante de clientes o los
contrapartes  en  un  wstrumento  financtere no ctmplen con las
obligaciones pactadas, y se orgina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentas de inversidn de la compariica.

Al monttorear el nesge de crédito de los clientes, estos se agrupan segqtin
sus caracteristicas de crédito, meluyendo st corresponden a un individuo
o a una entidad legal, s1 son mayonstas o minonstas, su ubicacién
geogrdfica, industrial, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras prewmas. Los clientes que se clasifican como “de
alto nesgo” son monitoreados por la administracién, y las ventas futuras
a esus clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de liquidez.- Se refiere al nesgo de que la compania lenga
dificullades para cumplir con sus obligaciones asoctadas con sus
pasives financieros, los cuales son liquidos mediante la entregoe de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para
administrar la liquidez es la obtencidn y  disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando penzan, yo sea
bajo condiciones normales como en caso de demandeas judicieles o de
negociacion necesaria, sin incurrir én pérdidas inaceptables o arnesgaor
fea reputaciin de la compariio.

La admirustracion dispone de informacion que le permite moniterear los
requerimientos de flujos de efective; normalmente la compaiia tiene
como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones finuncieras cuando venzan; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compariin al nesgo de
mercado se presenta por los cambios en los precios de mercado de la
competencia ya sea por productos importados por produccidn nacional.

El objetive de la admimstracion del nesgo de mercado es admiustrar y
controlar las exposiciones a este nesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tempo optimar la rentabifidad o mantenerla en rangos
apropiados g sus operaciones.

Riesgo operacional.- Es el riesgo de pérdida directa o indirecta
onginado de una amphia varedad de causas asociadas con los proceso
de industnalizacién y comercializacidn, el personal, la infraestructura de
la comparia, y con los factores externos distintos de los nesgos de
liguiidez, de mercado y de crédito como aguellos resgos que se ongiman
de requenmientos legales y regulatorios y de las normas generaimente
aceptacdas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compariia.



El objetivo de la compaiiia es adnunistrar el nesgo aperacional de forma
tal que logre equuiibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dano a
la reputacidn de la compariia con la efectividad general de costos, asi
como bmitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciafiva y la creativadad.

La admiustracidn tiene la responsabilidad basiea de desarrollur e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarroflo de
normas Y procedimientos  establecidos por la companta para la
udmmistracion del nesgo operacional en las siguientes dreas;

Adecuada segregacion de funciones.

Reguenmientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requenmientos regulatorios  y  otros
requenmientos legales aphicables.

Documentacidn suficiente de controles y procedimientos.
Requenimientos de evolucidn penibdica del nesgo operacional
tdentificado, y la idonewdad de los controles y procedimientos
para abordar lales nesgos.

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigaciones  de resgos, inchiyendo  seguros  cuande  son
considerados efectives.

El cumplmento de la normas de la compania esta respaldacdo por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditorfa interna Yy
externa, Los resultados de las revisiones de auditoria interna se
discuten con la adminstracién de cada divisidn con la que se relacionean.

Administracién de capital.- La politica de la compariia es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, Yy sustentar el desarrollo
SJuturo del negocio en Ecuador La compaifa no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. La punta de accianistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinurerte y el nivel de dividendos
que se paga a los acclonistas.



Adopcion por primera vez de las nermas internacionales de
informacion financiera — NIIF- PYMES. -

Mediante Resoluciones No, 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DSG.09.006 del 17 de dicembre del 2009, la superintendencia e
compariias establecio el cronograma de implementacton obligatoria. de las
normas internacienales de nformacion finanaera (NIF) por parte de las
companios y enles suietos a su control y wgilancia,

De¢ geuerdo con este gronograma, hasta el 31 de dictembre del 2011,
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD &8.A.,, prepord  sus  estados
Sfinancieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmernte
aceptados en el Ecuador Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de o compariia  son  preparados de acuerdo a  normaos
tnternacionales de informacion financiera - NIF PYMES. Lo compartia definid
corme su periodo de transicion a las NIF el ano 201 1.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilided
generalmente  aceptados en el Ecuador que se encontraban  mgentes  al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al ana 2012;

o Camibios en las politicis contables, crterias de medicidn y forma de
presentacion de los estados finanecieros,

e La tncorporacton de un nuevo estaco financiero, el estado de resuftado
integred

o Un ineremento significative de la informacidn inéluida en lus notas o
s estados financieras,



3.

4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2074, esta cuenta esta constituida por los rubras que
se describen a contintacian,

2014
{en 7. 5. dolares)

Barnoos ot ol AU GG, MM

Baneas olos. ahoerm 5.456,07

TOTAL 44.802,95
INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rmbros gue
se deserthen a confiriuacion

2014
fen UF, 8, dolares)

Lt flevedo de degosilo 6,000,060 "1 1)

TOTAL 6,000,040

{1) La empresa posee un certificado de inversion a plazo (365 dias) con el banco
del hternacional cuyo vencirmiento estableado al 15 de mayo del 2015
ohtemendo un renduniento por interés del 5.4% anual.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, esia cuerta esta constituida por los rithros que
se describen a continuacidn:

2014
{en U. S, dolares)

Clientes 326.020,67 (1)
Empleados 415,492
Otras 86.266,82
TOTAL 412.703,41

{1} La compaiia ne ha realizads la provistin de ecuentas incohrables dentro
del presente periodo.



6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembré del 2019, esta cuenta esttl constituida por los riibros que
se descniben g confinacion:

2014
(en U. 8. dolares)

Madera-Balsa 303,325,628
TOTAL 303.325,62

Nota.- Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios estan presentados al coslo
de adguisicion, fos cuales no exceden sy valor neto de realizacidn.

7 PAGOS ANTICIFADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rabras gue
se deseriben a continuacian:

2014
en U. S. dolares)

Tt compras 8,336 25
Retenciones de 74,596,249
Retenciones de fuente 20.354, 62
Creditg Tnbutanoe anos antenores 238,991 57
Otros pagado por anticipado 14.051,34
TOTAL 356.330,07

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

Los miovtmienios y saldos de propiedades, magquinarias Y equipos por el aio
terminado al 31 de diciembre del 2014 se detallan a continuacidn:

(Véase la pagina siguiente)
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MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2014

En délares americanos

AND 2014
SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL FORCENTA.T

DESCRIFCEE oipiaore  ADICIONES . ias 31/12/2014 | oxrRECIACION
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Trrrr s 24 5. GO0, ) e YRS
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Tristeelaciionien T3 G 50 T e S50 feiy
Veliulios 29407 1] SO AENT 2PN
L] 2660 TO [ 2 9l 7i) T
SUATOTAL 1.O48. 69 ] 48 18. 810,04 1.067.50]1,52
Pheparrserticii e liado 537 SN T fa.249 1 S5 R O
TOTAL B11.110,51 4.560,00 S15.671,44




9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2074, esta cuenta estd constituidea por los ruibiros gue
se describen a conlinuacion:

2014
fen U. 5. dolares)

Otras cuentas por cobrar
TOTAL

B2. 187,51

82.187,51

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de dictembre del 2014, esta cuentd estd constituida por fos rubros que
se describen a confinuacion:

2014
fen U. S. dolares)

Baneco Imtermactional

15.480,48 "(1)
TOTAL

15.480.48

(1) Corresponde a un préstame con una tasa de interes del 1% y con fechu
de vencimiento al maye del 2015,

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2014, esta cuenta estd constiturda por los rithros que
se describern o confinuacitn: '

2014
fen U. S. dolares)
FProveedores 454,824, 61
Aecionisias 253,063, 38
Tageta de crédito 235 79
Prestamos o ferceros 38,205 00

TOTAL

747.328,78



12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los ralros oque
se deseriben a confinuacion:

2014
Instituto Ecuatoriano de Seguridoad Sociol 13.429.59
Beneficios sociales 83.725, 74
Participacion trabagpdores 12.470,94
TOTAL 109.527,32

13, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constitiida por los ribiros que
se deseriben a continuacton:

2014
fen U. S. dolares)

Impuestos al valor agregado (IVA) 7.811,56
Retenciones en [a fuente- renta [1.807.45
Impuestos al wlor agregado (retenciones) 13.648.73
Impuesto a la renta por pegar-Cia 15.54%, 11
TOTAL 48.814,84

14, PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de dictermnbre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuaciory:

2014
fen U. S. dolares)

Baneo Intermnacional 7.108,02 11

TOTAL 7.108,02

(1) Corresponde a un préstamo con una tasa de interés del 11.23% y con fecha
de vencinuento abnl del 2015.



15.

16,

17.

18.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital secial asciende a $ 5 300.000,00
divido en trescientos mil acciones ordinarias con un valor nominel
unitario de USD % 1,00 cada una de ellas.

RESERVA LEGAL
La ley de Compariias requiere gue por la meros el 10% de la utilidad anal
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50%
del cupital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
erl efectivg pero puede ser capitalizado en su totalideacd,
VENTAS
Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por el rubro que se
desoribe a conlinuacion.
(en U. S. dolares)

Ventas de Bienes Tarifa 12% 1,.303.381,26

Expotacién de Madera - Balsa 2,875, 795,08

TOTAL 4,179.178,24
IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos tributarios del cddigo organico de la produceién.- Con fecha
dictembre 28 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Orgianico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue
incluye entre otros aspectos tributarios los sigutentes:

L La reduccion progresiva en tres puntos parcentuales en lo tarifa de
impuesto a la renta para soctedades; asi tenemos: 24% para el ano
20711, 23% para el afio 2012 3y 22% o partir del 201.3.

i, La reducoién progresiva del porcentaje de retencion en in fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de inpuesto a la renta, retencioneés en la fitente e impuesto
al valor agregado del ario 2010 al 2014 estan abiertas para la revisidn de las
autordades tributarias. sobre los cunles podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.



19,

20.

Aspectos tributarios de la ley de fomento ambiental y optimizacion de
los ingresos del estado.- Con fecha nomembre 24 del 2011, se promulgé en
el suplemento del registro oficial No. 583 la ley de fomento ambiental i
optimizacion de los Ingreses del Estade, la mismo que inclupe enfre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relaconados con  wehiculos cuye ovalio supera
USS35.000,00 en la base de datos del SR, serdn no decuetbles en fo
parte que supere el referido valar,

’ La tarifa del Impuesto a la Salida de Minsas-IDS se toremento del 2%
al 5%. Por presuncion se consiudera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dindendos a comparilas v personas naturales que
no estén domiciliadas en paralsos fiscales, Los pagos de este impuesto
en la importacion de matenas pnimas, insumos y bienes de capital, qrie
eonsten en el listado que establezea el Comité de Politive Tribubaria y
e sean utiizados en procesos productives, puaeden valerse comd
credito Trnbutano de Impuestas a la rento.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, e
se grava en funcion del clindraje y del ttempo de antygiedad de los
vehiculos.

PROPIEDAD INTELECTUAL

La comparia ha cumplido con Ia ley de propiedad intelectucd v de derechos de
autor.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del informe del auditor independiente no se produjeron eventos que
en opuuon de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financierns.




