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A los Senores Acciondstas de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de BALSERA
SUDAMERICANA BALSASUD S. A., al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de evolucion del patrimonio de
los acclonistas y de flujos de efectivo por el ario terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Como se menciona en la Nota 2 la compania adopto a partir del 1 de enero del
2012, las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFPYMES.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los Estados
Financieros

La administracion de la compadia es responsable de la preparacion y
presentfacion de eslos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIHF - PYMES. Esta
responsabilidad incluye: El disero, la implementacion, y el mantenimiento de
los controles internos que son relevanies para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables gue
son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
Sfinancieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de audiforfa. Estas normas requieren gue

. una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una puditoria inchiye el examen basdndose en pruebas de la evidencia que
soporta lus cantidades i revelaciones presentadas en los estados financieros.
Ineluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizades y de
las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de la audiloria que hemos oblenido nos provee
una base razonable para nuestra opinién.
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros gue se acompanan,
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion
financiera de la compariia BALSERA SUDAMERICANA BALSBASUD 8. A, al
31 de diciembre del 2012, el resultado integral de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio de los accionistas y el flujo de efectivo par el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF- PYMES.
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JOSE UGARTE A.
RNAE No. 055
RBNC No. 3742

Guayaguil, 7 de Agosto del 2013



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
En Dolares americanos

ACTIVOS Notas 2012
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efeclive 3 - 12,223.68
Cuentas y Documaentos por Cobrar 4 BE,496 82
Inventanos S 117,.580.00
Prgos Anticipados 6 257,826.35
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 454 . 126.85
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terreno 245,000.00
Edificio e instalaciones 233,982.53
Maquunarnas i Equipos 333.256.56
Equipos de Oficina 18,254.28
Equipos de Compufacion 1701261
Vehiculos 160,398.90
Total Costo 1,007,904.838
Meros Deprectacion Acwmuloda A 7459208
TOTAL ACTIVO FLJO 7 533,362.80
TOTAL ACTIVO $ 987.489.65

Las Notas gue se gcompainian son parte integrante de los Estados Financiler



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Fasivos Acumtilados

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasives a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Soctal

Aportes para Futura Capiltalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultado Acumulados

Total Patrimonio de Acclonistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

11

12

13

14

2012

242,058,11
45,085.84
53,611.01

340,746.96

093,734.39

434,481.35

300,000.00
13,043.83
17,356.09
87,186.16

135,422,22

553,008.30

987,489.65



BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S5.4.
ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE NMCIEMBRE DEL 2012

En Dolares americancs

2012
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas & 2.638,539.32
TOTAL VENTAS 2,638,539.32
COSTOS DE PRODUCCT ON
Casto de Materia Prima -1, A372047.01
Casto oo Maro oe Ol =541,681.53
Costo Indirectos de Produceidn ~338 466,90
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION -2,253,195.44
IITILIDAD BRUTA EN VENTAS 385,343.88
GASTOS OPERACIONALES
Cristos de Administracidn -313,036:08
Gastos Financteras -1,448.57
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION
E IMPUESTO A LA RENTA 70,858,333
(-} Panticipacidn Trabajadores 1062875
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 60,229.58
(-} Tmpuesto a la Renta -13,852.80
RESULTADO DEL EJERCICIO 46,376.78

Las Notas gue se acomparnian son parte integrante de los Estados



BALSERA SUNAMERICANA BALFASIR 2. )
EETADD DE EVOLUCTON DEL PATRIMOND LE LOS A0CIONISTAS
AND TERMINADD AL 31 DE DCIEMIRE DEL. 2013

Er Mitares Americones
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BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8.4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Fesultado del Eercon

Afuste para conciliar la utildad del gfercicia con el gfective neto proveniente
en actividades de operacion

Deprectaeionas

Cambilos en actives y poesives de operacian :

Aumento de Cuentas por Cobror
IR zminsietdn @ rivenlann
Anumento on Pogos Anlicipados
DNzminucida en Cuenfas por Pagar
Aumento en Pasives Acumdedos

Aumente on Impuestos por Fagar _
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Comipras e Actioes Fiios
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Anirpereto e Ceprebal

Aprspigeerin de Aporte Futura Capializacton
Aparopnaelin de Resultados Anteriores

Aprapiaeion de Utilidades

Driidendog por Pugar

Caneelacidn Deuda

Eisminzcion on Obligeomones Banoanos

Awmernto en Pasivo a lorge Flazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FIHEMINEICTON DEL EFECTIVG Y EQUIVALRNTE

EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

Las Notas gue se acomparion son parte integrante de [os Estados Financieres

2012

46,370, 78

g 49571

31, 172,33
8,619.00
11.735.39
184.667.67
46, 870,83
265, 598,46

233,252.93

- L3, FH5.H4

-33,785.84

200,000.00
B6,576.11
Q04,06 T4
10,097 .04
A0, GTRG]
-3,334. 42
48.552.91
05, 465,98

-198,969.21

F07.58

1172580

12,223.68




BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.-

2».‘

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD 8. A., fue constituida
mecharite Escritura Publica celebrada ante el Notario Decimo Séptimo
del Cantéon Guayaquil el 23 de Marzo de 1999 e inscrila en el Registro
Mercantil el 7 de Abril de 1999 en la ciudad de Guayaguil

Su actividad principal comprende en la venta al por mayor de madera.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S, A., han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionules de Informacion
Financera— NIIF - PYMES.

La preparacion de (os presentes estados financieros en conformidad
con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF-
PYMES, requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidadd, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utihzacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados
Sfinancieros comprenden el estado de situacidn financera, los estados
de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de [lujos e
c¢fective por el ano terminado el 31 de diclembre del 2012, Estos
estados finuncieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF- PYMES.

El Sistema Contable actual que posee la comparniia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adguirido de conformidad
con el ordenamiento vigente,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compania considera lodas
las inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de
la fecha de compra, como equivalente de efectivo.

Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales son
contabilizadas por el monto facturado y se presentan netas de la
estimacion para cuentas de cobro dudoso, la cual representa el monto
de pérdidas que, probablemente, se produciran en la cuentas por
cobrar.




La Compania efectia dicha estimacion con base en la antigtiedad de
los saldes y en los resultadoes de la evaluacion de la cartera de clientes,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania considera que no existen
posibles pérdidas en exceso a la provision de cuentas incobrables
registradas ya que la

politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas por
cobrar de dudoso cobro y castigarlas una vez se identifiquen que
existen indicios de incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras ecuentas por cobrar se
clasifican en aclivos corrientes, exceplo aquellos vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de emision del estado de
situacion financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2012 los inventarios estdn
presentados al costo de adquasicion, los cuales no exceden su valor
nefo de realizacion. Las importaciones en transito se encueniran
registradas a su costo de adquisicion incrementado por los gastes de
importacion incurridos hasta la fecha del estade de situacion financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por
anticipados son cargados a resultados del ejercicio en funcion del
método del devengado,

Propiedades, Maquinarias y Equipos (Active Fijo).- Los costos son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en funcion a los
anos de vida 1ilil (Ver Nota 7). ;

Il costo de propledades, planta y equipos, comprende su precio de
adquisicion mdas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin
lo previsto por la Administracion.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del ano y los costos por mejoras o reparaciones gque
extiendan la vida util o mejore la capacidad de los activos, son
capitalizados.

El costo y las adiciones son depreciados sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio e Instalaciones 5-10%
Magquinaria y Equipo 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%

Vehiculo 20%



Impuestos.- El gasto por impuesto a la renfa representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente.- Se busa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el ano. La ulilidad gravable
difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducbles y partidas gue no son
gravables o deducibles. El pasivo de la compania por conceplo
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tribulario al final de
exida periodo,

Beneficios Sociales a Empleados.- La compariia ha provisionado los

beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores,
rigiendose a las disposiciones legales vigentes y eslablecidas en el
Cadigo de Trabajo,

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de

cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del ano o en otro resullado integral en los casos que

apliguern.
Participacion de Trabajadores.- La asignacidn del 15% de la

participacion de trabajadores para el ejercicio econdmico del 2012, es
abtentda de la utilidad contable del ejercicio.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico y
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el gue se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasives, lampoco
los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion-sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Adopcion _por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF- PYMES.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del
2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Supenrintendencia  de  Companias establecid el cronograma  de
implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de



Informacion Financiera (NIF) por parte de las companias y entes
sujetos a su control y vigilancia.

De acuerdo con esle cronograma, hasta el 31 de Diciembre del 2011,
BALSERA SUDAMERICANA BALSASUD S, A., prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
uceptados en el Ecuador. Desde el ] de enero del 2012, los estados
Sfinancieros de la compania son preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIlIF- PYMES. La comparniia
definid como su periodo de transicion a las NUF el ano 2011.

La aplicacion de las NIIF- PYMES supone, con respecto a los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se
encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondienies al ano 2012:

o Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma
de presentacion de los estados financieros.

« La incorporacion de un nuevo estado financiero, €l estado de
resultado inlegral.

« Un incremento significativo de la informacién incluida en las
notas d los estados financieros.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta esta constituida por los rubros
que se describen a continuacion:

2012
fen U. S. delares)

Cirfea 8.241,60
Breiricos 3-982,08

TOTAL 12.223,68



4,- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constifuida por los rubros
gue se describen a continuacion:

2012

fen 7. 8. dolares)

Clientes 34.87321 (1)
Empleados 9.875,89
Dacunentos por Cobirar L0000
Otrus Cuenias por Caobirar 2ATTL
TOTAL  66.496,82

(1} La Companic no ha realizado la provision pard cuentas
incobrables para el ano 2012,

5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta esia constituida por los rubros
que se describen a continuacion:

2012
{fer I 8. dolares)

uentario de Materia Prima - Madera 177 580,00

TOTAL 117.580,00

Nota.- Al 31 de diciembre del 2012 los inventlarios estan presentados al
costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.



6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 20012 esla cuenla estd constituida por los rubros

gue se describen a conlinuacion,

Retenriones ce TVA
Reterciones en la Fuente
Credite Tributana  T1FA
Articipe Impuesta a ln Rendo
Otros Pogos Anficipados

2012
{en U, 8. dolares

25.802,04
12.486,33
170.161,47
10.256,94
39.119.57

TOTAL

7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

257.826,35

Los movimienios y saldos de propiedades, planta y equipos, por el ano
terminado al 31 de dictembre del 2012, se detallan a confinuacian:

(Véase la pagina siguiente)



BALSERA SUDAMERICANA DALSASUD 5.0,

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FiJO8
AL 31 DE DICHEMERE 2013

AN 2012
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8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estda constituida por los rubros
gue se describen a continuacion:

2012

fen U. S. dolares)
Proweedores Nacionales 343,11
Ofras Cuentas por Poager 24 1L.707,00
TOTAL 242.050,11

9.- PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta esta constituida por los rubros
gue se describen a continuacion:

2012
{fen UL S, dolares)

Obligaciones con Seguridad Soctal 6.475.00
Beneficios Sociales 27,5982.09
15% Parficipacion Trabajadores 10,628.75
TOTAL 45,085.84

10.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituida por los rubros
que se describen a continuacion:

2012
fen U. 8. dolares)
VA Ventas 36, 200,82
Retericion en fa Miente 868,18
Impuesto a la Renta por Pagor: 16,542,017

TOTAL 53.611,01



11.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta estd constituada por los nibros
que se describen a continuacion:

2012

{en U. 5. dolares}

Obligaciones Bancarnos a LA P 23.718.34 (1)
Prestumo e Acclonisias 70,016,058 (2)
TOTAL 93.734,39

(1) La compania mantiene obligaciones con el banco Internacional a una
tasa promedio de interés del 11.83% con fechas de vencimiento en el
afio 2014,

(2) Los prestamos mantenidos con los accionisias, no generan ningin Lipo
de intereses y no tienen fecha de vencimiento.

12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2012 el capita! social de la compania es de
SD % 300,000,000 divide en trescientos mil acclones ordinarios con
valor nominal unitario de USD $ 1,00 cada una de ellas.

13.- RESERVA LEGAL

La ley de Companias reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea  apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esla disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizado en su
totalidad.



14.-

15.-

16.-

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 los resultados se descomponen ast.

2012
fert U. 5. dolares)

Resultado Afles Antertores 17733227
Resultado Adopeian NIF primera vez -88, 286,77
Resultado del Bjercico 46,376, 78
TOTAL 135,422.22

IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion.-
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspeclos tributarios los
siguilentes:

i. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifu
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el ano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del 2013.

ii. La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente
de impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado del ano 2009 al 2011 estan abiertas para la
revision de las auloridades tributarias, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y

gastos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe del auditor
independiente no se produjeron evenfos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros,




