PRODAGUA C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

TOTAL

Lcda. Marcia Vaca Castillo
Apoderada General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018

3 3,715 1,949

4 600 491

5 3,648 1,365
7,963 3,805

6 6,161,214 1,306,916

7 1,749 1,749
6,162,963 1,308,665

6,170,926 1,312,470
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PRODAGUA C. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos de accionistas
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Superdvit por revaluacion

Resultados acumulados Niif primera vez
Perdidas acumuladas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

————ee —
Lcda. Marcia Vaca Castillo
Apoderada General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018
8 575,975 371,168
9 6.333 7.374

582,308 378,542
10 206,081 206,081
11 30,190 24,849
236,271 230,930
818.579 609,472
14
12,000 12,000
69 69
76,216 76,216
5,264,121 1,146,624
(59 (59
- (531.852)
5.352.347 702,998
6,170,926 1,312,470
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PRODAGUA C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. délares)

Notas 2019
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.967
OTROS (INGRESOS) GASTOS:
Gastos de personal y generales 16 211,362
Gastos financieros 133
Otros (ingresos) gastos, neto -
Total 211,495
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (207.528)
Menos:
Impuesto a la renta 12 -
(PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO (207.528)
INTEGRAL DEL ANO
e A e
N F > ,_d:f") ¢
Lcda. Marcia Vaca Castillo Ing. Santiago Cérdova
Apoderada General Contador General

Ver notas a los estados financieros

286,735
2,302
17,154
306.191

(283.290)

(283.290)




PRODAGUA C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U. S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2017
(Pérdida) neta

Saldos al 31 de diciembre de 2018
(Pérdida) neta

Revaluacionnes de propiedades

Absorcion de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Capital
social

12,000

Reserva

legal

Reserva
de

capital

76,216

76.216

Reserva
por
valuacién

1,146,624

1,146,624

4,856,877
(739.380)

5.264.121

Lcda. Marcia Vaca Castillo

Apoderada General

Ver notas a los estados financieros

Resultados
acumulados
aplicacién
Niif primera
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Resultados
acumulados Total
(248,562) 986,288
(283.,290) (283,290)
(531,852) 702,998
(207,528) (207,528)
4,856,877
739,380 -
- 5,352,347
F ,P’/F; g i

=
—

Ing. Santiago Cérdova
Contador General




PRODAGUA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en U. S. délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros (ingresos) gastos, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Adquisicién) activos fijos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

EFECTIVO EN BANCOS:
Aumento (disminucién) neta de efectivo en bancos

Comienzo del afio
Fin del afio

2019

1,614
(205,515)

(132)
(204,033)

Lcda. Marcia Vaca Castillo
Apoderada General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Santiago Cérdova

Contador General

2018

122,492
(274,795)
(439)
(152,742)

(25,800)
25.800

(14,701)
16.650
1.949
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PRODAGUA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en U. S. délares)

2019 2018
Conciliacion entre la (pérdida) neta, con el efectivo neto, (utilizado en)
actividades de operacion:
(PERDIDA) NETA (207.528) (283.290)
Ajuste para conciliar la (pérdida) neta, con el efectivo neto,
(utilizado en) actividades de operacion:
Jubilacién patronal 4,468 17,057
Bonificacién por desahucio 873 5,297
Depreciacién de activos fijos 2.580 430
Total 7.921 22,784
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales (2,353) 99,592
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (40) 12,389
Cuentas por pagar (1,667) 10,619
Obligaciones fiscales (15) (18,338)
Provisién beneficios sociales (351) 3,502
Total 4426 107,764
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (204,033) (152,742)

Wt/
——— L ==
Lcda. Marcia Vaca Castillo Ing. Santiago Cérdova
Apoderada General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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PRODAGUA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMA CION GENERAL

Prodagua C. A., es una compafifa andnima, constituida en la Reptiblica del Ecuador el 29 de febrero de
1984, segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiifas No. 12852, fechada enero 9
de 1983, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 15 de febrero de 1984, cuyo objeto
principal es el cultivo y desarrollo de huertos frutales, y en particular de aguacates, su
comercializacion e industrializacion, incluyendo extraccién de esencias y aceites, y preparacion de
productos compuestos o derivados, para uso humano, cosmetolégico y de aplicacién en farmacos y
actividades avicolas.

BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de la compaififa Prodagua C. A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Niif para las
Pymes.

Responsabilidad de la informacién.- La informacion presentada en los estados financieros de la
compafifa Prodagua C. A. es de responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Niff para las Pymes, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del drea Contable,
vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Base de medicién.- Los estados financieros de la compaiifa Prodagua C. A. han sido preparados
sobre la base del costo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o pasivo, la compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que
los participes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Normas revisadas y emitidas.- Para la preparacién de los estados financieros, la compaiifa ha
considerado las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Niif para las Pymes, y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), revisadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del drea Contable.

Las modificaciones realizadas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Niif para las
Pymes, emitidas en el afio 2009 fueron incorporadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, Niif para las Pymes, emitidas en el mes de mayo del 2015, las mismas que son de
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del afio 2017.

Las modificaciones relevantes, incluidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
Niif para las Pymes, son las siguientes:

Permitir en la Seccién 17 de Propiedades, Planta y Equipo una opcién para usar el modelo de
revaluacién para propiedades, planta y equipo.
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Alinear con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, los requerimientos principales para
reconocimiento y medicién de impuestos diferidos, y

Alinear con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales, los requerimientos
principales para reconocimiento y medicién de activos para la explotacién y evaluacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de Transicién de las Niif para las Pymes,
estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, Niif para las Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan:

Bancos.- Representan depdsitos efectuados en la cuenta corriente de la compaiia, de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Valuacién de propiedades y equipos.- Constituye propiedades y maquinaria. Propiedades se presenta al
costo revaluado, y maquinaria al costo de adquisicidn, la cual se deprecia utilizando el método de linea
recta, a razon del 10 % anual.

Medicion al inicio.- Propiedades al costo revaluado y maquinarias al costo de adquisicion.

La NIIF 1 establece que las compaiias podrdn elegir utilizar una revaluaciéon segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.
Medicion posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades se miden al costo

revaluado menos la depreciaciéon y cualquier valor por deterioro, y, la maquinaria al costo de
adquisicién menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Valuacién de inversiones en acciones.- Se encuentran valuadas al costo de adquisicion.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdémicos fluirdn a la compaiifa y que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. Los ingresos por la venta de bienes son
reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente cuando se emite la factura de venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos generados por la venta de aguacates, los mismso que se reconocen
en el momento que se emite la factura de venta.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histdrico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matemdticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

13



Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiifa evalia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una estimacién del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depésitos realizados en
la cuenta bancaria es de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversiébn o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuestos.-_ El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (pérdida
tributaria) registrada durante el afio. La utilidad contable difiere de la utilidad gravable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.
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La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo, y se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaififa.

Normas revisadas y emitidas.- Para la preparacién de los estados financieros, la compaiifa ha
considerado las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Niif para las Pymes, y las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), revisadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del drea Contable.

Las modificaciones realizadas a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Niif para las
Pymes, emitidas en el afio 2009 fueron incorporadas en las Normas Internacionales de Informacion,
Niif para las Pymes, emitidas en el mes de mayo del 2015, las mismas que son de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del afio 2017.

Las modificaciones relevantes, incluidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
Niif para las Pymes, son las siguientes:

Permitir en la Seccion 17 de Propiedades, Planta y Equipo una opcién para usar el modelo de
revaluacién para propiedades, planta y equipo.

Alinear con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, los requerimientos principales para
reconocimiento y medicién de impuestos diferidos, y

Alinear con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales, los requerimientos
principales para reconocimiento y medicion de activos para la explotacion y evaluacion.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de
informacién Financiera, Niif para Pymes requiere que la Administracién de la compaififa, realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de dichos
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compafifa para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida atil y valor residual de propiedades y equipos:

La determinacién de las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de las propiedades y
equipos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algtin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base contable y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias
no utilizadas, en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan
absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar
el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de acuerdo
a la Seccion 28 de las Niif para las Pymes “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido
a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las Niif para las Pymes requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la compaiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo
el uso de modelos u otras técnicas de valuacidn.

Valor justo de propiedades v equipos :

La compafiia ha determinado el valor justo de sus propiedades y equipos como parte del proceso de
adopcion de las Niif para las Pymes.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros
futuros.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos
que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o
t4cita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la compafifa asumird ciertas
responsabilidades.

3.  EFECTIVO EN BANCOS
Un resumen de efectivo en bancos, es como sigue:
....Diciembre 31,...

2019 2018
....(en U. S. ddlares)....

Caja 250 250
Bancos 3.465 1,699
Total 3.715 1,949

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:
....Diciembre 31,...
2019 2018
....(en U. S. ddlares)....
Clientes 600 491
5.  PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U. S. ddlares)

Retenciones en la fuente 1,255 1,215
Préstamos a empleados 2,393 150
Total 3,648 1,365
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos, es como sigue:

Terreno
Construcciéon
Magquinaria y equipo
Total

Depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto

Los movimientos de propiedad y equipos, fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U. S. ddlares)
6,087,598 1,230,720
50,826 50,826
25,800 25,800
6.164.224 1,307.346
(3,010) 430
6,161,214 1,306,916

Diciembre 31, M(()1V11m1~ento Diciembre 31,
2019 ¢ ano 2018
Adiciones

............... (en U. S. ddlares)...............
Movimiento del costo:
Terrenos 6,087,598 4,856,878 1,230,720
Construccion 50,826 50,826
Magquinaria 25.800 - 25.800
Total 6.164.224 4,856,878 1,307,346
Movimiento depreciacién acumulada:
Saldo al inicio del afio 430
Depreciacion del afio 2,580 430
Saldo al final del afio 3,010 430
Propiedad y equipos, neto 6,161,214 1,306,916

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiifa registré revalio de propiedades por un valor de USS.
4.856.878, en base al avalto predial establecido por el Ilustre Municipio de Quito.

INVERSIONES EN ACCIONES

Constituye acciones que mantiene la empresa en la compafifa Invercomsa S. A., su valor asciende a

USS$. 1.749.
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8.

9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U. S. ddlares)

Partes relacionadas (ver Nota 15) 569,323 363,524

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,928 3,237

Impuestos 38 53

Otros 2,686 4,354

Total 575.975 371,168
GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Décimo tercero 680 634
Décimo cuarto 1,642 1,563
Vacaciones 4,011 5,177
Total 6.333 7.374

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2019 constituye préstamos entregados por los accionistas de la compaiiia,

utilizados para solventar gastos operativos de la empresa, su valor asciende a US$. 206.081. Cabe
mencionar que dichos préstamos no devengan intereses (Ver nota 15).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U. S. ddlares)

Jubilacién patronal 22,128 17,660
Bonificacién por desahucio 8.062 7.189
Total 30,190 24.849

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2019, la compaiifa tiene registrada provisiones por
dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes, basado en
el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el célculo actuarial se consider6 una
tasa anual de descuento del 7,72%. Durante el afio 2019, la empresa registré la provision proyectada de
jubilacién patronal correspondiente al afio 2019, determinada en el célculo actuarial del afio 2018.
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12.

Los movimientos de jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 17,660 603
Provision del afio 4,468 3,520
Nuevas estimaciones afios anteriores - 13,537
Saldo al final del afio 22,128 17,660

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes. Durante el afio 2019 la empresa registré la provisién proyectada de bonificacién por
desahucio correspondiente al afio 2019, determinada en el célculo actuarial del afio 2018.

Los movimientos de bonificacién por desahucio, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 7,189 1,892

Provision del afio 873 1,054

Nuevas estimaciones afios anteriores 6,135

Pagos, liquidaciones - (1.892)

Saldo al final del afio 8.062 7.189
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Conforme a lo dispuesto en la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, promulgada en el Registro Oficial No. 150,
Segundo Suplemento, emitido el viernes 29 de diciembre del 2017, se dispone una reforma a la Ley de
Régimen Tributario Interno, la misma que consiste en lo siguiente; “a continuacién del articulo
innumerado agregado a continuacion del articulo 37.1, agréguese lo siguiente; “rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrdn una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta (del 25 %
al 22%). Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacion entre la (pérdida) segutin estados
financieros y la (pérdida) tributaria, es como sigue:
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

(Pérdida) segtin estados financieros (207,528) (283,290)
Mis:

Gastos no deducibles 13,269 50.461
(Pérdida) tributaria (194,259) (232.829)

Impuesto a la renta causado - -
A partir del afio 2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mads las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes
y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
(en U. S. délares)

Saldo al inicio y al final del afio _- (6,563)

Situacién fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Autoridad Tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta
seis afos cuando la Administracion Tributaria detectare que el sujeto pasivo no hubiere declarado integra y
oportunamente sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiiia se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa de impuesto a la renta vigente.

Hasta la fecha de emision del presente informe, la compaiia no ha sido revisada por el Servicio de
Rentas Internas.

13. REFORMAS TRIBUTARIAS

LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

El 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobé un proyecto de ley presentado
por el Presidente de la Republica y lo promulgé como la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas medidas de reforma tributaria directa e indirecta,
cuyo objetivo es simplificar el sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue
publicada en el Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de
enero del 2020.
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La Ley incluye medidas fiscales que afectan las reglas de retencién de impuestos para dividendos
pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen una
contribucion adicional temporal a las empresas con altos ingresos imponibles, elimina el requisito de
que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta (anticipo de impuesto a la renta)
e imponen el impuesto al valor agregado (IVA) en servicios digitales, entre otros aspectos.

Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

Tratamiento del impuesto sobre la renta y las retenciones de dividendos

El ingreso imponible de los dividendos distribuidos por las compafiias residentes serd igual al 40%
de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencion varia segtin el beneficiario final.

Una retencién del 25% serd retenida sobre la parte imponible, cuando los dividendos sean
distribuidos por compaiiias residentes a compaiiias no residentes que no tengan un beneficiario final
residente en Ecuador.

En el caso de dividendos distribuidos directamente a residentes ecuatorianos o a compaifiias no
residentes que tengan propietarios beneficiarios residentes en el Ecuador, la tasa de retencién es de
hasta el 25% sobre la parte imponible (la tasa especifica serd establecida en las regulaciones fiscales
que emita el Gobierno).

Una retencién del 35% serd aplicada si la corporacion pagadora no ha revelado debidamente la
cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario final a las autoridades fiscales.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente fuera de las ganancias que estaban sujetos
al impuesto a la renta para sociedades, generalmente no estaban sujetos a retencién de impuestos,
pero los dividendos pagados a un beneficiario de la compaififa no residente con un beneficiario
residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencion del 7% o 10%, al igual que los dividendos
pagados en los casos en que la empresa pagadora no hubiera revelado debidamente la cadena
completa de sus accionistas hasta el beneficiario final a las autoridades fiscales. Los dividendos
pagados a un residente estaban sujetos a una tasa de retencion igual a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta personal y la tasa de impuesto a la renta corporativa aplicable para el afio al que
se refieren los dividendos (22%, 25% o 28%, dependiendo del afio).

Otro cambio en la ley promulgada es que las reinversiones de utilidades no se considerardn como
una distribuciéon de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de utilidades podrian
considerarse como distribucidn de dividendos). Por lo tanto, cualquier reinversion de utilidades esta
exenta del impuesto sobre la renta.

Deducibilidad de intereses

La restriccién sobre la deduccion de intereses en préstamos del exterior con partes relacionadas
otorgadas a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia
"popular” y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del
patrimonio. Para las otras compafifas y trabajadores independientes o emprendedores, la
restriccion se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participacién de
trabajadores, mds intereses, impuesto a las ganancias, depreciacion y amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccién bajo la cual los gastos por intereses no son
deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el préstamo excede la tasa médxima
establecida por el Banco Central del Ecuador para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos,
compafifas de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia popular y
comunitaria.
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Anticipo de Impuesto sobre la renta.- El pago del anticipo del impuesto sobre la renta por parte de
las empresas, que antes era obligatorio, se ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por
pagar el anticipo de impuesto sobre la renta, el cdlculo del impuesto cambia de la férmula anterior (que
se baso en factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los costos /
gastos totales) al 50% del impuesto a la renta del afio fiscal anterior, menos retenciones en la fuente.

Otros cambios en el impuesto a la renta

El limite sobre la deduccién de los costos y gastos de promocién y publicidad se mantiene en el
20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en gastos de publicidad o patrocinio
en relacidn con atletas, programas deportivos o proyectos previamente aprobados por las entidades
estatales de Ecuador, el limite no se aplicard y los gastos incurridos son 100% deducibles.

Las provisiones efectuadas por la jubilacion patronal o desahucio que el empleador ha considerado
como un gasto deducible pero que no se han pagado efectivamente a los empleados deben
considerarse como ingresos de origen ecuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién con la jubilacién patronal y
desahucio se considerardn un gasto deducible si tales provisiones estan respaldadas por informes
presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las
provisiones de jubilacién patronal, serdn deducibles para empleados con mds de 10 afios de
antigiiedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestion de fondos debidamente
registradas en el mercado bursétil ecuatoriano.

Se elimina la disposicidén que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado por
una empresa como crédito fiscal sobre el ingreso global de un individuo en relaciéon con los
dividendos recibidos de la empresa.

Contribucién adicional temporal sobre los ingresos.- Las compailfas con ingresos imponibles
superiores a US$1 mill6n en el afio fiscal 2018 deberdn pagar una contribucion adicional calculada
segun la siguiente tabla en los afios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (Expresado en US$. Délares Tarifa %
1.000.000,00 5.000.000,01 0.10
5.000.000,01 10.000.000,01 0.15

Sobre 10.000.000 0.20

La contribucién adicional no podra exceder el 25% del pasivo de impuesto a la renta de la compaiiia
declarada o determinado para el afio fiscal 2018. La declaracién y el pago de las contribuciones deben
hacerse antes del 31 de marzo de cada afio fiscal del 2020 al 2022. El impuesto pagado no puede
reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible para fines de determinacién y liquidacion de
otros impuestos.

Impuesto a la Salida de Divisas.- Los cambios del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), incluyen lo
siguiente:

Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados a inversiones en activos o
derechos que representan capital; y,

Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estdn exentos del ISD a menos que se
distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o empresas residentes o domiciliadas en
Ecuador en su cadena de accionistas que también son accionistas de la empresa que distribuye los
dividendos.
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.

Capital social.- El capital social de la compaiiia asciende a US$. 12.000, dividido en 300.000 acciones
nominativas y ordinarias de US$. 0,04 cada una.

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de capital.- Incluye saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios
de afos anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser
capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimas del ejercicio
econémico concluido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo ni para pagar el capital suscrito no pagado.

Superdvit por revaluacién.- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados, resultantes de la valuacién
de propiedad, planta y equipos. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o, utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados acumulados adopcién Niif primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes originados
en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado
en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcién Niif primera vez, es como
sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Provisién jubilacion patronal (66) (66)
Provisién bonificacion por desahucio (12) (12)
Impuestos diferidos 19 19
Total 39 59

SALDOS Y TRANSACCIONES EFECTUADAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas con partes relacionadas consisten en aportes y/o préstamos
entregados por los accionistas de la compaiiia, los mismos que no devengan intereses.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U. S. ddlares)

Cuentas por pagar corto plazo:

Daniel Klein (ver Nota 8) 548,597 342,798
Carmen Viteri (ver Nota 8) 20,726 20,726
Total 569,323 363.524

Cuentas por pagar largo plazo:

Daniel Klein (ver Nota 10) 206,081 206,081
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16.

17.

GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES

Un detalle de gastos de personal y generales, es como sigue:

Gastos de personal:

Sueldos

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondo de reserva

Aporte patronal

Vacaciones

Honorarios profesionales
Honorarios contabilidad
Jubilacién patronal y desahucio
Total

Gastos generales:

Movilizacién y pasajes

Utiles de oficina y otros
Arreglo y mantenimiento oficina
Alimentacién

Luz y agua

Combustible

Mantenimiento vehiculos
Suscripciones y cuotas
Impuestos municipales y otros
Tramites legales
Depreciacion

Auditoria y asesorias

Internet y Telefonia

Seguros Privados

Otros

Total

Total gastos de personal y generales

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Diciembre 31,

2019

2018

(en U. S. ddlares)

96,655 135,985
8,023 8,043
4,003 4,415
7,471 5,693

16,774 17,042

4,022

3,051

4,900 5,936

5.341 25,278

143.167  209.465

18

2,004 1,472

169 84

840

7 417

552 410

422 171

1,076 22,344

20,131 42,009

429 1,163

2,580 430
7,067
5,413

21,433
6.912 7.912

68.195 77,270

211,362 286,735

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 15 de 2020)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia sanitaria a nivel
mundial, debido al contagio humano por Coronavirus (Covid-19). El Gobierno del Ecuador decretd
el estado de excepcidn y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras
medidas de prevencidn, el cierre de fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspension de ciertas
actividades y de eventos publicos. El efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la
poblacion impactara en el desempefio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera

una contraccién econdmica importante en el afio 2020.
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18.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la compafifa en Marzo 2 de 2020, y serdn presentados a los sefiores accionistas y
a la Junta General para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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