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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDHENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de la
Compaiiia Prodagua C. A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estades fimancieros que se adjuntan de la compafiia Prodagua C. A., que
comprenden, el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de patrimonio de los aceionisias ¥ de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las peliticas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de Ia Gerencia sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF). Esta
respotsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacin y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que
€5tos no contengan errares importantes, debido a traude ¢ error; la seleccidn y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion dJe estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Respansabilidad del anditor

kB

Opinién

6.

Mi responsabilidad es expresar una opinién soore los estados financicros adyuntos, basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [ntemacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumpla con requisiws éticos, planifiqué y realicé la auditoria para obiener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
Ios saldos y las revelaciones presentadas en los estades financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
cstados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles interncs relevantes de la
Compaiiia para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acverdo con las circunstancias, pere no con ¢f proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compafia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son rezonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estades financieros.

Considero que la evidencia de aunditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn de auditoria,

En mi opinién, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente. en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia
Prodagua C. A, al 31 de diciembre del 2012, los resulizdos de sus operaciones, los cambios en
el patrimenio de los accionistas v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera {(N11F),
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PRODAGUA C. A,

ESTADOS BE SITUACION FINANCIER 4
AL31 DE DBICTEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 Y 1 DE ENERO DEL 2011

Digicmbre 34, Enero 1,

ACTIVOS Notus 2002 2011 2011
{en US. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 kil 07
Cuentas per eolyar somarciales 5 34
Pagos anticipados y olas cuentas por cobrar 6 gt u3 9
‘Talal acuvos corrientes 543 1 LK
ACTIVOS NO CORRIENTTS:
Propicdedes 7 1,281,546 1,285,545 1,281,546
Tnversioncsen acciones 2 1,749 1,749 1,749
Activos pov inypuestos diferidos 8 150 484 261
Total activos no coarienies LRI 645 L2879 1,283,556
TOTAL 1284008 124530, 1283663

Vo Vaca Castilie Victer Fugo Samaniego Robayo 7
Apederada Ceneral Conrador Cienera)

Ver nids a los estados Tinancieros




PROGAGUAC, A,

ESTADOS DE STTHACION FINANCIFRA

AL DEMCIEMBREDEL 2612 Y 2041 Y 1 DE ENERD DEL 2011

PASIVOSY PATRIMONIQ

PASIVOSCORRIENTES.

Sobregire bancano
Cuentas par pagar
{Tastos acumniados
Total prsivos cormente

PASIVOSNO CORRIENTES:

Obfigaciongs por benzficiesdetyidos
Toral pasivos oo corrichies

TOTAL PASIVOS
PATRIMONTCDE LOS ACCIONISTAS:

Capital secial

Apuites fotora capitali zacinn

Reserva lepal

Rescrvads capial

Resva por valwacior.

Remltades acurnulados Nt primera vez
Restltades acunnuladus

Patoimom de los accionistas

TOTAL
o
T
. -"’,_-f.f"
L MarcigVaca Castifl
‘ Apoderads Gengral
-~

Ver notas a bos estados financieros

Diciemined ],
Natas M2

(e TES. dddares)

2011

5.2t 7T 45,07
10 28 238
8,09 45,322
li 246 g3l
445 631
78963 43953
13
12,000 12 03
52,193 32,193
9 69
16,216 T6.216
46,624 b 1486 624
(59 {4
(21,805 (48,3685
1,203,343 1,218,617
1,284,208 1.284.630

Yoo Ufooer o,

e

Victor Huge Samia )

Contador Gengral

Enety I,

2031

b
18,842

19.153



PRODAGUAC. A,

ESTANDSDE RESULYADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE BEL 2012 ¥ 01

Notas 2012
fem LS. Edares)

PNGRESOR LU73 8601
TASTOS:

(rastos adminmsirativog 144,067} (31,839
Gastas fingncicros {E59) {68)
Otios ingresosfgastos), ntlo L PO 1|
Teud (11928) $1712)

PERDIDA ANTES DF IMPUESTO A LA RENTA (30.835) (Zalih

Menos:
Impuesto # Jazenta 12 L5 PR
PERIIDA NETATIEL ARO ¥ RESTH TANGS NTEGR ALIS (33,434) 15

P— _. .T.?d'l;.......\_.......“.— s =
T M arcla Yoea Castilio

VicterTuge Samatye
e Anadéradn General Contaudor Cirngral

Ver nutas a los estados finaneicras




PRODAGLUA C. A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EE PATRIMONTO DE. LOS ACCIONISTAS
FOR_LOS ANOS TERMINADOS £, 31 DE DICIEMSRE DEL 2012 ¥ 20

Expresade en U, 5. dolares

Suldos 2l | de eneco det 20k 1
érdida neta
valdos @ 31 de diclemteede 201

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2012

{apitzl

Apartes
fufuiras

goclal  caplalizacivnes

12.8M10

12,000

52,193

Hpoderida CGaneral

Ver notas 2 los estados financieras

Reserva

9

L 2011

Resetrva
de
<apital

T6,116

Beserva por
valuacion

1,146,624

1,136,624

Resultathos
atumulados
aplicacidn
Niif Resulladas
Phuners vez smgiplados
34) {11,6213
et (A5.245)
59 {48.300]
— {31434
(1RO

Tolat
1,264,422

QLS
1,234,617

{33434
1205243



FRODAGUAC. A
ESTADOS DEFLUJO DE EFECTIVO

POk LOS AROS QUE TERMINARON EL 3 DEDICIEMBRE DE 2012 Y 2011

FLUIODE CATA POR ACTIVIDAIGES DE OFERACION:

Efecuvoreeibidn de clientes

Flectivo pagado a proveedores v empleados

Ontres, netn

Liectivo neto provisio por (wtibizade @) sudvidedes de operacion

FLIFODE Cala POR ACTIVIDADES DI FINANCIAMIENTO:

Sobregira banzaria
Efecciva nero grovisio por (utilizadoen) acavidades de financiamiento

BANCOS:

Aumenieidisminucidn) neta ea bancus
Cotuitnio del aito

Findel aii

CONCILIACIOMENTRE LA PERDIDANETA CON EL EFECTIVO
NETOPROVISTQPOR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES UE
OPERACION

PERDIDA NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA CON EL EFECTIVONETORROVISTOTOR
fUTILIZADOEN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Prewision impuesto a 1a renta

Provision obligacseres por benzticios devimidus
Impaiestas dilerdos

Total

< CAMBIOS NETOS EN AUTIVOS Y PASIVOS
{ Aumenos) dismineciones:

Cuentas por cobrar cmercizles

Pagps anzicipadns y arras curntas poe epbrar
Cuentas poc pagar

Ohligaciones fiseales

Bencficiossociales

Taml

Efectivo pelo provisto o (utilizady e ividades de operacion
N

I

2012

13,414
1949
Ua.a88)
(25)

(25)
397

341
(2,659
33104

352]
304704

(25

e N aca Costilio

_-Apoderats CGeneral

Ver notag a o5 eswados financieros

Comtader Clerieral

[Exd
o

§.230
(5.25%
(2463)

208

(25.745]

1634
547

(1261

P
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PRODAGUA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Prodagua C. A.. es una compafiia andnima, constiluida en la Republica de! Ecuador ¢l 29 de febrero de
1984, segOn Resolucion de le Superintendencia de Compafifas No. 12852, fechada enero 9 de 1983,
inscrita en el Registro Mercantil cel Canton Quito el 15 de febrere de 1984, cuvo objeto principal es
el culive y desarrollo de huertos frutales, y en particular de aguacates, su comercializacion ¢
industrializacion, incluyende extraccién de esencias y aceites, y preparacion de productos
compuestos o derivados, para uso humano, cosmetoldgico y de aplicacion en tarmacos y actividades
avicolas,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de eumplimiento.- Los estados financieres han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE).

Los gstados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de siuacion
financiera de apertura 21 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia come parte del proceso de conversidn a NIIF para
el afio terminado ¢t 31 de diciembre del 2012,

Los estados (inancicros de la Compafiia Procdagua C. A., al 11 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad gemeralmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados comuo los principios de contabilidad previes (PCGA anleriores), lal como se define en
la NIIF | Adopcidn por primera vez de las Mormas [nternacionales de Informacion Financiera,
para la preparacion de los estados de situacidn financiera de acuerdo a N1IF al | de enero y al 3t
de diciembre cel 2011, Los PCGA ameriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Bases. de_preparacion.- lLos estados financieros de la compafia Prodagua C. A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de marera uniforme 4 todos los parfodos
que se presentan:

Bancos.- Representan depdsites efectuados en la cuenla corriente de la compaftia, de gran liquidez
¥y bajo riesgo de alteraciones en su valer,

Valuacion de propiedades.- Terrenos y censtrucciones al costo revaluado, considerado como costo
atribuido, el costo de construcciohes se deprecia de acuerdo con el método de linga recta en funcion de
los afios de vida Gtil estimada de 20. & razon del 5% anual.

Medicién al inicio.- Se miden al valor razonable, considerado como costo atribuido.

La NIIF 1 establece que las compaiias podran elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, va sea & la fecha de transicion o
anterior, como coste atribuido en Iz fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costa depreciado segin las NTF.



Medicién posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades se miden al costo
menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Valuacién de_inversiones en_acciones.- Se encuentran valuadas al costo histdrico, Constituyen
inversiones en acciones que mantieng la empresa en la compahia Invercomsa S, A., equivalente al
25% de su capital social.

Reconucimiento de los ingresos.- Los ingreses son reconocidos en ln medida que es probable que
los beneficios econémicos fluirdn a la Compariia ¥ que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. Los ingresos por la venia de bienes son
reconocidos cuando los riesgos v beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente cuando se emite la factura de venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos generados por la venta de aguacates, los cuales se facturan en el
momente que se realiza la venta.

Castgs operativos,- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, ¥ se
registran en el periodo mas cercano en el que sc conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resuliadoes del ejercicio, en base a los
correspondientes cdleulos matemdticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los actives.- Al final del ejercicio fiscal, 1a compariia evalda si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorade. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de detericro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compafia realiza ung estimacion del monto recuperable
de! activo.

Cuando ¢ valor libro de un zctive excede su monio recuperable, el active es considerado
deteriorado y es disminuido 2 su monto recuperable. El imperte recuperable es el vajor razonable de
un aclivo menos los costos para la venta o el valor ce uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
tiscal, determinade mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- E] efectivo mantenido en depésitos realizados en la
cuenta cotriente bancaria £s de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con 1a explotacidn de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
flnanciamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversign.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no induidas ern ¢l
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectiva en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y compesicién del patrimonio reto y de los pasivos de caricter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rerita por pagar
carriente y €l impuesto diferido.

Impuesto corriente,- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada duramte el aiio. La uwtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas cue no serén gravables o
deducibles. E! pasivo de la compailia por concepto del impuesto corriente se calcula wtilizando
las tasas fiscales aprabadas al final de cada perfodo.

10



Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se¢ reconocen como
ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado {por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en lz forma esperada de recuperar el velor en libros de un activo), yva
sed €n otro resultado integral o directamente en &l palrimenio, en cuyo caso el impuesto lambién
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Activos financieros.-Todos los activos financieras se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transacclén, excepte por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambies en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonakle y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente mecidos en su totalidad al costo
amortizadoe o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaflia clasifica sus actives financieros en cugntas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, La administracidn determina ia clasificacion de sus instrumentos financieres en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar comerciales
¥y otras cuenias por cobrar son activos financieros no derivadoes con pagos fijos o determinables, que
ng cotizan en un mercado activo, ¥ se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Pasivas financieras

Los pasivos financieros se clasifican como pasive cortiente 2 menos que la compafiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢! pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de stuacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras euentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
ne colizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métodn de la tase de interés efectiva, El periodo de crédilo promedio para ls compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financierc.- La compafiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran,
cencelan o cumplen las abligaciones de la compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- La compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacicnales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:




rmas Titulo Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicidn del valor razonzble Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de Enere 1, 2013
aclivos ¥ pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF & y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de 1a NI[F  Enero 1,2013
9 ¥ revelaciones de transicidn

Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos  Enero 1,2014
financieros

NIC 19 (Revisada en €l 20171} Beneficios a empleades Enero 1,2013

NIC 27 (Revisada en €] 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 201 1) Inversiones en asociadas ¥ negocios  Enero 1,2013
conjunios

La Administracioén anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivas y
las revelaciones de la compaiifa. Sin embargo, ne es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

ADOPCIGN POR PRIMERA YEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF}

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
egosto del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v su
aplicacién obligatoria por parte de las compadias y entidades sujetas a su control v vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, Ia cual fue ralificada cont la Resolucidn No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resclucidn No. 08.G.DSC.01C del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obiigada a presentar sus estados financieros de acuerdo con WIIF a partir del 1 de
enero de 2012,

Confarme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre det 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contahbilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Desde el 1 de enero del 2012, les estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerde a
las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaftia definid como su pericdo de transicion a las NIIF el

afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 201 1.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecte a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se enconiraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

v Cambios en las politicas contables, eriterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros.

»  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resuitados integrales,

+  Un incremente significativa de la informacion incluida en las notas a los estados firancieros.

Pora la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIE 1.



Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones.- La NITF 1 establece que las estimaciones de le compaitia realizadas segin las NIIF,
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia on
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

Esta excepcion también se aplica 2 los pericdos comparativos presentados en los primeros estados
financieros seglin NIIF.

A continuacion sc detallan las ¢stimacicnes que ha considerado la compafiia para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida atil v valor residual de propiedades:

La ceterminacion de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de las
propiedades involugra juicios y supsestos que poddrian ser afeclados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio,

Activos v pasivos por impuestos diferidos:

Se reconecen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas 1as diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida yue sea probable que existirdn utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el use de juicio significativo de parte de la Administracidn
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planiticacion de futuras estrategias tributarizs.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican come planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “‘Beneficios a Empleades™, es delerminado usande valuaciones actuariales.
La valuacidén actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotacitn de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Yalor justo de activos vy prsives:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean regisirades a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢l monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una Iransaccion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mulua, distinta de ung liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion: de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados actives. En
su ausencia, la compafiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras téenicas de valuacion.

Valor justo de propiedades:

La compaiiia ha determinado el valor justo de sus propiedades como parte del proceso de
adopcion de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidn
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, s posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a maodificarlas, al alza o a la baja,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimagion en los
cortespondientes estados financieros futuros,
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Provisiones.- {.as provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursas que se considera probable y que se puede estimar con fiahilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tAcila, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o
compromisos piblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Comparifa asumird
ciertas responsabilidades.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elepidas por ta Compaiiia

Uso _del valor razonable cumo coste atribuido,- La exencién de la NIIF 1 permite optar, ¢n la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedad, planta y equipo, activo
intangible y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable coma el
costo atribuido en e¢sa fecha. La NIIF 1 cstablece que las compafiias podran elegir utilizar una
revaluzcidn segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta ¥ equipo, ya sea a la fecha
de ransicién o anterior, como costo atribuide en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado segln las NIIF,

Lz compafia opté per la medicion de propiedades (terrenos y construcciones) por su valor
razonable, ¥ utilizar este valer razonable como £l costo atribuido a la fecha de transician, El valor de

los referidos zctivos fue medido mediante avalio realizado por el Municipio del Distrito
Metropolitane de Quito, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.

Conciliacién entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecnador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran ia cuantificacién del impacto de la
transicién a las NjIF sobre la situacién financiera, resultados integrales ¥ flujos de efectivo
previamente informados de la compaiiia Predagua C. A.

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
....... {en U.&. dolares).,...

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 1,239,162 1,264,481
Ajustes por la conversion a NIIF;

Provision jubilacién patronal (143) (66}
Provision bonificacion por desahucio (487) (12
Impuestos diferidos 143 19
Patrimenio de acuerdg a NIIF 1,238,677 1,264,422
BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen valores mantenidos en el banco Produbanco por
USS, 372 y USS. 397 respectivamente.



5.

10,

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipades y otras cuentas por cobrar, €8 como sigue:

..... Digiembre 31..... “nero 1,
2012 2011 2011
(en U.S, ddlares)
Anticipos proveedores 60 30
linpuestos 14 83 97
Total 12 113 97
PROPIEDADLS
Un resumen de propiedades, es como sigue:
... Diciembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
{en 1).S. dolares)
Terreno 1,230,720 1,230,720 1,230,720
Construecion 50.826 50,826 50.826
Total 1.281.546 1.281.346 1,281,546
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferides, es como sigue:
.vr.. Diciembre 31..... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U8, dolares)
Obligacicnes por beneficios definidos 34 145 19
Retenciones en la fuente afios anteriores 296 339 242
Total 350 484 261
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:
.... Diciembre 31.... Enerc 1,
2012 2011 2011
{en L1.S. ddlares)
Proveedores 968 69
Accionistas 74,715 40,730 18,393
Instituto de Seguridad Sacial 352
Impuestos 2,589 2,708 62
Otros 465 318 318
Total 77.773 45,076 18.842

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y | de enero del 2011, constituyen beneficios sociales a ser
pagados a los empleados de la compafiia, en las fechas establecidas por 1a Legislacidn Ecuatoriana,

cuyos valores ascienden a US$. 246, USS, 246 y US$, 200 respectivamente.
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El movimiente de beneficios sociales, s como sigue:

o.v, Diciembre 31..... Enero |,
2012 21 2011
(cn LS. Jddlares)
Salde al inicio del afio 24¢ 200
Provisiones = _46 200
Saldo al final del afio 246 246 200
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es el siguiente:
Diciembre 31 Enero I,
201 2011 2011
.......... {en LL&. ddlares)...........
Jubilacién patronal 245 143 66
Bonificacion por desanucic 700 488 12
Total 946 631 18

Jubilacién Pafronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios ¢n forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a
ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de ia jubilacidn que les correspande en su condicifn de
afiliados al Inslituto Ecuatoriano de Seguridad Social, A131 de diciembre del 2012 y 2011 y, 1 de enero
del 2011, la compafiz tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas gn estudios
actuariales, preparados por profesionales independientes, basado en el Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitarie Proyectado. Para el calculo actuarizl se considerd una rasa anual de descuento del 7 %.

Boniftcacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador, Al 31 de diciembre del
2012 y 2001 ¥, 1 de enero del 2017, 1a compafiia tiene registrada provisiones por dicho concepto,
sustentada en estudios actuariales, preparados por profesionales independientes,

IMPUEST( A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta es cei 23% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, (24% para el afo 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion, (14% para el afic 2011). A partir del afic 2010, [os dividendos distribuidos a favor de los
accionistas personas naturales residenies en el Eeuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menos impaosician, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta reconocido en los resnltados,- Una reconciliacion entre la pérdida seglin
estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

2002 2011
......... (en U.S. dolares).......
Pérdida segin estados linatiieros 30,764 23,237
Mas:
Gastos no deducibles 4,868 2,476
Ajustes aplicacion NIIF 552
Pérdida mibutaria 25.896 0215
Anticipo calculade (1) 2,379 2,634
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13.

21.

14.

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado v presentado en la declaracién del Impueste a la renta del afio inrmedisto
anterior (formulasio 101), el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activn, 0.2% del
patrimonio, .4% de ingresos gravados y 0.2% de costas y gastos deducibles.

L.0s movimientos de la provision para impuesto a la rema, fueror como sigue:

2012 2011
ceerenenfen ULS, dblares).......
Saldo 2l inicio del afio 2,634 213
Provision 2,579 2,634
Pagos (2,634} {213}
Saido al final del afio 2.579 2634

PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- E! capital social de la compafiia ascicnde a US$. 12.000, dividido en 300.000
acciones nominativas ¥ ordinarias de 1S$. 0,04 cada una.

Aportes futura capitaliza¢ién.. Constituyen valores entregados por ios acctonistas de la compafia

durante los afos 2012, 2011 ¥ 2010, los mismos que serdn utitizados para incrementar €l capital
socizl de la empresa.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplade como reserva legal hasta que gst2 como minime aleance el 50% del capital social. Esta

reserva ni es disponible para 2! pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados adopeién Niif primera vez.- Incluye valores resultanics de los ajustes
originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo zcreedor pedrd ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumutadas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Un detalle de ajusies registrados en la cuenta resultados acumulados adopeidn Niif primera vez,
es como sigue:

..... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
{en L. 5. dolares)
Provisidn jubilacion patronal (66} {66) (O6)
Provisidn bonificacian par desahucio (12 (1) (12)
Impuestos diferidos 19 19 19
Total (59} (59) (59)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La principal transaccidn efectuada entre partes relacionadas, correspande a préstamos recibidos de

un accionista de la compadia, los mismos que fueron utilizedos para realizar pagos a proveedores
y empleados,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 15 del
2013} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados tinancieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por el Directoric de la Compaiia en mayo 29 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y a
la Junta General para su aprobacidn, En opinién de la Oerencia de la compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.




