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Econ. Genaro Pinos Mora
Comisario Principal

A LOS ACCIONISTAS Y

MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA GUAYAS, ELECTROGUAYAS S.A.

GUAYAQUIL - ECUADOR

He exammado el balance  general de la COMPANIA DE GENERACION
TERMOELECTRICA GUAYAS, ELECTROGUAYAS S.A. al 31 de Diciembre del
2000, y los estados conexos de resultados, mversion de los accionistas y flujos de efectivo por

el afio termmado en esa fecha. La preparacion de los estados financieros son responsabilidad
de la Adminmstracion.

En cumplimiento a la nominacion como Comisario Principal que me hiciera la Junta
General Universal de Accionistas de la Compaiia de Generacién Termoeléctrica
Guayas, ELECTROGUAYAS S.A., celebrada el 26 de Agosto de 1999 y segun lo
dispuesto en el articulo 279 de la ley de Compaitias y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 18
de Septiembre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias en lo referente a las

obligaciones de los Comisarios, presento a Ustedes mi informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion en los estados financieros preparados por la
Administracion de Electroguayas S.A. ; Este informe esta basado en la aplicacion de normas
y procedimientos de control, dentro del marco del alcance determinado en la planificacion de
la auditoria, la misma que se explica mas ampliamente en el informe mencionado en ¢l

parrafo precedente, en virtud de la aplicacion de tales procedimientos informo a Ustedes lo
siguiente:

Con base en procedimientos adicionales de interventoria que he llevado a cabo para cumplir
en lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, declaro que he obtenido toda la informacion
necesaria para el cumplimiento de mis funciones. La contabilidad se lleva conforme a las
normas legales, las operaciones en e¢lla registradas, asi como los actos de los
administradores se ajustaron a los Estatutos y disposiciones de la Junta General de
Accionistas, del Directorio y de la Supernntendencia de Compaiiias.

El cumplimiento de la Compaiiia de sus obligaciones como agente de retencion y percepcion
del impuesto a la renta, asi como los criterios de aplicacién de las normas tributarnas son
responsabilidad de su Administracion . Para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo, se efectud pruebas
del cumplimiento de las mencionadas obhgaciones; las mismas que no revelaron situaciones
en las transacciones examinadas que constituyan mcumphmiento significativo de las
obligaciones de la COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA GUAYAS,
ELECTROGUAYAS S.A. , como agente de retencion y percepcidn de impuestos a la renta
durante el ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2000.
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Econ. Genaro Pinos Mora
Comisario Principal

o La Administracion de Electroguayas S.A., "desde mi nombramiento, ha proporcionado la
iformacion sobre las operaciones, documentacion, libros y registros que he considerado
necesarto revisar, asi como los balances mensuales, ¢l Informe de la situacion financiera
de la Compaiiia a Diciembre de 2000, y los informes de los Auditores Externos ¢
[nterno de la Compaiiia.

e La Admimstracion de Electroguayas S.A. ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General y del Directorio emitidas durante el pertodo Enero 1 a Diciembre 31 de 2000, asi
como las normas legales vigentes, a la fecha de esta revision se determmno, que existian
en proceso de ejecucion solo siete Resoluciones del Directorio.

e Por cfecto de la aplicacion de la NEC 17 publicado en ¢l Registro Oficial 57, al 31 de
Marzo los estados financicros debieron expresarse en dolares. Para este efecto la
compaiiia contratd los servicios especiahizados de la Consultora Viziay & Asociados.
determinandose un efecto neto en la cuenta patrimonial de US § 94°499.502,30.

e No se han crecado los fideicomisos mercantiles con las companias distnbuidoras de
encrgia, ¢stablecido en los convenios de ventas y que tienen por objeto garantizar la
cancelacion oportuna de dichas ventas.

REVISION DE CONTRATOS:

EL Abogado Héctor Silva Espinoza, Jefe del Departamento de Asesoria Junidica de
Electroguayas S.A., en base a mi requerimiento me proporciond un listado de contratos
suscritos en el transcurso del anto 2000, en el que constan 81 contratos celebrados los mismos
que se realizaron cumpliendo los procedimientos respectivos.

DEUDA AL MINISTERIO DE FINANZAS:

Corresponde a la cifra con que el Estado Ecuatoriano, luego de la escision de INECEL,

asigné a Electroguayas S. A, por la suma de US $ 107°103.243 los mismos que luego de los
ajustes por ntereses correspondientes al ejercicio en curso llegaa US $ 113°453.073.86 |

De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, la forma de pago fue defimda en el

cronograma de pagos con el Ministerio de Finanzas, hasta el afno 2013 con pagos semestrales
que deberan ser cubiertos por la Empresa, con los intereses respectivos que al momento
generan un interes del 8,353 % anual.



|
irhl
4
_F
F
:
l
r. .
E
E
;
$
i
i
!
g

; —rew - LA I I-‘.:q-n-:::--qe?-.-':._-.-_w Lm . C——

T T L T AR O TRy, T T |
. . I L B

Econ. Genaro Pinos Mora
Comisario Principal

De acuerdo al Oficio DNCP-2000-0620 de Mayo 4 del 2000, del Ministerio de Finanzas, esta
obligacidn debe ser cancelada en cuotas semestrales a 14 afios plazo, con inicio en junio 30
del 2000, con una comision del 2.5 % sobre la tasa Libor. Es de destacar que en el oficio en
mencion, fueron reportadas tres obligaciones adicionales que totalizan US $ 131°179.698 los
mismos que hasta la presente s€ mantienen como pasivos no registrados.

NFO ION SOBRE JUICIOS

Solicité a la Administracion de Electroguayas S.A., un informe sobre los litigios iniciados
contra v por la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2000, recibi la informacion de un solo juicio
en curso: el de la Universidad de Guayaquil por el pago del Impuesto del dos por mil a favor
del Hospital Universitario, ¢l mismo que ain se encuentra en tramite, esperando la
administracion que en transcurso del presente afio se resuelva el mismo. "

REVISION DE LIBROS SOCIALES DE ELECTROGUAYAS S.A.

Revisados los hbros sociales de la Compaiiia Electroguayas S. A, puedo seiialar que los
mismos cumplen con las disposiciones de los articulos 176, 177 y 246 de la Ley de
Compaiiias vigente, sobre estos libros presento las siguientes notas:

Libro de actas de Sesiones del Directorio.- l.a Compaiiia Electroguayas S. A. realizo 33
sesiones de Duwectorio en el transcurso del afio 2000, en las que se tomaron 115
Resoluciones, las mismas que se implementaron para el mejor desarrollo empresanal, es
decir que la Administracién ha cumplido con los lineamientos establecidos por el Directorio.

Por mmclativa de la Administracion de la empresa se ha elaborado un Registro de las
Resoluciones de Directono, en este se detalla el mimero y extracto de la resolucion, el tramite
realizado y el grado de cumplimiento, si esta pendiente ¢l tramite se registra una breve
explicacion.

Libro de Acciones y Accionistas.- He recibido copia de este libro donde se detallan las
acciones emitidas por la Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Guayas -Electroguayas
S.A., desglosadas asi: |
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- Comisario Principal
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UNITARIO
304.637 “ US$4000 |1 al 304637 {US $12°185.480

234 338 _ US$4000 |1 al 234338 0°373 520
242 148 - US$4000 |1 al 242148 9°685.950

Total US $31°244.920

En el ibro talonario de acciones, se adjunta copias de las Acciones emitidas tanto en las
sertes A, B, C, firmadas por ¢l Presidente del Directorio y Presidente Ejecutivo de la
Compailia respectivamente, las acciones estan debidamente transfernidas; sm embargo, €s
necesario emitir las nuevas acciones correspondientes a la empresa. El inico accionista es €l
Fondo de Solidaridad, en base a lo dispuesto por la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.
El monto total es de US § 317244 .920,00. El Departamento Juridico estd realizando las
gestiones en Superintendencia de Compaiiias, referente a la conversion del Capital Social de
sucres a dolares.

Libro de Actas de Junta General de Accionistas

Del refendo Libro de Actas de Junta General de Accionistas de Electroguayas S. A., se
observa que durante 1999 se¢ realizaron seis Juntas de Acciomstas Universales y
Extraordinarias, de acuerdo a Ia informacion proporcionada por la Administracion.

e Acta de Febrero 16 de 2000.- Junta General Umversal de Accionistas para
determinacion de responsabilidades del Presidente Ejecutivo hasta la suma de US §
50.000 vy la designacion de Auditores Externos a la compaiiia Moran Cedilio.

e Actade Mayo 23 de 2000.- Junta General Universal de Accionistas, para la designacion
de Miembros Principales del Directorio: Serie A: Sr. Juan Duran, Ing. Manuel Reyes e
Ing. Alejo Madmya, y Serie B: Sr. Leonardo Castillo.

e Acta de Jumo 16 de 2000.- Junta General Universal de Accionistas, para la
designacion del Ing. Vicente Moggia como Miembro Principal de la Serie B.




Econ. Genaro Pinos Mora
Comisario Principal

e Acta del 21 de Agosto de 2000.- Junta General Universal de Accionistas, para remover
y sustituir a los Miembros Principales del Directorio y designar a los sefiores: Dr. Ramiro
Vitenn1 G., Ab. Eduardo Vergara S. ¢ Ing. Jorge Guerrero H., para la seric Ay, Ing. José
Layana Ch. e Ing. Luis Mancero G., para la seric B. Asi mismo s¢ autoriza a la
admuustracion la suscnpcion de los Contratos de Compra Venta de Energia a Térmmo
(PPA’S) con la Empresas Eléctricas Distribuidoras.

e Acta de Diciembre 22 de 2000.- Junta General Extraordinaria Universal de
Acclonistas, para recomendar la renovacion de contratos de servicio por un afo adicional
con las empresas Ecuanave C. A, y Navipac S. A. Por un monto aproximado de US $
1'561.200 vy 1°'170.900 respectivamente. Tambien se resolvio designar a la Compaiiia

Pannell Kerr Forster como Auditores Externos para el ejercicio 2000.

o Acta del 22 de Diciembre de 2000.- Junta General Extraordinana Universal de
Acciomstas, para la aprobacion del informe anual del admimistrador; aprobacion del
mforme del Comisario, con recomendaciones a la admuinistracidn; conoctmiento del
nforme de Auditoria Externa disponiendo el cumplimiento de las recomendaciones; v la
aprobacion de la absorcion de Pérdidas del aio 1999 y la aprobacidn de los Estados
Financieros presentados por la Administracion.

Expediente de Acta de la Junta General de_Accionistas. -

De conformidad con lo dispuesto en el Art. 246 de la Ley de Compaiiias, que sefala que

de cada Junta se formara un expediente con la copia del Acta, la compaiiia ha cumplhido con
esta disposicion.

Sobre las disposiciones contenidas en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, informo lo
siguiente:

e No se han constituido garantias por parte de los admimstradores y miembros dcl
Directorio de Electroguayas 5. A., en razon de que los estatutos no exigen la
constitucion de dichas garantias. '

e He recibido los Balances Generales mensuales, asi como los anexos a dichos
Balances, cortados a Diciembre de 2000, y se han examinado los hbros y papeles de
la Compaiiia.

e Durante este periodo de mis labores como Comusano  Principal de
Electroguayas S. A., no he asistido a las Juntas Generales por no haber sido
necesario ni especial e individuaimente convocado, pues solo se han realizado
Juntas Generales de caracter umversal, v segun los Articulos 242 y 247

numeral 6 de la Ley de Compafiias.

W
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¢ Durante el periodo que he desempefiado el cargo de Comusano Principal de ia
Compailia no he sohicitado a los Administradores que hagan constar en el orden
del dia, algin punto que fuere conveniente tratarse, debido a que esta solicitud
debe hacérsela previamente a la convocatona a la Junta General, sin embargo
hasta la fecha no han existido tales convocatonas, en virtud de que las Juntas
; Generales han sido de caracter Universal, por lo que no requerian de
] convocatoria.
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® No se ha propuesto la remocion de los actuales Admimistradores, en virtud de que
de la informacion y documentacion analizada, no s¢ desprende que existan
nregulaniddades que pudieran dar lugar a dichas remociones.

SISTEMA DE CONTRQL INTERNQ

El sistema de control interno contable de Electroguayas S. A., considerado en su

totalidad, ha sido mejorado y cumple con los objetivos del mismo que son los de proveer

a la administraciéon de una seguridad razonable pero no absoluta, siendo su

responsabilidad el mejoramiento continuo de ellos, para salvaguarda de los Activos
~. contra pérdidas por disposiciones 0 usos no autorizados y que las operaciones se
ejecuten de acuerdo con las autorizaciones de la Admimstracidbn y se registren
correctamente para permitir la preparacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con los Principios de Contabiidad Generalmente Aceptados, y disposiciones
legales en vigencia emanadas por los organismos de control del Estado.

En lo referente a la revision y analisis de los estados financieros principales como el
Balance General y Estado de Resultados, se puede comentar lo siguiente:

e Los estados financieros concuerdan con los importes registrados en los libros de
contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, en base a las NEC haciendo
especial mencion a la aplicacion de la Norma 17 que fueron registrados el 31 de
Marzo de acuerdo a los parametros que la misma obligaba, y de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados, en lo que estos no se contrapongan con las
refendas normas contables establecidas por la Supenntendencia de Compaiiias. De
la aplicacion de la NEC 17 se produjeron los ajustes correspondientes que dieron
como efecto las siguientes variaciones:
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Comisario Principal

Activo Fijo US § 101°049.298,09
Inventario USS 8.963,27
Diferencial Cambiario USS -27°389.001,69
Patrimonio:
Rev. Del Capital USS 4°255.689.44
Reservas USS 62’854.776,53
Resultados USS 6°558.759,05

Ingresos Operacionales:

En el periodo la compafiia generd ingresos operacionales por la venta de 1°481.300 MW-H
A entregados al Sistema Nacional Interconectado por la suma de US $ 78°062.702 y otros
ingresos por US $ 7°130.157,91. Por lo tanto los ingresos totales liegaron a la sumade US $
85°192.859,80.

Egresos por Costos y Gastos:

En el periodo la compaiiia genero costos operativos por la suma de US $ 48°473.142,25 de
los cuales en combustible ¢l 92,5 % es decir US $ 44°816.673.32. De esta manera ¢l costo

operativo en relacion a la venta de energia en esta afio llego al 62,1 %.

Los gastos del periodo alcanzaron la suma de US $ 37°334.999,37, de los cuales US §
16°599.421,14 corresponden a gastos que no requirieron de desembolsos de efectivo.

Es decir que el monto de los Egresos alcanzé la suma de US $ 85°808.141,62

La pérdida del ejercicio que debe ser conocida y aprobada por la Junta General es de
US $615.281,82.

LRCAE - 1o bt B s s el et L ST TR TR v oy e m— e —



LA TOCh, i el ik Lol

o AR 1o ] S DR Bt Ly

o A o

Econ. Genaro Pinos Mora
Comisario Principal

L Y

Este Informe de Comuisario, esta destinado para conocimiento de los Acciomistas, Directores y
Administracion de Electroguayas S.A. , asi como de¢ la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador, y no debe ser utilizado para otro propoésito.

Dejo expresa constancia de la colaboracion brindada por los funcionarios y colaboradores de
Electroguayas S. A., a quienes agradezco por cuanto, me ha sido entregada la informacién
que he considerado necesaria revisar, lo que ha permutido desarrollar sin inconvenientes muis
labores como Comisario Principal.

Atentamente.,

Econ. Genaro Pinos Mora
Comisano Prnincipal

20 de Abril del 2000
Guayaquil, Ecuador




