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IND DIE

A los Sefiores Accionistas de CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y
CONSTRUCCIONES S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CECOM COMPANIA ECUATORIANA
DE MONTAJES ¥ CONSTRUCCIONES S. A., los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 20116 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. En nuestra opinion,
los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posiciﬁn financiera de CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y
CONSTRUCCIONES S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operadones y sus
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pymes.

Bases de |la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. MNuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la secddn de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Elica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es sufidente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinidn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinidn, Seguridad
razonable @s un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados finanderos, //



Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacién
a los estados financieros

La Administracidn de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera —
NIIF para Pymes y del contral intermo determinado por la gerendia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponaga liquidar la Compafiia
0 Cesar sus operaciones, o no tenga otra albernativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compaiiia.

V6|l

Quito, Marzo 12, 2017
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria,
Asimismo

# Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizarmos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del
control intemo.

# Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las dircunstancias, pero no
con el p}'npémn de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ja
Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones reladonadas efectuadas por la administracién.

» Conduimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda imporiante sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a fa conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficentes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.,

Evaluamos la presentaddn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si l0s estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervisidn y ejecucidn de la auditoria de la
compafiia. Somos los Gnicos de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunlcamas con los encargados del gobiemo en reladdn con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiendas significativas en el cantrol interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una dedaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditorfa de los estados financleros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditora.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacidn pliblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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CECOM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

INGRESOS NOTAS

VENTAS NETAS 17
Otros Ingresos

Menos: Coslo de Ventas 18
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracidn y Ventas 19
Gastos Financieros

Depreciacion y Amartizacin

Menos; Gastos de Operacion

UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Pariicipacion de Trabajadores
+ Gastos no Deducibles

Impugsto a la Rerta Causade
UTILIDAD DEL EJERCICIO

= 10% reserva Lagal

SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

/

Patricio Sdnchez
Gerente

2,016 2,016
400,816 54,528
13,043 63,889
319,094 3,227
84,766 146,190
98,075 129438
281 15,980
13,319 16,583
111,674 162,001
(16,908) {18,811)
(16,908)  (16,811)
10,897 2116
9122 5713
(28,031)  (22,524)
(26,031) {22,624)
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CECOMS.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2016
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Interesas recibidos

Inlereses pagados

15% parficipacion trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Corpra de propiedades planta y equipo

Producto de la venia de propiedades plania y equipo

Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Cormpra de inversiones tlemporales

Producto de la venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Porcidn corriente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo

Apories en efecivo de los accionislas
Dividendos pagados
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al Inicio de aflo

Efectivo y sus equivalentes al final del affo

2,016

339,237
(575,435)
2,202
(281)
(618)

(234,895)

71,503
10,841

4,500

86,844

147 104

{39';}
146,213

(1,838)
11,728

§,850

2,015

219,238
(1,439,705)
10,609
(15,980)

(1,226,838)

1873

(8,773)

(6,900)

1,236,270

1,236,270

3,632
8,196

11,728




CECOM S.A

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156-2016
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,016
Utilidad (pérdida) neta (26,031)
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plania y equipo 13,319
Provision para cuentas incobrables -
Provision para jubilacién patronal 1,373
Provision pora reparaciones mayores .
Amortizaciones .
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos (10,841}

{Ganancia) pérdida en venta de intangibles
{Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales -
Parficipaciin rabajadores -
Impuesto a la renta -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en &l capital de trabajo:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (B1,579)
{Aumento) disminucion en documeantos por cobrar -
{Aumento) disminucion en inlereses por cobrar -
{Aumento) disminucion en inventarios (685,719)

(Aumento) disminucién en gaslos anticipados y olras cuentas por 6,313
{Aumento) disminucién en ofros activos -
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 537177

Aumento (disminucién) en intereses por pagar -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes -
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y ofras cuentas por 1,11
Aumento (disminucién) 15% parlicipacion trabajadores

Aumento (disminucién) 22% impuesto a la renta (B18)

Efectivo neto proveniente de actividades operativas (234,B86)

)

LA

2,016

(22,624)

16,583

5713

121,654
(47,929)

(1,358,446)
5,113
(4.863)
63,5268

7.705
(12,373)

(1,226,838)

cio Sanchez
GERENTE




CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A. Se
constituye el 3 de febrero de 1984 ante la Dra. Ximena Moreno de Solines Notaria Segunda del
cantdn Quito. e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 23 de febrero de 1984, bajo
el nimero 183, tomo 115, Resolucidn nimero 12906 de la Superintendencia de Compafiias. Su
objeto sodal es el suministro, la construccion y & montaje de centrales termoeléctricas,
hidroelétricas, diesel, turbogas, geotérmicas, subestaciones y distribuciones eléctricas, plantas de
cemento, de aziucar, petroquimicas, de bombeo, acerias, oleoductos, tanques de almacenaje,
refinerias, acueductos, terminales, aeropuertos, puentes y otras industriales de similar
importancia. Para el cumplimiento cabal del objeto social, la Compaiiia podra efectuar toda
clase de actos y contratos, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por la
ley ecuatoriana. La duradidn de la Compaiiia es de QUINCE ANOS,

El gobierno de la compafifa corresponde a la JUNTA GENERAL, que es un drgano superior, la
administracidn se ejercera a través del Directorio y Gerente General, La Junta General se reunira
ordinariamente una vez al afio, dentro de los tres meses posteriores a la finalizacion del ejercicio
economico, previa convocatorla efectuada por el presidente del directorio, por la prensa por uno
de los diarios de mayor circuladion en el domidilio de la sociedad, con ocho dias de anticipacion.

La compafifa CECOM S.A. el 2 de febrero de 1999 ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin,
Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, codifica sus estatutos y amplia su plazo de duracidn
a 50 afios a partir de la constitucidn de la empresa, E| 10 de septiembre del 2004 registra el
aumento de capital social a US. $ 10,000, el 15 de diciembre de 2006 registra el aumento de
Capital Sodal en US $ 10,000 con lo que el capital social de la compaiiia es de US. $ 20,000.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y redasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafila no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liguidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por mantos gue difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador durante los (ltimos afios experimentd una relativa estabilidad
econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando un proceso
de deterioro de su economia, ocasionado principalmenta por el contagio mundial de la crisis
econdmica mundial y cuyas influendas se ha visto reflejado principaimente en: a)déficit de la
caja fiscal por la reduccion sustancial de los Ingresos provenientes de la exportaciones, principal
fuente de finandamiento del Presupuesto General del Estado; b) contraccidn de la demanda
internacional de los principales productos de exportacion; ¢ disminucion de las remesas de los
migrantes; d) restriccidn de las lineas de crédito internacionales y locales; y, ) contraccion de la
capacidad productiva y de generacion de liquidez de los principales sectores economicos del pais.
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Adidonalmente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido efectuar las
reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrollo econdmico del pais: sin embargo,
el Gobierno Nadional ha implementado certas medidas complementarias con el propdsito de
hacer frente a la crisis mundial y mantener el esquema de dolarizacidn, entre las cuales tenemos:
a) limitar las importaciones a fin de evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar
financiamiento con los organismos multilaterales de crédito; y, ¢) establecer estrategias que
permitan la repatriacion de los capitales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible
detarminar el comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la economia
ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compafila, puesto gue
depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de las dircunstancias aqui descritas.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financieros de CECOM S.A. a partir del afio de implementacion se presentaran seglin
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pymes, adoptadas para su
utilizacién en Ecuador, y representara la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas Intemadonales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacidén se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera — NIIF, Para Pymes

a. Bases de Medicidn
Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

b. Unidad Monetaria

CECOM S.A. utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda fundional y
moneda de presentacion de sus estados finanderos que es la moneda de curso legal en =l
Ecuador. La moneda fundonal se ha determinado considerando el entorno econdmico principal
en que la Compafiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

c. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y
extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras, las inversiones
y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquellas
inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos.

d. Instrumentos Financieros

CECOM S.A. Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar,

+« Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son adtivos finanderos no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercado activo; vencldo este plazo
las cuentas generardn un interés implicdto por los dias de mora, exceptuando las
transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en activos corrientes, excepto
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para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se dasifican
como activos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar induyen a los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

s Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no es significativa.

Se establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidenda objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los Bérminos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de la provisidn es la diferenda entre el Importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo,

La Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finandera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento finandero no cumple con sus obligadones contractuales, y se
origina prindpalmente de las cuentas por cobrar a dientes.

* Riesgo de liquidez.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liguidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la

liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacidn,

e. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, donde los elementos de
propiedad, planta y equipo estdn expuestos, tanto en su reconodmiento inicial como en su
medicidn subsecuente, a su costo histdrico menos la corvespondiente deprediacion y deterioro;
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando
su costo sea superior a los $1.000 (mil délares con 00/100), cuya vida (til sea mayor a un afio y
su costo se justifigue dentro del estado financiero.

El Costo induye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn
del activo, como también los Intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado
con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en €l valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que benefidos econdmicos futuros asociados a la
inversion, fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspondan a reparadiones 0 mantenimiento se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre la vida (til técnica estimada. El valor residual y la vida atil de los
activos se revisan, v ajustan si es necesario, en cada derre de balance, para estos porcentajes
se consideraran aquellos que no excedan los establecidos por el régimen tributario.
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La depreciacidn carrespondiente a; Vida (til estimada

Maguinaria y equipo pesado 10 afios
Equipos de Computacidn 3 afios
Vehiculos 5 afos

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y gananclas por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

f. Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. El estado de resultados refleja la utilidad por la inversion solo
hasta por el importe de las distribudones de ganancias netas acumuladas que la Compaiiia recibe
de la empresa en la que se invierte, originadas con posterioridad a la fecha de adquisicion. Sin
embargo, cuando existe una disminucion que no es temporal en el valor de una inversion a largo
plazo, el valor en libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante el metodo del valor
patrimanial proporcional,

g. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo, v, tienen un vendmiento de
90 dias.

h. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligadones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inidalmente, por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccidn. Posterionmente, los
recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencla entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante |a vida de Ia deuda de acuerdn con el método del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacidn sobre el
importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion),

Los recursos de terceros se dasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga
un derecho Incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de Ia fecha
del estado de situacidn finandera.

i. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas
anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo o un activa en una transaccidn distinta de una combinacién de negocios que an el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancdia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias.

j- Beneficios a los empleados
Jubilacidn patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal @ todos aquellos empleados gue hayan prestado sus servicios por 25 afios o mas,
continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por
un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cidigo de trabajo, cuando la relacion laboral
termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizaddn calculada en base al niimero
de aios de servicio,

k. Patrimonio

El patrimanio de CECOM 5.A. esta conformado por: capital, aportes futura capitalizacion, reserva
de capital, reservas, resultados acumulados, Resultado por Aplicacidn NIFF's vy resultado del
ejerdicio,

l. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicas fluiran
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago redbido, excluyendo descuentos, rebajas y otros iImpuestos a la venta.

m. Costosy Gastos

Los gastos se reconocen en &l periodo por la base de acumulacidn (método del devengado) es
dedr cuando se incurren,

n. Impuesto ala Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, respectivamente de
las utilidades gravables. Para el ejerddo actual esta tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversidn de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades
se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de gue deben destinarse a la adquisicion
de maquinarias nuevas o equipas nuevas que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a |la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patimonio, en cuyo caso es reconocido en el
patrimonio o an otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afios anteriores,

0. Pérdida por Deterioro

14



Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos 0, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a
menas que los activos sean terrenos o edifidos contabilizados a importes revalorizados, en cuyo
caso la pérdida por deterioro se contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion.
El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacién a fin de
determinar sl hay indicios de la existencia de deterioro. En caso existencia de estos indicios, se
estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar
el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando tipos
de descuento antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la
valoracidn temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos
activos gue no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

al sobre los estados financie

# Vigencia Ult.
NIlE NIIF EMITIDA Ultima Enmienda| ' © i
IF Tl it Fi ie 3 16
NIIE 7 RS hslrumnn as Financieros Septiembre 2014 Enero 20
Informacidn a Revelar Enero 2018
NIIF 9 IFRS 9 Instrumentos Financieros |Moviembre 2013 |Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
: DESDE
IFRS 15 Ingresos de Contratos
Clientes: Sistituira a NIC 11, NIC 18, Enero 2018
NHF 15 ' M 2014
CINIIF13, 15, 18 ¥ 5IC 31, Aplicacién | 0" (2)

Retroactiva
bl SIS

IFRS 16 Arrendamlentos, Sustituird
NIC 17, CINIF 4, SIC15, 27; Puede
NIF16 | ; Enero 2016 Enero 2019
optarse por una aplicacion temprana

pero, solo si también se aplica NIIF 15,

{1) IASB contin(a permitiendo la aplicacidn anticipada de fa NIFF 15. La razdn para trasladas la vigencia
al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junio con las
modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) mas importantes
son: lo marcado en negrilla son los cambios

Péarr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos
criterios siguientes;

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros recursos
que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser distinto); y

b) El compromigo de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir el bien o servicio es
distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o servicios al
cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el objetivo es determinar si
la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del contrato, es transferir cada uno de esos
bienes o servicios de forma individual o, en su lugar, un elemento o elementos combinados para
los que los bienes o servicios comprometidos son insumos.
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La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes destritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
eslados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utiizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efeclos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calcule actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizades para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiiza la tasa de
descuento, la tasa de morialidad y de rofacién al final de cada aio reporiados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
ufilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La administracion
considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan 10 afios de senvicio.

3.2 Estimacién de vidas (itiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad,
Flanta y Equipo.

33 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos no se revertiran en ef futuro, si se considera que los activos y pasivos
por impuestos diferidos no son materiales no se incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y
pasivos de la compania se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera,
La Administracion de la Compafiia ha establecido un comité de valoracién, que esta
ancabezada por el contador de la compania, para determinar las técnicas y los datos de
valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.
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NOTA 3.- DISPONIBLE

Este rubro estd conformado por los siguientes valores:

SALDOD SALDD
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
* W Eﬂdﬂ!l‘ﬁ& kk®

1.- Cajas 1,500 1,500
2.- Bancos

Banco Pichincha 7,824 9,301
Banco Internacional 566 927
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 9,890 11,728

1,- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite fadilitar
la operatividad de CECOM 5.A.

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Empresa en las
diversas instituclones financieras, al cierre del ejercicio 2016 los saldos de estas cuentas se
encuentran debidamente condliados.

NOTA 4.- CLIENTES

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
EEW en mm ER
Clientes 160,837 -
Otras Cuentas por Cobrar - 630
Proveadores 14,418 113,045
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 175,254 113,676

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provision de cuentas de dudoso cobro, la
misma que es realizada cuando la recuperacidn del monto total no es probable,

Otras Cuentas por Cobrar.- Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes
de cobro con terceros,

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 2016 esia compuesto de la siguiente manera;
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SALDO 4 SALDO

Entidades Financieras al 31712/2016 al31/12/2015
R en mm ke

Credito Tributario IVA 40,219 47,261

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 40,219 47,261

NOTA 6.- INVENTARIOS
El saldo al 2016 esta compuesto de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/712/2015
*** gndélares ***

Proyectos an Proceso 2 568,367 1,872 648

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 2,568,367 1,872,648

Corresponden a 11 casas y 8 departamentos para la venta, en el Conjunto Sta. Lucia,

NOTA 7.- ACTIVO FI1IO
La composicion del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio es como sigue:

Saldo Adiciones Retiros Saldo
al 311272015 MNetas Netos 3131/12/2016
Wehiculos 1,790 - 1,789.6 -
Maquinaria y Equipo 169,834 157,210 12,624
Equipo de Computaciin 5423 - - 5,423
Total 177,046 - 158,999 18,047
- Depreciacion Acumulada 92,225 74,178 18,047
Total Active Fijo Neto 84,821 - 84,821 -

NOTA 8.- INVERSIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de las cuentas del activo inversiones a largo plazo es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
#* %K an ﬁ'am ke k
Inversiones Artparquet 61,078 61.078
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 61,078 61,078

NOTA 9.- PROVEEDORES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por CECOM S.A. y que deberdn ser cancelados en
el ejercidio econdmico 2016, el saldo de esta cuenta es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
EE ] en dﬂ'm EE L

1.- Proveedores 708,292 171,115

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 708,292 171,115

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Este rubro registra las obligaciones sociales por pagar gue mantiene CECOM S.A. con sus
empleados, con la Seguridad Social y con terceros, el saldo de esta cuenta es el siguiente;

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
*%% an dﬂarﬁ EE T
Liquldaciones por Pagar - 1,136
Décimo Tercer Sueldo 139 138
Décimo Cuarto Sueldo 305 273
Vacaciones por Pagar . 18
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 444 1,566

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Esta cuenta registra los HWWGWEHMMMTMM,MW&E
impuesto a la renta, y su saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
EExx an ,ﬂ.m zE®
Impuesto a la Renta por Pagar 1,204 1,822
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 1,204 1,822

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Esta cuenta registra los siguientes valores por ancelar a la Seguridad Social, en concepto de
Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar, el saldo es el
sigulente;

SALDO SALDD
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
#EE an dﬁl.m KRR

Aportes [ESS 793 3,204
Préstamos por pagar - 1,029
Fondos de Reserva 108 161

Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 902 4,393
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NOTA 13.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Esta cuenta registra los valores redbidos de terceros como anticipo por servicios que deberd
entregaries CECOM S.A., y su saldo es el siguiente;

SALDOD SALDO
CUENTAS al 3171272016 al31/12/2015
®%% an dilaras **+
Anticipo Clientes 15,000 10,000
Otras Cuentas por Pagar 5,355 4,031
Total ai 31 de diciembre de 2016 - 2015 20,355 14,021

NOTA 14.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Son préstamos concedidos por la empresa Buildequa, para la construccidon de las casas que
constan como inventario en el Activo,

SALDO SALDD
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
EE 2 @n mm e e
Buildequa 1,745,002 1,598 B85
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 1,745,992 1,598,888

NOTA 15.- PRESTAMOS ACIONISTAS Y RELACIONADAS

El saldo se presenta de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
*+£+% gn dblaras ***
Inmobiliaria Lofoten 159,300 159,300
Carlos Villavicencio 200,000 200,000
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 359,300 359,300

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL
Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al31f12/2016 al31/12/2015
**% an dblares ***

Draper Robin William 1,100 1,100 6%
Inmobiliaria Lofoten S.A. 3,400 3,400 1%
Norgespalm S.A. 10,700 10,700 54%
Terdn Moscoso Celia Maria 1,000 1,000 5%
Teran Moscoso Manuel Maria 1,200 1,200 6%
Terdn Moscoso Marco Antonio 1,200 1,200 6%
Villavicencio Santos Carlos Rodolfo 1,400 1,400 T
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 20,000 20,000

20



NOTA 17.- INGRESOS / VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue;

SALDOD SALDO
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
**% pn ddlares ***
Contratistas Construcciones 13,880 84,528
Ingresos otros Proyectos 386,936 K
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 400,816 84,528

MNOTA 18.- COSTO DE VENTAS

Un detalle de las cuentas gue conforman el saldo de la cuenta Cosios de Ventas es como sigue:

SALDD SALDD
CUENTAS al31/12/2016 al31/12/2015
%% an ﬂarﬁ [T X3
Costo Articulos Vendidos 317,669 -
Servicios Personas Naturales 335 973
Gastos Seguras 1,090 2,254
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 319,094 3227

NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalie de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gastos de Administracion y Ventas
£5 COMO Sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2016 al31/12/2015
=X % an ddlares ***

Sueldos, Beneficios Sociales 35,517 64,876
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 6,775 10,365
Honorarios 5,020 4,050
Seguridad y Vigilancia 14,437 14,437
Materiales y Suministros 1,703 2,412
Jubilacion Patronal y Desahucio 1,373 2,564
Seguros 6,619 7,579
Servicios Basicos 84 150
Mantenimiento, Reparaciones 2325 2,212
Impuestos, Contribuciones y Otros 5,920 3,262
Gastos de Gestion Se4 1,013
Gastos de Viaje - 440
Alguileres 8,400 13,800
Transporte 216 406
Otros Gastos 9,057 1,430
Gastos no Deducibles &4 441
Total al 31 de diciembre de 2016 - 2015 98,075 129,438
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NOTA 20.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participadon de los trabajadores en las utilidades,
impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

SALDO SALDO
al 3171272016 al31f12/2015
®=*% an ddlares ***

Resultado del Ejercicio (16,909) (16,811)
(-) Rentas Exentas - -
(+) Gastos Incurridos para generar ingresos - -
(+) Participacién Trabajadores Ing. Excentos -
(+) Gastos no Deducibles 10,897 2,116
(-) deduccidn pago Trabajadores discapacitadc -

Utilidad antes de participacion a trabajadores (6,012) (14,695)
15% Participacidn de Trabajadores . z
Utilidad Gravable (6,012) (14,695)
22% Impuesto a la Renta : B
Anticipo Impto. A larenta {9,122) (5,713}
Utilidad después de Impuestos {26,031) (22,524)
10% Reserva Legal - - )
Utilidad para Distribucion Accionistas (26,031) (22,524)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimeo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de Impuesto a la renta de US$
9,122.13; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ O
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$ 9,122.13, equivalente al impuesto
a la renta minimao.

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto
a la renta causado es menar que el anticipo calculado, este (itimo se convierte en pago definitivo
de impuesio a la renta.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a
continuacidn:
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2016 015
Importe Importe
uss % uss %
Parcial Parcial
Impuesio en & Estado de
Resultados (tasa efectva) (8122) 53.69% 5,713 33.98%
Impuesto Tedrico (lasa
nominal) {3,738) 2% (3,608) 2%
Resultado contable antes de
impuesto {16,968) (18,811)
Tasa Nominal 2% 2%
Diferencia {5,385) 31.69% _(2015 11.98%
Explicacion de las
Diferencias 5
Gastos no Deducibles/olros (24.475) _ (5385) 31.69% (9.158)" (2,01 5 11.88%
(5.385) 31.60% (2.015) 11.88%

Las dedaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2011 al 2016.

NOTA 21- RESERVA LEGAL

De conformidad con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de
su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

NOTA 22.- SITUACION TRIBUTARIA

CECOM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracién Tributaria
como sujeto pasivo y agente de retencidn de impuestos presentando y cancelando Impuesto al
Valor Agregado, Retendones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 23- RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacidn y por correcdidn de brecha entre Inflacion y
devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en e proceso de conversion de los
saldos contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a
la cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, y a la cuenta Reexpresion Monetaria, mismas
que deben transferirse a la cuenta de Resarva de Capital.

Las compafiias que registren pérdidas al deme de un determinado ejerddo econdmico, podrdn
compensar cont2blemente las pérdidas de ese ejercido y las acumuladas de ejerddos anteriores,

on el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital, Adicionalmente esta cuenta sirve para
aumentos de capital.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de marzo del
2017) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros que se adjuntan.
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