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A los Sefores Accionistas de CECOM S. A

Informe sobre los estados financieros

Hemeos auditado los estados financieros que se adjuntan de CECOM 5, A, que comprenden el
estado de situacion financlera al 31 de dicembre del 2015 v los correspondientes estados de
resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectiva por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras natas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuendo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NITF y
Mormas [ntermacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, |a
implementacion y & mantensmiento de controles intemos relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de los estados finandercos de forma gue estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o ermor, mediante la seleccidn y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las dreunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Muestra respansabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financleros basados en
nuestra auditarfa. Muestria auditoria fue efechuada de acuerdo con normas internaconales de
aucliborta, Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos dbos, planifiguemeos v
realicemes la auditora para abtener certeza razonable de si los estados Ninandaros astan libres
de errores malariales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencla de auditaria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del audior, incluyenda la evaluaciin del riesgo de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los conbroles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de os estados financeros de la Compaiia a fin de disefiar procedimientos
de auditona adecuados a las crcunsiancias, pero no con ¢ propdsito de expresar una opincn
sobre la efectividad del control intemno de b Compafiia. Una auditoria también comprende ks
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas vy de gque las estimacionss
contables hochas por la gerencia son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por



la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacidn general de los estados

Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido o5 suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinldn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en tados las
aspectas importantes, la posicidn financiera de CECOM S.A.,  al 31 de diciembre del 2015, el
resullado de sus operaciones y sus flujos de caja por el aia terminaca en asa Techa, de acuerde
con Narmas Intermacionales de Informacian Financiera,
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CECOM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

mreseaevmes  INGRESOS HOTAS
2.5 204

srcokisil  VENTAS NETAS 12 84 528 484 708
Ofnos Ingrescs 63 889 16 569

wroons e Mencs: Cosio d2 Veats 1297 T4
UTILIDAD BRUTA 5150 2 HE S
GASTOS DE OPERACION:

SCCION S 41 iy ) Gastos de Admesistracitn ¥ Venlas 120438 290234

SECTIONS 14 fuhy ) Gastos Financierce 15,580 18273

srerie s, 15 i)y e Depraciacien y Amerdizacian 10,583 16870
Menos: Gaglos de Opaacdn 162,001 3427
UTILIDAD DE OPERACION 16.811)  (96.202)
UTILIDAD DEL EJERGICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. [16.811)  [56.202)
15% Participacitn de Trabajadores = _
+ (astos ro Deduchles L1% 17.7%
Ireuess & i Resta Causado 51 I.EE_
UTILIDAD DEL EJERCICIO 152 (04T
= 0% reserva Legal

qoooniny SUPERAVIT DEL AND Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO [22624)  {104.797)
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CECOM 5.4

ESTADD DE FLUJCS DE EFECTIVO

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014-2015

(Expresado en U.3. Ddlares)
HIIF AR PYMES . 2.015 2014
SECTHIK 3117 FLUJGCS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACIOM:

Recibico e chenfes Hb 23 634943
Pagads o proveedones v emploeados 11.430.705) (1.048.781)
Inlereses rscibidos 10 Gl TEEED
Intereses pagados 115.4980) (19.273)
15% particicacion trabaiadones {21.008)
Impuesto a s renta 15579
Efective neto proveniente de actividades operativas (1.225.838) [A0E.1048)

SECCION 3117 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de progiedades planta y sauips 1873 [24.5000
Preducta de 3 wenta de propicdades planka y equips - .
Compra da mtargibies -
Produsio de la wnta de intangitles
Cocumentos por cobrar largo plazo - -
Comprs o inersiones pemnanentes 18773 115,707
Compra g irmansiones lemporaes -
Prozucte de 1z wenta de mersiones temparzles

Efective neto usado en aclividades de inversidn [6.500) ar.2o7

sccokiig: FLIMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ciligaciones bancanas
Forcion comente deuda e plazo - -
Pigslarmas & lago plazo 1.836 270 TELHE
Apotes en lctivo de los accionistas - -
Liudderdos pagados

Efective neto usado en actividades de financiamianto 1.238.270 721918
Aumente neto en ofectivo y sus equivalentes 3532 3018
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al Inlclo de afo 8198 6174
Efectivo v sus equivalentes al final del afio 11.78 8.196
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CECOM 5.4,

COMCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2018
{Expresado en U.5. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
LS

Wtilidad (perdida) neta {ZL524)

Ajustes por:
Desweciacién de proviedades, planta y squipo 16,503
Prousitn pora reparscionas mayones
Aunirtizacionds
(Gararcia) pirdida on venta de aclivs fiog
{Garancia) phrdca en wnta do intangtles
iGanancia) pdrdda enenta de inversiones lemparales
Parficipacién Irabajadones -
Impussto a la renda 513
Eleclivo prove nienie de aclividades operalivas antes de cambios
&n ¢l capital de trabajo:
{aumenta) dismireinian en cuanas por cobrar 121654
{Aumento) disfinucion en SeCUTEtos par cobiar (47 526)
{Aumentn) dismirucion &n intewses por cobrr
{Avrnento] demimuzicn en imenlanos 11,358 &48)
{Aumento) dsminusicn en gasios anticipadss v olres cuentas p 6113
[Awrnento) dsminuciin en alfag acivos (4 G
Aumerto (dsminucion) en cuenltas por pagar 63528
Aumento (Ssmemciin) en inliieses por paga .
Aumento [SIsminucion; en atticpes de clientes LS
Aumenta [disminuian en gaslos acumuiadas ¢ otras cuentas p [12.373)
Aumento [dismingcion) 15% paricipacion labajadoes
Aumento [disminecidn) 2% mpoesto 3 b eets

Efectivo neto proveniente de actividades oporativas {1.226.834)

2014

15,470

£33

{108 716)
(48, 122)

(e, 202)
{72

335
2930

{62 8e7)
4 887

(21.008)
(1.0

(BUG, 108)
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CECOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES ¥ CONSTRUCCIONES 5.A. Se
constituye el 3 de febrera de 1984 ante la Dra. Ximena Moreno de Solines Notaria Segunda del
cantdn Quito. e inscrita en ¢ Registro Mercantil del mismo Cantdn el 23 de febrero de 1984, bajo
el nimers 183, tomo 115. Resolucidn ndmero 12006 de a Suporintendendia de Compafiias. Su
objto socal es el suminisiro, la construccion v of montaje de centrales termoeléctricas,
hidroekétricas, diesel, turbogas, geotémmicas, subestacianes y distribuciones elédricas, plantas de
cementn, de anicar, petroquimicas, de bombeo, acerias, oleoductos, tangues de almacenaje,
refinerias, acweductos, terminales, aeropuertos, puenles y otras industriales de  similar
imporanca, Para el cumplimiento cabal del objeto social, la Compafiia podra  efectuar toda
clase de actos y contratos, cualguiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos par la
ley ecuatoriana, La duracion de la Compaitia es de QUINCE AROS.

El goblerno de la compafila corresponde a la JLUNTA GENERAL, que e5 un drgana suparior, 14
administracion se cjercerd a través del Directorio y Gerente General. La Junta General se reunich
ordinariamente una vez al afo, dentro de los tres meses posteriores a [a finalizacian del ejerccio
econdmico, previa convocatoria efectuada por ef presidente del directorio, por la prensa por uno
de los diarios de mayor circulacion en ef domicilo de la socedad, con ocho dias de anticipacion,

La compaiia CECOM S.A. & 2 de febrera de 1999 ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin,
Motario Vigésimo Octave del Cantén Quite, codifica sus estatutos v amplia su plazo de duracin
a 50 aios a partir de la constitucion de la empresa. Bl 10 de septiegmbre del 2004 registra el
aumento de capital soclal 8 US, § 10,000, of 15 de dicembre de 2006 reaglstra el auments de
Capital Social en US 4 10,000 con o que el capital social de la compafila es  de US. $ 20,000,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de dicembre del 2015 han sido preparados sobwe la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuendcia, los estados
financierps no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrdan
S0T NECcesanios en caso que la Compafiia no estuviera en condiclones de continuar operando coma
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y higuidar sus
pasivos, abligadones y compramisos contingentes en ofra forma que no sea a ravis del curso
rarmal de sus operaciones ¥ por mantos que difieran de los expueestos en los estados financeros,

La Repliblica del Ecuadar durante los Oimos afios oxporimentt ung relativa estabilidac
eeondmica; sin embarga, desde @l segundo semestre del 2008 ha venido soportande un prooeso
de deterore de su economia, ocasionado principalmente por el contagio mundial de & crisis
econdmica mundial y cuyas influencias se ha visio refiejade principalmente en: a)déficit de la
caja fiscal por la reduccon sustancial de los ingresos provenientes de la exportadones, principal
fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado; b) conbraccion de la demanda
internacional de los principales productos de exportacion; c) disminucidn de las remesas de los
migrantes; d) restriccidn de las lineas de crédito internacionales y locales: y, &) contraccion de la
capacidad productiva y de generacion de liquidez de los principales secores ccondmicos del pals.

9



Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afios antenores no ha permitido efectuar las
reformas estructurales necesarias gue viabilicen en desarralla econdmico del pais; sin embargs,
el Gobiemo Macional ha implementado ciertas medidas complementarias con & propdsito de
hacer frente a la crisis mundial y mantener el esquema de dolarizacion, entre las cuales tenemos.
a) imitar las importaciones a fin de evitar el incemento de déficit comerdal; b) gesbonar
financiamiento con ks arganismos multilaterales de orédito; v, <) establecer estrategias que
permitan la repatriacion de o6 capitales del sector financers nacional. Adualmente no es posible
determinar e comportamiento futuro de la crisis antes indicada ¥ su impacto en la economia
ecuatoriana y en la situacidn financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compafia, puesto que
depende de eventos futures inherenfemente inclertos. Los estados financeros adjuntos deben
ser leidos a la her de las circunstancias aqui descritas,

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financicros de CECOM 5.4, a partir del afio de implementacidn se presentaran seqgun
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF's) adoptadas para su ulilizacion en
Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacdon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financienos;

Declaracion de Cumplimiento

Las  estados financieros adjuntos  han sido preparados de conformidad  con las Nommas
Internacianales de Infarmacian Financiera — NITF,

a. Bases de Medicion

[asc de medicion

Los estadaos financieros han sido preparadaos sobre la base del costo histdrico.
b. Unidad Monetaria

CECOM 5.4, utiliza el dilar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda funcional ¥
moneda de presentacidn de sus estados financleros que es la moneda de curse legal en el
Fruador. La moneda funclonal se ha determinado considerandn o eplorno econdmico principal
an que la Compaiia apera y la moneda en que se generan los princ pales flujos de efectivo.

c. Efectivos y Equivalentes al Efectiva

El efectivo v equivalentes al efectivo induye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y
extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras, las imversiones
y los instrumentos financleros adquindos con compromiso de compra-venta, y todas agucllas
inversiones a corte plazo de alta liquidez con un vencimiento ariginal de tres meses 0 menos.

d. Instrumentos Financieros

CECOM 5.8, Clasifica sus activas financieros en documentos v cuentas por cobrar y otras cuentas
por colbrar.

«  Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son ackivos finanoenos no denvados con pagos fijos o
determinables hasta 90 dias plazo, que no colizan en un mercado activo; vencido este plazo
las cuentas generardan un interés impicto por los dias de mora, exeptuando las

10



transacciones realizadas con empresas dal Estado. Se induyen en ackivos carriantes, exceplo
para vencdmientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se dasifican

comao activos no comentes, Los documentas v cuentas por cobrar incluyen a los dewdores
comerciales v atras cuentas por cobrar.

+« Oiras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerclales a cobrar se reconacen por su valor razonable (valor nominal gue
incluye un interds implicita). Se registran @ valor nominal, debido a que los pazos de
recuperacian de las cuentas por cobrar san bajos v la diferencia entre el valor nominal v el
valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerdiales a cobrar
cuanda existe evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos los importes
gue s le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar,

El irmporte de la provision es la diferencia entre el importe en [bros del activo y el valar actual
de las flujos futuras de efactive estimados, descontados al tipe de interés efactivo,

La Compafia estd axpuesta a los siguientes riesgos reladonados con el uso de instrumentos
financieros:

+  Riasgo de crédito,

El riesgo de crédito es of ricsgo de pérdida financera que enfrenta la Compadia si on cliento o
conbraparta en un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origing princpalmente de las cusntas por cobrar a diemes,

+ Riesgo de liquidez.

El ricsgo de liguider es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitades para cumplir con sus
abligaciones aseciadas con sus pasivos financieros tinancieras que son liguidados mediante
la entrega de efective a de otros activos financieros. Bl enfogue de la Compafiia para
administrar la liquidez es asequrar, en la mayor medida pasible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplic con sus obliogaciones cuando vencen, tanta en condicionas
nemmales coma de tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables o arresgar su reputacion,

2. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y cquipo serdn valorados por el Modelo del Costo,  dande los elementos de
propiedad, planta y equipo estin expoestos, tanto en su reconocimiento inidal como en s
medicion subsecuente, a su csle histdrico menos la correspondiente depreciacidn y deteriorn;
=2 considera un bien adquiride por la entidad como propiedad planta y equips slempre vy cuando

su Ccosto sea superior a los $1.000 (mil dolares con BOS100Y, cuya vida Ol sea mayor a un anio v
su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembaolsos divectamente atribuibles a la adquisicidan o construccian
del activo, coma también los intereses por financdamiento directa o indirectamente relacionado
can Ciertos activos calificados.

Los desembaolsos posteriores a la compra o adguisicion (remplazo de componentas, mejoras,
ampliaciones, crecimientas, ofc.) se induyen en el valor del active iniclal 0 Se reconocen ooma un
activo separade, stlo cuando es probable gue beneficdos econdmicos Muturos asocados a la
imversian, fluyan hacia la Compaiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
tlesembnolsos posteriores que correspondan & reparacionos o mantonimiento so cargan on ol
resultado del gjercido en el que se incurren,

La depreciacian de los activos fijos se caleula usando el método de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre la vida Ot téenica estimada. Bl vabor residual y la vida Okl de los

11



activos s& revisan, y ajuslan si es necesano, en cada cierre de balance, para estos porcentajes
se consideraran aquallos que no excedan los establecidos por el régimen tributario.

La depreciacon correspondients a; Vida (til estimada
Maquinaria y equipo pesada 10 afos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiodos 5 afios

Cunndo el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuparable,

Las phrdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

f. Inversiones Permanentes

Se gncuentran registradas al costo, Fl estado de resultados refleja la utilidad por la inversion solo
hasta por el importe de las distribuciones de ganancias netas acumuladas que la Compaiiia recibe
de la empresa en la que se invierte, originadas con posterioridad a la fecha de adquisicion. Sin
embargo, cuando existe una disminucidn gue no s temporal en el valor de una inversion a largo
plarn, & valor en libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante & método del valor
patrimonial proporclonal,

g. Proveedores

Los provesdores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando e método del tipo de intends efectivo, ¥, tienen un vencimiento de
of dias.

h.  Ohligaciones con banogs e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se& reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transacaidn, Posteriormente, los
recursos de terceros & valorizan por sU costo amortizade; cualguier diferencia entre los fondos
ohtenidos (neto de los costos necesarios para su obtenclén) v el valor de rembolso, se reconooe
an @l estado de resultados durante la vida de la deuds de acuerdo can el méteda del tpo de
interds efective. El método de interds efective consistente en aplicar la tasa de mercado de
referenda para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicko de la operacdn sobre &l
importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de tercaros se dasifican como pasivas corrientes a menos que la compaiiia tenga
un dereche incondiconal a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de |a fecha
del estado de situacion financiera.

i. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se caloulan, de acuerdo con e método del pasive, sobre las diferencias
Que surgen entre las bases fiscales de los activos v pasivos v sus impores en libros en las cuentas
anuales consolidadas, Sin embarge, si los impusstos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo o un aclivo en una transaccidn distinta de una combinacidn de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resuliado contable ni a la ganandia o pérdida fiscal, no
se contabiiza. El impuesto diferido sc determing usando tasas impositivas aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando ¢



correspondiente activo por impuesto diferdo se realice o el pasive por Impuesta diferido se
liguide,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fscales fuluros oon los que s pueda compensar dichas diferencias,

i.  Baneficios a los empleados
Jubilacién patronal y desahucio

El Cédigo de trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de concader jubilacion
patronal a todos aguellos empleados que hayan prestado sus servidos por 25 afios o mis,
continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por
un perito independiente,

De igual manera, acorde a lo que establoce el cadigo de trabajo, cuando la relacin laboral

termine por desahucio  empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimera
de anos de senvicia,

k. Patrimonio

El patrimonio de CECOM S.A, esta conformado por; capital, aportes futura capitalizaclan, reserva
de capital, reservas, resuttados acumulados, Resultado por Aplicacion NIFF s y resultado del
ejercicio.

. Reconocimiento de Ingresas

Los ingresos san reconacidos en la medida que es prabable gue los benaficios econdmicns fluiran
a la enlidad v puadan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago recibido, exchuyendo desceentos, rebajas y olros impusstos a la venla,

m. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en @ periodo por la base de acumulacion (método del devengado) es
decir cuando S¢ incurmen.

n. Impuesto ala Renta

Las mormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, respectivamente de
lns utilidades gravables, Para el ejercicio actual esta tasa se reduce en 10 puntas si las utllicades
son reinvertidas par ef contribuyente. De acuerdo con las refordas normas, sl ke inversion de
utilidades no so materializa hasta el 31 de diciembre del afo siquiente, 13 Compafiia debera
cangelar la diferenda de impuesto con los redargos correspondientes, La reinversion de utilidades
so relaciona con el desting de las mismas ¢n el sentido de que deben destingrse & la adquisicon
de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad praductiva,

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades
del exteriar quee no ostén domiclliadas en paraizos fiscalas,

De acuerds con el Cadigo Orgdniken de la Preduccon, Comenco & Inversiones, publicado en el
Suplemento al Registro Ofical N° 351 del 2% de diciembre del 2010, se establecen incentivas
fiscales a las inversiones, Fotre 105 aspectos relevantes so anokan:

Se reduce [a tasa de impuesto a b renta, de forma progresiva, esto e<: afio 2011 24%, afio 2012
23% y del afo 2013 en adelante o 22%. Adiconalmente, los contribuyentes administradares u

operadores de una Zona Especial de Desarrollo Foondmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional
de S puntos n la tasa del impuesto a la renta,
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Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos conceplos
de gastas, relacionados con los realizadas por empresas medianas en capacitacion tacnica dingida
a investigacion, desarrallo o investigacion tecnoldgica, b) 1as depreciaciones y amortizacionss por
las adguisiciones de maguinaria ¥ equipos v tecnologias, ) incremento nete de emplea por wn
periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto 2 la renta durante cinco afos para las nuevas sociedades que se constituyan, ciyas
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdiociones urbanas de los cantones
Quito o Guayaquil ¥ dentro de ciertos sectores econdmicos, &) diferimienta del pago del iImpuesto
a la renta v de su anticipo hasta por dnoo afos, para las sociedades que transficran por o menos
gl 5% de su capital accionario a favar de al menos el 20% de sus rabajadores, T) los gastos
incrementalas por generacidn de nuevo empleo o mejora de la masa salaral v ) exaneracion de
la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos
y lineas de crédita registracas, oon tasas de intereses establecidas por el Banco Central del
Fovador v atorgadas par institucionas financeras del exterior, que no se encuentren damidliadas
en paraisos fiscales,

El impuesta a la renta del afo induye al caloule del impuesta carlente y ol impuesto diferido, El
impuesta a la renta es reconocido en el estado de resultadaos, excepto cuando esta relacionado
con partidas reconacidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocide en 2l
patrimonio o en otras utilidades integrales.

E! impuesta corriente es el impuesto esperado & pagar sobre 13 renta gravable para el afio,
utilizando |as tasas vigentes a la fiecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afos anteriores,

0. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aguellos actives o, en su casa, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuande su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deteriore se omtabilizan dentro de la cuenta de resultados a
menos gue las ackivos soan terrenas a edificios aantabilizadaos a impaorbes revalarzadas, on cuyo
caso ln pérdida por deterions se contabilizard como une reduceidn de la reserva de revalorizacion.
El walor contable de los actives a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacidn a fin de
daterminar si hay indicios de la existencia de deterioro, En cazso existencia de estos indicios, se
askima entonces el valor recuperable de estos activos,

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso, & fin determinar
el walor en wso, los flujos futunos de tesoreria se desouentan a su valor presante utilizando tipos
de descuento antes de impuestos gue reflejan las estimaciones actuales del mercado de
valaracidn temporal del dinera y de los riesgos especificos asociados con el activo. Para aquedlas
activos qua no ganeran fujos de tesoreria altamente independientes, al importe recuperable so
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenccen los activas valoradas.

Normas revisadas sin efecto material sohre los eslados financleras

{continiia)
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La Administraciiin de la compafia estima que |a adopdon de las nuevas nommas y de las onmiendas a lns
NIF antes descritas, no lendran un impacio signiicative en (o5 eslades financieros en el ejercicio da su
aplicacion inicial

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES CRITICDS

La preparacion de los estadas linancieros en conformidad con NHF requiere que |a Adminisracion realice
cleas eshmacionas v estableres algunos supuestos inhorantes a la achvidad economica de la enbdad,
con el prophsito de determinar la valuacion y prasentacion de algunas pariidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Adminislracion, tales esimaciones y supuestos estuvieron basados
e la mejor utilizacian de 1z infermacion disponible al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus
afeciog nales,

A continuacitn se presentan las esiimaciones y juicios contables crilicos que ka administracion del Grupo
ta ulifizado en o proceso de apicadon de ks Gitenos contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos - El walor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficics a definides deponde de vanos facioses gue son
delerminades en funcdn de un cilculo acluanial bosados en vanos supuesios.  Esios
supuesios ublizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
e descuenty, Cualquier camblo en los supusstos impacta en el valor en libros de los
provisiones de astos beneficios.

El actuaro contralado por ka Compadia para malizar & chiculo acluanal, ubliza 3 tasa do
descuenio, la tasa de moralidad y de rotacion al fina de cada afio reportados por la
administracian de |a Compafia. La fasa de descuenio es |a tass de inlerds que debe ser
utilizada para datanminar el valor presente de 108 flujos fuuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de osios beneficios. La administracion
considera calcular eshn valor a parfir de que sus empleados cumplan 10 afios de sericio.

3.2  Estimacidn de vidas iitiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas

utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad,
Planta y Equipo.
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo al 2015 esta compuesto de la siguignte manera

SALDO SALDD
Entidades Financleras al 31/12/2015 al 31/12/2014
#++ an dolares * ¥4
Creditn Tributario Tva 47,201 50, 7006
Cridito Tributaria LR Afio Corrients - 1.668
Total al 31 de dickembra de 2015 - 2014 47.261 52374

NOTA &.- ACTIVO F1JO

La composicén del saklo de los activos fijos v su moviméianto en el ¢jerdon 65 como sigue:

Saldo Adiciones Retiros Saldo

al 31/12/2014 Netas Metos al 3171272015
Wehicuios 3663 1.8733 1,790
Maquinata y Equipo 159,634 160,834
Egunpa de Compulacian LG VK 5.423
Total 178.919 - 1.873 1770406
- Depredacion Acurmiulads T7.515 16,583 1.873 02324 68
Total Activo Fjo Neto 101404 { 16.583) - B4.821

MOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Lin detalle de las cuentas del activa inversiones a largo plazo es como sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
LR en dﬁ“ (]
Irversiones Al parguet 61.078 52,308
Total al 31 de dlg:l-rrllr! de 2015 - 2014 61.078 5;,3105

MOTA 8.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligacionas contraidas por CECOM S.A. v que deberin ser cancelados en
ol pjercicio economico 2015, ¢l saldo de esta cuenta es como sigue:

{vontinda)
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SALDD

SALDOD

al31/12/2015 al31/12/2014
#54 an dolares * %4

1.- Proveedores 171.115 107.587
2.- Dbligaciones con los empleados

Siueldos = "
Lguidadiones por Pagar 1,136 "
Ceicimao Tercer Sueldo 138 1.530
Decimo Cuartn Susldo 73 29332
Wacadiones por Pagar 18 1.290
15% Participacion Trabajadores - -
Desahucio 1.511
Total 1.566 7.273
3.- Obligaciones con la Administracin

Tributaria

Impuedin a la Renta par Pagar 1.822 -
Total i 1.822 =
4.~ Obligacionas con el IESS

Aportes [ESS 3.204 4.397
Préstamos por pagar 1.029 L0450
Fondos de Reserva 161 267
Total 4,393 5713
5. Otros Pasivos a Corto Plazo

Anticipo (lientes 10.00d -
(#ras Cuentas por Pagar 4,031 2.295
Total 14.03_1 2,205
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 192.927 122.868

1.- Proveedores: Registira el saldo por pagar a personas naturales y junidicas por 1a compra de

bienes y servicios,

2.- Obligaciones con los empleados: Fste rubro registra las obligaciones sociales por pagar
gue mantiens CECOM 5.4, con sus empleados, con la Segurldad Social vy con tercers,

3.- Obligaciones con la Administracién Tributaria: Esta cuenta registra los siguientes
valores por cancelar a ks Administrackin Tributaria, en concepho de impuestos cobrados en ventas

y retenidos a las proveedores.

4.~ Obligaciones con el IESS: [sta cuerta registra Ins siguientes valoms por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal v patronal, Fondos de Reserva asi como

Préstamos por Pagar,



32 Impuaste a la renta diforido - La Compafiia ha realizada la estimacion de sus impuesios
diferidos consideranda que lodas |as diferencias enbe el valor en libros y 1a base fribulara de
los actives y pasivos no se revertiran en el fulure, sl se considera que log aclivos y pasivos
por impuestos diferidos no son materiales no e inchuird su registo.

34  Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Ngunos de los aclives ¥
pasivos de la compaiia se valoran a su valor razonable a efecios de informacion financiera,
La Administracicn de |a Compafila ha establecido un comilé de valoraziin, que esld
encabezada por & contador de 1A compala, para determinar las Bonicas y los datos do
valuacidn apropiados para las mediciones hachas a vabor razonable.

NOTA 3.- DISPONIBLE
Esti rubro estd conformado por los siguientes valones:

SALDD SALDO
CLENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
W on dﬁhm! X2

1.- Cajas 1.500 1.500
2.- Bancos

Banco Pichincha 9,301 G.224
Banca Imemacional G27 472
Total al 31 de dickembre de 2015 - 2014 11.728 8.196

1.- Cajas: Rogistra el valor dod fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite fadlitar
la operatividad de CECOM S.A.

Z.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiena |a Empresa on las
diversas instituciones financieras, al clerne del ejercicio 2015 los saldos de estas cuentas se

MOTA 4.- CLIENTES
Lin detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
- [ ] dﬁm ¥

Chgntes 119.233
Ofras Cuentas por Cobrar 630 4,588
Froveedores 113.045 63,580
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 113,676 ia7r.401

Clientes - Fl valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a dientes, o5 reconocida ¥
registrada al monto orginal de la factura, menos una provision de cuentas de dudaso aobro,
misma que es realizada cuando la recuperacion del monto total no es probalde.

Otras Cuentas por Cobrar.- 5S¢ refieren a los anticipos 8 proveedores y a cuentas pendientes
de eobro con tercaros,
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5.~ Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de tenceros oomo
anticipg por senicios que deberd entregarles CECOM 54,

MOTA 10.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Son préstamos concedidos por la empresa Buildequa, para la construccidn de las @sas que
Constan ooemo inventanio en o Activio, a una tasa del 4% anual,

NOTA 11.- PRESTAMOS ACIONISTAS ¥ RELACIONADAS

El saldo se presenta de la siguiente manera;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
LR} B ﬁw EE D
Inmokiliaria Lofatan 159,300 .
Carlos Villavicencio 200,000 -
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 359,300 -

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Un detalie del saldo de la cuenta capital 8s como sigue:

SALDD SALDD
CLENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
W on lﬁm & &
[raper Robin Williarm 1,100 1.100 %%
Inmatiliaria Lofolen 5.4, 3400 3400 17%
Moroespalm 5.4, 10. 700 10.700 54%
Teran Moscoso Celia Maria 1.000 1.000 5%
Teran Moscosa Manuel Maria 1.200 1.200 6%
Teran Moscoso Marco Antonip 1.200 1200 6%
Villavicencio Santas Carlos Rodalfo 1.400 1400 T
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 20,000 20.000

NOTA 13.- INGRESOS Y COSTOS

Un detalle de las csentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de Ventas es
oMo sigue:

SALDOD SALDD
CUENTAS al 3171272015 al31/12/2014
L] ﬁiﬂ'ﬁ £ E
Venlas A4.528 484, UG
Costo de Ventas 3227 2r6ATY
Total al 31 de dickembre de 2015 - 2014 81.301 208.236
Representacidn coste de ventas 3.82% 57 04
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NOTA 14.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diclembre las provisiones para pago de participacicn de los trabajadoenes en las utilidades,
impucsto a la renla y reserva legal se caloularon di la siguiente manera:

SALDO SALDO
al 317122015 al31/12/2014
**% an délares v

Resuitada del Ejercicio (16.811) {96.202)
(-} Rentas Bxentas . L3.805
{ ) Gastos Incurridos para generar ingresos ex - 16.452
i +) Participacicn Trabajadores Ing. Bxontes . >
(+) Gastos nn Deducibles 2.116 117.794
(-} deduccidn pago Trabajadores discapaciado - -
Litilidad antes de participacion a rabajadoras (14,695) 24.239
15% Participacidn de Trabajadores s £
Utitidad Gravable [14.695) 24,239
22% Impuesto & la Renta : 5.332
Anbicipo Impto. A la renta (5.713) 8595
Uiilidad después de Impuestos (22.524) (104.797)

10% Reserva Legal - =

Utilidad para Distribucidn Accionistas {72.524) (104, 797)

(1) A partir ded afic 2010, se debe considerar coma impuesto @ la renta minimo & valor del
anticipe calculady, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingrasos gravadas v 0.2% de costos ¥ gastos deducibles,

Para el afio 2015, la Compafila determinég como anticipo de impuesto a la renta de USS
5713.27; =in embargn, ® impuesto a8 la renta causado del efio es de USE O
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados LSS 5,713.27, equivalente al impuesto
a la renta minimo,

Las dedaraciones do impuestos no han sido revisadas por las autonidades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2009 al 2015,

NOTA 15 ~ CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigernte en el Bosador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone
que los contribuyentes del Impuesto a la Fenta que hayan realizado operaciones con partes
relacionadss domiciliadas en el exterior, dentra de un mismao periodo fiscal en un monlo
acumulado superior a US § 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Intermas e Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas que en sy conjunto es una revelacion de las
Lransacdones de ingresos ¥ gaslos par compaiiia relaclonada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes gue habiendo
efectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
periode fiscal, por un monte acumulade comprendido entre US § 10000000 a US $ 3,000,000 y
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cuya proporcion del total de aperacdonas con partes relacionadas del exterjior sebre el total de
ingrasos, de acuerdo con los casilleros correspondiente dal formulario 101 del impuesto a fa
renta, sca superior al 50%.

Aouellss contribuyentes gue hayan realizado operaciones con partes relaclonadas dombclliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US $
5,000,000 debon presentar adiconalmente al Anexo, e Informe Integral de Predos de
Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes
refacionadas al interior del pais o en ol exterior, la presentacian de la informacion conducente a

determinar si en dichas operaciones se aplicd el principlo de plena competencia, de confanmidacd
con la Ley.

Las reformas a la Ley de Réglmen Tributario Interne que entraran en vigencia desde @] 1 de
energ del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operagiones con pares
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del rkgimen de precios de transferendia, siempre
que:

= Tengan un impuests causado superor al 3% de sus ingresos gravables,
= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferantes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién ¥ explotacion de
recursos rensvables,

NOTA 16- RESERVA LEGAL

I2e confarmidad con la legislacian vigente en el Ecuador, la Compariia debe transferir al L0%: de
su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta Rescrva no pucde ser distribuida a los aoconistas, eocepto en caso de liquidacidn

de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pardidas futuras o para aumentar o
capital.

NOTA 17.- SITUACION TRIBUTARIA

CECOM 5.A. ha cumplida con todas las obligaciones contraidas con la Administracion Tributaria
como sujeto pasivo ¥ agente de refencion de impuestos presentando ¥ cancelando Impuesto al
Valor Agregada, Retenciones en la Foente y anexos transacconales.

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL

La MEC 17 establoce gue las ajustes por inflacion y por comreccidn de brecha entre Inflacicn y
devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas onginados en el proceso de conversion de los
saldos contables de sucres a didlares csladounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a
la cuenita de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, y a la cuenta Reexpresidn Monetaria, mismas
que deben transfierirse 3 la cuenta de Reserva de Capital,

Las compafiias que registren pérdidas al clerme de un determinado ejercicio soondmicn, podran
compensar contablemente las péndidas de ese ejercicio v las acumuladas de ejercicios anteriones,
con e saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capatal, Adiclonalmente csta cuenta sirve para
aumentas do capital,
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NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre @l 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emision de este informe (18 de maro del

2016) no se produjeron eventos, que de k3 Compadiia pudieran tener un efectho significalivo sobre
Ios estades financieros se adjuntan.
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