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INFORMI 

Alos Señores Accionistas de CECOM S. A. 

nforme sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CECOM 5. A,, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de dicmbre del 2015 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía os responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF y 
Normas Internacionales de Contabilidad Esta responsabilidad incuye el diseño, la 
implementación y el mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por 
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la selección y 
aplicación de pollicas contables apropiadas yla elaboración de estimaciones contables razonables 
de acuerdo con las crcunstancas. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre estos estados financioros basados en 
nuestra auditoría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas Internacionales de 
“auditoría Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos. tios, planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de silos estados financieros ostán Ilbres 
de errores matorialos. 

  

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de aucitona 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de error 
material en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, 

el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a finde diseñar procedimientos. 
de audioria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión. 
sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria también comprende la 
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones. 
contables hechas por la gerencia son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por



la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
francieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de audíori. 

Opinión 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en tados los 
“aspectos importantes, la posición financiera de CECOM S.A, al 31 de diciembre del 2015, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera 

   
De hol e ¿Lon ( 
Quito, Marzo 18, 2016 Porco most Vásquer— 
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CECOMSA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
al 34 de Diciembre del 2015 y 2014 
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CECOMSA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 20142015 
(Expresado en US. Dólares) 
FLULJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Fcio de lentes 
Pagado pomedores y empleados 
Ineeses recibos 
Intereses pagacos 
15% paticgacénttajatores 
Irguesto reta 

Eleciwo net proveniente de actividades operativas 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION. 
Compra de pocades pana y cupo 
Producto dela esta de pepitas pana y oqupo 
Compra de nargises 
Producto dela venta demtangtle. 
Documentes por obrar largo pazo 
Compra de inersiones pemanentes 
Compra do Inursioos tempera 

Preso del seta de imerines temporales 

FEtecivo neto usado on acvidados de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
blgacionos barcaras 
Porsióncorrentedauta go plazo 
Péstamce a lego plazo 
Aparte en eco delo accionistas 
Diudedos pagos 

Etecivo neto usado en acvidados do NInanciamiento 

Aumento noto on ofoctvo y sus oquivalentes 
Eectivo y sus equivalentes de efectivo al Incio de año 

Eectivo y us equivalentes al final del año 
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CECOMSA, 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO. 
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 20142015 
(Expresado en US. Dólares 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
2008 

Utica (pérdida) neta 250 

Aluses or 
Desrecació de propiciado, plata y equipo 105 
Proisió para cues incas 
Prisión pra bici pan 
Prision poa taciones mayores 
Axizacines 
(Gracia) pri emerta de ces ps 
(Gaara pia emverta de itangiles 
(Ganan) pra em veta de incsiores ompores 
Pariogacn ajaors 
Inguesto ala senta sm 

Etectivo proveniente de actividades operas antes d cambios 
“enel capital de bajo: 

Aumento) disminución en cuantas pr cobrar 21058 
(Aurerto) disminución en documents po catar 107929 
"Aamerto) driución e teases po cobrar 
tner) derminción enimentaros 11350448) 
(Auaento dean en gastos ariipados y tas cuentas pe 511 
[Busto deminución en oros acres 1495 
Auerto(Savinución) en cuantas por pagar 532 

Auaento (Sami) e rtoreses or pagar S 
Auavnto (nación) en articpos de lentos 776 

Aumento Ilriución) o gastos acumuados y oras cuantas» (12313) 
Aumento (isrinución 1% purtcipción atados 
Aumento [dsrinución) 22% impuesto ala renta, 

Elocilvo neto proveniente do actividades oporalvas (1225000) 
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CECOM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2045 
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
NOTA No. 

  

- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL 

CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A. — Se 
constituye el 3 de febroro de 1984 ante la Dra Ximena Moreno de Salines Notaria Segunda del 
cantón Quito. e inscrita en l Registro Mercantil del mismo Cantón el 23 de febrero de 1984, bajo. 
el número 183, tomo 115. Resolución número 12906 de la Superintendencia de Compañías. Su 
objeto social es el suministro, la construcción y cl montaje de centrales termoeléctricas, 
hidroelétrcas, dec, turbogas, geotérmicas, subestaciones y distribuciones eléctricas, plantas de: 
cemento, de azúcar, petroquímicas, de bombeo, acerías, oleoductos, tanques de almacenaje, 
refinerías, acueductos, terminales, aeropuertos, puentes y otras industriales de similar 
importancia. Para el cumplimiento catel del objeto social, la Compañía podrá efectuar toda 
ase de actos y contratos, cualquiera que sea su naturaleza, porimtidos o no prohibidos por la 
ley ecuatoriana La duración de la Compañía es de QUINCE AÑOS 
El gobierno de la compañía corresponde a la JUNTA GENERAL, que es un órgano superior, la 
“administración se ejercerá através del Directorio y Gerente General. La Junta General se reunirá 
ordinariamente una vez al año, dentro delos tres meses posteriores a la finalización del ejercicio 
económico, previa convocatoria efectuada porel presidente del directorio, por la prensa por uno. 

¿de los diarios de mayor crculación en el domiiko de la sociedad, con ocho días de anticipación. 
La compañía CECOM S.A. el 2 de febrero de 1999 ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguín, 
Notario Vigésimo Octavo del Cantón Qui, codifica sus estatutos y ampla su plazo de duración 
A 50 años a partir de la constitución de la empresa El 10 de septiembre del 2004 registra el 
aumento de capital social a US, $ 10,000, el 15 de diciembre de 2006 registra el aumento de 
Capital Social en US $ 10,000 con lo que el capital social de la compañía es de US. $ 20,000. 

Criterio de empresa en marcha. 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados sobre la base de 
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados. 
financieros no reñejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, los hubiere, que podrían 
ser necesarios en caso que la Compañía no estuviera en condiciones de continuar operando como 

una empresa en marcha y, por esta razón, se vería obligada a realizar sus activos y liquidar sus 
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en atra forma que no sea a través del curso 
hormal de sus operaciones y por montos que dieran de los expuestos en los estados financieros. 

La República del Ecuador durante los últimos años exporimentó una relativa estabilidad 
económica; sin embargo, desde el sagundo semestre del 2008 ha venido soportando un proceso. 
de deterioro de su economía, ocasionado principalmente por el contagio mundial de la crisis 
económica mundial y cuyas influencias se ha vista. reflejado principalmente en. ajdéficit do la 
caja fiscal por la reducción sustancial de los ingresos provenientes de la exportaciones, principal 
fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado; b) contracción de la demanda 
intemacional de los principales productos de exportación; c) disminución de las remesas de los 
migrantes; d) restricción de las líneas de crédito internacionales y locales; y, e) contracción de 
capacidad productiva y de generación de Iiquidez delos principales sectores económicos del país. 
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Adicionalmente, la falta de voluntad política desde añas anteriores no ha permitido efectuar las 
reformas estructuralos necesarias que viablicen en desarrollo económico del país; sin embargo, 
el Gobiemo Nacional ha implementado ciertas medidas complementarias con el propósito de 

hacer frente ala crisis mundial y mantener el esquema de dolarización, entre las cuales tenemos. 
a) limitar las importaciones a fin de evktar el incremento de défck comercial; b) gestionar 

financiamiento con los organismos multilaterales de crédito, y, c) establecer estrategias que 
permitan la repatriación de los capiales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible 
determinar el comportamiento futuro de la asis antes indicada y su impacto en la economía 
ecuatoriana y en la situación financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compañía, puesto que 
depende de eventos futuros inherentemente inctertos. Los estados financeros adjuntos deben 
ser leidos a la luz de las circunstancias aquí descritas 

NOTA No. 

  

.- POLÍTICAS CONTABLES APLICADAS 
Los estados financiros de CECOM S.A. a partir del año de implementación se presentarán según 
Normas Internacionales do Información Financiera (NIIF) adoptadas para su utilización en 
Ecuador, y representará la adopción integral, explica y sin reservas de las referidas normas. 

internacionales, las que serán aplicadas de manera uniforme. 
A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros 
Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Mormas 
Intermacionales de Información Financiera = NIIF 
a. Bases de Medición 

Dase de medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

b. Unidad Monetaria 
¡CECOM S.A. utlza el dólar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda funcional y 
moneda de presentación de sus estados financieros que os la moneda de curso legal en el 
Ecuador. La moneda funcional se ha determinado considerando el entorno economico principal 
'en que la Compañía opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo. 

«e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos localos y 
extranjeros, los depésitos a plazo en entidados financieras locales y extranjeras, las inversionos. 

y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquellas. 
Inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. 

d. Instrumentos Financieros 

CECOMS.A. Clasifica sus activos nancieros en documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas 
por cobrar 

+ Documentos y Cuentas por Cobrar 
Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
údeterminables hasta 90 días plazo, que no colizan en un mercado activo; vencido este plazo. 

las cuentas generarán un interás implito por los días de mora, exceptuando las 
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transacciones realizadas con emprosas del Estado Se Incluyen en activos corrientes, excepto 
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se clasifican 
como activos no corientes Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar 
+ Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que 
incluye un interés implícito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de 
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nomina y al 
valor justo no es significativa 

Se establece una provisión para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar 
«cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes 
ue se le adeudan de acuerdo con os termos originales de las cuentas por cobrar 
El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor actual 
de los ajos futuros de efectivo estados, descontados al ipo de mterés efecto. 

La Compañía ostá expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el uso de mstrumentos. 
inanleros 

+ Riesgo de crédito, 
El nesgo de credito es el riesgo de pérdida Inancira que enfrenta la Compañía si un ciente o 
contraparte en un instrumento financioro no cumple con sus obligaciones contractualos, y se 
origina principalmente de las cuentas por cubrar a cientes, 

+ Riesgo de hiquidez. 
E riosgo de liuldoz es el niesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
¿obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante 
la entrcga de cfectivo o de otros activos financieros El enfoque de la Compañía para 
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la 
liquidez suficiente para cumplir on sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin ncurtr en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación 

  

e. Propiedad Planta y Equipo 

Propiedad, planta y equipo serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de 
Propiedad, planta y equipo están expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su 
medicion subsecuente, a su costo listórico menos la correspondiente depreciación y deterioro, 
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo Siempre y cuando 
su costo sea supenor a los $1.000 (ml dólares con 00/10), cuya vida út sea mayor a un año y 
su costo se Justique dentro del estado financioro 

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuiblos a la adquisición o construcción 
del activo, como tambien los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado 
can ciertos activos calificados. 

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisición (remplazo de componentes, mejoras, 
“ampliaciones, crecimientos, etc.) se indluyen en el valor del activo inicial se reconocen como un 
acto separado, sólo cuando es probable que benefios económicos futuros asociados a la 
inversion, fluyan haci la Compañía y los costos puedan sor medidos razonablemente Los 
desembolsos postenores que correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el 
resultado del eyerco en el que se incurren 
La depreciación de los activos fijos se caleua usando el metodo de línea recta para asignar los 
costos al valor residual sobre la vida úttécnica estimada El valor residual y la vida útil de los 

u



activos se revisan, y ajustan sí es necesario, en cada cierre de balanco, para estos porcentajes 
se considerarán aquellos que no excedan los establecidos por el régimen tributario. 

La depreciación correspondiente a: Vida Útil estimada 
Maquinaria y equipo pesado 10 años 
Equipos do Computación 3 años 

vetados 5años 
Cuando el valor do un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce 
de forma inmediata hasta su importe recuperable: 
Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los Ingresos 

obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de resultados, 

f. Inversiones Permanentes 
Se encuentran registradas al costo, El estado de resultados refleja la utilidad pora mversión solo 
hasta porel importe de las distribuciones de ganancias netas acumuladas que la Compañía recibe 

de la empresa en la que se invirto, originadas con posterioridad a la fecha de adquisición. Sin 
"embargo, cuando existe una disminución que no es temporal en el valor de una inversión a largo. 
plazo, el valor en libros se reduce para reconocer ese hecho, meciante el método del valor 
patrimonial proporcional. 

9. Proveedores 
Los proveedores se reconocen inidalmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por. 
su costo amortizado utilzando el método del tipo de interés efectivo, y, ticnen un vencimiento de: 
90 días. 

h. Obligaciones con bancos e instituciones financieras 

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor. 
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, los. 
recursos de teroeros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos. 
btenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de rembolso, se reconoce 
en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de 
interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de 

roferenda para deudas de similares características a la fecha de inicio de la operación sobre el 
Importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtención) 
Los recursos de terceros se dasfican como pasivos corrientes a menos que la compañía tenga 
tun derecho incondicional a diferir su Iquidación durante al menos 12 moses despues de la focha 
del estado de situación financiera 

Impuestos diferidos 

  

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias 
que surgen entro las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en bros an las cuentas. 
anuales consolidadas. Sin embargo, silos impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial 
de un pasivo o un activo en una transacción distinta de una combinación de negocios que en el 

momento de la transacción no afecta ni al resultado contable nia la ganancia o pérdida fiscal, no. 
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados 0 a punto 

de aprobarse en la fecha del estado de situación financiera y que se espera aplicar cuando el 
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correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por Impuesto diferido se 
liquide. 

los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias. 

  

Beneficios a los empleados 

Jubilación patronal y desahucio 

El Cédigo de trabajo establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellss empleados que hayan prestado sus servicios por 25 años o más, 
continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por 
un perio Independiente, 
De igual manera, acorde a lo que establece el código de trabajo, cuando la relación laboral 

termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número. 
de años de servido. 
k. Patrimonio 
El patrimonio de CECOM $.A. está conformado por: capital, aportes futura capitalización, reserva 
de capital, reservas, resultados acumulados, Resultado por Aplicación NIFF's. y resultado del 
ejercicio, 
L. Reconocimiento de Ingresos 
Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluirán 
ala entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable. 

del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. 

m. Costos y Gastos 

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulación (método del devengado) es 
dect cuando se incurren. 

Impuesto a la Renta 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, respectivamente de 
las utildades gravable, Para el ejercicio actual esta tasa se reduco en 10 puntos las utilidades. 
on reinvertidas por el contribuyente De acuerdo con las referidas normas, Sila inversión de 
tildades no se materializa hasta el 31 de diciembre del año Siguiente, la Compañía deberá. 
¡Cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversión de utilidades. 
2 relaciona con el destino de las mismas ex el sentido de que deben destinarse a la adquisición 
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se uticen para su actividad productiva. 

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades 
del exterior. que no estén domiciliadas en paraísos fiscales 

De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comerdo e Inversiones, publicado en el 
Suplemento al Registro Ofical N* 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen incentivos 
cal a las Inversiones Entre los aspectos relevantes 50 anotan: 

Se reduce la tasa de impuesto la renta, de forma progresiva, esto es: año 2011 24%, año 2012 
23% y del año 2013 en adelante el 22% Adicionalmente, los contribuyentes administradores u 
operadores de una Zona Especial de Desarrolla Económico (ZEDE) tendrán una rebaja adicional 
de S puntos en la tasa del impuesto a lo renta. 
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Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos conceptos 
de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en capacitacion tecnica driguda 
a investigación, desarrollo e Investigación tecnológica, b) las depreciaciones y amortizaciones por 
las adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologías, c) incremento neto de empleo par un 
periodo de cinco años, cuando se cumplan ciertas condiciones, 6) exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante cinco años para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas 
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junsdiccones urbanas de los cantones 
Quíto o Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos, e) diferimiento del pago del Impuesto. 
a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, para las sociedades que transfieran por lo menos 
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos 
¡ncrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y a) exoneración de 
la retención en la fuente del impuesto ala renta en los pagos por intereses de créditos extemos 
y líneas de crádito registradas, con asas de Intereses establecidas por el Banco Central del 
Ecuador y otorgadas por msttuciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas 
en paralsos fiscales. 

El impuesto ala renta del año inde el cálculo del Impuesto cortento y el impuesto difendo, El 
impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado 
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el 
patrimonio o en atras utildados integrales. 
El impuesto comente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el año, 
utiizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a 
pagar con respecto a años anteriores, 
o. Pérdida por Deterioro 

Las pérdidas por detenoro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus 
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuporable 
correspondiente Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a 
manos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo 
caso la pérdida por deterioro se contablizará como una reducción de la reserva de revalorización 
El valor contable de los activos a largo plazo se revisa ala fecha del balance de situación a fin do 
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro, En caso existencia de estos indicios, se 
estima entonces el valor recuperable de estos activos, 
El importe recuperable es el mayor del preto neto de venta a su valor en uso, A fin determinar 
el valor en uso, los flujos futuros de tesorería se descuentan a su valor presente utilizando Lipos 
de descuento antes de impuestos que reflezn las estimaciones actuales del mercado de la 
valoración temporal del dinero y de los riesgos específicas asociados con el activo Para aquellos 
activos que no generan flujos de tesorería altamente independientes, el Importe recuperable se 
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen las activos valorados 

Normas revisadas sin efecto material sobre Jos estados financieros 

(continúa) 
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CASA Ag recelo   

La Admiisración dela compañía estima que la adopción delas nuevas normas yde las enmiendas alas 
"NIF antes descitas, no tendrán un impacto sgnfcawo en los estados financieras en el ejercicio de su 
aplicación inicial 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS. 

La preparación de los estados fnncieros en conformidad con NIF requiere que ía Administración reali. 
¿eras estimaciones y establozca algunos supuestos inhorantes la actividad económica de la entidad, 

con el propósito de determinar la valuación y prosentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinidn de a Administración, tles estimaciones y supuestos estuvieron basados 

en la mejor ulización de la inormación disponible al mamonto, los cualos podran legar a diferir de sus 
lecios finas, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración del Grupo. 
ha lizado en el proceso de apcación delos renos contables 

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
proisnos para obigacones por beneficios adeiidos depende d vanos factores que son 
eleminados en función de un cálculo acuxia basados en vaos supunsos. Esos 
supucslos lizado para detormiar el valor presente de estas obligaciones Incluye una sa 
de descuomo, Cuaiquer cambio on los supuestos impacta an el aer on bros de ls 
provisiones de stos benefi. 

El actuario oonratado por la Compañía para ralzar el cálculo actuara, ubiza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fina do cada año reportados por la 

administración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe sor 
ulizada para dotominarel valo presente de los flujos futuras de caja estimados quese esper 

van a ser requeridos para cumpli con la obigacón de stos beneñaos. La admmnistración 
considera calcular este valora parir de que sus ompleados cumplan 10 años de servi, 

32 . Estimación de vidas útls de vohículos, maquinaria y oquipo - La estimación de las vidas 
útls y el valor residual so efecan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2. Propiedad, 
Planta y Equipo. 

15



NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

El saldo al 2015 está compuesto de la siguiente manera 

SALDO SALDO. 
Entidades Financieras. 2131/12/2015 a131/12/2014 

   
  

Créxito Tributario IVA 4726 50.706 
Crédito Tributario LR Año Corriente 1.068 

Totalal31 de diciembro de 2015-2014 A72GÍ 52374     

  

La composición del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercido. es como sigue: 

  

Saldo, Adiciones — Retos — Saldo 
al3A/12/2018 Metas Motos 2131/12/2015 

Vehícuos 3563 183 1200 
quiro y Equipo 16805 160.334 
Enupo de Computación 503 542 

Total O ME NZATO 
Depreciación Acumulado 77315 MIA DA 

Total Activo Fijo Noto. 101.404 (1650) a 

NOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZO 

Un detalle delas cuentas del activo inversiones a largo plazo es como sigue" 

SALDO. SALDO 
CUENTAS 2131/12/2015 a131/12/2014 

220 en dólares 09e 
  

Inversiones Aniparquet 51078 52.305 
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NOTA 8.- PASIVOS CORRIENTES 

Registra el valor de las obligaciones contraídas por CECOM S.A. y que deberán ser cancelados en 
el ejercicio económico 2015, el saldo de esta cuenta es como sigue: 

(continúa) 
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SALDO SALDO. 
CUENTAS 2131/12/2015 a131/12/2014 

  

  

1. Proveedores 71115 107.587 

2- Obligaciones con los empleados 

  

  

  

  

  

Sueldos. - w 
Liquidaciones por Pagar 1136 - 
Décimo Tercer Sueldo. 18 1.530 
Décimo Cuarto Sueldo. 23 293 
Vacaciones por Pagar 18 1290 
159% Participación Trabajadores - E 

Desaluco 1521 

Ton 1560 7273 

3.- Obligaciones con la Administración 
Tributaria 

"Impuesto ala Renta por Pagar 1822 - 

Toral 1827 z 
%.- Obligaciones con el1ESS 

Aportes 1ESS 3204 4397 
Préstamos por pagar 1.029 1050 
Fondos de Reserva 161 267 

Total 1393 575 
  

5.- Otros Pasivos a Corto Plazo 

  

  

Anticipo Clientes. 10.000 - 
tras Cuentas por Pagar 4.031 2.295 

Total 14.031 7295 
Totalal31 de diciembre de 2015 - 2014 192.927 122.868 

1.- Proveedores: Registra el saldo por pagar a personas naturales y jurídicas por la compra de 
bienes y servicios 
2.- Obligaciones con los empleados: Este rubro regltra las obligaciones sociales por pagar 
que mantiene CECOM S.A con sus empleados, can la Seguridad Social y con terceros. 
3.- Obligaciones con la Administración Tributaria: Esta cuenta registra los squientes. 
valores por cancelar a la Administración Tributaria, en concepto de impuestos cobrados en ventas. 
y retenidos a los proveedores. 

   4.- Obligaciones con el TESS: Esta cuenta registra los siguientes valoros por cancelar a la 
Seguridad Social, en concepto de Aportas Personal y patronal, Fondos de Reserva así como 
Préstamos por Pagar.



33. Impuesto ala renta diorido- La Compañía ha roalzado la estimación de sus impuestos 
¿frida considorando que lodas las cerencias env el alar en bros y a base tibutaria de 
los acivos y pasivas n se rovortrán en el futuro, se considera que los activos y pasmos. 
por impuestos diferidos no son materiales no so incluirá su registro, 

34. Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y 
pasivos do la compañía se valoran a su valor razonable a cfctos de nformación financiera, 
La Administacion de la Compañía ha establacido un comié de valoracn, que está 
encabozada porel contador do la compañia, para dotermnar las lécnicas y los datos do. 
valuación apropiados para las mediciones hochas valor razonable. 

NOTA3.- DISPONIBLE 

Esto rubro está conformado por los siguientes valores 
SALDO. SALDO 

CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014 
Med en dólares +94 
  

  

1- ás 1500 1.500 

2- Bancos 
Banco Pichincha 9.301 6224 
Banco Internacional 927 47m 

otalal31 de diciembre de 2015 - 2014 11728 a     

1.- Cajas: Rogístra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite faiitar 
la operatividad de CECOM S.A. 

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Empresa en las. 
diversas instituciones financieras, al clero del ejercicio 2015 los saldos de estas cuentas so. 

  

NOTA 4.- CLIENTES 

Un detalle delas cuentas del activo exigible es como sigue" 

SALDO SALDO 
CUENTAS 2131/12/2015 a131/12/2014 

"ns an dólares +9 

Cenes 1923 
Otras Cuentas por Cobrar 630 4,508 

Proveedores. 113.045 62.580 

Totalal31 de diciembre de 2015 - 2014 113.676 187.401 

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a cientes, es reconocida y 
registrada al monto original de la factura, menos una provisión de cuentas de dudoso cobro, la 
misma que es realizada cuando la recuperación del monto total no es probable. 

Otras Cuentas por Cobrar - Se rofieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes. 
de cobro con terceros



5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de terceros como 
anticipo por servicios que deberá entregarles CECOM S.A 

NOTA 10.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO 
Son préstamos concedidos por la empresa Bulldequa, para la construcción de las casas que 
constan como inventario en el Activo, a una tasa del 4% anual. 

  

  

SALDO. saLoo. 
CUENTAS 2131/12/2015 2131/12/2014 

* en dólares +99 

Inmobiliaria Lofoten 139.300 
Casos Villavicencio 200.000 - 

otala131 de dicombre de 2015 — 2014 93 

  

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL 

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue: 

  

saLDo SALDO. 
CUENTAS a131/12/2015 a132/12/2014 

12 on dólares +9 

Draper Robin Wilam 1.100 1100 5% 
Iwmobilria Lofoton S.A 3:00 3400 17% 
Norgespalm S.A. 10.700 10700 54% 
Terán Moscoso Cella María 1.000 1.000 5% 
Terán Moscoso Manuel María 1.200 1.200 Ed 
Terán Moscoso Marco Antonio 1.200 1200 ee 
Vilacencio Santos Carlos Rodolfo 1.400 1.400 7% 

Totalal31 de diciembre de 2015 - 2014 20.000 20.000     

NOTA 13.- INGRESOS Y COSTOS 

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de Ventas es. 
Como sigue: 

SALDO SALDO 
CUENTAS a131/12/2015 2031/12/2014 seso en dólares 200 

Ventas EN 404.709 
Costo de Ventas 3227 27674 

Totalal31 de diciembre de 2015-2014 BIO1 208338" 

Representación costo de venas 382% 570%



NOTA 14,- CONCILIACION TRIBUTARIA 
AN 31 de Diciembre las provisiones para pago de participación delos trabajadores en las utilidades, 

Impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera" 

SALDO. SALDO 
2131/12/2015 2131/12/2014 

+0 en dólares 990 
  

Resultado del Ejercicio aser) (96.202) 
(+) Rentas Exentas. a 13.805 
(1) Gastos Incurridos para generar ingresos ex - 16452 
(+) Participación Trabajadores Ing. Excontos . - 
(+) Gastos no Deduciles 2:16 17.794 
(+) deducción pago Trabajadores discapacitado, 

Utilidad antes de paricpacion a trabajadores (14.695) 24299 
15% Participación de Trabajadores. 

tidad Gravable (14.695) 24.29 
22% Impuesto ala Renta 5332 
Aniscipo Impto. Ala renta. — y En 2.595 

Vblidad después de Impuestos. 0252) (104 797) 

10% Reserva Legal - 

Utlidad para Distribución Accionistas (22524) (104.797) 

(2) A partr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la ronta de US$ 
571327, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$ 0 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$ 5,713.27, equivalente al impuesto 
ala renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2003 al 2015. 

NOTA 15 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone 
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con partes 
relacionadas domiclladas en el exterior, dentro de un mismo períado fiscal en un monto 
acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo 
de Operaciones con Partes Relacionadas que en su conjunto es una revelación de las 
transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada, 
De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que habiendo 
úfectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteror, dentro de un mismo 
Poríado fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $ 1,000.000 a US $ 3,000,000 y 
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¿uya proporción del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobra el total de 
ingresos, de acuerdo con los casileros correspondiente del formulario 101 del impuesto a la 
renta, sea superior al 50%. 

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas domiciladas 
en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior los US $ 
5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 
La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá soltar mediante: 
requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de la información conducente a 
determinar sien dichas operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad 
con la ley 
Las reformas a la Loy de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia dosde el 1 de 
encro del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes 

relacionadas quedarán exentos de la apiación del régimen de precios de transferencia, siempre 
que: 

+ Tengan un Impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
+ Norealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos renovables, 

NOTA 16- RESERVA LEGAL 

De conformidad con la legislación vigente cn el Ecuador, la Compañía debe transferir el 10% de 
su ganancia líquida anual a la Reserva Legal, hasta Completar el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar cl 
capal. 

NOTA 17.- SITUACIÓN TRIBUTARIA 
CECOM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraídas con la Administración Tributaria 

¡como sujeto pasivo y agente de retención de impuestos presentando y cancelando Impuesto al 
Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales. 

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL 

La NEC 17 establoce que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entro Inflación y 
evaluación de las cuentas de Capital y Reservas originados en el procoso de conversión de los 

saldos contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a. 
la cuenta de Reserva por Revalorizción del Patrimonio, y a la cuenta Reexpresión Monetaria, mismas 
¿ue deben transforrse a la cuenta de: Reserva de Capital 
Las compañías que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercido económico, podrán 
"compensar contablemente las pérdidas de ese ejercido y las acumuladas de ejercicios anteriores, 
con el saldo acreedor de la cuenta Resorva de Captal, Adicionalmente esta cuenta sirve para 
aumentos de captal. 
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NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de omisión de esto nforme (18 de marzo del 
2016) no se produjeron eventos, que de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados, se adjuntan. 
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