MALDONADO
ACOSTAESTIVELEA

Telf..(533 2) 2243433

Fax: (583 2) 24301449

Republica del Salvador N36-84 y Suecia
Edif. Quilate Of, 71

Quitc — Ecuador

FOR LO: ITOR IENTE
A los Sefiores Accionistas de CECOM S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado fos estadas financieros que se adjuntan de CECOM S. A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabllidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financleros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF y
Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye e disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles Intemos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y 12 elaboracion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidén de pracedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluadion de riesgo,
el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢ propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del controf intermo de la Compafiia. Una auditonia también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por Ia gerencia son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por



la gerendia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesta opinidn de-auditoria.

Opinién
En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de CECOM S.A., al 31 de diciembre del 2014, el

resultado de sus operaciones y sus fiujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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CECOMSA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
wresraprves  INGRESOS NOTAS
2.014 2013
sccioNssia)  VENTAS NETAS 10 4B4700 1234597
(ros Ingresos 16.9689 7.357
secoonsaifh)  Menos: Costo de Ventas 2765474  900.580
UTILIDAD BRUTA 25226 AT
GASTOS DE OPERACION:
SECCION S, 11{a)y b} Gastos de Administracion ¥ Ventas 290,264 176,554
SECCION5.11Ja)y b} Gastos Financieros 15.273 7.260
seccons. 11 a)y v} Depreciacion y Amortizacién 15.870 14.504
Menos: Gastos de Operacion a4 201,317
UTILIDAD DE OPERACION 96,202 140.056
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 85202 140086
15% Participacion de Trabsjadores 0 21.008
+ Gastos no Deducibles 117.794 2741
Impuesto a la Renta Causado 8.595 26722
UTILIDAD DEL EJERCICIO -104,797 92,326
- 10% reserva Legal 0 0
scooiiis  SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 404,797 $2.326

_IPatricio Sanchez
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NHFPARA PYMES
SECCION 31,11

SECCION 31,12

SECOON31a2

CECOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013-2014
(Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN AGTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleatios
Intereses racibidos

Intereses pagados

15% participacién trabajadores
Impuesto a Ia renta

Btectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Compra de propiedades planta y equipo

Producto de la wnta de propiedades planta y equipo

Compra de intangibles

Producta de la venta de intangibles

Documentos por cobyar largo plazo

Compra de imersipnes permanentes

Compra de inversiones temporales

Producto da Ia venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado an actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancanias

Porcitn cormente deuda largo plazo

Préstamos & largo plazo

Aportes en efectivo de |os accicnistas

Diidendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamisnto

Aumento neto en efectivo y sus equivalentas
Efsctivo y sus squivalentes de efectivo al inicio de aito

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

%

GERENTE

2,014

263,943
1,048,781
16,989
-15.273
21,008
1879

806,108

-24 500

111,707

87.201

721 918

721,918

3,018
5,179

8,196

2,013

1,539,912
4,413,938
3,678
7260
1,808
10,728
110,067

3,080
3,381

-15,500

5,029

-117.165

117,185

48,127
21,306

5173




CECOM S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL #1 DE DICIEMBRE DEL 20132014
(Expresado an U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (perdida) neta

Ajustas por:
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Prousifin pars jubilscion patronal
Prowsidn pora reparaciones mayores
Amortizacionas
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles
{Gananciz) pérdida en venta de inversiones temporales
Participacién trabajadores
Impuasto a la renta
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de frabajo:
{Aumento) disminucion en cuentas par cobrar
{Aumento) disminucitn en documentos por cobrar
{Aumento) disminucion en intereses por cobrar
{Aumeanto) disminucion en inventarios
(Aumenta) disminucion en gastos anticipades y otras cuentas pe
{Aumento) disminucion en otros activas
Aumento (disminucitn) en cuentss por pagar
Aumento (disminucion) en intereses par pagar
Aumento {disminucion) en anticipos de clientes
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y ofras cuentas p
Aumento (disminucidn) 15% participacion trabajadores
Aumento (disminucion) 22% impuesto a |a renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

/f’a/trlcio Sénchez

GERENTE

-109,716
48,122

514,202
12

336
2939

B2 927
4 B57

-21,008
1,979

406,108

235281
2,545

827
-52,302

-4.338
-30.112

65,223

-193,547

1,896
-10,728

110,067




CECOM 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A. CECOM S.A. Se
gonstituye el 3 de febrero de 1984 ante la Dra. Ximena Moreno de Solines Notaria Segunda del
cantén Quito. E inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 23 de febrero de 1984, bajo
el niimera 183, tomo 115 . Resolucion nimero 12906 de la Superintendencia de Compariias. Su
ab)etnsnualesel surninistro, Iaconm:mvelmontajedecentraleswnmdecbmas
hidroelétricas, diesel, turbogas, geotérmicas, subestaciones y distribuciones eléctricas, plantas de
cements, de aziicar, petrogquimicas, de bombeo, acerlas, oleoductos, tanques de almacenaje,
refinerias, acueductos, terminales, aeropuertos, puentes y otras industriales de similar
importancia, Para el cumplimiento cabal del objeto social, la Compafiia podra efectuar toda
clase de actos y contratos, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por la
ley ecuatoriana. La duracidn de la Compaiiia es de QUINCE ANOS.

E! gobierno de la compafia corresponde a la JUNTA GENERAL, gue es un organo superior, la
administracion se ejercera a través del Directorio y Gerente General. La Junta General se reunird

ordinariamente una vez al afio, dentro de los tres meses posteriores a la finalizacion del ejercicio
econamico, previa convocatoria efectuada por el presidente del directorio, por la prensa par uno
de los diarios de mayor circulacion en el domiciiio de la sociedad, con ocho dias de anticipacidn.

La compafija CECOM S.A. el 2 de febrero de 1999 ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Olguin, Notario
Vigésimo Octavo del Canton Quito, codifica sus estatutos y amplia su plazo de duracion a 50 afios
a partir de la constitucién de la empresa. El 10 de septiembre del 2004 registra el aumento de
capital social a US, $ 10,000, ei 15 de diciembre de 2006 registra el aumento de Capital Social en
US 4 10,000 con ko que el capital social de la compafia es  de US. $ 20,000,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compaiila no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Republica del Ecuador durante los (ltimos afios experimentd una relativa estabilidad
economica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido sopartando un proceso
de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por el contagio mundial de 13 crisis
econémica mundial y cuyas influencias se ha visto reflefado principaimente en: a)déficit de la
caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos provenientes de la exportaciones, principal
fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado; b) contraccion de ks demanda
internacional de los principales productos de exportacién; c) disminucion de las remesas de los
migrantes; d) restriccion de las lineas de crédito intemacionales y locales; y, €) contraccién de la
capacidad productiva y de generacion de liquidez de los principales sectores econdmicos del pals.



Adicionalmente, Ia falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido efectuar las
reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrolio econdmico del pais; sin embargo,
el Gobierno Nacional ha implementade clertas medidas complementarias con el proposito de
hacer frente a la crisis mundial y mantener el esquema de dolarizacion, entre las cuales tenemos:
a) limitar las importaciones a fin de evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar
financiamienta con los organismos multilaterales de crédito; y, ) establecer estrategias que
permitan la repatriacién de los capitales del sector financierc nacional. Actualmente no es posible
determinar el comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la economia
ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compafiia, puesto que
depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los estados financieros adjuntos deben
ser feidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financieros de CECOM S.A. a partir del afio de implementacion se presentaran segun
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizacion en
Ecuador, y representard la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internaclonales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financleros:

Declaracion de Cumpiimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

a. Bases de Medicidn
Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
b. Unidad Monetaria

CECOM S.A. utiliza el délar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda funcional y
moneda de presentacién de sus estados financieros que es la moneda de curso legal en el
Ecuador. La moneda funcional se ha determinado considerando el entorno econdmico principal
en que {3 Compaiiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

c. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Ei efectivo y equivalentes al efectivo induye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y
extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades finandieras locales y extranjeras, las inversiones
y Jos instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquellas
inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencdimiento original de tres meses 0 menos.

d. Instrumentos Financieros

CECOM S.A. Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar,

¢« Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercado activo; vencido este plazo
las cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, exceptuando ias
fransacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores @ 12 meses desde de Iz fecha del balance, que se clasifican

i0



como activos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudares
comerciales y otras cuentas por cobrar.

« Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
inclye un interds implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacién de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los Importes
que se le adeudan de acuerdo con los bérminos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de ia provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y ef valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

13 Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

s Riesgo de gredito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero na cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las csentas por cobrar a clientes.

« Riesgo de liguidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumgplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financleros. E! enfoque de la Compafiia para
administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con 2
liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensin, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, ddnde los elementos de
propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicion subsecuente, a su costo histdrico menos la correspendiente depreciacion y deterioro;
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando
su costo sea superior a los $1.000 (mil délares con 00/100), cuya vida (tll sea mayor a un afio y
su costo se justifiqgue dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo, como también los intereses por financlamiento directa © indirectamente relacionado
con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisiclon (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se induyen en el valor del activo inicial 0 se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
Inversion, fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que comrespondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el métode de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre la vida (til técnica estimada. El valor residual y la vida atit de los
activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada clerre de balance, para estos porcentajes
se consideraran aguellos que no excedan los establecidos por el régimen tributario.
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La deprediacidn correspondiente a: Vida Gtil estimada

Magquinaria y equipo pesado 10 afios
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 aflos

Cuando el valor de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ef valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

f. Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. El estado de resultados refleja la utilidad por la inversion solo
hasta por el importe de las distribuciones de ganancias netas acumuladas que la Compaiila recibe
de la empresa en la que se invierte, originadas con posterioridad a la fecha de adquisicion. Sin
embargo, cuando existe una disminucién que no es temporal en el valor de una inversion a largo
plazo, el valor en libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante el método del vaior
patrimonial proporcional,

g. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando el método def tipo de interés efectivo, y , tienen un vencimiento
de 90 dfas.

h. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, iniciaimente, por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurmido en la transaccion, Posteriormente, los
recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de rembolso, se reconoce
en &l estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar I3 tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacidon sobre el
importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtendion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a8 menos que la compafiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

i. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre Ias diferencias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas
anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento Inicial
de un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacion de negodios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resuitado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contablliza, | impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias.
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j. Beneficios a los empleados
Jubilacién patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubllacion
patronal a todos aquellos empieados que hayan prestado sus servicios por 25 afios o mas,
continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuanial realizado por

un perito independiente,

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacién laboral
termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero
de ainos de servicio.

k. Patrimonio

El patrimonio de CECOM S.A. esta conformado por: capital, aportes futura camtallzaciﬁn, reserva
de capital, reservas, resultados acumulados, Resultado por Aplicacion NIFF ‘s y resultado del
efercicio,

. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que ios beneficios econdmicos fiuirdn
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago recibide, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta,

m. Costosy Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumuladion (métodoe del devengado) es
decir cuando se incurren.

n. Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, respectivamente de
las utilidades gravables. Para el ejercicio actual esta tasa se reducen en 10 puntos si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafia debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades
se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion
de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesta a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado en el
Supiemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de dicdembre del 2010, se establecen incentivos
fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

Se reduce |a tasa de impuesto a |a renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%, afio 2012
23% y del aflo 2013 en adelante el 22%. Adicicnalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarroflo Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional
de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el calcuto del impuesto a la renta dertos conceptos
de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en capaditacion técnica dirigida
a investigacidn, desarrollo e Investigacion tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por
las adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, c) incremento neto de empleo por un
perfodo de cinco afios, cuando se cumplan dertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, auyas
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones

13



Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto
a la renta y de su anticipo hasta por cinco ahos, para las sociedades que transfieran por lo menos
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y o) exoneracion de
la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de créditos externos
y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por & Banco Central del
Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

El Impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del Impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta es reconacido en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el
patrimonic o en ofras utilidades integrales.

El impuesto corrente es el impuesto esperado a pagar sobre fa renta gravable para el afic,
utilizando {as tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afios anteriores,

o. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a
menos que los activos sean terrenos o edifidos contabliizados a importes revalorizados, en cuyo
caso la pérdida por deteriore se contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion.
El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En casc existencia de estos indiclos, se
estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar
et valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando tipos
de descuento antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la
valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con ef activo. Para aguellos
activos que no generan flujos de tesoreria altamente Independientes, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Aplicacin Cbligatoria para

Notma Tipo da Cambla glercicics niciatos § parly de!
Envrianda, instrumentos Financaros. Fresentackin - Aclsra algunos requerimentos para 1deb del 2011
MNC 32 compensacion de acivos ¥ pasivos financieros an al sstado de situacin fimanciera .

Enmiznds, Consoidacon de entidades de Inversidn - Vodificaciones hacen que muchos
MIF 10, 12y fondos de invarsa y ofras entidades simieres. estardn sxcantos de la consolidecidn de b 1 de Enero del 2014
Ne 2T mEyori da sus fisies.

Enmienda, Deteriore ds loe activos - Ackira divuigacisnes de k= informacién sobre el importe i
NC 36 tecuperabie de ios actives deteriorados. S 2,

Enmisnda, Reconocimients y medicitn  renovacion de dervados - interrupelen de b

N3  ocontabiizacitn de ks metrumentos da cobertura de acuerdd s criterios. 1de Eneta de! 2014
hstrumentos financieros, especifica la clasiticaciiny madicidn de actvas y pasivos

iF B financieros. You Do ow a0
Gravamenes, imarpretacion de la NIC 37 - Provisiones, peswvos contrgerties y actos

FRIC 1 contingemes. 2 1 da Enero del 20M5

14



La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos [nherentes a fa actividad economica de ia entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, 1ales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de ta informacion dispenible al memento, los cuales podrian lliegar a diferir de sus
efeclos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo
ha utillizado en ef proceso de aplicacion da los criterios contables: _

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un caiculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en ef valor en librog de las
provisiones de estos beneficios.
El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caiculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aflo reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es [a tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cala estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, La administracitn
considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan 10 afios de servicio.

3.2 Estimacion de vidas titiles de wehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2. Propiedad,
Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivas no se revertiran en el futuro, si $e considera que los activos y pasivos
por impuestos diferidos no son materales no se inclulra su registro.

34 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Alguncs de los activos y
pasivos de la compafia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera.
La Administracion de la Compafiia ha establecido un comité de valoracion, gque estd
encabezada por el contador de la compafila, para determinar las técnicas y los datos de
valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razanable,

NOTA 3.- DISPONIBLE

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDOD
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
ey dd ke T

1.- Cajas 1,500 1,500
2.- Bancos

Banco Pichincha 6,224 2,576
Banco Internacional 472 1,103
Total al 31 da diciembre de 2014 - 2013 8,196 5,179




1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar
la operatividad de CECOM S.A,

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Empresa en las
diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2014 los saldos de estas cuentas se

NOTA 4.- CLIENTES
Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013
x4+ en dflares *¥*

Clientes 119,233 9,516
Otras Cuentas por Cobrar 4,588 4,500
Proveedores 63,580 15,547
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 187,401 29,563

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a dlientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provision de cuentas de dudoso cobro, la
misma qgue s realizada cuando la recuperacion del monto total no es probabie.

Otras Cuentas por Cobrar.~ Se refieren a los anticipos a proveedores y a cuentas pendientes
de cobro con terceros.

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 2014 esta compuesto de |a siguiente manera:

SALDO SALDO
Entidades Fnancieras al31/12/2014 al31/12/2013
®EE @n dﬁhm wEE
Crédito Tributario IVA 50,706 52,302
Crégito Tributario LR Ao Corriente 1,668 0
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 52,374 52,302

NOTA 6.- ACTIVO FDJO

La composicion del saldo de los activos fijos y su movimiento en el ejercicio es como sigue:

Sakdo Ao reees Retsros Exido
al BLS 1272013 Fataw Matos al331/iz/2014
Vahicubss 3,663 3,683
Maquinaria y Equipo 145,334 24,500 o 169,835
Equips de Competscion 5423 4] S423
Total 1. 419 24 o 178 919
- Depreciacion Acumota da 61,645 15,870 [5] 7515
Total Active Ffo Nato 92,774 41 8,630 Q 101,404
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NOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las cuentas del activo inversiones a largo plazo es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*** an délares ***
Inversiones Artparguet 52,305 164,012
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 52,205 164,012

NOTA B.- PASIVOS CORRIENTES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por CECOM S.A. y que deberan ser cancelados en
el efercicio econdmico 2014, el saldo de esta cuenta es como sigue:

SALDOD SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*x+ gn délares ***

1.- Proveedores 107,587 78,196

2.- Obligacionss con los empleados

Sueldos 0 0
Fonddo empleados [ 0
Decimo Tercer Sueldo 1,530 581
Décimo Cuarto Sueldo 2,932 822
Vacaciones por Pagar 1,290 2,997
15% Participacidn Trabajadores 0 21,008
Desahucia 1,521 634
Total 7,273 26,042
3.- Chligaciones con a Administracion

Tributaria

Impuesto a la Renta por Pagar o 1,979
Total 1] 1,979
4.- Obigaciones con al IESS

Aportes [ESS 4,397 1,929
Préstamos por pagar 1,050 1,033
Fondos de Reserva 267 135
Total 5,713 3,097

5.- Otros Pasivos a Corto Plazo

Anticipo Clientes a0 64,895
Otras Cuentas por Pagar 2,295 327
Totsi 2,295 65,223
Total al 31 de diciembre da 2014 - 2013 122 868 174,536

1.- Proveedores: Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la compra de
bienes y servicios,
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2.- Obligaciones con los empleados: Este rubro registra las obligaciones sodales por pagar
que mantiene CECOM S.A. con sus empleados, con fa Seguridad Social y con terceros.

3.- Obligaciones con la Administracién Tributaria: Fsta cuenta registra los siquientes
valores por cancelar a la Administracién Tributaria, en concepto de impuestos cobrados en ventas
¥ retenidos a los proveedores.

4.- Obligaciones con el 1ESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como
Préstamos por Pagar.

5.- Otros pasivos a corto plazo: Esta cuenta registra los valores recibidos de terceros como
anticipo por servicios que debera entregarles CECOM S.A..
NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
=%¥ an ddlares ===

Draper Robin William 1,100 1,100 6%
Inmobiliaria Lofoten S.A, 3,400 3,400 17%
Norgespalm S.A, 10,700 10,700 54%
Teran Mescoso Celia Maria 1,000 1,000 5%
Terdn Moscoso Manuel Maria 1,200 1,200 6%
Terdn Moscoso Marco Antonio 1,200 1,200 6%
Villavicencio Santos Carlos Rodolfo 1,400 1,400 7%
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 20,000 20,000

NOTA 10.- INGRESOS Y COSTOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de Ventas es
coma sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
*kk an dﬁm ELE
Ventas 484,709 1,234,597
Costo de Ventas 276,474 500,580
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 208!‘-'36 334I01?
Representacion costo de ventas 57.04% 72.95%
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NOTA 11.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en las utilidades,
Impuesto a la renta y reserva legal se caleularon de la siguiente manera:

SALDO SALDO
al 31/12/2014 al 31/12/2013
®TE an délares =*=
Resuitado del Ejercicio -86,202 140,056
(-) Rentas Exentas 13,805 3,381
(+) Gastos Incurridos para generar ingresos ex 16,452 2,999
(+) Participacion Trabajadores Ing. Excentos 0 57
(+) Gastos no Deducibles 117,794 2,741
(-) deduccion pago Trabajadores discapacitado 0 0
Utilidad antes de participacion a trabajadores 24,239 142,472
15% Participacion de Trabajadores 0 21,008
Utilidad Gravable 24,239 121,464
22% Impuesto & la Renta 5332 26,722
Anticipo Impto. A larenta | 8,595 0
Utilidad después de Impuestos -104,797 92,326
10% Reserva Legal 0 0
Wilidad para Distribucion Accionistas -104,797 92,326

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafia determind como antidpo de impuesto a la renta de US$
8,595.26; sin embargo, e impuestc a la renta causado del afio es de US$ 5,332.49

Consecuentemente, la Compafifa registrd en resultados US$ 8,595.26, equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién fas declaraciones de los afios 2009 al 2014.

NOTA 12 ~ CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con partes
relacionadas domicifiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas que en su conjunto es una revelacion de las
transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aguellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US $ 1,000.000 a US $ 3,000,000 y
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cuya proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondiente del formulario 101 del impuesta a la
renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periade fiscal en un monto acumulado superior a los US §
5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operadones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad
con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de
enero del 2010 determinan gue los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre
que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos renovables.

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De conformidad con Ia legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de
su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

NOTA 14.- SITUACION TRIBUTARIA

CECOM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracion Tributaria
como sujeto pasivo y agente de retencidon de impuestos presentando y cancelando Impuesto al
Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexcs transaccionales,

NOTA 15.- RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccddn de brecha entre Inflacion y
devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso de conversidn de los
saldos contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a
la cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, y a la cuenta Reexpresion Monetaria, mismas
que deben transferirse a la cuenta de Reserva de Capital.

lLas compafias que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio econdmico, podran
compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio v las acumuladas de ejercicios anteriores,
con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital. Adicionalmente esta cuenta sirve para
aumentos de capital.
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NOTA 17.- PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Conforme z lo dispuesto en |a Ley para la Prevencion y Lavado de Activos publicada en RQ 127
del 18 de octubre del 2005, y su ditima reforma el 30 de diciembre del 2010, asi{ como del
Reglamento General a la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Dellto de Lavado de
Activos y Financiamiento de Delitos publicado en el RO. 666, decreto ejecutivo 1071, del 21 de
marzo de 2012, y de conformidad al Instructivo para fa prevencién de delitas de lavado de activo
y finandamienta de terrorismo y otros delitos de los sujetos obligados a informar a la Unidad de
Anglisis Financiero (UAF) publicado en el RO 699 Resolucion No. UAF-DG-2012-33 del 9 de mayo
de 2012. Al respecto la compaiiia ha aplicado los procedimientos establecidos, y ha dispuesto las
normas y procesos de control necesarios. En el afio 2014 no se han identificado situaciones que
deban ser informadas a fa Unidad de Analisis Finandiera.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2014 y hasta |a fecha de emisitn de este informe (18 de marzo del
2014) no se pradujeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre

ios estados finangieros que se adjuntan.
IfEc_ Pi L : -
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