CARGO-MAR S.A. CARGOMAR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS NOTA 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente al Efectivo 6 3.405,62 5.865,91
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados 7 46.280,17 46.948.00
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados 8 30.162,72 30.160.53
Otras Cuentas por Cobrar Renta 9 1.588,63 7.335,07
Total Activo Corriente 81.437,14 90.309,91
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo 10 229.643.68 255.286,54
Depreciacion acumulada 10 (35.201.69) (54.728,69)
Total Activo No Corriente 10 194.441,99 200.557,85
Total de Activos 275.879,13 290.867,76
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Retencion enla fuente 11 1.20 5,83
Impuesto a la Renta 2013 11 4.768.48 2.658,89
Total pasivo corriente 4.769.68 2.664,72
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Relacionadas 12 118.917,74 174.506,13
Total Pasivo no corriente 118.917,74 174.506,13
Total Pasivos 123.687.42 "177.170,85
PATRIMONIO
Capital social 13 800,00 800,00
Reserva Legal 13 400,00 12.481,34
Resultados acumuladas 13 150.991,71 100.415,57
Total Patrimonio 152.191,71 113.696,91
Total Pasivo y Patrimonio 275.879.13 290.867,76
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CARGO-MAR S.A. CARGOMAR S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS NOTA 2013 2012
Ventas netas 14 40.775,66 37.064,30
Utilidad Bruta 40.775,66 37.064,30
GASTOS
Honorarios Profesionales y Dieta 15 89,60 1.792,00
Suministros y Materiales 15 1.492,81 4.222,89
Mantenimientos y Reparaciones 15 0.00 1.065,12
impuestos Contribuciones y Otros 15 3.806,96 1.538,85
Gasto Depreciacién 15 6.115,86 7.360,80
Otros Servicios 15 7.595 54 3.504,82
Seguros y Reaseguros 15 0.00 794,72
TOTAL GASTOS 19.100.77 20.279,20
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS S _21.674,89 $ 16.785,10
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CARGO-MAR S.A. CARGOMAR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Saldos al 31 da diciembre del 2012
Transacciones del afo:

Ajustes

Reserva legal

Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

RESERVA RESULTADOS  UTILIDAD
CAPITAL RESERVA  DE UTILIDADES  PERDIDAS ACUMULADGS DEL
LEGAL CAPITAL ACUMULADAS ACUMULADAS NIIF EIERCICIO
12.481,34 128,80 111.689,21 {6.456,21} (4.946.23)
{12.081.34) 28.902,24
21.674.89
400.00 128,80 140.590.45 (6.456,21) (4.946,23} 21.674.89
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TOTAL

113.696.91

16.819.50

12.081.34

21.674.89

152.191.71






CARGO-MAR S.A. CARGOMAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares de E.U.A.)

Método Directa Consolidado

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2013 2012
2012Cobros a los Clientes

Ventas 40.775,66 37.064,30
Variacion Cuentas por Cobrar 666,04 4.477,84
Total 41.441,70 41,542,14
Pagos a proveedores

Gastos (12.984,91) (12.918,40)
Variacion de Activos 5.746.44 758,56
Variacidn de Cuentas por Pagar {4,63) (32.428,20)
Total (7.243.10) (44.588,04)
Pago Impuesto a la renta

impuesto a la Renta (4.768,48) {3.860,57)
Variacion impuesto 2.109,59 2.466,56
Pago impuesto a la renta (2.658,89) (1.394,01)
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION {31.539,71) (4.439,91)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Gastos de depreciacion {6.115,86) (7.360,80)
Variacidn de Activo Fijo 6.115,86 7.360,80
Compra Active Fijo -

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prestamos 34.000,00 -
Flujo neto de actividades (2.460,29) (4.439,91)
saldo inicial 5.865,91 10.305,82
Conciliacion entre la Ganancia (Perdida) Neta y los Flujos de Operacién

Ganancia antes del 15% e impuesto a la renta 21.674,89 16.785,10
ajuste depreciacion 6.115,86 7.360,80
ajuste gasto impuesto (2.658.89) (1.394,01)
Variaciones

Variacién Cuentas por Cobrar 666,04 4.477,84
Variacion Cuentas por Pagar (4,63) (32.428,20)
Variacién otros activos 5.746.44 758,56
Total (31.539,71) {4.439,91)
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CARGO-MAR S.A. CARGOMAR S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROSPOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares de E.U.A.)

1.- ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Constitucion

Cargo-mar S.A. Cargomar S.A. fue constituida como sociedad andnima mediante Escritura Puablica del
12 de enero de 1999 inscrita en el Registro Mercantit el 18 de febrero de 1999 siendo el plazo de
duracion de 50 afios. El domicilio legaf de la Compania es: Pais: Ecuador, Provincia: Guayas, Ciudad:
Guayaquil, ubicada en fa siguiente direccién Avenida 9 de octubre 100 y Malecon Edificio la Previsora
Piso 29 Oficina 2901.

b) Actividad econdmica

La actividad econdmica son todas las relacionadas con el transporte: aérea, vias de navegacion y carga
por carretera.

c) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs por el afio terminade el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autarizacién de la Gerencia y seran presentados al Directorio para {a aprobacién de su emision, y luego
puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
para su medificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012
fueron aprobados por la Junta Qrdinaria de Accionistas de fecha 29 de Abril de 2013,

d) Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar el giro del negocio.

e) Distribucion geografica.

A 31 de enero del 2013 solo tiene un domicilio el ubicado en Avenida 9 de octubre 100 y Malecon
Edificio la Previsora Piso 29 Oficina 2901.

2.- BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES.

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), de
conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendecia de
Compaiiias {publicado en el R.0. 94 del 23.XI1.09 Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional de la compafiia.



a) Bases de elaboracion

Los estados financieros fueron preparados bajo las base del principio de costo histdrico con
excepcion de las partidas que se reconocen a su valor razonable de conformidad con las NIIF
para PYMES de acuerdo a la Seccidn 2, Conceptos y Principios Generales, y conforme a los
parrafos 2.33 - 2.34 Medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos; y el parrafo 2.35
Principios generales de conocimiento y medicion.

b) Instrumentos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
(Deterioro de un instrumento financiero) para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno 0 mas
eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro con relacion a activos financieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su
deterioro.

Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgos crediticios similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Si en periodos posteriores el
importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucion puede
relacionarse objetivamente a un hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento del
deterioro (tal como una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la entidad revertira la
perdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante e! ajuste
de una cuenta correctora.

La reversion no dard lugar a un importe en libros de un activo financiero (neto de cualquier
cuenta correctora) que exceda al importe en libros que habria tenido si anteriormente no se
hubiese reconocido la perdida por deterioro del valor. La entidad reconocera el importe de la
reversién de los resultados inmediatamente (reversién parrafo 11.26)

c) Inventarios (Seccién 13 NIIF para las PYMES)

Los inventarios seran valorizados al costo y al precio de venta estimados menos los costos de
terminacion y venta (parrafo 13.4), el que sea menor. El costo de los inventarios se basa en
método PMP {Precio Promedio Ponderado) parrafo 13.18, e incluye el gasto en la adquisicidn
de inventarios y otros costos incurridos en el traslado a su ubicacidn y condiciones actuales.

La Compafiia no mantiene Inventarios al 31 diciembre de 2013.



d) Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 17 NIIF para las PYMES)
Reconocimiento y medicién

Los items de la propiedad, planta y equipo seran medidos al costo (Medicién al momento de
su reconocimiento Parrafo 17.9) menos su depreciacién acumulada y eventuales pérdidas por
deterioro {Medicidn posterior al reconocimiento inicial parrafo 17.15).

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active sea
apto para trabajar para su uso intencionado y los costos de desmantelar y remover los items y
de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en propiedad,

plana y equipo, y estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas utiles
diferentes entre si ellas seran registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar
de propiedad planta y equipo.

Las ganancias y peérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo seran
determinadas comparando los procedimientos de las ventas con los valores en libros de
propiedad planta y equipo y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en
el resultado.

Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad planta y equipo, es reconoacido su valor
a resultados, las piezas reemplazadas en activos cualificados seran activadas en libros, si es
posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte de la
propiedad planta y equipo fluyan a CARGO-MAR CARGOMAR S.A., y su costo puede ser
medido de forma confiable.

Los costos del mantenimiento habitual de propiedad, planta y equipo, son recanocidos en el
resultado cuando ocurran. Los mantenimientos importantes de los activos se activaran en la
medida que generen beneficios futuros a favor de ta empresa y estos mantenimientos tengan
un largo plazo de duracion.

En forma posterior a {a adquisicién sdlo se capitalizaran aquellos desembolsos incurrides que
aumenten la vida util del bien o su capacidad econémica.

Una entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el
periodo en el que se incurre, excepto aquellos préstamos en que se incurria para la
construccion de edificaciones o maquinarias en la cual se aplicaria el tratamiento de la NIC 23
costos de los préstamos.



Depreciacion y vida utiles

La depreciacidn serd reconocida en resultados en base de linea recta, a excepcién de aqueilos
activos que requieran otro tipo de medicion de la vida dtil. La vida Gtil de los componentes de
activos se medird en la medida que reflejen de mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacidn, vidas utiles y valores residuales seran revisados anualmente, y se ajustaran
de ser necesarios.

Las vidas utiles estimadas para los ejercicios futuros y comparativos seran los siguientes:

ARos estimados de vida util en afos

Grupo de Activos:

Edificios e infraestructuras 20 a 60 afios
Instalaciones 3 a 20 afios
Maquinarias y equipos 3 a 35 afios
Vehiculos 10 a 25 afios
Otros Activos Fijos 2 a 15 afos
Porcentajes:

ACTIVOS %
Edificaciones 5
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 33
Vehiculos 20

e) Activos Arrendados (Seccidn 20 NIIF para las PYMES)

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y los riesgos
que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Los gastos de arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias

Los contratos de arrendamientos que transfieran a CARGO-MAR CARGOMAR S.A,,
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
arrendados se clasificaran y valorizaran como arrendamientos financieros y en caso contrario

se registraran como un arrendamiento operativo.

La compania no registra activos arrendados al 31 de diciembre de 2013.

f) Beneficios a los empleados (Seccion 28 NIIF para las PYMES)

La Entidad reconocerd el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos tengan
derecho como resultado de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se
informa:



a) Como un pasivo después de deducir los importes que hayan sido pagado directamente
a los empleados, o como una contribucién a un fondo de beneficio para los
empleados.

b) Como un gasto a menos que otra Seccidn de esta NIIF para PYMES requiera que el
costo se reconozca como parte del costo de un activo, tal como inventario o

propiedad, planta y equipos, indemnizaciones por afios de servicio,
La Compania no tiene empleados

g) Provisiones (Seccion 21 NIIF para las PYMES)
Una Entidad solo reconocera una provisién cuando:

a) La Entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

b) Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra, que de lo contrario}

que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién, y

c) Elimporte de la obligacién pueda ser estimado de forma fiahle.

Las provisiones se revertirdn contra resultados cuando sea menor la posibilidad de
ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién.

h} Impuesto a la renta (Seccion 29 NIIF para las PYMES)
Fases en la contabilizacion del impuesto a las ganancias
29.1 La Entidad contahilizara el impuesto a las ganancias siguiendo las fases siguientes:

a) Reconocera el impuesto corriente, medido a un importe gue incluya el efecto de los
posibles resultados de una revision por parte de las autoridades fiscales (parrafos 29.4
a29.8)

b) Identificard que activos y pasivos se esperaria que afectaran a las ganancias fiscales si
se recuperasen o liquidasen por su importe en libros presente (parrafo 29.9 y 29.10).

c) Determinard la base fiscal, al final def periodo sobre el que se informa de lo siguiente;

(i) Los activos y pasivos del apartado b. La base fiscal de los activas vy
pasivos se determinara en funcién de las consecuencias de la ventas de ios
activos o la liquidacion de fos pasivos por su importe en libro presente(parrafos
29.11y 29.12)

(ii) Otras partidas gue tengan una base fiscal, aunque no estén reconocidas como
activos o pasivos, partida reconocida como ingreso o gasto que pasaran a ser
imponible o deducible fiscalmente en periodos futuros (parrafo 29.13}



d) Calculara cualquier diferencia temporaria, pérdida fiscal no utilizada y crédito fiscal no
utilizado (parrafo 28.14)

e} Reconocera los activos por impuestos diferidos y fos pasivos por impuestos diferidos,
que surjan de diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales
no utilizados (parrafos 29.15 a 29.17)

f) Medira los activos y pasivos por impuestos diferidos a un importe que incluya el
efecto de los posibles resultados de una revision por parte de las autoridades fiscales,
usando las tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado, al final del periodo sobre del que se informa, que se
espera gue sean aplicables cuando se realice el activo por impuestos diferidos o se
liquide el pasivo por impuesto diferido (parrafos 29.18 a 29.25)

g) Reconocera una correccién valorativa para los activos por impuestos diferidos, de
modo que el importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice
sobre la base de las ganancias actuales o futuras (parrafo 29.21 y 29.22).

Principio de reconocimiento general del impuesto diferido (parrafo 29.9})

Una entidad reconocera un activo o pasivo por impuestos diferidos por el impuesto por
recuperar o pagar en periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos pasados.
Este impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por los activos y pasivos
de la entidad en el estado de situacidn financiera y el reconocimiento de los mismos por parte
de las autoridades fiscales y la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizados
hasta el momento procedente de periodos anteriores.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo (parrafo 2.36), es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Siguiendo los conceptos y principios generales {Seccién 2) el grupo registra los ingresos que se
devenga y todos los gastos asociados necesarios.

Las ventas se reconocen cuando los bienes se han entregado vy la titularidad se ha traspasado.

3.- SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes serdn revisadas regularmente. Las estimaciones
contables seran reconocidas en el periodo en que esta es revisada y en cualquier periodo
futuro afectado.



En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios en la aplicacidén de
politicas contables que tuvieran efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros futuros, son los siguientes:

Estimacion de la vida util de la propiedad planta y equipo,

Calculo del valor razonable de la propiedad planta y equipo,

Provisiones para cuentas incobrables,

La pérdida por deterioro de determinados activos,

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial,

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y pasivos

contingentes,

7. Las provisiones en bases a estudios técnicos que cubren las distintas
variables que afectan a los productos en existencias (humedad,
densidad, entre otros)

8. Activos y pasivos por impuestos diferidos, y

9. Valor razonable de los instrumentos financieros.
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A pesar de que estas estimaciones se realizardn en funcién de la mejor informacién
disponibles en la fecha de formulaciones de estos estados financieros, sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria en forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los correspondientes estados
financieros.

4.- RESTRICCION AL PAGO DE DIVIDENDOS

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al momento en
que la Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en funcién de Ia politica de dividendos a
pagarse.

5.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. El
departamento de Finanzas de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre def 2013 y del 2012, esta cuenta consistian en:

2013 2012
(UsD} (UsD)
Bancos 3.405.62 5.865.91

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en délares estadounidenses, se encuentran
depasitadas en bancos locales y del exterior, y son de libre disponibilidad.



7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, quedo de [a siguiente manera:

2013 2012

(USD) (UsD)
Andipuerto 60.17 0.00
Andinave .00 728.00
Accionista Francisco Rizzo Reyes 46.220.00 46.220.00
TOTAL 46.280.17 46.948.00

8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, estd compuesto por:

2013 2012

{UsD) {UsD)
Toyocosta 1.79 0.00
Anticipo a cliente Stanchi 30.160.93 30.160.93
TOTAL 30.162.72 30.160.53

9.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, consistia en:

2013 2012

(UsD) (usD})
Iva en compras 0.00 7.335.07
Retenciones en la fuente del impuesto a la rentas 158.93 0.00
Anticipo del impuesto a la renta 1.429.70 0.00
TOTAL — 158863 7.335.07

10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de Jas cuentas de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2013 y del 2012,
se detalla a continuacién:

Saldos af 31 Adicionaes Ventas Saldes al 31
diciembre del 2012 de diciemhbre del 2013
Equipos varios 16.069.00 16.069.00
Disefo de insfarestructura 32.637.96 32.637.96
Oficinas 24.900.00 24.900.00
Terrenos 156.036.72 156.036.72
229.643.68 229.643.68
Depreciacion acumulada (29.085.83} {6.115.86) (35.201.69)

Total Propiedades, Planta y Equipos  200.557.85 (6.115.86) 194.441.99




11.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, quedo de la siguiente manera:

Valores a cancelar al Servicio de Rentan Internas:

2013 2012
{UsD) (USD)
Retencion en la fuente 1.20 5,83
Impuesto a la Renta 4.768.48 2.658,89
Total Cuentas por pagar 4.769.68 2.664,72

12.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

2013 2012
{usD) {UsSD)
Cuentas por Pagar Relacionadas Andinave 118.917,74 174.506,13

13.- PATRIMONIO
a) CAPITAL

El Capital estd constituido por 2.000 participaciones ordinarias y nominativas con valor de
USD$ 0,40 (cuarenta centavos cada una), distribuidas entre tres Socios:

uss %
Eco. Andrés Rizzo Reyes 267 33,37
Sr, Francisco Rizzo Reyes 267 33,37
Ing. Maria José Rizzo de Mussfeldt 266 33,26

800 100,00%

b} RESERVA LEGAL

La Ley de la Superintendencia de Compaiiias requiere que cada Sociedad Andnima transfiera a reserva
legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital.
Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse.

La Compaiiia registra una reserva legal de $400,00



c¢) RESULTADOS ACUMULADOS

¢.1) Marco Regulatorio

La Superintendencia de Compaftias del Ecuador mediante resolucion SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 8 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determino que
los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital; Resultados Acumulados por Adopcion por
Primera vez a las NIIF; Reserva por Bonaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion a la aplicacién de las NIIF seran
transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como subcuentas. Estos saldos
acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si as hubieren; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

¢.2) Reserva de Capital

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liguidarse la Compaiiia.

La Compania registra una reserva de capital de 5128.80

c.2) Resultados acumulados por adopcién por primera vez a las NIIF

Acorde con lo establecido por la Norma Internacional de Informacion Financiera No, 1, los ajustes por
adopcion por la transicidn a NIIF al 31 de diciembre del 2013 son de $0 (2012: USD -4.946.23)

14.- INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, quedo de la siguiente manera:
2013 2012
{UsSD} {usD)
Ventas netas 40.775,66 37.064,30

Las ventas del 2013 se desglosan de siguiente manera:

EXPORTACIONES DE BIENES GUARDIANIA PRIVADA: USD: 19.182.80
EXPORTACIONES DE BIENES GUARDIANIA PRIVADA: USD: 5.700.00
VENTA DE VEHICULO: 15.892.86



15.- GASTOS

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, esta cuenta consistian en:

2013 2012

(usD) (usp)
Honorarios Profesionales y Dieta 89,60 1.792,00
Suministros y Materiales 1.482,81 4.222,89
Mantenimientos y Reparaciones 0.00 1.065,12
Impuestos Contribuciones y Otros 3.806,56 1.538,85
Gasto Depreciacion 6.115,86 7.360,80
Otros Servicios 7.595.54 3.504,82
Seguros y Reaseguros 0.00 794,72
TOTAL GASTOS 19.100.77 12027920

16.- HECHOS OCURRIDOQS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Para el ejercicio fiscal del 2013 no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.
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