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1. INFORMACION GENERAL

Afaj S.A. Afajsa constituida en el Ecuador, el 2 de diciembre de 1998, su actividad principal es la venta al por
mayor y menor de lubricantes, partes y piezas para vehiculos. La comercializacion de sus productos la realiza
en varios puntos de venta en la ciudad de Guayaquil.

El sefior Angel Francisco Acosta Jordan, es el principal accionista de la empresa con un 70% del paquete
accionario, y el 30% la mantiene su esposa e hijos.

La compaiia fue constituida con un capital inicial de cinco millones de sucres™ (S/.5'000.000), siendo su
denominacion social inicial Afaj S.A Afacsa, con fecha 22 de mayo del 2003 mediante escritura publica se
realizan las siguientes reformas: Conversion de las acciones de sucres a dolares de los Estados Unidos de
América, cambio de denominacion social de Afaj S.A. Afacsa por la de Afaj S.A. Afajsa, aumento de capital
suscrito por Un Mil Cien dolares, que sumados a los doscientos dolares anteriores darén un total de un mil
trescientos délares y aumentar el capital autorizado de fa compaifiia en la suma de dos mil seiscientos
dolares; mediante protocolizacion de escrituras publicas el 23 de diciembre del 2009 se realiza el aumento del
capital suscrito y pagado dentro del capital autorizado (USD $ 2.600,00);con fecha 3 de agosto del 2010
mediante escritura plblica se autoriza el aumento de capital suscrito y autorizado por cuarenta y siete mil
cuatrocientos délares (USD$ 47.400,00) que sumado al capital anterior de dos mil seiscientos délares alcanza
la suma de cincuenta mil dolares de capital suscrito y aumento del capital autorizado a cien mil délares,
ademas de reformar los articulos cuarto y quinto de los estatutos sociales; y por altimo con fecha 5 de agosto
del 2011 se reforma el objeto social de la compaiiia en lo referente al articulo cuarto.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el personal total de la compafiia alcanza los 36 y 33 trabajadores
respectivamente, que se encuentran distribuidos en varios departamentos o segmentos operacionales.

Actualmente la compafiia Afaj S.A. Afajsa se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, siendo su oficina
central en las calles Chavez Franco 1824 y Los Rios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
compaiiia.

**Moneda ecuatoriana hasta junio del afio 2000, y que mediante disposicién general primera de la Ley para la Transformacién Econdémica del

Ecuador se realizé el canje a délares americanos, a una relacién fija e inalterable de 25.000 sucres por cada USD$ 1 ddlar.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compariia comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Conforme a la NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) son, en el caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se han incorporados con fines
comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, preparado de
acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la
preparacion de un estado de situacién financiera de apertura a fa fecha de transicion, 1 de enero del 2011,
preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de diciembre del 2012.

&

Los estados financieros de la Compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de marzo del 2012 y 12 de abril del 2011,
respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en
dichos afios, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo
aNIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2012, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia como parte del proceso
de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.2 BASES DE PREPARACION

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacién financiera de AFAJ S.A. AFAJSA., al 31 de diciembre del 2012, asi como el
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resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas.

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depésitos a la vista y depdsitos a plazo fijo
cuando la entidad es el depositante, por ejemplo, cuentas bancarias. y equivalentes de efectivo como
acciones y bonos.

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en fa fecha de la negociacion cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (activos financieros a valor
razonable con cambio en resultado,) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
y préstamos, ofras cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
{pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros) cuentas y
documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de cuentas por cobrar y préstamos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros,
cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.4.1. Cuentas por cobrar y Préstamos.

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafia provee
bienes y dinero directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan valores de titularizacion crediticia. Son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
La Compafiia constituye una provtsion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todo los montos que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012y
2011, la Compania constituy6 una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan, es cancelado por el accionista 0 cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.5. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o0 a su valor neto realizable el que resulte menor. Estan
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad real de ventas. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.6. Propiedad, planta y equipo

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento
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Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedad, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificables.
Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial ante de estar listo para su uso
0 venta, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
y al 1 de enero del 2011, la Compania no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han
activado costos de financiacion.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en el valor
en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y
hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafiiia obtenga los beneficios economicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
2.6.3. Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util diferenciadas, y
no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de sus
activos al termino de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vida dtil, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y los afios de las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Muebles y enseres 10
Equipos y Maquinarias 10
Instalaciones/Adecuaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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2.6.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estén registradas al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida (til finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los resultados sobre
su vida 0til estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las estimaciones de vida Util, valor
residual y el método de amortizacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor
residual del activo intangible es igual a cero.

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y deben ser sometidos a
una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

2.9. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimiento efectivo.
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2.9.1. Obligaciones con Instituciones Financieras

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.9.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su
costo amortizado.

.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por
impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es determinado con la
contratacion de un profesional del caso

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en informe emitido por el profesional
contratado, se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.11.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de
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los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del 20 de noviembre
del 2008, la Compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir del 1 de enero

. del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Conforme a la
aplicacion de esta Resolucion, y de la siguiente Resolucion No.SC.ICL.CPAIFRS.11.010 de la
Superintendencia de Compafiias, la Empresa adopto la presentacion de sus estados financieros del
afio 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepar6 sus estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo con NIIF para las PYMES. Por lo antes expuesto, la
Compaiia definié como su periodo de transicion a las NIIF para las PYMES el afio 2011, estableciendo como
fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF para las PYMES supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
que se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes al afio
2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros,

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros.

La Compafiia no ha adoptado ninguna exencion en la fecha de transicion a las NIIF para las PYMES en
relacion con las exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.
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INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Paor of afio terminadeo ¢ 31 de diviembre del 2042

3.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados por la Compafiia:

3.1.1. Conciliacién del Estado de Situacion Financiera de NEC a NIIF
En la siguiente pagina...
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INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por ¢f afo terminado ef 31 de diciembre del 2612

e o g 2 =
3.1.1. Conciliaciéon del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011
RAZON SOGIAL: AFAJ S A AFAJSA 3 POSITIG
SUPERINTENDENGIA Direccién Comercial: MODESTO CHAVEZ FRANCO 1824 Y LOS RIOS Tetetono: 042346993 5 NEGATIVO
O L OMPANIAS No_ Expediente 84341 ANO: o BESITIVO 0 NEGATIVO (TR )
i R 0991608147001 G, e Etrbrico T nfo@Atiom eTcadetaet
ARG DE TRANSICION A raiF: 2011
ARG DE LOS PRIMERGS ESTADGS FINARGIEROS BAJO MIF: 2012
JUNTA GENERAL QUE CONOCIO Y APROBO LA CONCILIACION DEL PATRIMONIO:
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE NEC A NIIF:
INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION (DD/MM/AAAA): FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION (DD/MM/AAAR):
01/01/2011 31/12/2011
DESCRIPCION CUENTA oo Al DOSTES AIUSTES POR SALDOS NIIF EXTRA- SALDOS NEC AJUSTES POR CONVERSION SALDOS NIiF EXTRA-
(01/01/2011) CONVERSION CONTABLES 2010 (31112/2011) CONTABLES 2011
DEBE HABER DEBE HABER
ACTIVO: AT i b ___gss.aszxzs - bt | 986,663.26 1.622,782.31 160,308,.81 117,266.01 1,866,826.11
ACTIVO CORRIENTE e 3 101 -1910,490.21 - - $10,480.21 1,666,606.44 16.34 27,710:41 1.838,9114,.37
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BFECTIVO 10101 i 24,634.82 24,534.82 20,618.62 20,618.52 [
ACTIVOS FINANGIEROS. X 5 l ST 10109 278,071.48 l 5 278,071.48 622,630.07. 16.24 2677123 588,774.20
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELAGIONADOS 1010205 140,006.86 = - 140,006.86 319,222.06 165,34 2,B82.04 316,265,236 P
DEACTH ORDI QUE NO 101020502 140,006_86 - - 140,005.86 319,222.06 16.34 3,882.04 315,366.36
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1010208] 138,397.62 138,397.62 303,640.02 21,889.17 281,760.86 3
(-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO 1010209] (332.00)] {332.00)| (332.00) - (3azoo) ~
TN ENTARIOS 5 8 ik 10403] 579,686.77 i - 879,686.77 | © 867,764,656 - 1,939,20 8686,825.46
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD, EN ALMACEN - COMPRADG A TERC EROS 1010306| 571,166.76 - 671,166.76 869,244.66 1,939.20 8657,306.46 &
INVENTARIOS REFPUESTOS, HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 1010311 8,620.01 8,620.01 8,620.01 8,620.01 -
ACTIVGS POR IMPUEST OS CORRIENTES = s 27,677.14 = - 27,677.14 6617319 - - 66173189
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 2010501 = - 18,264.60 18,264.60 B
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA { I. R} 1010502 27,677.14 27.677.14 36,908.69 36,908.69 H
OTROS ACTIVOS CORRIENTES s0108] 620.00 - 620.00 620.00 - 620.00
ACTIVOHO CORRIENTE. B [ i L0 102 LLT6,173.04 - - 75,173.04 58,176.87 160,293.47 689,556.60 126,913.74
PROPIEDADES, PLANTA Y BQUIPO AR \ 102071 78;,173.04 ~ = 76,173.04. 56,176.87 86,670.36 89,656.60 €2,190:63
EDIFICIOS 1020102 27,600.00 - - 27,600.00 27,600.00 - 27,600.00 -
INSTALACIONES 1020104 20,269.12 20,269.12 20,269.12 830.00 19,629.12 P
MUEBLES ¥ ENSERES 1020105 22,384.36 22,394.36 22,394.36 17,166.11 6,238.24 e
MAQUINARIA Y EGUIPO 1020106 27,218.47 27,218.47 32,360.89 21,891.63 10,469.26 -
EQUIFO DE COMPUTACION 1020108 46,733.83 46,733.83 46,419.66 21,907.67 24,611.99 =
VEHICULOS, BQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 1020109 &58,718.76 68,718.76 68,718.76 30,418.56 89,137.31 P
(-) DEPRECIACION ACUMUL ADA PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO 1020112] (126,651.48) = (126,661 .43} (161,476.90) 65,161.80 470.19 (8679529 =~
PROPIEDADES DE INVERSION, L 10202 - = = - E 64,723.17% e
EDIFICIOS. mza;! 3 = 64,723,141
(©) DEFRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDA DES DE 1NV ERSION 10z20203] z m = - ~
{-) DETERICRO ACUM UL ADO DE PROPTEDADES DE INV ERSION 1020204 - - - . -
PASIVO: % & 5 2 649,836.77. % - - €48,836.77 1,063,846.82 » 10,020.36 1,073,867.17
PASIVO CORFIENTE T T zo1 260,164.62 T = 260,164.52 709,066.86 - 10,020,36 719,086.21
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 20103 B86,286.42 - - 66,286.42 - B80,396.00 - 10,020,386 90,416.36
LOCArES) 2010301 66,286.42 - 66,286.42 80,396.00 - 10,020.36 90,416.35 »
OBLIGACIONES CON INSTETUCIONES FINANCIERAS 20104} €6,666.72 = 2 66,666.72 446,236.63 - - 448,236.63 i
LocaLEs 2010401 66,666.72 66,666.72 448,235.63 448,236.63 P
PROVISIONSS 20105) 10,816.26 - 3 10,818.26 ~ 14,346.32 = - 14,346.32
LocALES 2010501 BTG 10,818.26 4, BAG 35 14,346.32 "
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES : ik 20107 69,786.47 - - £59,786.47 § . 121,712.99 - - G A28, 732099
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO So10702| 36,124 .42 36,124.42 70,139 69 70,139.69 »
PARTICIPACION TRABA JADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 2010705 23,662.06 23,862.06 51,673.30 61,673.30 "
CUENTAS POR PAGAR DIV ERSA S/RELACIONADAS 20108 66,696.66 66,696.66 44,376.02 44,376.02 -
PASIVO NO CORRIENTE i z02 389,682.26 &5 o 38968226 364,780.96 = = 354,780.96
DOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIRANCIERAS. iy - 26203 72,222.12 I i 7222232 66,666.56 L4 1 66,666.66
LHOGATES 2020301 72,222.12 72,222.12 66,666.56 66,666.56 "
CUENY ACH 20204 317,460.13 i i 317,460.13 288,114.40 # - 288,114.40
Locaies 2020401 317,460.13 317,460.13 288,114.40 288,114.40 3
PATRIMONID NETG | 5 ;- 3 33€,826.48 =] - 336,826:48 568,236 .49 62,134.58 85,157.01 681,957.94
CAPITAL e 60,000.00 e = 60,000,060, §6,000.00 i = £0,0006.00
CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO 30101 60,000.00 60,000.00 60,000.00 60,000.00 B
RESERVAS H 304 188,865.985 - fu} 188.866.96 288,826.48 - - 286.,826.48
RESERVA LEGAL 30401 29,373.66 29,373.66 42,782.06 42,782.06 3
RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 30402] 169,492.39 159,492.39 244,044.43 244,044.43 P
RESUL TADOS ACLMULADOS p = i | 308, - g A z - 62,134 56, 95,157.01 33,022.45
RESULTADOS ACUMULADOS PROV EMIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS MIF 30603 = - = €2,134.56 96,167.01 33,022.45 o
RESULTADOS DEL EJERGICIO 07) $7,960.63 [= = 57,960.63 227,109.01 E = 223,169,041
GANANCIA NETA DEL PERIODO 3a70n 97,960.63 97,960.53 222,108.01 222,109.01 P
(-} PERDIDA NETA DEL PERIODO 30702] B ~
0,60 ©.00 0.00 0.00 0.00 222.44337 222,443.37 0.00

e e a——— e ebs ettt s o atocat ettt S e s emeei e I i e eoeeaamma— e o e st e e e o T B e e Tt i S s TS
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[INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]|

Por of afio terminade el 31 de diciembre del 2012

3.1.2. Exenciones(*) a la aplicacion retroactiva elegidas por la compaiiia

a) Uso de valor razonable como costo atribuido

Afaj S.A. opt6 por la medicion de las partidas de propiedades, plantas y equipos, y utilizar este valor
razonable como costo atribuido a la fecha de transicion. Del mismo modo se revisaron y se
determinaron vidas Utiles remanentes.

3.1.3. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011

PERIODO DE TRANSICION 2011
USDS dolares americanos

Nota 01-ene 31-dic

-336,826.48 -558,935.49

Provision cuentas dudosas (a) 25,755.87
Costo atribuido propiedades, planta y equipos (b) -70,737.87
Valor de los inventarios al valor neto realizable (c) 1939.2

correcion de error:

Cuentas por pagar afios anteriores 10,020.35
Total patrimonio de acuerdo a NIIF T -336,826.48 -591,957.94

Explicacion resumida de los ajustes provenientes de NIIF por primera vez
i.Con efectos en el patrimonio

a) Provisién para cuentas dudosas
Estos valores comprenden clientes con minimas probabilidades de cobro y que segin las
disposiciones tributarias solamente alcanzarian un 1% de incobrabilidad, pero segun NIIF refleja una
estimacién razonable del total incobrable.

b) Costo atribuido propiedades, plantas y equipos

Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 enero del 2011 se registren sus
importes en libros de acuerdo a las PCGA anteriores, luego mediante los estudios correspondientes
se modifico su vida util, realizando la tasacion correspondiente. Los efectos por estos ajustes
generaron un incremento en los saldos en las propiedades de inversion y una disminucion en
propiedades, plantas y equipos.

c) Valor de los inventarios al valor neto realizable
Los inventarios estaban valorados al costo o valor de mercado el menor, bajo las PCGA anteriores.
La NIIF requiere valuacion al costo o al valor neto realizable, el menor.




INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por of afio terminade of 3 de diclermbre del 2012

3.1.4. Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo por el afio al 31 de
diciembre del 2011.

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE NEC A NIIF:
SALDOS NEC AJUSTES POR SALDOS
AL ARAL DEL QI T EXTRAGONTABLES
PERIODO
TRANSICION NIIF AL FINAL DEL.
31122011 DERE HABER PERIODO TRANSICION
CODIGO (En US$) (En USS)
NCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, = 2 E g
NTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO i -=4,016.30 8,865,011.00
LUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION ol eses]+333,634.94 el 8,535,392.36
n S esoto1 :4,174,316.39 i I 4,174,316.39
95010101 4,174,316.39 4,174,316.39 | p
: i 9501020+ " -4.411,338.71 E i b A1 33871
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 45010201 -3,400,702.27 -3,400,702.27 | &
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203 -342,883.92 -342,883.92 |
Otros pagos por actividades de operacion x 95010205 -667,752.52 -667,752.52 | N
Intereses pagados e z 950105 -14,627.66 14,627.66 | N
Intereses recibidos 950108 S - 3
Impuestos a las ganancias pagados 950107 -8,547.28 -8547.28 | &
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108| -73,437.68 -73,43768 | o
IFLUJBS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE iu'mmnas ENYACTIVIDADES DE INVERSION : 9502 : i 4,828.25 . 482828 :
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 950208 314.17 31417 | e
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950208 5,142.42 2514242 1 &
Emms DE EFECTIVO PROCEDENTES ne,fu’rmun'os EN) ACTIVIDADES DE: FINANCIACION 8603 334,446 89 T 5 334,446,89
Financiacién por préstamos a largo plaze 950304 381,568.81 381,56881| p
Pagos de préstamos 950308 -5,555.56 555556 | &
Otras entradas fsahdas) de efectivo 950310) -41,566.36 41,566.36 | o
IEFECTOS DE EA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SQBRE EL EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL sao4] H o et |a T =
Efectos de Ja variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 950401 - D
" INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2508 401830 B B . 8,886,011.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 24,534.82 2453482 | p
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO os07] 20,518:52 i : “ - .8,889,545.82
AJUSTE POR CONVERSION A NIIF = -
TALDUS
SALDOS NEC AL AJUSTES POR CONVERSION EXTRANCONTABL
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE | mermaomion. e
311272011 (En US §) DEBE: HABER TRANSICION
[Eolis gl
GANANCIA (PfRDlDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 36| 343,821.99 343,821.99
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: THilise A A . E0mse
Afustes por gasto de depreciacién y amortizacion 9701 24,825.42 2482542 o
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 5709 8,547.28 854728 | o
Alustes por gasto por participacién trabajadores 9710 -23,662.05 -23,662.05 | o
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 -73,437.68 -73,437.68 | o
NA ; i A : I . 69663534
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 9801 -178,216.19 -179,216.19 | o
Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9802 -165,242.40 -165,242.40 | o
Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 9803 i - D
(Incremento) disminucién en inventarios 9804 -288,077.89 288077891 o
(Incremento) disminucién en otros activos 9805| 18,264.50 18,264.501 D
Incremento_(disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 9806 14,109.58 1410958 j o
Incremento_(disminucién) en otras cuentas por pagar 9807 3,527.06 3527.06 | o
Fiujos de efective neios procedentes de (utilizados &n) actividades de oparacion i sa20] 33383484 : = 333634 54
AJUSTE POR CONVERSION A NIIF | ) - E .

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo bajo NEC y el estado de flujo
de efectivo bajo NIIF.
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[NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por el afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2012

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la compania las cuales se describe en la Nota 2, requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y perlodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafita ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1. Valoracion de activos (Propiedades, plantas y equipos)

A la fecha de cierre de cada periodo; 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de pérdida o revaluacion. En nuestro caso los activos de la
empresa se realizé el estudio de método de tasacion, que es el método comparativo o de mercado para el
edificio, el método de reposicion para obtener el valor fisico actual de las edificaciones y el método de
Herweet para obtener el valor comercial de las edificaciones.

En el andlisis efectuado se determing la aplicacion del costo atribuido a las edificaciones.

4.2. Vida atil de propiedades, planta s y equipos

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compaiiia revisa la vida util de propiedades, plantas y equipos al final
de cada periodo anual.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

14



INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por el afio terminado o1 3] de diciernbre del 2012

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al siguiente detalle: dic-12 dic-11 ene-11
Cddigo SIC DETALLE VALOR US$ VALOR US$ VALOR US$
Caja Chica 1,564.33 448.91 327.41
Efectivo en Local 740.00 740.00 740.00
otros - - 1,094.17 -
Cheques Por Depositar 1,088.19 - 4,209.10 21,013.28
Subtotal Caja 3,392.52 ~,114.36 22,080.69
BANCOS LOCALES - - -
Cta. Cte.# 3359803704 Bco Pichincha 30,377.73 19,553.68 9,651.45
Cta.Cte.00351-1-00608-1 Amazonas - - - 17,948.48
Cta.Cte.8016513704 BGR - 1,371.07 9,812.67
Cta. Cte.# 0730202-9 Bco. Pacifico 29,823.54 2,957.15 784.02
0.00
Subtotal Bancos e Inversiones 60,201.27 23,881.90 2,299.66
TARJETAS DE CREDITO - VOUCHERS
Visa 134.00 348.15 65.59
Mastercard - 346.50 37.71
American Express - 56.33 51.17
Electron - - -
Subtotal Tarjetas de Credito - Vouchers 134.00 750.98 154.47
rAl 63,727.79 20518521 - 24,534.82

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

ACTIVOS FINANCIERQS

Se refiere al sigui

detalle:
Coigo SIC ;

101020502
1010207
1010208
1010209

Provision Cuentas Incobrables

TOTAL ACTIOS FINANCIEROS:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere al siguiente detalle:

dic-12 dic-11 ene-11
: _DETALLE VALORUSS | VALORUSS | VALORUSS
De actividades ordinarias que no generan intereses 357,821.76 305,335.00 140,005.86
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 44,634.21 - -
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 296,791.76 281,750.85 138,397.62
332.00 - 332.00 332.00
698,915.73 586,753.85| 278,071.48
Los saldos de por concepto de crédito tributario por impuestos fiscales.
dic-12 dic-11 ene-11
 DETALIE T VALORUSS | VALORUSS
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) - 18,264.50
Crédito Tributario a favor de la empresa (. Renta) - 36,908.69 27,577.14
0.00] SIS WS

s |TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por el afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2012

Se refiere al siguiente detalle:

ene-11

9. Propiedades de inversién

ADICIONES
L _ (RETIRO,
1020101 \Terrenos - - - -
1020102 |Edificios - - (27,500.00) 27,500.00
1020103 |Construccion en Curso - - - -
1020104 |Instalaciones 19,629.12 - 19.629.12 (630.00) 20,259.12
1020105 |Muebles y Enseres 5,238.24 - 523824 (17,156.11) 22,394.35
1020106 |Mdquinas y Equipos 12,122.47 1,653.21 10,469.26 (21,891.63) 27,218.47
1020107 |Naves, Aeronaves - - - - -
1020108  |Equipo de Computacion 26,937.40 242541 24.511.99 (21,907.67) 46,733.83
1020109 |Vehiculos y Equipos de Transportes 100,625.51 11,488.20 89,137.31 30,418.56 38,718.75
Total Costo Propiedad, planta y equipo 164,552.74 15,566.82 148,985.92 -58,666.85 202,824.52
1020112 |(-) Depreciacion acumulada Propiedades, planta y equipo -102,822.10 -16,026.81 86,795.29 - 64,681.61 - 12663148
Wl I - 10282210 6,026, :' 6L 0 i12665148

- T6,173.04

Dentro de las propiedades de inversjon se realizé el método de tasacion, quedando un costo atribuido a valor
razonable.

PROPIEDADES DE INVERSION

Se refiere al siguieeie deialle: dic-12 dic-11 ene-11
EEs ADICIONES ATUSTE AL VALOR
Cidiliga SIC DETALLE FALOR LTSS (RETIRGS) VALOR LSS RAZONABLE FALOR LS5
1020201 | Femenos . . . R . : S
1020202 | Edlificiox i4,723.11 - 84,723.11 84.723.11 -
Todul Costa Prapiedaiics de Tnversion R [ 64,723,101 64,7111 oW
1020212 [ Depreciacion acumulada Propiedades de Inversin 3.276.18 - =
1020213 |i+} Deterioro prxmuiidy de Frinpbecades, planiig vegnipo | = a S -
1022 [Total Depreciaciin dcumitsdy I 223608 [ am| 0L

. Ghesidl

OPIEDADES DE INVERSIOM (Neto]

10. Obligaciones con instituciones financieras

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2010401

0 ST

Se refiere al siguiente detalle:

Sobregiros Bancarios.

2010401

Obligaciones Bahcos locales
Banco Amazonas (Obli

& dic-12 . dic-11_ _ ene-]l
 DETALLE VALORUSS '| VALORUSS || VALORUSS
Sobregiros Bancarios: Banco Amazonas 32,955.67 4426 29.97 -
{TOTAL SOBREGIROS BANCARIOS E . 442,679.971 .0.00
dic-12 dic-11 ene-11
DETALL VALORUSS | VALORUSS [ VALOR US$ *
‘ wl 5,555.40 1 3,355.56 66,666.72
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES L. ssss40f o 5555560
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INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por ef ado terminado ¢f 31 de diciembre del 2012

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos hasta 90 dias y no devengan interés.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
i detalle

Se refiere al si
Cddigo SIC
2010301 Proveedores Locales

0193 1 {TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR

dic-11 ene-11

DETALLE

Provisiones con instituciones del Estado

PROVISIONES

Se refiere al szgzuente detalle dic-12 dic-11 ene-11

sodiga SIcs . DETALLE ~ [ VAIORUSS | VALORUSS

Provisiones locales T 58,213.31 14,345.32 10,818.26
2010502 |Provisiones del exterior - =! =

20105 |TOTAL PROVISIONES 5821331 ]0;818.’&6}

12. Obligaciones acumuladas

Un resumen de provisiones es como siguen:

Participacion de trabajadores.-De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiene derecho a
participar de las utilidades de la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

Obligaciones con el IESS.- La seguridad social que tienen derecho los empleados.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere al szgmem‘e detalle dic-12 dic-11 ene-11

Todigo I " DETALLE | VALORUSS | VALORUSS | VALORUSS |
2010701 Con la Admm»tracwn Tributaria 11,788.85 - s
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 8100.16 70,139.69 36,124.42
2010703 |Obligaciones con el IESS 5,790.12 - =
2010704 |Por Beneficios de Ley a empleados - - -
2010705 |15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 26,852.25 51,573.30 23,662.05
2010706 |Dividendos por pagar ] - - =

20107 |TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES o 52531381 217129 - 5978647
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INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por ¢l afio terminade ¢l 31 de diciembre del 2012

Préstamos a accionistas

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Se refiere al Si; ulem‘e detalle' dic-12 dic-11 ene-11
: TVALORUSS | VALORUSS | VALOR USS
20108 |Otras Cuentas por pagar relacionadas (Préstamos) 46,159.55 44,376.02 56,596.65
20108 \TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS | 46,159.55| . = 44,376.02 36,596.65
Préstamos accionistas largo plazo
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Locales dic-12 dic-11 ene-11
_DEPBALLE | VALORUSS | VALORUSS | VALORUSS
280,045.46 288,114, 40 317460 13

13. Capital Social

CAPITAL SOCIAL
Se reflere al slgmente detalle dic-12 dic-11 ene-11
 DETALLE VALORUSS | VALORUSS |  VALORUSS
Capn‘al Suscrtto o asignado
3010101 |Angel Francisco Acosta Jordan 35,000.00 35,000.00 35,000.00
3010102 |Rosa Elena Hurtado Lopez 7,500.00 7,500.00 7,500.00
3010103  |Dioselina Alexandra Acosta Hurtado 2,500.00 2,500.00 2,500.00
3010104 |Edward Stalin Acosta Hurtado 2,500.00 2,500.00 2,500.00
3010105  \Bella Rosaly Acosta Hurtado 2,500.00 2,500.00 2,500.00
3101 |TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNA 30,000.00f 50,000.00) 150,000.00




" INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por el afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2012

14. Reservas

4.30 RESERVAS

Se refiere al siguiente d talle . dic-12 dic-11 dtc—l 1
Cédigo SIC. . DETALIE = = VALORUSS | Uss | USS
30401 Reserva Legal 72,006.92 42,782.05 29,373.56
30402 Reserva Facultativa y Estatutaria 371,811.87 234,337.38 149,785.34
Superavit de Capital 9,707.05 9,707.05 9.707.05
304 —TT OTAL RESERVAS i - 453,525.841  286,826.48 188,865.95 |

RESERVA LEGAL: De conformidad con los artzculos ] 09 y 297 de la Ley de compaiiias, se reservard el 10% de las
utilidades liquidas anuales.

RESERVAS FACULTATIVAS, ESTATUTARIA: Se forma en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria
de los socios o accionistas.

15. Resultados acumulados

<

Proviene de los ajustes originados en adopcion por primera vez de las NIIF.
432 RESULTADOS ACUMULADOS

Se refiere al stguzente detalle dic-12 dic-11 ene-11

CodizoSIC] | DETALLE. ~ | VAIORUSS | VALORUSS | VALORUSS |
30601 Gananctas acumulados - 3 -
Menos Dividendos - - -

- Menos transferencias a Reserva Legal - - -
30602 (-) Pérdidas Acumuladas - - P
30603 Resultados acumulados por adopcion NIITF - -

3060301 Cuentas Incobrables (Cartera de afios al- 25,755.87 ~-2575587 -
3060302 Propiedades, Planta Y Equipo (afios ant{  70,737.87 70,737.87 =
3060303 Cuentas por Pagar (afios anteriores)->|- 10,020.35 -10,020.35 -
3060304 Inventarios (afios anteriores)-> Error |- 1,939.20 - 1,939.20 -
3060304 Reconocimiento del pasivo (provision Ju - - -

30604 Reserva de capital s -
30605 Reserva por Donaciones - K 5
30606 Reserva por Valuacion S g -
30607 Superavit por revaluacion de Inversiones - = -
06 |TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 33 3302245 g

i {4:‘.0‘ 00
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Por ef afio terminado ¢} 31 de diciembre def 2012

16. Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como siguen:

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Se refiere al szgulente detalle: » . 2012

L , DETALLE _ VALORUSS | VA, .
Ventas de Bzenes y Prestacion de Servicios 3,836,674.92 4,353,532.58

4l |TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3,836,674, 92} . 4,353,532.58
OTROS INGRESOS
Esel szguzente detalle 2012 2011

| VALORUSS | VALORUSS

Dividendos
4302  |Intereses Financieros ’ 805.93
Otras Rentas 62, 221 27

_ |TOTAL OTROS INGRESOS s

J -

17. Costos de ventas y produccion
Los costos de ventas fueron como siguen:

COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION
Se refiere al siguiente detalle 2012 2011

Codigo SI DETALLE VALORUSS | VALORUSS
5101 |MA TERMLES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510101 |(+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Comparia 859,244.65 571,166.76
510102 {(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cia. 3,158,516.41 3,414,811.85
510103 |(+) Importaciones de bienes no producidos por la Compariia - -
510104 |(-) Inventario final de bienes no producidos por la Compafiia - 959,490.65 - 859,244.65
510408 ros Costos de produccion 1,654.67 -
TS ~ TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS |~ 3,059,925.08 3,126,733.96

18. Gastos segun su naturaleza.

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
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" INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS]

Por el afio terminade e 31 de diciembre def 2012

GASTOS DE VENTA
detalle: , v 2012 2011

Se refiere al siguie

CadigoSIC | , DEFALLE ‘
520101 |Sueldos, salarios y demds remuneraciones 88,706.65 129,752.66
520102 |Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 17,946.48 16,699.18
520103 | Beneficios sociales e indemnizaciones 20,544.31 11,990.33
520105 |Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 15,198.00 -
520108 |Mantenimiento y reparaciones 35,542.77 88,586.79
520109 {Arrendamiento operativo 16,015.82 14,660.54
520110 Comisiones - 1,649.63
520112 |Combustibles 581578 15,139.82
520113 |Lubricantes - 444.46
520114 |Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 47.49 -
520115 |Transporte " 51.55 575
520117 |Gastos de viaje - 16,030.03
520118 |Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 13,901.49 -
520128 |Otros gastos 19,958.65 22,362.44
/ al Gastos de Venta | -~ 233,72899

GASTOS DE ADMINISTRACION <

Se refiere al siguiente detalle: 2012 C 2011
Cddigo SWDETALLE : FALOR LSS VALGR U'S%
520201 | Sueldas. salarios y demds remuneraciones 125,570.49 133,212.20
520202 |Aparies a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 23,341.15 19,247.61
520203 | Beneficios sociales e indemnizaciones 42,423.10 11,846.95
520205 | Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 19,932.61 2,254.28
520208 | Mawienimienic y reparaciones 70,501.76 216,324.59
520209 {Arrendamienic operalivo - 935.76
520212 |Combusiibies 15,393.09 2,703.59
520214 |Seguras y reaseguros (primas y cesiones) 6,327.85 7,196.30
520215 | Transporte 1,255.01 -
520216 |Gasios de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 1,646.19 1,198.94
520217 |Gastos de viaje 1,825.70 1,336.05
520218 | A, energia, luz, y telecomunicaciones 4,890.79 18,107.69
520220 |impsestas, Contribuciones y olros 4,477.33 6,632.74
520221 | Depreciaciones: - -
52022101 Propiedades, planta y equipo 16,026.86 24,825.42
52022102 Propiedades de inversicn 3,236.16 -
520128 | (ros gustos 72773.82 [015.092.13
; ssuhtotal Gastos de Adminisiracidn 409,621,917 550,914,235
Total Gastos de Venta y Administrativos £43,350.90 868,235.88 |
520301 |inteveses - 12,171.81
520302 |Camisiones 14,820.34 2,455.85
520305 |thros Gastos Financieros - = |
5203 Total Gastos Financieros 14,820.34 14,627.66 )
520402 |Citras Gastos | 239041 113.09|
5204 Total Otros Gastos 2.500.81 113.09
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 726870 o, 0%, 71059 |
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Por el afto terminado ¢f 31 de diciemtbre del 2012

19. conciliacion tributaria

CONCILIACION TRIBUTARIA

Se refiere al siguiente detalle: (Art.46 del Reglamento) 2012 2011
Cisillern | Cusiiiern
Sup. SrI DETALLE FALOR USS VALOR LSS
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e
60 801 |Impuesio a la Renta 179,014.99 343,821.99
61 803 |(-) 15% Participacién a Trabajadores -26,852.25 -51,573.30
807  |{+/ Gastos no Deducibles Locales 2379877 -
62 #19  |Ganancia (Pérdida) antes de Impuesios—-> 177,961, 51 292,248.64
63 839 |Impuesto a la Renta Causado {23%) (24%%) -10,931.15 -710.139.69
i GANANCIA(PERDIDA)DE OPERACIONES CONTINUADAS [I1.23159 222, 109.01
IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR
839 |fmpuesto Causado 40,931.15 70,139.69
(Menos:)
841 |Anticipa del Impuesto a la Renta 24,848.66 17,949.37
846  |Retenciones del Impuesto a la Renta 7,982.33 5,703.77
| 850 |Crédito Tributario Afios Anteriores - -
' 559 INETO IMPUEST( A PAGAR S100.16 46,486,535

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (07 de febrero del 2013) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

21. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emifidos el 11 de febrero

del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de fa Compaiiia y seran presentados
accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los egfados fi

aprobados sin modificaciones.

la Junta General de
5ancieros seran

Sr. Angel Af:osta Jordan

Gerente general
C.1.# 0903365757
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