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MELISER S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL, 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadanmdenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propradades de fversion, 
TOTEL ACTIVOS NO CORRIENTES 
"TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Otras cuentas por pagar 
"TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos por impuestos diferidos. 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Rdjunto) 
Capital soctal 
Besultados acumalados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL: PASIVOS Y PATRIMONIO 

Mn A pS Vte im 
Ing Mones Landines Anas 

Representante legal 

    

A131 de diciembre del 
2017 2016 

5 989,262.59 $80,867 94, 
669 262 58 680 867 32 
BED ZOz 53 580.851 34 

ALS] de diciembre del 

  

  

  

   

2017 20)6 

7 29 392 88 24,042 98 
20 292 88 24 042 38 

a 168,778 40 181,078.08 
168,778 40 181 078 05 
198 070 78 1512048 

10 200.00 800 00 
n 70,391 78 504,94 

471,191 75 808 746 81 
509 262 53 680 SST 34 

  

. CP A Eduardo Buncs 
Contador general



MELISEL S.A 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

3131 de diciernbre del: 
2917 2018, 

RESULTADOS 
Gastos Operanvos 12 (16,854 81) (19 809 28) 
Vtindad (perdida) antes del ampuestos a la zenta 665181) a 
Impuesto a la remta 8 (17 700 38) A,51716) 
Uéiidad (Perdida) neta mtegral toral E2LESJ]     

Ganancias (perdidas) por accion. (009) (002) 

Ing Moruca Landines Anas 
Representante legal Contador general 
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MELISELS-A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. CONCILIACION 
POR1OS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

B131 de diciembre del 
2017. 20r6 

Flujo de efectivo de las actividades de operacion 
Resultados del año (94558 16) (21,42030) 

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimento de efectivo. 
Depreciarion de propiedades de 1version. 11 604.81 11 604.81 
Impuesto ala renta del año 4,170 21 
Vanaciones en el impuesto a la renta diferido 17 700 88 (2,583 05) 

Caminos en activos y pasr90s, 
Otras cuentas por pagar 5,250 00 12 374.68 
Paswos por impuestos corrientes (4,170.21) 

  

Efectivo neto provasto (utilizado) por (en) las actividades de 
operación 00 

  

ro. o, A sr”, 
ing Mónica Esndimes Ana A toba 

Representante legal / Cenitador general 
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MELISELS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2916 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros 

La informacion conteruda en los estados intancieros adiuntos es responsabilidad de la Admumustracion 
de la Compañia Les notas explicativas que se presentan a convacion son parte de los estados 
“inancieros 

Los estados Anancieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Adnumstracion de la 
Compañaa el 18 de mayo del 2018 Dichos estados financiezos seran presentados a la fuma General de 
Accionistas para su aprobacion defimtiva 

El domucilio principal de la Compaña es la calle Panamencana Norte s/n cerca de la Hacienda 
Rurmyacu ds la crudad de Latacunga — Ecuador 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Administración de Meltsel S.A informa que no contrato 
empleados en relacion de dependencia 

Estahlectsmiento y ultimas reformas importantes a su estatuto socral,, 

La Compañia fue consntuda en la crudad Quuio el 22 de marzo de 1999 (echa de insenpcion en el 
Regustro Mercantil) con el nombre de Melisel S.A y un capital social de US$200 00 (S/ 5,000,000 00 de 
sucres) que a la fecha se encuentra totalmente pagado 

Con fecha 23 de agosto del 2001 la Admumstracion nsenbro en el Registro Mercantil una modificación 
alos estatutos de la Compañua con el propésito de merementar su capital social a la suma de US$800 00 
e merementaz el capital social autonzado a la suma de US$1,600 00 

Con fecha 16 de septembre del 2015 la Admimstracion msenibio en el Registro Mercantil la ultuma 
modificación a los estatutos de la Compara con el proposito de modificar el objeto social de la 
compañua al mencionado en la Nota 1 3 y establecer su domuciho en la ciudad de Latacunga - Ecuador 

Objeto social 

A la fecha del penodo que se informa, el objeto social de la Compañia moluye principalmente las 
siguientes actidades 

a) La prestacion de servicios de alumentacion y bebidas para su consumo inmediato, en restaurantes 
tradicionales de qutosermcio, cevichenas prcanteras y surlares, incluyendo comida para llevar 
servicios de banquetes, servicios de catermg, servicios de bar, servicios de restaurantes de 
conuda rapida, cales cafeteras y demas servicios relacionadas 

») La Compañía podra realzar todo tipo de actos contratos y operaciones permitidas por la 
legislacion ecuatoriana que esten acordes a las actividades mencionadas en el hteral a) 

Duxante los años 2017 y 2018 la Compañia se dedico a la administracion de un munusble clasificado 
en los estados financieros adjuntos como propiedades de inversion la Compañia no teconocio 
ingresos ordinarios por la administracion de mmuebles 

Unidad de anahsis hnanciero. 

De acuerdo con la legislación ecuatomana vigente quienes se dediquen de manera habitual a la 
aversión e intermediación mmobibana (por ejemplo la compra o alquiler de inmuebles) se 
encuentran sujetas a la “Ley Orgaruca de Prevención, Deteccion y Erradicacion del Dehto de Lavado 
de Activos y del Financiarmento de Delitos” 
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2.1 

MELISELS-A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exptecado en dólares estadoudenses) 
  

Quienes se sujeten al marco legal mencionado en el parsafo antenor se encuentran obligadas a 
reportar a la Usudad de Analiss Financiero y Economuco  UAFE un detalle de las operaciones y 
transacciones economucas cuyo valor sea 1gual o supenor a US$I0 000 00 Un resumen de los reportes 
requeridos poz la UAFE se muéstra a continuacion 

a) Reporte de operaciones o transacciones economicas usuales e anyushficadas — RON 

b) Reporte de operaciones y transacciones mdividuales — RESU cuya cuanta sa igual o supenor a 
US$10 000 00 as: como las operaciones y transacciones múlisples, que en su conjunto sean iguales 
e supenores a US$10,000 00 cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona y dentro 
de un penodo de 30 das 

e) Reporte de sus prop1as operaciones nacronales e mtemacionales que superen los US$10 000 00 

d) Reporte de no exastencia de operaciones o transacezones que superen los US$10,000 00 

la Adrumstración de la Compañia imforma que a partir del año 2018 dara cumplimento a los 
xecuenruentos establecidos en la “Ley Organica de Prevencion, Detección y Erradicación del Delito 
de havado de Actos y del Fmanciamiento de Delos” Los estados financieros adjuntos no incluyen. 
las multas que podran exisur por el retraso en la aplicamion de esta legrslación 

Entorno economico 

Lx Compañia reshza sus operaciones en un entorno económico que se ha detenorado desde el 
segundo semestre del año 2015 Entre los principales factores que contbuyeron al deterioro de la 
economua ecustonana fueron. 1) la caida de los precios del petroleo y otras materias primas en el 
mercado 1ntemacional provocado por la onisas economica mundial que afecto a muchos de los parses 
importadores de productos ecuatonanos, 1) el fortalecmuento del dólar estadourudense que encarecio 
Jos precios de los productos egustorianos de exportacion, 13) las resmomones a las importaciones a 
tzaves de salvaguardas y derechos arancelarios onentados a proteger la balanza comercial 1v) las 
perdidas economicas significativas producidas por el terremoto ocumndo en la provincia de Manabr 
en el mes de abr del 2016, v) la mestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfevorece a la 
inversion extranyera y local vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector publico a sus 
proveedores de hnenes y servieros proveniemes del sector privado, y va) la escases de fuentes de 
Enancramiento y/o altas tasas de mteres para obtener recursos monetarios 

La Adrmuustracion de la Compañsa forma que no cuenta con todos los elementos que permtan prever 
razonablemente la evolucion futura de la situacion financiera mencionada en el párrafo anterior a 
pesar de que durante el segundo semestre del año 2017 se han manifestado factores positivos como la 
Tecuperacion parcial de los precios del petroleo y el debultamento del dolar estadourdenses en los 
mercados itemacionales Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta 
Circunstancia 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTRBLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion, se desoriben las principales politicas contables adoptadas por la Admimstracion de la 
Compañia en la elaboracion de estos estados himancieros 

Declaración de cumphmiento con las NEW 

Los estados financieros de la Compañsa comprenden los estados de ertuacion financiera 21 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 y los correspondientes estados de resultados y otros resultados mtegrales, 
de cambios en el parnmoro y de flujos de efectivo por los años ternunados en dichas fechas as como 
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un zesumen de las políticas contables 
sigralicafivas 
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MELISEL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas. 
Internacionales de Informacion Financiera - NIF, emitidas y traducidas oficialmente al ahoma 
castellano por el 1ASB de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador Dichos estados Enancieros muestran la adopcion integral 
explicita y sm reservas de las refendas Normas Internacionales y su aplicacion de manera umforme a 
los periodos contables que se presentan, 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la ultima versión vigente de las NIF requiere 
que la Adrumstracion 1) ejerza su Jutozo en el proceso de seleccion y aplicacion de las polincas 
contables de la Compañsa y £) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes 
rubros moluzdos en dichos estados financieros La Nota 3 revela las areas que ¡mplican un mayor grado 
de juicio o complendad o las áreas donde los supuestos y esumaciones son sigruficatevos para la 
elaboración de los estados fmantieros adjuntos Detudo a la subjetividad mherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden chferir de los montos estamados por la Adramistración. 

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las paridas mcludas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable tal como se describe en las políticas contebles mencionadas mas adelante El valor 
razonable puede ser requerido o perrrutido por una NIF para la medicion de paridas y/o efectuar 
revelaciones enlas notas de los estados financieros 

El costo husténco de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en 
la adquisicion de un actevo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumur un pasivo 
Por el contrario el valor razonable es el precio que sena resubido por vender un activo o pagado por 
transfenr Un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición 

El valor razonable de una paruda puede ser obtenudo de datos observables o estmado uhlizando otras 
tecnicas de valoracion Las tecmicas para estimar el valor razonable mlizan “datos de entrada” que se 
clasifican en 

+ Datos de entrada de nivel 1 Si corresponden a precios conzados (sim ajustar) en mercados activos 
paza activos o pasivos xdenticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

> Datos de entraria de mvel. 2. Si son distintos a los precios cotmados meludos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo directa o indirectamente 

> Datos de entrada de mvel 3 $1 corresponden a datos que no son observables para el activo o 
pasivo 

La determinacion del valor razonable de una partida meiuda en los estados financieros requiere que 
la Adrumstracion de la Compañua maznuce el uso de datos de entrada observables relevantes y 
muurruza el uso de datos de entrada no observables 

Cambros en las políticas contables 

Aphcacion inicial de nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones de las NIF: 

A contmmuación, un resumen de las nuevas normas modihcaciones e mterpretaciones de las NIF que 
Tuezon aplicadas por primera vez en la emisión de los estados fnenciezos adjuntos 

(Vez cuadro enla pagina siguiente) 
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MELISELS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

    

  

Hormna. ma bio ApMcacionoblrgatoria. 
_Ararurds 

MOTE Fezonacamaado de devas porispuesios drendos por perdidas so cealizdas on Vds onto delaSTY 
¡rstrumsmos de deuda medeoos á valor sazenadilo, 

MOT Revelacionesadicionales porlos camabnos anos pasmos que surgende actendades 1 dsenerodel2017 
dermancica 

MNIR-2 Revelaciones adicionales por os cambios enlos pastros que surgen e actimdades — 1 dsanerodel2O! 
de francia 

Mejoras amales Excepciones ala mfoxmaciona revoly sobre partcipagiones en ctras e"risades Y a enero del2017 
delcrnio 2014 

2016 
  

La Administracion de la Compañia forma que no emstteron electos sigmficativos provenientes de la 
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF 

Nuevas normas e nterpretariones publigadas: 

A continuación un resumen de las nueves normas e mterpretaciones de las NEF que no han sido 
aplicadas en la enusion de los estados financieros adjuntos 

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatona en la elaboracion de los estados 
financieros emtdos a partsr de las fechas marcadas a continuacion 8 menos que, la Admimstracion de 
la Compañaa decada aphoarlas anticipadamente 

  

Mormna. Topo de cambio Aplicacion ohligatoria 
aparte de 

MRS grasos de actividades osdasas procedemos ds cofas con elanás Tae enaco de 2078 
MIES Instrumentos fiancioros 1 de nero elZ018 
GIMEZ2 Transacciones anzmonda extanjra y contrzprastaciones ante-padas 1 de nero del 2018 
MIP-IS —— Arrendarmentos 1 de anoto del2019 
AIF 13 Lamcermásmiore tre aos trst=rmentos dol1repuesto alas gunas Le oxeso der 2019 
MIIE-IT__Coniaatos de seguros Y de enero Jal 2021 
  

Luego de una evaluacion genezal de los requersmentos de aplicacion amaral de estas nuevas normas 
la Admmustracion de la Compañía concluyó que no tendrá efectos mgmficativos sobre los amportes 
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estmacion razonable de esos electos hasta que concluya el proceso de aplicación 
micial de los requerimientos de clasificacion, medicion y revelacion meludos en dichas normas 

NIIF-15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON 
CLIENTES 

En mayo del 2014 se emuno la “NUF-18 Ingresos procedentes de contratos con chentes” que establece 
un rtodelo extenso y detallado que deberan utinzar las entidades en la medicion y reconocimiento de 
los mgresos de actrvidades ordinarias procedentes de contratos con chentes Esta norma reemplazara 
los requermuentos establecidos er la “MIC-18_ fmgresos ordinarios", 'NIC-1E Contratos de 
Constmecion” y las interpretaciones respecuvas En sephembre del 2018, se estableció que estas 
modificaciones se aplicarán a partar del 1 de enero del 2018. sin embarga, se perrute su aplicacion 
anticipada 

El princrpro basico de esta norma es que una entidad reconoce los mgresos de actividades ordinanas 
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a 
cambio de un 2mporte que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambao de cachos bienes o servicios 

Una entidad reconogs los mgresos de actrridades arehnanas de acuerdo con ese prnexpio basico 
mediante la aphoacion de los sxguientes pasos 
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MELISEL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

a) Paso l: Idennficar el contrato (o contratos) con el cuente 
Bb) Paso?: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
0) Paso3 Determinar el precio de la transaccion 
d) Paso4. Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del contrato 

e) Pasa 5- Reconocer el ingreso de actividades ordimanas cuando (o a medida que) la entidad 
satisface una obligacion de desempeño es dex, cuando el “control” de los bienes o servicos 
relacronados con una obligacion de desempeño parhealar es isansferido al chente 

La “NIIF-1S Ingresos procedentes de contratos con chentes” añado Imeamientos detallados para 
poder analizar situaciones especificas, as: coro tambien reqmers amplias revelaciones 

NIIF-9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NIF-9 Instrumentos Enancieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pasa 
la clasificacion y medicion de activos finansueros Esta norma se modifico postenonmente en ostulore 
del 2010 para anclur los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos Inanereros, así como 
para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2015, moluyo nuevos zequisitos para la 
contabrlidad de cobertura general En julio del 2014 ss ento otsa version revisada de esta Norma, 
para inclu pnncipalmente lo siguiente 1) Requennuentos de deteriora para activos financieros, y, 1) 
Modificaciones immtadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categona de 
medicion a “valor razonable con carbros en otro resultado integral”, para ciertos pasivos Financieros 

Activos financieros 

1) Activos financieros - defínicios 

  

Un activo financiero es cualquier activo que sea 

a) Híectivo, 
b) Unanstrumento de patnmoxto de otra entidad 
c) Underecho contractual 

2)  Arecibar electivo 1 izo activo financiero de otra entidad, o, 
1) Autercambaar activos financieros o pasivús Einancieros con otra entilad, en condiciones 

que sean potencialmente favorables para la Compañus y, 
d) Un contrato que sera o podra ser Lomdado utlzando mstrumentos de patrimoruo propio de 

Ja entidad, y sea 
1) Un sstramento denvado, segun el cual la entidad esta p puede estar obligada a zecibar 

na cantidad vangble de sus Instrumentos de parrimono propios 0, 
1) Un instrumento derivado que será o podra ser Iiquidado mediante una forma disenta al 

intezcamabio de un mporte £jo de efecvo o de otro activo fmanciero por una cantidad 
Sa de los "swumentos de patnmomio propio de la entidad A estos efectos los 
mstrumentos de patamomo propio de la enudad no melayen los mstrumentos financieros 
con opcion de venta clasificados como instraraentos de patrimonio, instrumentos que 
imponen uña obligación a la entidad de entregar a terceros una participación 
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la hquidación y se 
clasifican como instrumentos de patnmomo, o los nstrumentos que son contratos para la 
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad 

2) Reconocimiento mucial: La Compañía reconoce un acnvo financiero en su estado de situacion 
financiera cuendo y solo cuando, se convierte en parte beneficiana segun las clausnlas 
contractuales del msirumento Enanciero 
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MELJISEL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonrdenses) 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros ss reconocen y dan de baja, segun 
corresponda aphcando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha 
de liquidación. La fecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar 
o vender un activo financiero La fecha de Iqudacion es la fecha en que un achivo financiero se 
entrega o recibe por una entidad 

3) Baja de activos financieros. La Compañia da de baja un actrvo financiero cuando y solo cuando 

a) Exprren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o, 

b) Setranshere un activo Ananciero Tina entidad transfiere un achvo financiero e y solo si $) son 
transiendos los derechos contractuales a recabar los fijos de sfectivo de un activo Enanciero 
o, 1) se renene los derechos contractuales a recibur los flujos de efecuvo del activo Rnanciero, 
pero asume la obligación contracrual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un 
acuerdo que establezca estas condiciones La transferencia de un activo financiero requiere 
que la entidad transtiera de forma sustancial los riesgos y ventajas ¡herentes a Ja propiedad 
del activo financiero 

4) Clasificacion de los activos financieros: La Compañia clasifica los activos financieros segun se 
ruden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los guientes enteros 

+ Son medidos al costo armorizado s1 cumplen las dos condiciones siguentes a) los activos 
Amancreros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los fiujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales 
del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a fluos de efectro que son 
únicamente pagos del prncxpal e miereses sobre el impozte del pnraxpal pendiente, 

+ — Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral s: cumplen las dos 
condiciones siguientes a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de 
negoco cuyo objetivo se logra obtemendo flujos de siectivo contractuales y vendiendo 
activos financiezos, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en 
Techas especificadas, a lujos de efestivo que son umcamente pagos del prmarpal e mtereses 
sobre el mporte del prncipal pendiente, 

* Son medidos a valoz razonable con cambios en resultados a menos que se muda a costo 
amortizado o a valor razonable con cambros en el otro resultado integral Sin embargo, una 
entidad puede realizar na elección wrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los camixos posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
Inversiones concrefas en mstramentos de patrimoruo que, en otro caso, se meduran a valor 
razonable con carios en resultados 

En el momento del reconocimiento mucual, la Admunstración de la Compañía puede designar un 
activo financiero de lorma nrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados 
si haciendolo elimina o reduce sigmilicativamente una meongruencia de medición O 
reconocimento (asimetra contable) que surguns al utilizar diferentes critertos para la medición 
de los activos o pasivos o del reconccarmuento de las ganancias y perdidas de dichas partidas 
medidas sobre bases diferentes 

5) Medicion micial de los activos financieros Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comescuales, en el reconocimiento mesal la Compañaa mude sus activos financieros por su valor 
razonable mas, en el caso de un activo fmanciero que no se contabalics a valer razonable con 
cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean directamente alnbubles a la 
adepusición del activo financiero SL los activos financieros representan una transaccion 
financiada, dichos activos se muden al valor presente de los fluros futuros esperados descontados 
a una tasa de interes de mexcado 

Pagina 6



MELISEL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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Las cuentas por cobrer a deudores comerciales se miden micialmente por su precio de 
transaccion de acuerdo ton los requermuentos de la “NIF-15 Ingresos de acivadades ordenes 
procedentes de contratos con chentes” 

6) Medicion postenor de activos financieros. Despues del reconocimiento inucual, la Compañaa. 
mide sus achvos financieros de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decar, al costo 
amornzado, al valor razonable con cambaos en otro resultado integral o al valor razonable con 
cambros en resultados 

Los activos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses contados desde la fecha del estado de situación fmancuera, que se clasifican como 
activos no corrientes 

Activos financieros clasificados como medidos al costo arnortizado 

El costo amortizado de los acuvos financieros pertenecióntes a esta categona se mide ublizando 
el metodo de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier posible deterioro Los mgresos por 
antereses (meluvendo los intereses iIaplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interes efectiva excepto cuando el reconocimiento del mteres resultare material 

Activos financieros clasiícados como medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral: 

Las ganancias o perdidas en un active financiero medido a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral son reconocidos en otro resultado mtegrel y acumulados en la cuenta 
patrimomual reserva poz valuacion de mversiones excepto las ganancias o perdidas por detenoro 
de valor y las ganancias y perdidas por diferencias de cambro, hasta que el acuvo Iinanciero se 
de de baja en cuentas o se reclasiique 

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable can cambios en otro 
resultado mtegral se de de baja en cuentas, la gananexa O perdida acumulada en la cuenta 
patnmomal reserva por valuacion de inversiones se reclasificara desde patrimomo al resultado 
del penodo corzo un ajuste de reclasificación $: el actvo financiero clasibicado como medido a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral se reclasthca, la entidad contabilizara las 
ganancias o perdidas acumuladas que esaba previamente reconocida en la Cuente patramonzal 
reserva poz valuación de mversiones de la siguiente manera 

> Si una entidad reclasifica un achvo financiero desde la categona de medicion del valor 
razonable con cambios en otro resultado ntegral a la de costo amoruzado, el actrvo financiero 
sereclamificara a su valor razonable enla lecha de reclasificación. San embazgo las ganancias 
o perdidas acumuladas en la cuenta patamonaal reserva por valuación de versiones se 
elinunazan del patrimono y ajustaran contra el valor zazonable del activo financiero en la 
lecha de reclesificacion Como resultado, el activo financiero se medirá en la fecha de 
reclasificación como sr siempre se hubiera medido al costo amortizado Este ajuste afecta al 
0x0 resultado integral pero no al resultado del penodo y, por ello, no es un ajuste por 
reclasificación 

+ Si una enudad reclasifica un activo financiero desde la categonia de medicion de valor 
razonable con cambros en resultados a la de valor razonable con cambros en otro resultado 
mtegral el activo financiero se continua midiendo a valor zazonable 

= Si una enndad xeclasifica un actwo financiero desde la categoría de medición de valor 
razonable con cambios en otro resultado 1tegral a la de valor razonable con cambios en 
resultados, el activo Einanciero se contaría mdiendo a valor razonable La ganancia o perdada 
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado imiegral se reclasificara desde 
patrimomo al resultado del periodo como un ayuste de reclasificación 
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Los dividendos procedentes de las versiones en mstrumentos de patrimomo son reconocidos 
enlos resultados del penodo que se 1forma cuando surge el dezecho legal a recibmlos 

Ectrvos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en 
resultados 

  

Las ganancias o perdidas en mn activo financiero medido a valor razonable con cambros en 
zesulíados son reconocidos en los sesultados del periodo que se informa 

7) Deteriora de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financseros la 
Compaíia Yeconocera una provision por perdidas crediticias esperadas sobre un activo 
Enanciero que se nuda al costo amortuado o al valor rezonable con cambias en otro resultado 
antegral Las perdidas crechncias son el valor presente de la diferencta ente los flujos de elecnvo 
contractuales que deben a una entidad según el contrato y el valor presente de los flujos de 
efectivo que la entidad espera recibir 

La Adrauustracion de la Compañia determuno la provision por perriidas credincias de todos sus 
activos finantieros aplicando el enfocue general, excepto en el caso de las Cuentas por cobrar a 
dendores comertuales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado 

Enfoque general; En cada fecha de presentacion, una erndad medara la provision por perdidas 
de un instrumento financiezo por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas dusante el 
asmpo de vida del activo, s1 el nesgo crediticio de ese msizumento financiero se ha 1ncrementado 
de forma stguiicanva desde su reconocamento mucisl 

Ss en la fecha de presentacion el nesgo crediticio de un mstrumento fmanciero no se ha 
incrementado de forma sigmficativa, desde el reconocimento minral, una entidad medira el valor 
de las perdidas pare ese mstremento financiero a un amporte ¡gnal a las perdidas crediticias 
esperada en los próximos 12 meses 

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo credincio de un mstrumento financiero se ha 
incrementado tenemos 1) retrasos en los pagos por mas de 30 chas 1) acumplinmentos enla fecha 
de presentacion, in) mcumplumentos en el momento del reconocirento micial 1v) dificultades 
fnancieras de los chentes, v) un entorno economico desfavorable, vi) cambros observables en 
las conciciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el menrplirmento en los 
pagos 

Enfoque simplificado: Una entidad medara siempre la correccion de valor por perdidas a un 
mporte ¡gual a las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo paza las 
cuentas por cobrar comercrales o activos de los contratos que procedan de transacciones que 
estan dentro del alcance de la “NIF 18 Ingresos de actividades ordianas procedentes de 
contratos con chentes” 
Una entidad reconocera sn el resultado del penodo, como una ganancia o pérdida por detenoro 
de valor, el importe de las perdidas erediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que 
sea ajustada la corrección de valor por perdidas en la fecha de presentacion para reflejar el 
importe que se emge reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales donde el importe an bros se reduce 
a través de una cuenta de activo denominada provisión por detenoro de deudores comerciales 
quese constituye con base en las perdidas crediticias esperadas de un actrvo financiero aplicando 
el enfoque simplificado Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercaal no 
es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas mcobrables 
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Pasros financieros 

1) Pasivos financieros - definición: Un pasivo financiezo es cuelquer pasivo que sea 

a) Una obligacion contractual 
1)  Aentregar etecnvo 1 olro activo financiero a otra entidad, o, 
2) Aantercambiar actrvos financieros o Pasivos fmancieros con otra entidad en condiciones 

que sean potencialmente desfavorables para la Compañía, y 

b) Un contrato que sera o podra ser iquadado utilizando instrumentos de patrimomo propio de 
la enndad, y sea 
1) Un mstrumento denvado, segun el cual la entidad estuviese o purhese estar obligada a 

entregar una cantidad vanabie de los mstrumentos de patrimomo propios o, 
x) Un instrumento denvado que sera o podrá ser hquidado de una forma distinta al 

intercambro de un importe ho de efecavo o de otro activo financiero, por una canudad 
£ja de los instrumentos de patamomo propio de la entidad A este efecto, los derechos 
OPsones o certihicados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir 
ana cantidad fija de los mstrarnentos de patrimomo propio de la entidad por un mporte 
Mo de cualquier moneda son mstrumentos de patrimomo si la entidad ofrece los 
derechos, opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de 
forma proporcional a todos los propietanos esastemtes de la rmsma clase de sus 
anstrumentos de patrimomo no derivados propios Ademas, 2 estos efectos los 
istramentos de patrimomo propio de la entidad no incluyen los mstrumentos financieros 
con opcion de venta clasificados como mstrumentos de patrimoro, instrumentos que 
imponen uma obligación a la entidad de entregar a terceros una participacion 
proporcional de los actvos netos de la entidad solo en el momento de la Iguxdacton y se 
clasifican como mstramentos de palñamomo, o los ¡mstrwnentos que son contratos para la 
recepcion o entrega futura de instrumentos de patamomo propios de la enudad 

2) Reconocimiento inicial: La Compañia reconoce un pasivo fmancrero en su estado de simacion 
Ananciera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales 
del nstramento financiero 

3) Baja de pasivos financieros: La Compañaa da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y 
solo cuando se haya extinguido, es dec cuando la obhgación especihcada en el correspondiente 
contrato haya sido pegada o cancelada o haya expuado 

4) Clasificación de los pasivos financieros La Compañua clesafica Jos pasrvos financieros segur se 
miden postenormente a tosto amortizado o a valor razonable con cambios en resaltados 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar un pasivo financiero de 
forma wrevocable como medido al valor razonable con cambaos en resultados sa haciendolo, de 
lugar a anformacion mas relevante porque 

+ Se elutuna o reduce sigmificaivamente una incongruencia de medicion o reconocimento 
(asimstna contable) que surgma al utilizar diferentes critenos para la medicion de los activos 
o pasivos o del reconocamento de las ganancias y perdidas de dichas partidas sobre bases 
diferentes 0 

+ — Un grupo de pasivos Anancieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestiona y 
su rendrmento se evalua segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategra 
de inversion o de geshon de nesgos documentada, y se proporcioma intemamente 
anformacion sobre ese grupo sobre la base del personal clave de la Admurustracion de la 
Compaña 
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5) Medictonimcral de las pasivos Anancieros, En el zeconocemento mea la Compañaa mude sus 
pasivos financieros por su valor razonable 

Sulos pasivos financieros representan una transacoion hnanciada, dichos pasivos se miden al valor 
presents de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interes de mercado 

6) Medición postenoz de pasivos financieros: Despues del reconocimiento ¿nacia), la Compaña 
«mide sus pastvos financieros de acuerdo con la clambcación a la que pertenecen. Por lo tanto 
estos pasivos son medidos a) al costo amortizado, o b) al valor razonable con cambios en 
resultados 

  

El costo amortizado ds los pasivos financieros pertenecientes a esta categona se rude utilizando 
el metodo de la tasa de míerés efegtva, menos cualquier posible detenoro Las gastos por 
intereses (mcluyendo los miereses implicrtos) se reconocen y se calculan unhizando la tase de 
nteses efectiva, excepto cuando el reconocmmiento del interés resultare mmarenal 

La medición de los pastos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 
requiere que el mporte generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea 
atnbuble a cambios en el nesgo de crédito del refendo pasivo se presente en otro resultado 
itegrel, a menos que el reconocinuento de los efectos de los cambios en el nesgo de credito del 
pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetría contable er el resultado del penodo Los 
cambios en el valor tazonable atububle al nesgo de credito de un pasivo Emanciezo no son 
postenormente reclesificados al resultado del penodo Las vanaciones del valox razonable de 
estos pasrvos se reconocen en los resultados del perodo 

Los pasivos financieros se olasilican en activos comentes excepto los vencrmentas sapenores a 
12 meses desde la fecha del estado de siacion financiera, que se clasifican como pasivos no 
cornentes 

CNI1F-22 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS 

En diciembre del 2016 se emubo la CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con pagos 
anacipados” que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la uansaccion y el tipo de cambro a 
unhzas en el reconocimiento 1mucral de un actrvo, gasto o greso 

NUF16 ARRENDAMIENTOS 

En enero del 2016 se emo la “NIIF-16 Arrendammentos” que establece los prinexpios para el 
reconocimiento medicion, presentación y revelacion de los efectos economicos derivados ds los 
contratos de azrendamentes, asi como incluye Imeamuentos detallados paza poder analizar sutuaciones 
esperificas Esta norma reemplezara los requerimientos establecidos enla “NIC 17 Arrendamientos” 
y las mtexpretaciones respectivas Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion 
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañia haya amplementado o se encuentre en 
proceso de implementacion de la “NIF-15 Ingresos procedentes de contratos con los chentes” 

El objeavo de la norma es asegurar que los arrendatanos y arrendadores proporcionen mformacion 
relevante de una manera que represente istmente los efectos economicos derivados de los contratos 
de arrendamiento con la atencion de que los usuanos de los estados financieros puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situacion financiera el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectrvo 
de la entidad 

Requermuentos para arrendatarios 

La “NIP-16 Arrendamientos” requiere el reconocimento y medicion de los contratos de 
artendammento aplicando el modelo de “derecho de uso” De acuerdo con este modelo los 
arrendatanos reconoceran, en el estado de situación financiera, un acuvo por el derecho de uso y un 
pasivo por arrendannento derivados de los contratos de arrendamiento El acnvo por derecho de uso 
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se mide mucialmente al costo conformado por 1) el valor del reconocanuento imcial del pasrvo por 
arrendanmento, 11) los pagos antexpados de arrendamiento menos los ncentvos recxbidos, 151) los 
costos directos iniciales Imcurndos coma consecuencia de negociar y acordar un contrato de 
arrendarmento, y, 1v) una estmacion de los costos de desmantelamento el activo subyacente El 
reconocimiento mucral del pasiwo por exendenuento sera el valor presente de los pagos de 
arrendanuento establecidos por las partes en el contrato 

Con postemonidad al reconocimento 1uc1al el activo par derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aplicar el modelo de costo el activo por derecho 
de uso sera deprectado durante su vida ul y sujeto a una revision anval para determunar posibles 
perdidas vor deterioro Al aplear el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera 
medido de acuerdo con la naturaleza del actrvo arrendado y los requerimuentos establecidos en la 
“NIC-40 Propiedades de mvexsior”, o la “NIC-16 Propiedades, planta y equipo” Los resultados del 
penodo que se informa inclusran los gastos fmancieros dervados de los pasivos por arrendarmento 
con base en el metodo de la tasa de interés elegtva durante el plazo del contrato de arrendarmento 

Un arrendatario puede optar porno aplicar las politicas mencionadas en los parrafos antenores en los 
siguentes casos i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y 15) para contratos de 
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor En estos casos, el arrendatano reconocera 
unicamente un gasto por arrendaruento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de 
arrendamuento 

Requermmentos para arrendadores. 

Los arrendadores clesihicaran los contratos de arendanuento como operativos o fmancieros Un 
contrato de arrendanuento se clasifica como financiezo sa transfiere sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios mherentes a la propiedad del activo subyacente Un contrato de artendamento se 
crasifica como operativo s1 no transhere sustancialmente jodas los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del actvo subyacente 

Los contratos de arrendarento clasificados como Einancieros se reconocen en el estado de situación 
Enanciera como una cuenta por cobrar por un mporte xgual a la 1nversión neta en el arrendanuento 
que comprenden los siguentes pagos por el derecho de uso del activo subyacente 7) el valor presente 
delos pagos de arrendarmento establecidos por las partes menos los mcentivos de arrendarmento por 
pagar 1) los pagos de arrendanuento vantables in) los pagos poz gerantas proparcionadas por el 
arrendador al arrendatano, 17) el precro para ejercer la opcion de compra en caso de existir certeza 
xazonable de que se efectue y v) los pagos de penalidades por termunacion de contrato 

Los resultados del periodo que se mforma incluirán 1) un greso equivalente al valor del actvo 
subyacente, O, si es mferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento estableridos por las 
partes en el contrato, 11) el costo o valor en bros del achvo subyacente menos el valor presente del 
valor residual no garantizado, 11) la uélidad o perdida denvada del contrato de arrendamiento 
clasificado como financiero Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran 
registrados con base en el metodo de la tasa de mueres efecuva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento 

Los arrendadores que mantengan contratos de amendamuento operativo reconeceran en los resultados 
del penodo que se miorma 1) un amgreso por arrendarmento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendaruento, y 1) la depreciación de los activos arrendado 

CNIXE-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEJ, IMPUESTO A LAS 
GANANCIAS 

En junio del 2017 se emitio la CNIF 13 La mcertdumbre frente a los tratarmentos del impuesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre como aplicar los requerimientos de 
zeconocimiento y merición de la “NIC 12 Impuesto a las ganancias” cuando esnste ncerudumbre 
Trente a los tratarmentos del impuesto a las ganancias 
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NI 

  

CONTRATOS DE SEGURO 

En mayo del 2017 se enutro la “NIF-17 Contratos de seguro” que establece los prinexpios para el 
reconocimento, medición presentacion e mformacion a revelar de los contratos de seguro erutidos 
También requiere principios sarmlares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión ermtdos con componentes de participación discrecional El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen formacion relevante de forma que represente helmente esos contratos Esta 
norma 1semplazara los tequerinmentos establecidos en “NIIF-4 Contratos de seguro” y se aplicara a. 
periodos anuales que conuencen el 1 de enero del 2031 Se permute su aplicacion anucipada 

Modificaciones a las NIJF publicadas: 

A continuacion un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emsron 
de los estados Inancieros adjuntos Estas modificaciones seran de aplicación oblgatoria en la 
elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas wdicadas a continuación, a menos que, la 
Adrunustracion de la Compañia decida aplicarlas anticipadamente 

  

Aplicación obligatoria 
Noraa Tipode cambio apartado, 
Mp2 Modiicaciones la alzañcadióny Predieon de transiciones con pages Basados 1 ds enero delá018 

er acosonos 
NIC-40 — Requenmuentos para teasferencras de propiedades de inversion 1 de enero delzo18 

Mezoras aruales Modificaciones aluroseso de adopexon delas NI por poameza vez y 1 de nera del 20.8 
delerlo2olé — modificariones a la apicación delmarodo de particion enla valuación de 

2018 mvermenssanasociadas y negamos comunes 
NIC-28 — Paruopaciores delergo plazo en ascondas y negamos conptos 1 de enero del2019 
MURIO Proveciuento para el ego dela péreua de conde submarnas No defiss 
NiC-28 Procedimiento pare elregisto de las garanezas o pétaldas provemnte de las No celda 

vervas o aportaciones efsctuadas porananversora sus asociadas onegocios 
congantos 
  

La Admaustracion de la Compatia informa que la aplicacion irucial de estas modificaciones no tendra 
efectos sigmaficativos sobre los 1mportes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones Sin embargo no es posibole proporcionar una estemacion razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de le Compañia se expresan en la moneda del ambnente 
sconomco pramano donde opera la entidad (moneda funcional) La Adrmnistracion de la Compañia 
establecio que el dolar estadoumaense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus 
estados finencieros 

A menos que se indigue lo contrano, las cifras meludas en los estados financieros adjuntos estan 
expresadas en dolares estadonmdenses 

Efectivo y equival 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros Lquidos, depositos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar raptdamente en efectivo en un plazo mfenor a tres 
meses y sobregiros baritantos no recurrentes Los sobreguros barcarzos recurrentes son presentados 
somo pasivos comentes en el estado de safuacion financiera 

Activos fmancieros 

Los activos financieros son instrarmentos financieros no denvados con pagos fos o determmnables que 
no cotizan en un mercado activo 
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Reconcenmento y des-regonecimento 

Todos los activos fmancieros se reconocen y dan de baja enla fecha de negocracion es decir cuando 
se obsarve la presencia de una compra o venta de un acnvo financiero bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del activo durante un penodo que generalmente está regulado por 
el mercado correspondiente 

La Compaísa da de baja un acuvo Amancrero unicamente cuando 1) exprren los derechos contractuales 
sobre los finjos de efectivo del activo financiero y 19) transhioran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del actvo financiezo 

Clasificacion de activos hnancieros 

La Compañia clasifica sus activos tmancieros en las siguientes categorias í) a valor razonable con 
cambios en resultados, 11) activos financieros manterudos hasta su vencinuento, 11) prestamos y cuentas 
por cobraz, y xv) activos financieros tispemibles para la venta La clasuficacion depende del propósito 
con el que se adqueneron los instrumentos imancieros La administracion determuna la clasificacion de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento amcral 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene inicamente activos financieros 
dela categona prestamos y cuentas por tobrar 

Medicion uusial y postenor 

Los activos financieros son medidos sucralmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto sí el acuerdo consttuye una transaccion financiada en cuyo caso la Compañs 
rude el actvo financiero al valor presente de los flyjos futuros esperados descontados a una tasa de 
interes de mercado 

Despues del reconocimiento mucral los préstamos y cuentas por cobrar se muden al costo amorzado 
utiizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible detenoro Los ¡mgresos 
por intereses (incluyendo los mtereses implcrtos) se reconocen y se calculan utikzando la tasa de 
interes efectva excepto cuando el reconocimento del interes resultare munaterial 

Los activos financieros se clasifican en acuvos comentes, excepto los vencanmentos supenores a 12 
“meses desde la fecha del estado de situacaon financiera. que se clasifican como activos no comentes 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no denyados con pagos hjos o determunables que no cotizan en un mercado 
activo Los prestamos y cuentas por cobrar incluyen 

12 Etectvo y equvalentes de efectivo, Muestran el dmero disporsble en efectivo y los depositos a 
Ja vista efectuados en entidades del sistema Financiero ecuatoriano 

(1 Otras cuentas por cobrar Representadas por otras cuentas por cobrar menores 

Detenoro de activos financieros al costo amortirado 

Al final del periodo sobre el que se mforma, los activos financieros que se miden al costo amoruzado 
son evaluados para deterrunar 51 existe evidencia objetiva de detenora $1 emsten evidencias, la 
Compatua determuna el importe de cualquier perdida por deteroro considerando s: exaste evidencia 
objeuva mdmidual de detemoro del valor para activos financieros que sean mdividualmente 
sigmhcativos, e mdwidual y colectivamente para activos financieros que no sean sigmticativos 
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Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortzado esten 
detenorados mcluye 3) experiencia pasada de la Compañía 1) dificultades financseras de los chentes, 
1) un entorno economico desfavorable, 1y) merementos en elmimero de pagos atrasados, v), ast como 
cambios observables en las condiciones economcas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado el amporte de la perdida por detenoro de 
valor es la crferensia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
acuvo, descontados a la tasa de mteres efectrva onginal del activo financiero 

Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compajta da de baja activos financieros únicamente cuando 1) exparen los derechos contracmales 
sobre los fluyos de efectivo del activo financiero, o, 1) se transfiera de maneza sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acvo financiero a otra entidad 

Setranshiere un acuvo financiero s1 y solo su ha transferido los derechos contractuales arecibrr los flujos. 
de efectivo de un acnyo financiero o, tetlene los derechos contractuales a recibo los flujos de etectvo 
del activo fimanciero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores 
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El amporte en hbros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
deterioro excepto pata las cuentas por cobrar comerciales, donde el umporte en Kbros se reduce a 
través de una cuenta de activo denonmnada provision por detenoro de deudores comerciales que se 
constituye en funcion de un analis:s de la probabaldad de recuperacion de las cuentas por cobrar que 
se encuentran vencidas Cuando la Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
recuperable se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas mcobrables 

Pasivos financieros 

Los instramentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagos fyos o 
determnables, que no cotizan enun mercado activo o como patrimomo de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual 

Reconocimiento mucial y des-reconocimento 

La Compañia reconoce sus pasivos financieros en el estado de sifiacion hmanciera cuando, y solo 
cuando se convierta en parte obligada segun las clausulas contractuales del mstramento financiero 

La Compañua da de baja un pasrvo hnanciero unicamente cuando :) expuren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo Emanciero. 1) son cancelados o cumplen las obhgaciones 
contractuales asumidas per la Compañía y ¡il se trangheran de manera sustancial los mesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del pasivo financiero 

Clasificacion de pasivos financieros 

La Compañua clasifica sus pasivos fmancieros en las siguentes categonas y) a valor razonable con 
cambios en resultados, y 1) medidos al costo amortzado La clasificación depende del proposito con. 
el que se adquirieron los metramentos financieros La Adrtunistración determina la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconserrmento xmucral 

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantene básicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que se clasifican como pasivos comentes lia Compañta no ha reportado pasivos 
Anancieros medidos al valor razonable con cambros en resaltados 
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Medicion anucyal y postenor   

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo tustórico, neto de los costos relacionados 
con su adquisicion, excepto s1 el acuerdo constituye ina transaccion fmarciada en cuyo caso la 
Compajua mide el pasivo financiero al valor presente de los fiujos futuros que se espera cancelar 
descontados a mna tasa de interés de mercado 

Despues del reconocimento inscral, estos actrvos se miden al costo amortizado utilizando el metodo 
de la tasa de mteres efectiva Los gastos por imtereses (meluyendo los intereses Implic1tos) se 
reconocen y se calculan unlizando la tasa de mteres efectiva excepto cuando el reconocimiento del 
ateres resultare mmatenial 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vancurmentos supenores a 12 
meses desde la fecha dl estado de situacion financiera «ue se clasifican como pasivos no comentes 

Pasivos Imancieros identficados 

Son pasivos financieros no dentados con pagos fijos o Astermmables que no cohzan en mn mercado 
activo Los pastos financieros incluyen 

í1 Acreedores comenmales Comesponden a montos adeudados por la Compañua por la compra de 
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones El periodo 
promedio de pago a sus acreedores comerciales es fenor a 90 dias 

am Cizas cuentas por pagar. Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores 

La Compañía nene implementadas polticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los termanos crediticios acordados 

Instrumentos de patrimomo 

Tn mstrumento de patrimomo consaste en cualquier contrato que evidencie un mteres residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los mstrumentos de patrimomo ertatidos 
por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos neto de los costos de emsión directos 

Propiedades de aversión 

Medicion smexal 

Las propiedades de rersión son aquellas manterudas para produc rentas, plusvabas o ambas y se 
muden inicialmente al costo El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de 
adquisicion más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta 
en condiciones de funcionarmento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion 1mcral de cualquier 
costo de desmantelamiento y/o retro del elemento o de rehabilitación de la ubicacion de los achvos 

Los costos por prestamos directamente atribubles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un penodo sustancial antes de estar stos para su uso o venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos 

Medicion posrenor al reconocínuento micial 

Despues del reconocimiento mucxa", las propiedades de versión se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor, en caso de 
exstr Los gastos de reparaciones y manteranuentos se imputan a resulfados en el penodo en que se 
producen 
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Depreciación 

Los terrenos no se deprecian. El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con 
sus idas unles estimadas medsante el metodo de Imea recta. La vida únl estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

Las edificaciones mcltidas en el rubro propiedades de ¡version fueron depreciadas considerando 
tasa de depreciación que oscilan entre el 8% anual La Adrumstración de la Compafus estimo que el 
valor residual de las propiedades de versión no es sigmficativo y por lo tanto no fue ncludo en el 
calculo de la depreciación de dichos activas 

Cuando el valor en libros de las propiedades de inversion excede a su monto recuperable, este es 
reducido mnediatamente hasta su valor recuperable 

Disposicion de propiedades de aversión 

La utíbdad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es 
reconocida en los resultados del periodo que se miorma y es calculada como la dxferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion 

Deterioro del valor de los activos no Snancieros 

Al nal de cada penado sobre el que se informa, la Compañia evalua formacion interna y externa 
del negocio con el tin de establecer la enstencia de mcicuos de detenoro de los valores en libros de 
sus activos Para los achyos con indicios de deterioro se calcula el importe recupersble del activo 
evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por detenoro Cuando no es posible estimar el 
importe recuperable de ún acuvo udividiual, la Compañia calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho acnvo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso los flujos de efectivo 
futuros estrmados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de ampuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especaficos para 
el acnvo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros Se reconoce aa 
perdida por detenoro en los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad. 
generadora de efecto es menor que su 1mporte en hbros al final de cada periodo que se informa 

Las perdidas por detemozo reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futero En estos casos las reversiones de las pérdides por deterioro 
aumentan el valor en libros del acnvo de tal manera que no exceda al umporte en hbros que habua 
temado st no se hubieran registrado tales perdidas en años anteriores El reverso de una perdida por 
detenoro es reconocido en los resultados del año 

Obligaciones laborales 

Los beneñcios laborales comprenden todas las renbucrones que la Compañia proporciona a sus 
empleados a cambro de sus servinos Los principales benelicios laborales proporcionados por la 
Compañia comprenden 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liudar totalmente en el térmuno de 12 meses 
siguientes al cierze del periodo en el que los empleados prestaron sus seracios Estos beneficios son 
reconocidos en los resultados del penodo que se míctma en la medida en que se devengan La 
legislación laboral ecuatonana vigente establece los siguientes bensficios laborales a corto plazo 
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Parnezpacion labora] Corresponde al 18% de participacion que los empleados hensn sobre las 
utilidades liquidas (diferencia entre mgresos y gastos de cada penodo contable) reportadas por 
los empleadores La participacion laboral determmada se registra con cargo a los resultados del 
penodo que se informa y se muestra en el estado de resultados wtegrales de acuerdo con la 
funcion que desempeña el personal que recibirá el beneficio La parnoipación laboral debera 
pagarse hasta el 15 de abril de cada año 
Vacaciones Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses tienen derecho a 
gozar anualmente de 15 días de descanso que seran remunerados por el empleador Este 
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
antgiledad en la musma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada año de servicio) las 
vacaciones de los empleados son reconocides mensualmente en los resultados del periodo que 
se forma y cancelados en funcion de los días de vacaciones utilizados por los empleados 

  

Otros beneficios a corto plazo, La decimo tercera rermneración el décmmo cuarto sueldo, los 
londos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los 
resultados del penodo que se mforma Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de 
pago establecidas en legislacion laboral vigente 

Beneñeros post-empleo 

Son benehcio post-empleo aquellos que se hquidan despues de que el empleado ha concluudo su 
relacion laboral con la Compañaa, diferentes de los beneficios por termnacion Los beneficios post 
empleo que poseen los empleados de la Compañia sor 

1 Planas de aportaciones defmudas (aportes al Instituto Ecuatonano de Sequndad Social - IES$) El 
costo de estos planes fueron detersmnados con base en la legislacion laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 12 15% de las remuneraciones 
percubrdas por los empleados 

2 Planes de beneficios defimdos (no fondeados) La Compaña nene los siguientes plaries de 
beneficios defudos, normados y requendos por la legislacion laboral ecuatoriana 

   Desalnicio. En los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador boruficara al 
trabajador con el vemtcinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 
Jublamion patronal Los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
servicios, continuada o mterumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores En el caso de los empleados que hubieren cumplido vexnte años y menos de 
vemticinco años de trabajo, tendran derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo 
con las disposiciones contemdas en el Codigo de Trabajo 

A la fecha de emusion de los estados Ainancieros adjuntos, la Adrimstración de la Compañía 
informa que decieho no reconocer provisiones de jubilacion patronal y desahueso considerando 
«ne su usa empleada hene una antgiedad infenor a 2 año 

Beneficios por termnecon 

Son beneñcsos por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes de por terminado el 
comrato de trabajo Los bheneñcios por terminacion son reconocidos en los resultados del penodo que 
se pagan 

Irmpuestos corrientes 

Los impuestos cornientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al 
Lqudar el impuesto a la renta cornente del penodo que se mforma, estas paridas se muestran en el 
estado de sinacion financiera como activos y pasivos por Impuestos corrientes 
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Acuvo:   POLImpuestos comentes 

Los actevos por impuestos cormentes meluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a. 
la Compañsa y los pagos efecmados en cahdad de anticipos murumos del impuesto a la renta 

1) Betenciones ena fuente 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaña durante el persodo que se 
informe y en periodos antenozes podran ser utibzadas para 1) el pago del mpuesto a la renta 
reconocido en los resultados de! penodo que se forma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los proximos 3 años o 1) recuperado mediante reclamos de 
pago en exceso o pago debido antes de que se cumplan los plazos de presempcion de ese 
derecho legal, es deciz_3 años contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del 
impuesto a la renta del año correspondiente 

2) Anticipo memo del mpyesto a la renta, 

La legislacion tributaria vigente en el año 2017 establece que los contnibuyentes deben pagar un 
anticipo iumumo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma anitmetica de los 
s:quientes rubros 

+ ELO 4% delacnvo total, menos ciertas deducciones 
+ ElO 4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
+ ELO 2% del patrimomo, sim incluir perdidas del año y de años anteriores 
+ El 02% del total de costos y gastos deducibles para el caleulo del impuesto a la renta, 

incluyendo las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado 

El valor determunado como anticipo muumo del impuesto a la tema sera cancelado por los 
contribuyentes de la siguente manera 

Pamera cuote. En zuho del año siguente se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida eme el valor determinado como anticipo muumo del impuesto a la renta y la 
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan exdo efectuadas a la Compañia en el año 
anterior 

Segunda cuota En sepnembre del año siguiente se pagara un valor 1gual al dotexmunado en 
la primera cuota 

Tercera cuota. En abnl del año sulisiguiente se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mammo del puesto a la renta y los pagos sfectuados en la 
primera y segunda cuntas_ Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente 
que ls hayan sido efectuadas a la Compaña durante el periodo que se mforma. 

Rebaja del valor a pagar del saldo de] anticipo munimo del impuesto a Ja renta 

Con fecha 7 de diciembre del 2017 se promulgo el Decreto Ejesutwo No 210 que meluye las 
siguentes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al perodo fiscal 2017 

+ — Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del antexpo del Impuesto a la Renta para los. 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017 sean guales 
2 rienores a US$S00 000,00 
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» — Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejerercio hscal 2017, esten entre 
US$800 000,01 y US$1000 000,00 

+ Rebaja del 40% en el valor = pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017 sean de 
US$S1000 000,01 o más 

Exclusivamente para el año 2017 el valor determado como anticipo mamumo del impuesto a la 
renta fue establecido considezarido la rebaja mencionada en el Decreto Ejecunvo No.210 

h) Pastos por impuestos comentes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mino del puesto a la renta 

1) Impuesto a la renta cansado 

El calculo del ampussto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base mporuble del 
impuesto) registradas durante el afio es decir sobre jos mgresos gravados del penodo fiscal 
menos los gastos deducibles en ese musmo penodo La utilidad contable drñere de la base 
impomble por la existencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados O Ingresos que seran 
gravables en el forarn 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran 
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de perdidas mbutanas que se hayan obtemdo en los 
últimos 8 ejercicios tmibutanos antenores, y 4) otras parndas deducibles establecidas en la 
legislacion tabutana vigente 

Para los años 2017 y 2016, el ampuesto a la renta causado fue calculado con base en la tania del 
229%, esta tania se reduce en 10 puntos porcentuales para la base mpomble que se capatalice hasta 
el 31 de diciembre del siguente año Las pérdidas tnibutanas O bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos hscales 
siguentes, sim que sobrepase en cada año el 23% de las respectivas bases impombles 

2) Calculo del pasivo por impuesto cormiente. 

Cuando el ampuesto cansado sea supemos al anticipo murumo del impuesto a la rente sl 
contnbuyente deberá cancelar la diferencia unlzando las retenciones en la fuente qne le hayan 
ado efectuadas durante el pertodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo murumo del impuesto a la renta 

Cuando el valor derermado como anticipo munimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contnimyente podra solicitar a la Administración fiscal la 
devolucion del anucipo pagado, cuando por caso formo o fuerza mayor, se haya visto afectado 
gravemente la actividad economica del sujeto pasivo, esta opcion esta disponible para los 
contribuyentes cada tnemio En caso de que la Adinanistración de la Compaña decida no sohortar 
Ja devolución del anticxpo este valor se consttunra en un pago definitivo del mpuesto a la renta 

Para los años 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto cornente fue establecido 
con base en el valor determnado como impuesto a la renta causado 

2.13 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las drlereneras temporanas entre elamporte en hbros 
de los activos y pasivos de la Compañia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la ganancia fiscal de la siguente manera 
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+ Los pasivos por impuestos dhfendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanias 
imponibles 

+ Los activos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
deducibles en la medida en que results probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
Tuturas que permitan su utilzación 

La medición de los pasivos por impuestos cufendos y los áchvos por impuestos difendos reflejara las 
consecuencias fiscales que se denvaran de la forma en que la entidad espera al final del penodo sobre 
el que se mfonma recuperar o hquidar sl importe en libros de sus acvos y pastos Los activos y 
pasivos por impuestos cifendos se muden empleando las tasas del impuesto a la senta que se espera 
sean utilizadas en el penodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele 

Elestado de situacion financiera de la Compañia presenta sus actevos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado excepto cuando 1) exste el derecho legal de compensar estas pardas ante la misma 
autoridad fiscal, y 1) se dervan de paridas con la usma autoridad fiscal y 12) la Compañía tens la 
intencion de liquidar sus activos y pasivos por 1mpuestos dhfendos como netos 

Austes por carninos en la tasa del mpuesto a la renta y otros ajustes 

Elumpuesto diferido, correspondiente a carrbios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de 
la recuperabalidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor 
en hbros de un acvo, Se reconoce en los resultados del penodo que semforma excepto en la medida 
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se 
xnfozma 

Regustro de los Impuestos cornentes y difendos 

Los impuestos cornentes y dífendos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el 
estado de resultados del periodo que se miorma, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion O Sucesos que se reconoce Juera de dicho estado, ya sea en otro resultado ategral o 
directamente en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado 

Lostos y gastos 

Los costos y gastos, mcluyendo la depreciación de los acuvos jos y la amortización de actvos 
mtangubles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son mcurndos 
independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea 
el reflejo de la esencas de la transaccion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mtencion de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sxmultanea, se presentan 
netos en resultados 

Reserga legal 

La Ley de Compañsas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
teserva legal hasta que esta como munumo alcance el 80% del capital socral Esta reserva no puede ser 
utilizada para distrbuar drmdendos, pera puede ser capitalizada en su totalidad. 
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Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposicion coresponden a los obtemdos por la Compañaa hasta el 
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PUGA previos mas los zesultados obterados a part del 1 de 
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contemdas en las NIF La Junta General de Samos 
Puede eistribwr o disponer el destino de estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por prmera vez 

uos resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NHF por primera vez 
imcluyen os efectos que surgen del proceso de conversión de los estados fintancieros de la Compañía 
131 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo meneronado en la "NUF 1 Adopcion de las 
MUF por primera vez” 

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capxtalizado enla parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las perdidas del periodo que se mforma, as1 como utlizado en absorber perdidas o 
devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia El saldo deudor de esta cuenta podra ser 
absorbido por las utilidades acumuladas y las nulidades del periodo que se forma 

Dividendos 

La distribucion de dividendos alos aociomustas de la Compañaa disrranuye el patnmomo y sezeconocen 
como pasivos comentes en los estados ¡inancieros en el penodo en el que las acexonistas resuelven 
en Junta General declarar y distnburr dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformudad con NIF requiere que la 
Admumstracion realice oxertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actrvidad 
economuca de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros y 3us notas relacionadas En opinion de la 
Adanmustacion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
informacion disporuble al momento, los cuales podrian llegar a dhfenz de sus efectos finales bajo 
ciertas condiciones 

En la aplicación de las politicas contables de la Compañía, la Admunistracion debe hacer juicios, 
estumados y presunciones que inciden en la valuacion de determnados activos y pasivos y en la 
dsterminacion de los resultados, as: como en la revelacion de activos y pasivos contingentes Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la expenencia historica y otros Jactores que se 
consideran como relevantes, sm embargo debido a la subjetrvidad en este proceso contable, los 
sesultados reales pueden diferx de los montos estimados por la Adrumstracion Los estimados y 
Ptesunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocer de manera prospectiva, es decir en el penodo de la zevsion y en perodos 
futuros 

Un resumen de las estimaciones y Jcios contables cnticos que la Adrmaustracion de la Compañía ha 
utibzado en el proceso de aplicacion de los enteros contables se muestra a continuación 

Vida util de propiedades de inversion 

Como se descnben en la Note 29 la Compaña xewsa al final de cada periodo contable sus 
estmaciones de la vida util y el valor residual de sus propiedades de inversion Con la misma 
periodicidad la Compañia tambien revisa el método utilizado para el calculo de la depreciación de 
estos activas 

Página 21



D 

  

a 

MELISELS A 
NOTAS EXPLICATIVAS 4 1:05 ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Detenoro de activos no fmancieros y otros agiiwos 

El detenoro de los actrvos financieros y otros actrvos de la Compaíua se evaluan al cierre de cada 
periodo contable con base en las politicas y Ineamientos mencionados en la Nota 2 10 

Imprestos diferidos 

La Admmistracion de la Compañia ha realizado la estimación de 5us achvos y pasivos por impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tubutaria de los 
activos y pasios se revernran en el futuro 

Las proyecciones financieras de los próximos años deterrmnan que las diferencias temporarias activas 

podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la zonta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Unresumen de los instrumentos financieros se nuestra a continmacion 

Compostejon de saldos A131 de diciembre dei 

2orz 2016 
Pasos fstanoreros comentes 

Otras cuentas por pagar 29 298 38 24 042 38 
Total pasivos hnancieros Ts aora 

Posición neta pasrrva de mstsumentos financieros 29 292,58 24.040 38 

Todos los pasivos financieros mclurdos en el cuadro antenor fueron medidos al costo amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como paxte del giro normal de negocios, la Compañta se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden alectar de manera sigmácanva la situacion financiera de la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar luyos en el futuro Como parts 
de sus funciones, la Adrmunistracion de la Compaña ha establecido procedimientos de formacion 
para 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantficar la magmtud de los nesgos identificados 
9) - Proponer alternativas pata mitigar los riesgos financieros 
a) Venticar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Adriumstración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

A continuacion, presentamos un resuraen de los pmincrpales nesgos financieros identificados por la 
Compafua su cuantificación y un resumen de las medidas de mtigación que actualmente estan en 150 
por parte de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado moluyen nesgos de cambio nesgos de precio y tiesgos por la tasa de interes 
A continuacion los riesgos derectados 

Riesgo de cambie Debido al giro normal de negocios la Compañía esta expuesta a cambros en la 
cotizacion del dolar estadoumdense Estos cambios pueden provocar modihicaciones importantes en 
los precios de los baenes y servicios importados 
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¿Expresado en dolares estedoumedenses) 

Riesgo de precio  Dervado de politicas economutas gubemamentales que restungen las 
importaciones, la Compañia esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de $us activos 
importados La Adrmrustracion de la Compañia estima que no emsturan modificaciones importantes en 
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante 
el desarrollo normal de sus operaciones 

Riesgo por tasa de snteres La Compañua está expuesta a cambxos no sigmlicatevos en las tasas de 
interes pactados en sus obligaciones financieras La tesa de mteres establecida en sus obligaciones 
financieras es smilar a la vigente en el mercado Ínanciero ecuatoriano para este npo de operaciones 
Anancieras 

Riesgo e credito 

El nesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañia 

Durante los años 2017 y 2016 la Compas no reconocio ingresos ordinarios por lo tanto, las estados 
fmancieros adjuntos no reconocer saldos pendientes de cobro en el rubro dendores comercrgles 

Riesgo de hquidoz 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado dle la lquidez de manera que la Admirustración 
pueda atender los requenmuentos de financianuento de la Compaíha a corto, mediano y largo plazo 

AL 31 de dxriembre del 2017 los estados financieros de la Compañía muestran pasivos fnancteros 
sapenores a los activos financieros por el valor de USS29,292 38 (2016 US$24,042 38) Los resultados 
obterudos durante los años 2017 y 2018 contribuyeron significativamente para alcanzar esta posicion 
financiera 

La Adrtumustracion de la Compañia mforma que durante los años 2017 y 2018 recubo el apoyo financiero 
de sus acciomstas para cumplir con el pago oportuno de sus pasivos financieros Por lo tanto, mforma 
que no espera tener problemas de hquidez durante el año 2018 nuentras continue el apoyo financiero 
por pare de los accionistas de la empresa 

Riesgo de capital 

La Adreinistracion gestiona su capital para asegurar que la Compañia estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendirmento a sus acciorustas a traves de la 
ptumzacion de los gastos denda y patrimomo 

La Admumswracion de la Compañia financia sus activos prinerpalmente con recursos propios, los 
rusos que al 31 ds diciembre del 2017 xepresentan el 70 4% del activototal El restante 29 6% de los 
acbyos de la Compañia faeron financiados principalmente con pasivos por 1mpuestos dufendos 
pasivos por impuestos comentes y otras cuentas por pagar (pasivos a la vista con partes relacionadas, 
obligaciones tabutanas no vencidas y oías cuentas por pagar) que no devengan costos financieros 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admuustracion considera que debido a su naturaleza de corto plazo, las importes en hiros de los 
ACUVOS y pasivos fnantcieros reconocidos al costo amorizado en los estados hnanciezos se aproziman 
asu valor razonable 

PROPIEDADES DE INVERSION 

Un resumen de las propiedades de inversion se muestra a conlnuacion 
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Corposcion de saldos, Al 31 de diciembre del 
2017 2916 

Tarenos o 518 400,00 518 400 00 
Edificios oficunas y locales comerciales o 282 096,20 232 096,20 

Subtotal EIXECE 50158 20, 
O) Depreciación acumulada (81 238 67) (69 628,96) 

Total propiedades de iyersion. 509 28358, EXESEJ 

(1) Corresponde a un mueble ubicado en Ja calle De] Murlo N4$-32, urbanización Campo Alegre de 
la emáad de Qmto - Ecuador Este mmueble tene 2,160 metros cuadrados de construcciones en 
un terreno de 756 23 metros cuadrados 

'Moviruentos de las propiedades de version, 

Un resumen de los movimentos de las propiedades de version se muestra a continuacion 

Mpvimentos A13] ge diciembre del 
zoLz 2916 

Saldo mucsal 880 867,94 698 472,15 
Depreciación del año 11 604,81 11 604,81 

Saldo fal TARA ARO BB 
  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagaz por el 

valor de US$29,292 38 (2016 1S924,042 48) que corresponden a saldos pendientes de pago de 
prestamos recibidos de partes relacionadas Un resumen de transacciones y saldos con partes 

relacionadas se muestra en la Nota 13 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situacion fiscal 

Con base en la opmuón de sus asesores legales, la adrumstración de la Compañía considera que ha 
sausfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tnbutaria vigente Este 
vritenio podría eventualmente ser ratificado o no por la admmstracion tabutaria en una eventual 
revision fiscal 

la normatva tnbuteria vigente establece que la Admumstracion Tnbutana puede fiscalizar las 
operaciones de las compañias para los ulumos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de ampuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debio presentarse la 
declaracion de puesto a la renta) 

Por lo tanto, en caso de que la Adrrurustración Tributaria lo requiera los años 2014 a 2017 podrian estar 
sujetos a posibles procesos de determinacion 

Amortización de perdidas tnbufaras 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser compensades con 
las unidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) penodos imposlsvos siguientes sin 
que exceda en cada penodo, del 25% de las utilidades gravables 

4181 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia no mantiens perdidas tnbutanas pendientes de 
amortizar 
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Pasrvos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por 
impuestos comentes 

Un resumen de los movimientos del pasrvo por irmpuesto corriente 

Monrtientos 2131 de diciembre del 
2017 2018 

Saldo mucial - 
Incrementos por 

(+1 ) Valores mchudos enla vilidad nota de ejercujo 417021 

Subtotal 7 ATA 
Disrunuciones por" 

Pagos efectuados en el año (17021) 

Total pasivos porimpuestos cornentes 

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el ¡impuesto a la renta 

Concibaciones tributanas resurdas 2131 de dxciembre del 
2017 2016 

Unidad neta del ejercicio (S£ 885 16) (21 426 39) 
(=/ ) Valores menudos enla véfidad neta de ejercicio 
Impuesto ala rente 17 100 28 161716 

Utilidad neta antes del reconocimento de la partcipacion 
laboral y elampuesto a la renta del año (6 884,81) (19 809,28) 

Calculo del pasivo por 2mpuesto cornente — conciliacion tributaria 

  

Conciliaciones tributanas resumdas AL 31 de diciembre del 
Utilidad antes delimpuesto ala renta (16 854 81) (13 809 23) 
Diferencias temporanes 

(+) Disitirmciones de diferencias temporarlas pasivas 11 604,81 11 604 81 
Diferencias NO temporanas 

(+) Gastos no deducibles o sm efectos fiscales 5 250,00 8.204,42 

Impuesto a la renta munemo 417021 
Pasivo por mmpuesto comente 2TO 21 

Tasa promedio del puesto a la renta comente 00% 211% 

Conciliacion entre el pasivo por impuestos cornentes y el impuesto a la renta del año 

Concilación 131 de diciembre del 
2017 2016 

Impuesto ¿a renta comente - 4 170,21 
Pasivos por ampuestos chlendos variacion (Ver ota 14) (4 553,06) (2 55396) 
Pasivos pormupuestos dalendos ajuste por carabacs enla 
tasa delumpuesto a la senta (Ver Nota 14) 20 283,41 00 
Impuesto aa renta dela EE 161718 
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Estudío de precios de transferencia 

El regimen de precios de transferencia mcludo enla Ley Organica de Regimen Tirbutarzo Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar silas transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
realizadas en condiciones surtulares a las transacciones efectuadas entre partes mdependientes Los 
contribuyentes sujetos al regamen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes 
abhgaciones tnbutanas 

a) Presentar hasta el mes de junto un anexo de precios de transferencia 5: las transacciones superan 
los US$3,000,000 00 

b) Presentar hasta el mes de jumo un mforme de precios de transferencia s, las transacciones superan 
los US$15,000,000 00 

e) Presentar unimforive de precros de transferencia en el caso de que la Adramistracion Tnbutana lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Admunistracion de la Compaña decidio no contratar um profesional 
indepensiente para elaborar un estudio de "precios de transferencis” que confirme que las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el año 2017 fueron realizadas en condiciones 
similares a las transacesones efectuadas entre partes independientes, en consecuencia, informamos 
que no fue posible derermmar los efectos que podnan existr en los estados financieros separados 
adjuntos derivados de la aphcacion del regimen de precios de transferencia Los estados Imancreros 
separados adjuntos deben ser lexdos considerando esta circunstancia 

Ley Organica para la Reactivacion de la Economía, Fortelecamiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestion Financie» 

  

Confecha 29 de diuembre del 2017, se promulgo la Ley Orgánuca para la Resctrvacion de la Econorma 
Fortalecimento de la Dolanzacion y Modermzacion de la Gesnon Financiera Estas reformas son 
aplicables a partr del ejercicio liscel 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas 
tubutanas relevantes 

Deducibilidad de gastos. 

> Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales antenores, como deducibles o no para efectos de impuesto a la 
renta sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener 105 fondos necesarios para el 
cumplinuento de su obhgacion de pago de la bomhcacion por desahucio y de jubilacion patronal 

+ Se establece que los gastos superiores a 591,000 00 dabezan ser bancarizados, por lo tanto, toda 
transaccion que supere este valor debera realizarse a traves del sistema financiero 

Tanfa del ampuesto a la xenta. 

+ Latanfa general del impuesto a la renta sera del 28% a parar del 1 de enero del 2018, sin embargo 
esta tana ss merementa al 28% sobre la proporcion de la base amponible que corresponda a la 
participacion directa o mdxrecta de socios acciomstas, beneficianos o simulares que sean 
residentes en pararsos fiscales o regímenes de menor amposicion $51 dicha participacion excede 
del 50%, la terifa del ampuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28% 

+ Los beneticianos de utilidades o dividendos que se paguen o acreien al exterior pagaran la 
tanta general del apuesto a la zenta prevista para sostedades previa la deducción de los créditos 
inbutanos a los que tenga derecho 
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+ Reduccion de la tanía de ampuesto a la renta para 1moxo y pequeñas empresas o exportadores 
habrtuales del 3% en la fanta de impuesto a la renta. Para esportadores hab:tuales, esta tanfa se 
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio hscal se mantenga o mcremente el empleo 

+ Los pagos efectuados a para1sos fiscales o regimenes de menor 1mpos1cion estaran sujetos a la 
retencion del puesto a la renta del 38% Los dividendos pagados a contribuyentes dormerhados 
en pararsos hscales o regimenes de menor imposición estaran sujetos a retencion en la fuente del 
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el 
Ecuador 

e — Lassociedades expartadoras habatuales, asa como las que se dediquen a la produccion de bienes, 
ncluidas las del sector manulacturero que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas 
sociedades de turismo receptivo que renveztan sus utilidades en el pais, podran úbtener una 
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tanfa general del impuesto a la renta sobre el monto 
remvertdo en activos productivos, siempre y cuando lo destmen a la adquisicion de 

+ maquinarias nuevas o equipos nuevos, 
+ todo tipo de asumo vegetal para produccion agncola, acucola. forestal gastadera y de 

Tloncultara, y, 
+ — bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen 

diversificación productiva e meremento de empleo 

Anticipo del impuesto a la renta. 

«  Seexcluran del calculo del anbexpo del mpuesto ala. renta en el rubro costos y gastos, los sueldos 
y salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, as1 como los aportes patronales al 
seguro social obligarono 

+ Se excluzran del caleulo del anticipo del impuesto a La renta de los bros corresponcuentes 2 
activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimomo cuando corresponda, los 
monfos refendos 2 gastos mciementales por generacion de ¡evo empleo, as: como la 
adenusicion de muevos activos productivos que permutan amplar la capacidad productiva futura, 
generar un mayor mvel de produccion de bienes o provision de servicios 

»  ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se vemfique que se ha mantemdo o 
ncrementado el empleo neto 

Otras reformas 

>  Seestablecela devolucion1SD para exportadores hahrmales enla parte que no sea utilizada coma 
credito tabutano 

+ Seran vahdos los pactos entre accionistas que establezcan condimones para la negociacion de 
acciones Sin embargo tales pactos no serán opombles a terceros, sin perjuicio de las 
responsabilidades cwviles a que hubiere lugar, y en ungun caso podran perjadicas los derechos 
de los acciomstas minoritarios 

» Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las entidades del sistema 
Amanciero nactonal de conformidad con la autorización que le otorgue el respectivo orgamsmo de 
control 

PASEVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

4131 de dimwertbre del 2017, los estados inancieros de la Compañia muestran pasivos por impuestos 
enfendos por el valor de US$168 778 40 (2016 US$181,078 08) que provienen de las diferencias 
temporarias pasivas 1denuñicadas por la Adrmrustración de la Compaña 
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Movimiento de los pasivos por mpuestos diferidos 

Los movimientos del año 2017 de los pasiwos por impuestos difendos provementes de las diferencias 
tempozanas pasivas se resumen a continuación 

  

  

Diferencasar: en 2017 
Saliima Ames Demmimacones O Baldo 

Proriedados de sermón visas 5, velo asenate 
secta qe transcións d seria so Mae) E) 

Toral cserengas tompocanas pastas A 153 
    Eusveaperugnesros asendos dotecrdos ve EE 

Busta por corto detasa    Tasa prgniedo deso esto alarenga 

Los movimientos del año 2016 de los pasivos por mpuestos dhfendos proyementes de las dferencias 
temporanas pasivas se resumen a continuacion 

  

    

        
Diferencias Leyes - 2016 - .— 

Ealgoinicial — AAlenes  proimaienes SADA 
Propaodasey demuersiin mecaas en vetorranorablo 

emi echa e canelones MP. 0 so 585 "18.50 
Toalciíerancas emporaras pasa TARRO as 
Pasires ses, sticos decepreacos OS 
Ape samba detess 0 

ELE 
az     

CAPITAL SOCIAL 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados Imancieros de la Compañía muestran un capital social 
por el valor de US$800 00 que se encuentra dividido en 800 accxones ordmanas cuyo valor nominal es 
US81 00 cada una 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a contmación 

    

Cemposieaon de saldos A131 de diejembre del 
2917 2016 

(O Percudas acumuladas (21 854,20) (80 427 81) 
Adopcion de las NIF por primera vez (m 576 801,11 876 801,11 

(>) Perdida delaño (84 555,16) (EL 426,39) 
Total resultados acurmilados BOTE EN 

  

  

(1) Ver comentenos adicionales en la Nota 2. 18 

Durante los años 2017 y 2016 la Junta General de Acciomstas decidio no distribu dividendos De 
acuerdo con la legislacion tnibutaria vigente en el Ecuador los drvidendos distmbudos a favor de 
acmomustas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades donuerladas en 
paraxsos scales o en Junsdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el mpuesto a 
la renta en el Ecuador Este mpuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaña en el 
momento del pago o credito en cuenta de los drmdendos declarados 
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MELISEL $.8 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonudenses) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de la composicion de los gastos acmuustrativos, establecido con base en la naturaleza del 
gasto se muestra a continuación 

Composicion de saldos 3131 de diciembre del 
2012 2016 

Remuneracionos al personal mM 3 250.00 $148.00 
Impuestos, contribuciones y atros 2.056 42 

Depreciación de activos 11 604 81 11 604 81 

Total gastos adraiustratevos TT BB 10938 

(1) Holuye la parncipacion de los empleados sobre les utilidades del año 2017 y 2016 calculada de 
acuerdo con les politicas mencionadas enla Nota 2 11 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con 
partes mnculadas. Se considera partes vinculadas s1 una Compañia tene capacidad para controlar a 
otra o puede ejercer una míluencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas 
Se incluye tambien a los socios y admmrustradores representativos en la Compañia 

Resumen de transacsones efectuadas con partes relacion AL31 de drciembre del 
2017 2016 

Pasivas 5 250,00 12 374,63 
De gastos 8 250,00 6 148.00 

Totel transacciones con relacionadas TT TOO 00 1880Aa 

Un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas se muestra a continuacion 

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas 

Resumen de transaciones pasivas 5131 de daciembre del 
2017 2018 

Prestamos recrbidos de 
Becionstas 5 250,00 12 374,63 

Total operaciones pasivas — 32500 A 

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos 

Resymen de transaciones de egresos; BL31 de dsciembre del 
2037 2016 

Remuneraciones al personal claye 5.250,00 6 148,00 
Total operaciones de egresos — 0 TB 06" 

Un gesnmen de los saldos por cobrar. o payar a partes relacionadas se amnestra a continuacion 

8) Inciueas en el rubro otras quentas por pagar 

(Ver cuadro en la pagina siguiente) 
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MELISEL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Espresado en dolares estadourudenses) _ 

Composseion de saldos AL31 de diciembre del 
2017 2016 

Pinto Cordovez Francisco Isidora 39 298 38 34 042,38 
Total otras cuentas por pagar a relacionadas TA 
  

Nose han otorgado mu recibido garantias para el cumplinuento de estas obligaciones Durante los años 
2017 y 2018 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas mcobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de ermsion de estos estados Imancieros (18 de mayo del 
2018) no se produjeron eventos que enla opumon de la Admumstración de la Compañua pudieran tener 
un electo significativo sobre dichos estados Einanciezos que no se hayan revelado en los zmusmos 

A / 
OS E / o 

> Puig o Deia cti ricino 
Ing Mónica Lancines Arias 6 PA Edpardó Bios 

Representante legal Contador general 
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