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WELLSEL 5.X.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEERE DEL 2017 Y 2016
(Expreszado an ddlares estadonnidenses)
Al 31 de diciembre del:

Neta:z 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
AECTTVOS MO CORRIENTES

Propiedades de mnversion E BES BBZ. B3 GR0,8687.34
TOTAL ACTIVOS NO COBRRIENTES 569,262 53 680,867 34
TOTAL BCTIVOSE BE3,5263.53 680.8513_4_

A1 31 de diciernbye del:
ota: 2017 2016

PASIVOS ¥ PATRIVMIONIO
BASIVOS CORRIENTE

Otras cuentas poT pagar T o0 282 58 24 042,338
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 20 292,38 24.042 28
PASIVOS NGO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferidos 3 165,7758.40 181,078.05
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 162,778.40 151,073.08
TOTAL PASIVOS 1558,070.78 178,120.45
PATRIMONIO [Véace Estado Bdjunto}

Capital stnial 11 20000 20300

Besultados acumnlados 11 470,291,758 504,846.81
TOTAL PATRIMONID 471,191.75 B05,746.51
TOTAL PASIVOS Y PATRINIONIO 889, 262.53 650, 867,34
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MELISFL 8. 4.

ESTADO DE RESTLTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR L0 ANGS TERMINADOS EL 21 DE BICIEMBRE DEL 2017 Y 2015

(Exnresado en ddlares estadonnidenses)

RESTLTADOS
Gastos Oparativos

Uilidad (perdida) antes del ampuestas 2 12 renta
Impnesto a la renta

Mtilidad (Perdida) neta integral totl

Canancias (pérdidaz) par accion

Mgk, mede oo

Ing. Ménica Landines Arias
Representants legal

AL 31 de diciembre del:
2017 201§
12 {16,854.81 (1% 80028
(1§,854.21) {15.809.23)
i (17, 700,35} (1,617.16)
{34 .553.16% (21,436.29)
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MELISEL 5.5,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVC: CONCILIACION

POR LOE BN05 TERMINADOS FL 31 DE DICFEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 21 de diciembra del:
2017 2016
Flujo de efective de las actividades de operacién:
Resultados del afia (34,585.16) (el,5268.39)
Mas (menos) cargos {eréditos) a resnitadoes que no representan
movimientn de afectivo:
Deprediariin de propiadades de inversion 11,604.81 11, 604.58]1
Impuesto ala renta del afio - 4,1T0.31
Variaciones en el impuests a la renta diferido 17,700.35 (£, 593.03)
Cambins en activos ¥ pasivos:
Jiras cuentas por pagar 5,280.00 12,374.65
Pazivge por impuestos sorventes - (4,170.21)
Efactivo nety provisto (utilizade) por {en) las actividades de _ .00
aReracion
/

-
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1.1

1.2

1.3

1.4

MELISEL 5. A.

MOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201Z ¥ 2014

(Expresads en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de 1as notas a log eztados financieros

La informaeidn contenida en los estados financieres adjuntcs es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Las notas explicativas que 3 presentan a continuacion zon parte de los estados
financieres.

Los estados financieros adjuntes fueron emitidos con la aprebacidn de la Administracidn ds la
Compafiia el 18 de maya de=l 2018, Dichos estados financieros seran presentados a la junta General de
Aocionistas para su aprobacion defimtiva.

El demicilio principal de la Compafiia es la calle Panamedcana Nerte s/n cexca de la Hacienda
Rumiyacn de la cindad de Latacunga — Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Administracién de Melisel S.A. informa gqus no contratd
aempleados en relacidn de dependencia

E=tahlecitniento ¥ niltimas reformas imporiantes a su estatuto sogial,

La Compafia fue consttuida en la ciudad Quito 2] 22 d= mar=a de 1982 (fecha de inscripcion en &l
Reqgistro Mercantil) con el nombre de Melise] 5.8, ¥ un capital social de U3$200.00 (5/.5,000,000.00 de
sucres) ue a la fecha se encuentra totalmente pagadoe

Con fecha 23 de agosto del 2001 la Administracion inscribié en el Registro Mercantil vna modificacion
2 loz estatutos de la Compafiia con el propodsite de incrementar su capital social a la suma de US$300.00
e incrementar el capital social autorizado a la suma de US$1,600.00

Con fecha 18 de septembra del 2018 1a Administracion inecribid en el Registro Mercantil 1a dltima
modificacién a los estatutos de la Compafila con el propdsite de modificar &l objsto social de Ia
compaitiia al mencionads en la Mota 1.3 y establecer su domicilio en la ciudad de Latacunga — Ectador.

Objeto social.

A la fecha del periodo que =e informa, &l objeto social de la Compalfiia incluye principalmente las
stguientes actiividades:

a) La prestacicn de servicios de alimentacion y bebidas para se consume mediato, en restanrantes
tradicionales, de autoservicio, cevicherias, picanterfas y similares, incluyendo comida para llevar,
servicios de hanguetes, servicics de catering, servicios de bar, servicios de restaurantes de
comida rdpida, cafes, cafeterias ¥ demds servicios relacionadas.

b} La Compaiifa podrd realizar todo tipo de actos, contratos v operaciones permitidas por la
legislacidn ecuatoriana que estén acordes a las actividades mencionadas en el literal a)

Durante los afios 2017 ¥ 2016, la Compaiiia s¢ dedics a la administracidn de un inmueble clasificado
en los estados financiercs adjuntos comeo propiedades de inversign. La Compafiia no reconocis
ingresos ordinatios por 1a administracidn de inmuehles,

Onidad de analisis financiero.

De acuerde con la legislacidin ecuatorviana vigente, quisnes se dedigaen de manera hahital a la
imversién e intermediacidn inmeobiliaria (por sjemplo: la compra o alguiler de inmuebles) =e
sncuentran sujetas a la “Ley Organica de Prevencidn, Deteceidn v Erradicacidn del Delito de Lavado
de Activos ¥ del Financiamisnto de Delitos™.

Pagina 1



2.1

MELISEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidensss)

Quienes =& sujeten al marce legal mencionado en el parrafo anterior s= encuentran oblgadas a
reportar a la Unddad de Andligi= Financiero ¥ Economico - UAFE un detalle de las operacionss ¥
transacoiones econdmicas cU¥o valor sea igual o supericor a2 USH10,000.00. Un resumen de los repartes
requeridos por la UAFE se musstra a contintuacion:

28] Reporie de operacionss o ransacciones econcmicas inusuales € injustificadas — RO

bl Eeporte de operaciones ¥ transacciones individnales — RESU cuya cuantia sea igual o supesior a
USH 1000000, asi comeo las operaciones y ransacciones miiltipies, gue an su conjunic sean iguales
a superiores a US$10,000.00, cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona ¥ dentro
de un periodo de 30 dias

¢} Reporte de sus propias oparaciones nasionales e internacionales gue superen los U3$10,000.00
d} Reporte de no existencia de operacionss o transaceiones que superen los WE510,000.00

La Administracidn de la Compafia informa gque a partiv del afico 2018 dara cumplimients a los
requerimientos establecidos en la “Ley Qrganica de Prevencidn, Deteccidn y Erradicacion dei Delito
e bavade de Acbves 7 del Financiamiento de Delitos”. Los estados financieros adjuntes ne inchayen
la= mltas gue podrian existir por el retraso en la aplicacion de esta lagislacidn.

Entorng economico

La Compafiis realica sus opsracionss €p pn eMdne econdmico gue se ha deteriorado desde ¢l
segunds semestre del aho 2015, Entre los principales factores que contmbuyeron al deterioro de la
econamia ecnatoriana fueron: i) la caida de los precios det petidles y otras materias primas en el
merdade intetnaciomal provecado por la crisiz econdmica mundial que afectd a mopchos de los paises
importadores de productos ernatorianos, i) el fortalecimiento del délar estadeunidensea que encarecid
loe precios de log productos ecuatoranos de exportecisn, 1) laz regmicciones a las importacicnes a
traves de galvaguardas y derschos arancelarios crientados a proteger la balanzg comercial, &) las
pérdidas economicas significativas producidas por el terremoto courrido en la provincia de MManabi
en el mes de abril del 2018, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorave a la
iversidn extranjara ¥ logal, ¥i1) los retrasos en los pagos de las entidades del gector piblics a sus
pravesdaores de bignes ¥ sexvicios provenisnies del sactor privado, v, vil) la escases de uentes de
financiamienta v/o altas tasas de interéds parg obigner racurscs monastarios.

La Administracién de la Compafiia informa que no cuenta con todos log slamentos que permitan prever
razonablements la evolucion futura de la #ituacion finaneiera mencionada en sl pdrraio anterior. a
pesar de que durants el segundo semesiTe del ania 2017 se han manifestado factores positivos coma la
rEcuperacidn parcial de 1os precios del petrdleo y el dehilitamiento del dolar estadounidenses en los
mercades internacionales. Los estades financieros adjuntos deben ser laides considerande esta
clrcunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, 8¢ describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financiercs.

Declaracién de epmpliimientn con [as NEIF

Los egstades financierns de la Companda comprenden los estados de situacion financiera a) 31 de
diciembre del 2017 v 2016, ¥ los corraspondientes estados de resultados v otros resnltades integrales,
de cambios &n 2] hatrimonio ¥ de flujos de efective por los afios texminados en dichas fechas. asi comeo
ias notas explicativas de [os estados financieros que incluyen un resumen de las politicas confables
sigmificativas.

Pigina 2



2.2

2.3

a)

MEIISEL 5.4.

NOTES EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIERCGS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en ddlares sstadounidenses)

Los estados financierss adjuntos feeron elaborados de acuerdo con la version complsta de las Nonmas
Internacionales de Informacion Financiera - WOF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma
castellano por el 1A5B, de acuerdo cen las disposicionas emitidas por la Buperintendencia de
Compafilas, Valores v Seguras del Ecuader, Dichos estados Ananciercs musstran la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas Normas Internacionales v su aplicacion de manera unifoxme a
los pericdos contables que se presantan,

La preparacidn de log estades Bnancieros de acnerde con la Gltima versidén vigente de la:z NIIF requisr=
gue la Adminisiracidn: 1} ejerza su jnicio en el proceso de seleccidn y aplicacidén de laz politcas
contables de la Comparsiia, v, ii) realice estimaciones impartantes en la medicion de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financiercs. La Hota 3 revela las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las drsas donde los supuestos y estimacionss son sigmificatives para la
elaboracidn de los estados financisrss adjuntos. Dehido a la subjetividad inherente en este procasa
coniable, los resultados reales pueden difariv de los montos estimados por la Administracion.

¥ eion de las partidas inclpidas los estados cieros

Las partidas incluidas en los estados financieres adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razpnable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas masz adelante. El valor
razonable puede ser regueride o permitide por una NIIF para la medicidn de pactidas ¥/o efectuar
revelacicnes enlas notas de los estados financieras.

El costo histérico de una partida esta basado en el valar razemable de la coniraprestacién pagada en
la adquisicién de un active o en el valor razonahls de la confraprestacidn recibida al asumir un pasiva.
Por el contraris, &l yalor razonable ef &l pracio que setia revibido pot vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes dsl mercade en la fecha d=
medicidn.

Ll valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observakbles o estimado utilizando otras
tacnicas de valoracisn, Las téonicas para sstimar 2] valor razonahble ntilizan “datos de entrada™ que se
clasifican en:

@ Dates de enitada de nivel 1; 5i corregponden a precios cotizados (sin ajustar) en mersados actives
para actives ¢ pasivos idénticos en los que 1z entidad pusde acceder 2 la fecha de medicidn.

+ Datos de entrada de nivel 2: Si sop distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos obsarvables para el activo o pasive, directa o indirectamente.

e Datos ¢s entrads de nivel 3. 5i corresponden 2 datos que no son observables para el active o
pasivo.

La determinacion el valor razonable de nna partida inclnida en los estades financiercs requiere que

la Administracion de la Compafiia maximice =l usc de dates de enttada observables relevantes v
munitiza &l nso de dates de entrada 0o obzervables

Cambios en las politicas contahles

Aplicacidn infrial de nuevas nermas, modificaciones e interpretaciones de las NIIT:

A continuacidn, un resumen de las nuevas norpmas, modificaciones e interpretaciones de las MUF que
fueron aplicadas por primera vez en 1a emisidn de los estados financieros adjunios.

(Var cuadro en la pdging siguients)

Pagina 3
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MELISEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ ESTADOS FINANCIERQS
AL 3l DEDICIEMEBRE DEL 2017 Y 20186

‘Ezpresade en dolares estadounidenses)

Momrna Ti mbio Aplicacion obligatoria
a partir da:
NIC-15: Beccnocimiants de activos por impuestes diferdes por pévdidas o veali=das en 1 de crern de13017
PEtrmmemas d& deitds medides & Valor razonzakle
NIC-T: Revrelacionss sdiribnales por Ios cavabios an los pasivos qua surgen de acthridades 1 de anere del 2017
de francicin
NIOF-£: Pevelariones adicionales por ios cambies enlos pasivog que mrgen de dctividades 1 da anery 421 2017
de finarciasion
Mejovas amales  Exgepcionss ala infarmmacion a revsiay sobre pericipaciones en otms emidades 1 de enerc dal 2017
delgicln 2714 -
A016:

La Administracion de la Compafiia informa gue no existieron efectas significatives provenientes de la
aplicarion inicial de estas nueyas normas, modificacionas e interpretaciones de las NIIF.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las Tuevag normas e Interpretaciones de las NIF que no han zidae
aplicadas en la eipision de los estados financiercs adjuntos.

Estasz pormas & interpretaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados
financiercs emitides a partir de Ias fechas indicadas a continuacion, a menas que, la Administracion de
1a Compatia decida aplicarias anticipadamente.

Norma Pipe da parabis Eplicaci¢n ohligatoria
ir dp:

MIIE- 1E: Igueses de actiVidades crdinaris procedentes da conraws con clentes 1 gl ensen del 2013

WIE-5: Ingtmenias Manckrcs 1 de eners del 2018
CMITP-23: Transaccienes enrocnds extzanjers ¥ contzpresfaismes anticipadas 1 de =ners del 2018
WIP-16: Errandarmientas 1 de anera del 2013
CHIIF-13: b incettigumbre frente & 708 tTatz nientos del impuesto a Jas gananeias [ de enero del 2019
MIF-17: Congates de sequros 1 dle ensro del 2021

Lueqo de una evalnacidn general de los raquerimisntos de aplicacion inicial de estas nuevas normas,
la Administracion de Ia Compafia concleysd que no tendrd efectos significativos sobre los importes
reconccidos en los estados financieros adjunitas y sus revelaciones, Sin embarge, po &5 posible
proporcionar una estimacion razonable de ezos efectos hasta que concluya ] procese de aplicacion
inizial de los requarimisntos ds clasificacion, medicion y revelacion incluidos en dichas normas.

NIIF.15: INGRESOS DE ECTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLIENTES

Enmayao del 2014 se emitid 1a “NMIOF-13: Ingresos procedentss de contratas con clientes”, gque egtablace
un rrindelo extenso y detallads que deberan utilizar las entidades en la medicion ¥ reconocimisnts de
los ingrasos de actividades ordinarias procedentes de gontratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Mmoreseos ordinaries”, "MIC-1I Contratos de
Ceonstrueeién” ¥ las interpretacionss respectivas. Bn septiembre del 2015, se establecid que estas
modificacionss s¢ aplicarin a pattir del 1 de ensre del 2018, sin embargo, s& permits su aplicacion
anticipada.

El principic bdsico de esta norma es que una entidad reconooe los ingrasos de achividades ordinarias
de forma gue representen la transferencia de bienes o zervicics comprometideos con los cliantes a
cambio de un importe gque refleje la sonfaprestacién a ia cual 1la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Una entided reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerde con ese principio basico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

Fagina 4



MELISEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
£1, 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en délares sstadounidenses)

) Paso ): Identificar €l contrato (o contratos) con el cliente.

) Paso 2: ldentificar las cbligaciones de desampefio en el contrate,

¢}l Paso 3: Determiinar el precio deo la transsccion.

d} Paso4: Asignar el precio de la transaceidn entre lag obligacionss de desempeino del contrato.

) Pasa 5: Reconccer el ingreso de actividadss ordinarias cuando (o a medida qued 1a entidad
satisface una obligaciin de desempefio, o2 decir, cuando el “control” de log hienss ¢ servicios
relacionadas con una obligecion de desempefio particular s transferido al cliente,

La “MNIIF-15: Ingresos procedenies de contratos con ¢lientes” aflade Bneamientos detallados para
poder analizar sitnaciones especificas, asi tormo también requicrs amplias revelaciones

MIIF.-4; INSTRUMENTOS FINANCIERQS

La “IHF-5: Instumenios Anancieros” emitida en novismbre del 2008, introdujo misvos reqguisitos paza
12 clasificacion ¥ medicién de activos financieres. Esta norma se modificd posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los reguisitos para la clazificacién y medicicn de pazives inancieros, asi como
para zu baja en log estados fingneieros, ¥, an moviembre del 2015, incluye nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general, En julia del 2014, =& amitls otra versién revisada de esta Iorma,
para incluir poncipalmente lo siquiente: i} Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii)
Modificaciones dmitadas a 1og requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambics en otro resultade infegral”, para ciertos pasivos financieros.

Actives financierps
1] Activos financieros - definieién: Un activo financizro es cualquiar aciivoe que sea:

a) Efectivo,
by  Uninstrumento de patrimornio de otra entidad,
£} Underecho contractual:
i} A& recikbir efective u oo active financiers de otra entidad, o,

iy Aintercambiar actives financieros o pasivas financiercs con otra entidad, en cendiciones
queé sean potencialmente favorables para la Compaida, v,

d) Un contrato que sera o podrd ser liquidade ulilizandoe instrumentos de patrimonico propio de
la entidad, v sed.

Dy Un mstumento dervade, seqin ek cual la entidad estd o pusde estar obligada a recibir
una cantidad variable de sus insgumentos de patrimonio propios, o,

i} Un instumento derivado que serd o podza ser ligquidado mediante una fornma distinta al
interearmblo de un importe 8o de efectivo, o de otro activo financierg, por Una cantidacd
fija de los insguwmentos de patrimonio propio de la eniidad. A estos efecios los
instrumentos de paitimonic propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opoion de venta clasificados come instrumentes de patmmonic, instrumentos que
imponen una obligacién a la entidad de entregar a terceros una patticipacicn
proporcional de los actives netos de la entidad solo en el momento de la lquidacion ¥ s=
clagifican eomo instrumentos de patrimonin, o los ingfrumentos que Son contratos para la
recepcion o entrega futura de inspumentos de patrimonio propios de la entidad.

2} Reconocimiente inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situacidn,

financiera cmando, v solo cuande, se convierte en parte beneficiaria segun las clausnlag
contraciuales del meirutilenn fnaseisio,

Pagina 8



MELISEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadonnidenses)

3)

4)

5)

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se ragonocen ¥ dan de baja, seguin
gorrezponda, aplicando [a contabilidad de= 1a fecha de contratacidén o la contabilidad de Ia fecha
de liguidacién. La fecha te contratacicn =5 la fecha en que una entidad se compromeste a comprar
o vender un actvo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en gue un acfive financierc se
entrega o yecibe por Una entidad,

Baja de actives financieros: La Compafiia da de baja un active financiers enando ¥ solo cuande:
a} Expiren los derschos coniractuales sobre los flujos de efectiva del active financiere, o,

b} Setransfiers un actvo financisro. Una entidad iransfisre un active financiers si. y solo si: i) son
transfenidos los derechos contractmales a recibir los flujos de sfactive de un active Bnanciera,
o, I} =& retiene los derachos confractuales 2 recibir las flujos de sfective del aofivo financiarp,
pero asume la obligacidn contractual de pagatlos a uno o mas perceptorss, dentro de un
atuerdo que astablezoa estas condiciones. La ansferencia de un actvo financiere requisrs
cue la entidad transfisra de forma sustancizl 108 riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero,

Clasificacién de lox activos financieres: La Compafifa clasifiza los activos financieros seoin ge
miden posteriormente a costo amortizado, 2 valor razonable con cambios en ofro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la baze de los siguientes criterios:

+ Son medides al costo amertizado si cumplen las dos condiviones siguientes: a) log activos
fBrnancieros se consérvan dentro de un medelo de negocio cuywe abjetivo 5 mantener dichos
activos para obtener los finjos de efective contracinales, v k) las condicionesz contractuales
del active financisro dan lmgar, en fechas egpecificadas, a flujos de efecttvo que son
inicamente pagos del principal & intereses sobre el importe del principal pendients,

& Som meadidos 2 valor razenable con cambics en el otro rasultado integral s1 complen las dos
condicionss siguientes: a) los activos financieros ze conselvan dentro de un modelo de
negodio cuyo objetivo se logra obteniende flujos de sfectivo contractuales v vendiendo
actvos financieros, v b) las condiciones contractuales del active financitero dan lugar, en
fachas especificadas, a flujos de efective que son dnicaments pagos del principal & intereses
sohre el importe el principal pendients,

¢ Son medidoz a valor razonable gon cambios en resnltados a menes dque se mida a costo
amortizado o a valoy yrazonable con cambios en el otro remltado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar vna eleccidn irrevocabla e el momentp del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el walor razonable en ofro resultado integral para
inverzjones comerefas en instrumentos de patrirmonio gque, en otro caso, =& meditan a valox
razonable con cambios en resuliados,

En el mamento del reconocimients inicial, la Administracidn de la Compafifa puede designar un
active Ananciers de forma imevocable como medido al valor razonable con cambiios en resultados
si haciendole elimina o reduce significativamente wna mtongruencia de medicidén o
recomocimiento {asimetria contable) aque surgitia af utilizar diferentes criterios para la medicidn
de los activos o pasivos o del reconccimisnto de las ganancias v pardidas de dichas partidas
medidas sobre bazes diferentes.

Medicion inicial de los actives financieros: Fxcepto las cuentas por cohrar a deudores
comerciales, en el reconecimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros por su valor
razonzalile mas, en el caso de un actfvo financierc que no se contabilice a valor rasonable con
cambing en resultades, los costos de la transaceidn que zean directamente atribmitles 3 la
ademizicidn del actve financierc. %1 log activos financieres representall nna transacgisn
financiada, dicheos actives se miden al yalor presente de los flujos futuros esperadosz descontados
a una tasa de interes de mexcado.
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MELISEL 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en délares estadounidenses)

6)

Las cnentas por cokrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precic de
tranzaceidn de acnerdo con fos requerinyentas da la "NHF-15: [ngreses de acbimdades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”

Medicién posterior de actives financieros: Después del reconocimiente inieial, la Compafiia
mide sns actives financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, &= decir, at costo
ameartizade, al valor raZonable con cambics en ot resultadas integral @ al valor razonable con
cambios en resultados,

Loz actvos financieros so clagifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supertiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de sitnacidn financisra, que s& clasifican como
ACtEvos no morrientes

Activos financierns clasificados como medidos 2l coste amortizado:

El costo amortizado de loz activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el metodo de la tasa de interés efectjva, meneos cualguiser posible detericro. Los ingresos por
intsreses (incluyvendo los intereses implicitos) s& reconocen ¥ 8¢ calcutan utilizande 1a tasa de
interes efectiva, exceptt cuando 2] reconocimiento del interes resultare inonaterial,

Betives financieros clasificados comoe medidos a valor raZonahle con ¢ambios en otro
resultado integral:

las ganancias o pérdidas en un actva Ananciero medido g valor ragonable con cambios en oo
resultado mmtegral son recenocides en otro resultado integral v acumulades en la cunenta
patritnonial reserva porI valuacion de inversionss, excepic las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor ¥ las gananeias y pérdidas per diferencias de cambio, hasta que &l activo financiers se
de de baja en uentas o ze reclasifique,

Cuando vn active financiers clasificado como medids a valor razonable con cambios en otro
resultade integral se de de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada =n la cusnta
patrimenial reserva por valuacion de inversiones sa reclasificard desde patrimeonio al resultade
del penioda comoe un ajuste de reclasificacion. 3 el active financiers clasificadn comeo medide a
valor razopable con cambios en oo Tesuliade integral =e reclasifica, 1z entidad contabilizara las
ganancias o pérdidas agumuladasz gue egiaba previamente reconocida =n la cuents patrimonial
reserva por valuacion de inversionss de la siguiente manera:

= S ung entidad reclasifice un active financisrs desde la categoria de medicion del valor
razotable con cambios en otro resmltado integral a la de costo amortizade, el activo financiero
sereclasificard a su valor razomable en la fecha de reclasificacidn, Sin embarge, las ganancias
o pérdidas acumuladas en la cuenta patrimenial reserva por valnacion de inversionss se
eliminardn del patrivmonic ¥ ajustaran contra &l valor razcnable del actvo financiers en la
fecha de reclasificacidn. Como resultado, =l active financiers se medird en la fecha de
reclagificacién come =i siempre se bubiera madido al costo amortizade. Este ajuste afecta al
oo resultade integral, pero no al resubtado del peziode ¥, por elle, no es un ajuste por
reclasificacitn

&« 3 uwna entidad reclasifica vn active financiero desde la categoria de medicidon de valor
razonable con gambios en resultadms a la de valor rasonakle con cambios en otre resultado
iniegral, &l active Snancisrs se contimia midiendo a valor ragonatble.

=  5i nna entidad reclasifica vn activo financiern desde la categeria de medicion de valos
razonable con cambios en otro resultado integral a la de valor zazonable con cambios en
esultados, =1 active Ananciero se contintla midiends a valor razonable. ba ganancia o perdida
acuinplada anteriormente reconocida en obfrn resultado integral se reclasificard desde
patrirmonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion
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(Expresadc en ddlares estadounidenses)

7)

Les dividendos procedentes de las invarsioness en instumentos de patrimonio son reconpocidoes
en los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho begal a recibirlos.

Eetivos financieros clasificados comeo medidos a valer ramonable con cambios en
resultados;

Las gananeias o perdidas en un actiyo financiers medido a valor razonable con cambios en
resulfadeos son reconocides en los resultades del pariods que =& informa.

Deterioro de actives finaneieres: En cada fecha de presentaciim de los estados financiaros, 1a
Compaiila reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas scbre un activo
Bnaneciero que se mida al costo amortizado o al valory razonable con cambios en otre regultads
iniegral. Las pdrdidas crediticlas son ei valor presents dea 1z diferenciz eros los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad seqin el contrate ¥ <l valor presenie de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracisn de la Compafiia determinéd la provision por pérdidas credificias de todos sus
activos financieros aplicando et enfodque general, excepio en &l case de las cuentas por cobrar a
demdores comerdiales ent ruyo caso 52 aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una envidad meaditéd lz provision por pérdidas
de un insttumento financiero por un importe igoal a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tempa de vida del activo, si el desge erediticie de ase instrumenta financiera se ha incrementado
de forma sigmificativa desde su reconocimiento inicial,

8i en la facha de presentacién el riesgo credificio de un instrumento fipanciero no se ha
merementado de forma significativa, desde &l recongcimiento injcial, una entidad medira el valor
de las perdidass pare e5e instuments fAnanciere s un importe ignal a lag pérdidas erediticias
asparada enlos préximos 12 meseas,

Entre la evidencia cobjetiva de que =] riesgo crediticio de un instruments financiere se ha
incrementado tenernes: i} retrases en los pagos por mas de 30 diag, i) incumplimientes en lafacha
de presentacion, ifi) inoumplimientos en el momento del reconooimients injeial iv) dificultades
financieras de los slisntes, v) un entorne econdmics desfavorable, vi), cambios ob=errables en
las condiciones economicas locales ¥ hacionales que ge relacioran con el menrnplimients en los
pages.

Enfogue simplificade: Una entidad medird siemnpre la correccisn de valor por pérdidas a un
importe ignal a las pérdidas crediticias esperadas durants 2l Hempo de vida del active paza las
cuentas poX cobrar comsrciales o activos de los coniratos que procedan de {ransacciones que
estdn dentre del aleance de la “NIFF-12: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con cientes”

Una entidad reconocarsd an &) resultado del pericds, como una ganancia o pérdida por detericro
d= valer, &l importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversionss) en que se requisrs que
sea ajustada la correceidn de valor por pérdidas en l1a fecha de presentacion para reflejar «l
importe que ze exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de oz activos financieros se reduce ditectamente por eialguier pérdida per
deteriorn, eXoepto para las mientas pox cobrar comereiales. donde el importe an libros se reduce
a través de una cuenta de active denominada provisitn por deterioro de dendores comerciales
tue s constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un active financiere aplicando
el enfecue simplificado. Cuando la Compatiia considera gue una cusnta por sobrar comeroial ne
ez recuperabls, g2 da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incohrables.

Pagina g
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCLEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en dolares estadounidenses)

Pasziros financiaros
[i Pasives financieros - definfeidn: Un pasive financiers a5 cnalquier pasivo que sea.

3

4)

a) Una obligacidn contractual:
i) A entregar efectivo n otro active financiero a otra entidad, o,

iy Amterpambiar actives financeros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean poteicialments desfavorables para la Compatifa, v,

b)Y Un contrato que 514 o podra ger liquidado atilizando instrmmentos de patrimonic propio de
la entidad, v sea:

{7 Un fmstruments degiveds, seqgin el cu=l 12 entidad estuviese o pudiese estar obligada a
enfregar wna cantidad variable de los insttumeantos de patrimenio propins, o,

i) Un instruments dervade gue serd o poadrd ser liquidade de una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo Hnanciers, por una cantidad
Bla de los instiumentos de pagimonio propio de la entidad. & este efecto, los derachos,
opciones o certificados de opeiones para compra de asciones Gwarrants; para adeuirfr
una cantidad fija de los instrurmentos de patrimonio propio de la entidad por un imperte
fijo de cealguizr moneda son instrumentos de pattimeonio si la entidad offece los
derechos, cpeiones o certificados de opoiones para compra de aceiones (warrants) de
foima proporcional a todes los propistarios edstentss de la misma clase de sus
ingtrumentos de patrimonio oo derivados progics. Zdemds, 2 estos efectos los
instrumentos de patrimonio propic de la entidad no incluyen los instrumentos financietos
con opsion de venta clasificades come mstrumentios de patrimerio, instrumentos gque
iponen una obligacion a2 la entidad de enfregar a tercercs una participacidn
pioparcional de los actives netos de 1a entidad sole en &l moments da la liquidacién y se
clagifican coma instrumentos de pairimonio, o log insfrmmentos e son contratos para la
receprion o entraga firuta de instrumentos de patrimeonio propics da la entidad.

Reconacimiento inicial: La Compafila reconose un pasivo financiero en sU estado de sithacion
Bnanciera cuande, ¥ solo cuands, s convierts &n parte obligada seqin las cldusnlas contractuales
del imstrumsnto financiero.

Eaja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros inicamente cuands, ¥
solo euando ge haya extinguido, es decir, cuandela obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya =ido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasifitacidon de Jos pasivos financieres: La Compafiia clasifica Jos pasivos financieros segrin se
miden posteriorments a ¢osto amaortizado o a valor razonahls con camlbrics en regultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimients inicial, desigmar un pasivo financiers de
forma irrevocable gomo medide al valor raronable con cambins en resultados =1 haciendcls, de
fugar a informacion méds relavatte parques:

e Se ebimina o reduce significativamente unz ncongruencia de medicidén o reconocimisnts
(asimetria contakle} que surgiria a] wtilizar diferentes criterios para la medicién de 1os activos
o pasivos 0 del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas sobre bases
difsrentos, o,

¢«  Un grupo de pasivos finanmeieros o de agtivos financierns ¥ pasivos financieros, s gestionay
su rendimniento e evalia segan la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de ihversidm o de gestiom de rlesgos dotumentada, ¥ ge proportiona internainente
infermacion sobre e=se grupo, sohre la base del personal clave de la Administracion de la
Compafifa.

Pigina 9
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5] Medicién inicial de lus pasivas Brancieres: En &l zeconpocimianto inicial, la Compafiia mide sus
pasivos financierss por su valor razonable.

8ilos pasivos financieTos representan una fransacgidn financiada, dichos pasivos s& miden al walor
presents de los flujos futuros esperadoes deccontadoy 2 una tasa de interés de metcado.

B) Medicion postarior de pasives finanecieros: Despuds dal recanocimients inicial, la Compadiia
mide sug pasivos financiercs de acuerdo con la clagificacion a la que pertenecen. Por lo tanto,
estos pasivos =on medidos: a) al costo amortizado, o, by al valor razonable con cambios en
resultados,

El costo amortizado de los pasivos financieros perfenecientes a esta categoria se mide utilizando
el metodo de [a fasa de inierds efeqiiva, menos cualquier posilile deteriors. Los gastos por
intereses (inecluyende los intereses implicitos) se Teccnocen ¥ 5@ palculan utilizando la tasa de
interes efestiva, excepto cuanda el reconocimiants del interés resuliare inmaterial,

La medizidn de los pagivos financieros designados a valar raronable con cambios en resultados
regquiere que el irmparte generado par cambio en el valor razonable del pasive financierc que sea
atmbuible a cambicz en &l riesgo de crédito del referide pasivo se pragetite an ofro reswlizda
integral, a menos que, ] reconocimianio de los efactos de los cambics en el rissgo de cradito del
pasive en otzo resultado inteqral getere una asimetria contable en el resultade del pericds. Los
cambios en el valor razenable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no som
pesteriormente reclasificades al resultads del periodo. Las variaciones del valor razonahble de
estos pazives 8¢ recolincen en 1o resultados del pericda.

Loz pasivos financieres se clasifican &n activos corrlantes, exoeptt los vencimiantas superioras a
12 meses desde la facha del estado de sitvacion linanciera, que se clasifican comeo pasivos no
coIrlentes

CNITF-22: TRENSACCIONES EN MONEDA FXTRANJERA CON PAGOS ANTICIFEDOS

En diciembre del 2016 se emiiié la CNIIF-52; Transaceiones en moneds sxiranjera con pagos
anfcipades” que proporcionaron una aclaracion aobre la fecha de la wansaccidn v el tipo de cambio a
utilizar en el raconocimients inicial de un activo, gasta o ingreso.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

Er enero del 2016 se emitid la “MIF-16; Srrendamisntos”, que establece los principics para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacion ds los efectos scondmicos derivados de los
contratos de mrendamientas, asi come incluye lineamientos detallados para poder analizar siteaciones
egpecificas. Egta norma regmplazars los requerimientos establecidos enla "NIC-17: Anendamientos”
¥ las mterpretaciones respectivas. Adicionalments, informamos que se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre ¥ cuando la Compafila haya implementado o 82 encuentre en
proceso de implementacidn de la "WOF-15: Ingresos precedentes de contraios con 1os ¢lisntes”.

El objetivo de la nomma =3 asegurar que los arrendataricos y arrendadorez proporcionen informacion
relevants d& una manera que represente Helments los efectoz econdimicos derivados de los contratos
de mrrendamiento con la intencidn de que loz uzuarios de los estados financieros puedan =valuar
diches efectns sakbre la sitnacion financiera, el rendimiento de sus operaciones ¥ los Hujos de efsctivo
de la entidad,

Fequerimientos para arrendatarios:

La “NUF-16: Arrendamientcs” requiete el reconocimients v medicion de los contrates de
arrendamiento aplicande g1 modelo de “dersche de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de sifuacidn financiera, un agtiva por &l derecho de uso ¥ un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de avendamiente. El active por derecho de uso

Pégina 10



MELISFL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTATDOS FINANCIEROS
AL 31 bE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 20158

{Expresade en ddlares estadonnidenses)

ge mide inicialments al costo conformads por: ) &l valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pages anticipados de arrendamisnto menos los incentivos recibidos, i) los
costos directos iniclales incurrides coma consecuencia de negoeiar ¥ acordar un contrato de
arrendamients, ¥, i¥) una estimaciin de los costos de desmantelamiento el active subyacente, H
recofocimiento ucral del pasive por emendamientc serd el walor presemie de los pagos de
arrendamiento establecidas por las partes en el contratg,

Con posterioridad al reconocimiants inicial, el active poz deracho de uwso pueds rnedirse aplicande a1
modelo de costo o 2l modelo de valor razonakle. Al aplicar el modelo de ¢osto, 2] active por derecho
de uso serd depraciade durante su vida 44l ¥ sujsto 2 una revision annal para determinar posibles
perdidas por deterioro. Al aplicar €l modelo de valor razonahle, =] active por derecho de uso sera
medido de acuerdo con la pateraleza del active arrendade ¥y los requerimientos estaklecidos en la
“NIC-40: Propiedades de inversidn™, o la “NIC-16: Propiedades, planta v equipe™. Los resultades del
pericde que e informa incluizan ko= gastes financieros derivados de los pasives por arzendamiento
conl baze en el mémda de 1a tasa de interés efectva durante el plaze del contrato de arrendamients.

I arrend=ataric pliede optar por Tio aplicar las poliicas mencionadas en log parrafoes anteriores en los
signientes cascs: ) para contratos de arrendamiento a corte plaxe ¥, i) para contratos de
arrendarniento cuyo active sibyacente 3 de bajo valor. En estos casos, <l arrendataric reconocerd
dnfcamente utt gasto par arrsndamisnto durante 2] plazp establecide par las partes en €] contrato de
arrendamiento.

Bequerimientos Parg arvendadores:

Lhos sirendadores clazificardin Jos contratos de amrendamiento como operativos o financieres. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como financiero =i transfiers sustancialmente todos 1os riesgos
¥ beneficics inherentes a la propiedad del astivo subyacente, Un contrato de arrendamisnto se
miagifica come operativo 5i no transfiere sustancialments todos los riesgos v bensficios inherentes a la
propiedad del active subyacernte.

bos contratos de arrendamiento clasificados come financieros se 1econocen en &l estade de situacion
Bnansiera como una cusnta por sobrar pot un importe igual a la inversidn neta en &l arrendamisnta
gque comprandan los siguientes pagos por €l derecho dauso del activo subyacente: §) ol valor presente
delos pages d= arrendamienta eatablecidos por 1las partes mmenos los incentivos de arrendamisnto por
pagar, 1i} los pagos de arrendamisnto variebles, (i) los pegos por gerantias proporcienadas por el
arrendadeor al arrendatario, ivh el precio para ejercer la opcitn de compra en oaso de existir certeza
razolable de que =¢ efectlle, 7, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrate.

Los resultados del periode que se informa incluivdn: i) wn ingreso equivalstte al valor dsl active
subvacente, O, si o inferior, el velor preseate de los pagos de amendamisnte sstablecidos por las
partes en el contrato, i) el cogto o valor en libros del activo subyacente mencs &l valor presente del
valor residual no garantizade, iify la nfilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento
clasificade como financiero. Los ingzesos financieros derivados de lag cuentas por cobrar serin
registrados con bBaze en 2] metods de la tasa de interés efectiva durante el plazo del conbrato de
arrandantdents.

Loz arrendadores cue mantengan contratos de axrendamiento operative reconocerin en los regultados
del perods qus s informa: i) Un ingreses por arrendamiante durants el plazo establacido por las partes
en el contrate de arrendamients, ¥ ii) la depreciacién de los activos arrendados.

CNIIF.13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL TMPUESTO A LAS
GANANCESS

En junic del 2017 =& amitid la CNIOF-13: 1a incerfidumbre frente a log trafamientas del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron uwna aclaracién sobre come aplicar los requerimismtos de
reconocimiente ¥ medicidn de la “NIC-12: Impuesto a lag ganancias® cuando sxiste incertidumbre
frenie a los tratamientos del inpueste a las gananciasg
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NIIF-1%: CONTRATOS DE SEGURO

Er mays del 2017 se emitid la “WHF-1T: Contratos de sequre”, gque establece los principies para 1
reconccimiants, medicidn, prasentacion ¢ informacion a revelar de los contratos de sequrc emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratog de reaseguro mantenido ¥ a contraios de
inversidn emitidos con componentes de participacidn discrecional. El okjetivo &8 asegurar ¢ue las
entidades=s proporcicnen informacidn relevante de forma que represents Gelmente esos contratos. Esta
norma reemplarars os requerimientos egtablecidos en “WNIF-4: Confratos de segure”™ ¥ s aplicara 2
periodos anualss que comiencen =l 1 de enero del 2031, §2 permite su aplicacion anticipada.,

Madificaciones a las NJIF publicadas:

A continnacién, un resurmean de las modificaciones de las NIIF gue no han gido aplicadas an 13 emisidn
de los estades [nanciercs adjnntos. Estaz modificacionss seran de aplicacidn obbgatoria en la
elaboracidn de los estados financieres a partir de las fechag indicadas a continuasidn, a menos que, la
Administracion de 1a Compafila decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacidn obligatoeria
. Nowmas _Tipn mbia L a pariirde:
TE-2: Modficaciones = 1a clastieecidn ¢ medicion de transacciones on pagos basados 1 de ehero dal 2018
S AtCIoNgs
MICE- 40 Remquerimientos pam trensferengias de propiedades de Trrersicn 1 de enaro dal 2018
Mlejoras amales  Lodificaciones al prosesn de adopeién de las HIF por prmers ves ¥ 1 de engro del 36,8
del ciclo 2014 - snodificasiones a i apicacion dei meiodo de partizipacidn an ly valiacién e
a015: inTersion=s en asociadas ¥ negooine aoniunios
WEC-25: Partiripaciones de lergo plaze an ascciadas ¥ negesiog conjumtos 1 de arpro dal 5015
BOF-19: Frocedimiento pars £ rageitte de la pérdida de contral de subsidianas. No definidz
WHZ-28: Procedimisnto pare el registro de Tas ganancias o pékdidas provenents de las N gefinida
venras o aportacionss sfectadas porun inversar 4 2z asociadas o nedocios
gonjurios

La fidmynistracion de la Compafila informa gue la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
afectos sigrificativos sobre los importes reconocidos en los ectados financiercs adiuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no a2 posible proporcinnar ung estimacion razonable de esos efectos hasta
gque un examen daetallado haya sido completado

Maoteda funcional ¥ rnoneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la meonsda del ambients
econdmico prmario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecid que el dolar estadounidense es la moneda funeicnal ¥ moneda de presentacidn de sus
estados financieros,

A ments gue se indigque lo contrarie, las eifras incluidas en los estades financieros adjuntes estan
expresadas en dolates estadonnidenses.

Efectiv equiva

El efective y equivalentes de efective ineluye aguelleg actives financierss liguides, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformatr rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregiros banearios no recurrentes. Los salbiegiros bancarios recurrentes 5on presentadps
como pasivos corrientes en &l estado de sitnacion financisra.

Activos financieras

Los actives financieros son insttumentos financisres no derdvados con pagos fijos o determinables, que
no eotizan en un mercads active.
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MELISEL 5.A4.

NOTAS EXPLICATIVAL E LOS ESTADOS FINANCIEROS
2%, 31 BE DICIEMIBRE DEL 2D17 ¥ 2018

{BExpresado en dolares estadounidenses)

Beconogimisnto ¥ des-reconocimisnto

Tados log actives financieres se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cunando
se observe la pressncia de una compra o venta de un activo financisro hajo un conizate cuyas
condiziones recuisren la entrega del active durante un periodo que generalmente s=td regulado por
el mercado correspondients,

La Compaiiia da de baja un active financiers Anicaments cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre 1oz flujos de efective del active nanecier, ¥, 1i) ransfieran de manera sustancial los riesgos ¥
ventafas iherentes 2 1a propiedad dsl astive financisro.

Clasificacian de activos financieros

La Compafiia clasifica sus actvos financierns en las siguient=s categeoriaz: i) a valor razonabkle con
cambios en resuttades, i) actives financieyos mantenidos hasta su vencimientq, iil) préstamos v cusntas
per cckraz, ¥, iv) activee financiercs disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsite
com el que se adquirierom los insoumentos fimancieros. La administracion determina la clazificacion de
5Us instmmentos financisros en &l momento del reconocimisnto inisial.

A la fecha de los estados financieros adjuntes, la Compafija mantiens dnicamente activos fnancieres
de la categoria préstamas y cuentas por cobrar,

Medicién inicial ¥ posterior

Los activos financieros #an medidos inicialmente a su valor razonahle més los costos relacionados zon
su adauisicidn, excepto si ¢l acusrdo constituye una transaceidn financiada en cuyo caso la Gompaniia
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futures esperados descontados 2 una tasa de
interéds de mercada.

Después del reconocimisnto indcial, los préstamos ¥ cuentas por cobrar s& miden al costo ameriizade
utilizande el metodo de la taza de interés efectiva, menos rualoquier posible deteriore. Log ingresos
por interesas (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utiizande 1a tasa de
interes efectiva, excepte cuande &l reconocimients del interés resultare iInmaterial.

Los activoe financierss se clasifican en activos cormientss, excepto loa vencimientos supericres a 13
meses desdes 1a fecha del esfado de situatidn financiera. que s= clasifican coamo activos no Corrientss

Préctamos v cuentas por gobrar:

Son activos financietos no derivades con pages fijos o determinables, gqus no cotizan en un mercado
active. Leos préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen:

Jen} Efectivo y equivalentes de efectiva; Muestran el dinero disponible en efectivo v log depdsitos a
1a tista efecinados an entidades del zistema financiers ecuaioriano,

(i} Ciras cuentas pof cobrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores.

Deteviora de actives financieros al costo armortizada

Al finad del periods sabre &l que se informa, los activos financieres gque $2 miden al costo amcrizada
son evaluados para determinar g existe svidencia objstiva de deteriore. 5 edisten evidencias, la
Compahia determina ] impoite de cualguisr perdida por deteriors considerande =i existe gvidencia
ohietiva individual de detexioro del walor para activos financieros gue sean ndividuabments
significativos, e, individual v colectivamente para actives financieros que no sean significativos.
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b)

MELISEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 201§

{Expresade en ddlares estadounidenses)

Entre 1la evidencia cbjetiva de que los actives financieros medidos al costo amortizade estén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada dela Compafiia, ii) dificultades financieras delos clientss, -
iii} un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimisnts en los pagos.

Para loa activos financiarss registrados al costo amortizads, &l importe de 13 pérdida por deterioro de
wvalor es 1a diferencia entre el importe en libras v el valor presente de los flnjos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financierg.

EBaja_en coenta de los activos financietos

La Compajiia da de baja activos financieres finicaments cuande: i) expiren los derechos contractales
sobre los flujos de efectvo del active financisre, o, 1i) se transfiara de manera sustancial los riesgqos 7
ventajas inherantes a la propisdad del activo financiero a otza entidad.

3e tranafiere un actuve financiers =i ¥ solo si ha transferido los derschos contractuales a recibir los flujos
de efective de un active financiero, o, retiene los derechos coniractuales a recikir los flujos de efective
del active financisro, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptorss,
dentra de un acuerde que curmpla con lag condiciones.

Fl importe en libtos de los activos financiercs == reduce directaments por cualguoier pérdida por
deterioro, ezcapto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el Imperte en Mbros 22 reduce 2
través de una cuenta de& activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales cque se
constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar qus
ge entuentran vensidas, Cuandoe la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es
reruperable, se da de haja afectando la cpenta provisién para enentas incobrables.

Pasivgs financieros

Los ingiramentos de denda son clasificados como pasivos financierss no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mearcads active; O come patrimenio de egnformidad conla egencia
del acuerdso contractual,

Reconpcimiento inicial y des-reqonocimiante

La Compafila reconocce sus pasives financisros en el estado de siinacidn financiera cuande, ¥ sélo
ruands se convierta &0 parte obligada, seqgin las clausutas coniractualas del instrumento financiers.

La Compafiia da de baja un pa=ivo inanciers Gnicaments enandeo: 1) expiren los derechos contracmales
sobre los flujos de efective del pasivo financierc. 1) son cancelados o cumplen las obligaciones
contrarmales aspmidaz per la Compafila, v, iil) se fransfieran de manera sustancial los desgos ¥
ventajas inherentes a la propisdad del pasive finarnciero,

Clasifipacidn de pasivos financieros

La Compafiia elasifica sus pasivos financiercs en las sigiientes categorias: §) a valor razonabls con
carmbios en resultados, v, H) medidos 2l costo amortizads, La clasificacidn depende del propésito con
&l gque ge adguiriersn log instrumentos financieros. Ira Administracion determina fa clasificacion de sus
instrurpentos financieros en 2] momenta del reconosirmients irdcialk.

A la fecha de los estados financieros adjuntes, la Companis mantiene basicamente pasivos medidos al

coste ameoriizado que Se clasifican come pasivos corrientas, La Compafiy no ha reportade pasives
financieros medidos al valor razonable oon cambios en regultados.
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B}

MELISEL 8.X,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIER.QS
AL 3] DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial y posterior

Loz pasives financiercs son medides inficialments al costo histdrico, nete de los costos relacionados
con st adguisicién, sxcepto si el arnemls constituye una transaccldn financiada en cuye case la
Compafiia mide ] pasive financiere al valor presente de los flujos futires que s espera cancelay
de=scontados g nna tasa de interés de metcado.

Degpues del reconocimients indeial, estos activos s miden al costo amortizado utilizandoe el metodas
de la taza de interds efectva. Los gasios por inteteses (incluyendo los intersses impliclios) ==
reconocen ¥ e caleulan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto onando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financiercs se clasifican en pasivos cordentas, excepto los venclmientos superiores a 13
mezes desde la fecha del estado de situacign financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos finansieros identificados:

Son pasives financieros no derivados con pagas ffos o detarminables, que 1o cotizan &n un mercade
active. Loz pasivos financieros incluyen:

{i1 Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por |a Compafia por la compra de
bienes y servivios gue son adquirides en el curso nommal de sus operacionss, El periods
promedio de pago a sus acreedore: somerciales es infericr a 80 dias.

(i1 Oiras cpentas por pagar: Representadas principalments por otras cuentas por Pagar menores

la Compadiia tiene implementadas politicas de manejo de desgo financiero para asegurar qus todas
las cuentas por pagar se pagusn de conformidad con los témmines crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonia

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual en log
activos de la Compafila luege de deducir todos sus pasives, hos instrumentos de patrimonio emtitidos
pot la Compania se reconocen por los ingresos recikidos, neto de los costos de smisidn directos.

Propiedades de inveysion
Medicitn inicial

Las propiedacdes de inversidu son aquellay mantonidas para producir rentas, plosvalizs o ambas ¥ s
miden inirialmentz al costo. El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de
adguisicion mias todos los costos ditectamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su puesta
en condicions: de funcionamienta seqin lo previsto pot la gerencia ¥ la estimacidn inicial de cnalquier
eosto de degmantelamienio y/o retire del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de les activos.

Los costos por prestamos divectamente atribuibles a la ademisicion de activos aptos {agquellos gue
requieren de un periodo sustancial antes de ssfar listos para su uso o venta) son considerados comy
parte del costo de dichos activos.,

Medicion posterior al reconoeiiniento inicial

Despuds del reconocimiento inicial, las propiedadss de nversidn se musstran & coste meios Su
depreciacidn agumulada ¥ el importe actmulade de las perdidas de detericre de valer, en caso de
existix. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se mputan a restltados en el periedo en que s
praducen.
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MELISEL 5.5
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERUS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

o] Depraciacion

Los terrencs no 5= deprecian. El costo de las propiedadss de inversion se deprecia de acusrdo con
sus vidas titiles egtimadaz medianie el méiode de lines recta. La vida 4t estimada, valor residual ¥
método de depreciacddn son revisadas al final de cada afis, siendo &l efecfo de malguier cambio an el
estimade regisirade sobre una base prospactiva.

Las edifivzaciones incluidas en el rubro propisdades de inversidn ineron depreciadas considerando
tasa de dapreciacidn que secilan entre el 5% anual La Administracidn de la Compaiiia estfims que &l
valor residual de las propiedades de inversidn no es significative v por 1o tanto no fue ingluide en el
cdloulo de la depreciacidn de dichos activos.

Cuando ol valor en libros de las propiedades de inversion excede a su monio recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposicion de propiedades de inversiin

La utilidad ¢ pérdidd que surfa del mstirg o vents de ung partida de propisdades de inversion es
reconotida en los resultades del periods gue se informa y e caloulada como la diferencia entre el
precic de venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de la transacion.

2.10 Deterioro del valor de logs activos na cieros

Bl final de cada peniodo sobre el que =& mforma, la Compafifa evalia iformacidn intetng y sxterna
del regocis con el fin de establecer la ezistencia de indicips de deterioro de los valores en libTos de
gus activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleula el importe recupetable del activo
evaluadao con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no &8 posible astimar e]
importe recuperable de un active individual, la Compafiia caleula €] importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dichs active,

El importe recuperable ez 2] mayor entre el walor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uzo, los flujos de efectivo
futures estimados son desconiados utilizando una tasa de descuente antes de impuesto que refleja las
valoraciones actnales dsl mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ log riesgos especificos: para
el active para los cualss no se han ajustadys los estimados de flujo de sfectivo futures, Se r¢conoce Uha
pérdida por detericre en los resultados de! ano cuande &) importe recupearable de wn activo o unidacd
generadera de efectivo 22 menor que 2u imperte en Iibrog al final de cada periodo que 22 iiforma.

Laz pérdidas por detenioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas an caso de que mejore &l
importe recuperable en el futero. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valer en libros del active de tal manera gque no exceda al importe en libros que habria
temdo 3 no se hubieran registradeo tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una perdida por
deteriors gz reconocido en los resnliados del afio.

£.11 Ohligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprendsn todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicins. Les principales beneficios laborales proporcionados por la
Compania comprenden:

a) Beneficigs a corto plaza

Son beneficios a corto plare aquellos que se asperan liquidar tatalments en =1 térming de 12 meses
siguientss al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultades del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La
legislaciton Jaboral ecuatoriana vigente establecs los siguientes bensficios laborales & cotto plasze:
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MELISEL 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Participagisn laboral: Corresponde al 18% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liguidas {diferencia enite ingresos y gastos de cada peniodo confable) reportadas por
los empleadaras. Lia participacion laboral determinada se registra con catgo a los resultados del
periodo gue se informa ¥ se muesiza en &) astade de resultados integrales de acuezdo con la
funcién que desempefia el personal que recibird el beneficio. La participacion lakoral deberd
pagarse hasta el 15 de abril de cada afia.

WVacaniones: Los empleados que Dresten sus servicics por mas de 12 meses, tisnen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanao que seran remunerados por ol empleador. Este
beneficio pueda extenderze por 18 dias adicionales cuando 1oz empleados superen los 3 afios de
antigiiedad en la mizma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacacicnes de los empleados son reconccidas mensualments en los resuliados del pariodo que
ge informa ¥ cancelados en funcion de los dias de vacagiones utilizados por los empleados.

Otros ke ins a corto plazg; La decimo tercera ramuneracién, el deégimo cuarto sueldo, los
fondes de reserva y cires beneficios laboralss a corto plazo se reconocen mensualmeante en los
resultades del periodo que =& informa. Estos beneficios son canceladoz en las fechas exigibles de
Pago establecidas en legislacion laboral vigente.

k) Beneficios post-emplaa

Son heneficio post-stples aguellos que ze liguidan despues de gque el emplsads ha concluide zu
relacién laboral con la Compafiia, diferentes de loz beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empies qus posasat log enypleados da la Compatifs som

1. Planes de aportaciones definida= (apertes al Insfitnto Eevatoriang de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos plaues fueron determinados con base en la legislacion iaboral vigents que establece
gue los empleadores deben aportar mensuvalmente al JESS =1 12.15% de las rermmuneracionss
percibidas por log empleados.

8. Planes de beneficios definidos {ng fondeadns): La Compafida tiene los siguienies planes de
beneficios defimidos, normados v requerides por [a [eqizlacién laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacidn de la relacidm laboral, €l empleador bonificara al
trabajador con gl weinticineo por ciento del equivalente g la fltima remuneracion mensyal por
cada uno de los afios de servicios prestados 2 la misma empresa o empleador.

Jubilacion patronat: Los emplzades que por veinticineo afios o mas hubleren prestado
gervicios, continunada o internmpmpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadares. En <] case de los empleades que hubiezen cumplido veints afios, ¥ menns de
veinticinee afios de irabajo, tendran derecho a 1a jubilacién paironal proporcionsl de acuerdo
oon las disposiciones contenidas en el Cddigo de Trabaje.

£ la fecha de emizion de los estados Ananciercs adjuntos, la Administracidn de la Compafia
informa que decidid no reconocer provisiones de jubilacion patronal ¥ desahueio considerandos
gue i unica empieada tiene una antigiedad inferior a 2 afio.

) Beneficios pox teyminacion
Son beneficios por terminacién aguellos qus se liguidan cnando una de las partes da por terminade 2l
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del petiodo gue
B& pagan.
2.12 Impmestos corvientes
Los impuestos cortishies corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periode que se informa; estas partidas se muestran en el
&stado de sitwacion financiara come activos y pasivos por impuestos corrisntes.
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MELISEL 5.5,

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2016

(Ezpresade en ddélares estadounidenses)

Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes inelityen las retenciones en la fuente que 1s han =sido efecinadaz a
1a Compaiiia v los pagos efectsados en calidad de anticipes minimas del impuesto a la renta,

1} BRetenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han =sido efectradas a la CGompania durante 2] periodo Jue 52
informa y en pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i} 2l pago del impuesto a la renta
recanocido en los resultados de! periodo que se informa o en el pago del mpuests a la renta
reconocido en los resultados de log proximeos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclames de
rage en excess o pago indebido antes de ¢gue se cumplan 1os plazos de prescripeidn de ese
derecho legal, &5 decir, 3 anos contados desde la focha de presentacion de la declaracidn del
impuesto g la renta del afio correspondianta,

2y Anticipo minimo del impuesto a 1a renta:

ba legislacion tributaria vigente an @l afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimeo del inpuesto a la renta que serz determinado mediante la suma aritmética d= log
shyuletites rubros:

« E10.4% del actvo total, menes ciertas dedueeiones
¢ E10.4% del total de ingresos gravakles para &l cilculo del impnhesto a la renta
= El0.2%9% del patrimonio, sin incluly pérdidas del afio v de afios ahteriores.

e El 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cileule del impuesto a la rants,
incluyende las deduccionss por incremente neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitado.

El valox determinado ¢ome anticlipo minimo del impuesto 4 la remta se1d cancelado par los
contribuyentes de la siquiante manera;

Prirmera uota: En julie del afio siguients, se pagara el equivalante al 50% de 1a diferencia
sstablacida entze al valor determinade come anticips minimoe del impnesto a 1a renta ¥ la
totalidad de las retenciones en la fuente gqus le hayan side efectuadas a la Compardiia en el afio
antericr.

Segunds cuota: Eo septiembre del afio siguients, se pagara un +alor igual al detenminado en
la primera cuota.

Tercera cucta: En abril del afio sub=igmiente, se pagard 1a diferencia establecida entre =] valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renfa v log pages =fectuados €0 la
primera ¥ segubda cuotas. Este remanents podrd ser caneelado con retenciones en la fuente
que l= hayan side efectnadas a la Compadiia durante =] periodo que s= informa,

Rebaia del valor a pagar del saldo de] anticipo minimg del impuests a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, ge promulgs el Decreto Ejecutive No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impueste a 1a renta
correspondianta al periodo fissal 2017

s  Rebaja del 100% en =] valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para log
contribuyentes cuyas ventas o Ingresas brutos annales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales
o mMenores a USH500, 000,00
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MMELISEL 5.5,

NOTAS EXPLICATIVASL A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2{8) 6

(Ezpresado en dolares extadounidenses)

s  Rebaja del 80% &n el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas ¢ ingresos brutos anuales del sjercicio fiscal 2017, estén antre
T8$500.000,01 v US$1000.000,00

e Eebaja del 40% en el valor 2 pagar del szldo del anticipe de Impuesto a la Eenta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos hutos anvales del ejercicio fiscal 2017, sean de
US$1000.000,0] o mas.

Exclusivamente para el afio 2017, el valor deferminado como anbicipo minime del impmesto a la
renta fue egtablecido comsiderando 1a rebaja mencionada en & Decreto Ejseutdvo No 210,

k) Pasivos por impuesios corvientes

El pasivg por impuesto gomiente se calcula estableciendn el mayor valor antre el impuests a la renta
cansade y el anticipo minimo del impussto a la renta.

1) Ilmpuestoala Tents cansado;

El cdlenle del impussto a 1a renta causado =& bast en las gananeias fiscales (base imponible del
ErpPests) registradas durante =] afio, es deeir, sobie los ingresos gravados del periodo fiseal
menos los gastos deduciblez en ese mismo periods, la utiidad conrable difiere de lz base
imponible por 14 existencia de: 1) Ingresos exentos, ingrasos no gravados ¢ ingresos gue seran
gravables en gl fumro, 2) Gastos no dedusibles, gastos =in efectos fizcales o gastos gue serdn
deducibles en el futnro, 3) amortizaciones de perdidas mibutarias que se hayan obtenido en los
tltimos 5 ejercicics tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
leqizlacién mibutaria vigente.

Para los afios 2017 v 2016, el impueste a la renta cauwsado fue calewlade con base en la tarifa del
22%; esta tarifa se reducs en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta
el 3l de diciembre del siquiente afic. Las pérdidag tributarias o bases mnponibles negativas
otorgan al eomtribuyente =1 derecho de amoertizar esag pérdidas durante los B periodos fiscalas
siguisntes, sin que sobrepase en cads ano 2l 83% de las respectivas bases imponiblas.

2) Calcule del pasive por impuesto cotriente:

Cuando el impuesta cansado sea superior al anticips minimo del impuesto a la remta, el
contribuyents deberd cancelar 1a diferencia ntlizandg 1ag retenciones en la fuents que 1e hayan
sido efectuadas durante el periodo fizsal gue ne hayan sido previaments utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minime del impuesto & la renta.

Cuando <l valor determinado como anticipo minime del impnesto a la remta s&a superor al
impuests a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administacion fiscal la
devolucien del anioipo pagade, enando por case formite o feerza mayor, =& hava visto afectade
gravements la actividad econdmica del sujeto pasive; esta opcidn estd disponible para los
coniribuyentes cada trienio. En 0aso de que la Administracién de la Compania decida no solicitar
1a develucidn del anticipo, aste valor se constituird en un page definitive del impuesto a 1la renta,

Paza loz afiox 2017 v 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto eorrients fue establacido
oon baze en el valor determinade como lmpuesto a la rehta causado.

2.13 Impunestng diferidos

El impliesto diferido fue recononide con base en las diferencias temporariazs entre el imports en libros
de los activos v pasives de la Compafifa v las bases fisgales correspondientes utllizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguisnte manera:
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MELISEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2014

v Los pasives por impusstos diferidos fuexon reconocidos para todas las diferencias temporarias
mponibles

s Loz activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que results prokable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su wtili=acidn.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del peniodo sohre
el que =& informa, recuperar o liguidar =1 importe en librvos de sus activog y pasives. Los activos y
pasivos por impiestos diferides ze miden empleanda las tasas del impuesto a la renta que se espeara
gean utilizadas en el periodo en que =l active e realice ¥ o] pasivo se canceals,

El estado de sipacion financiera dela Compafila presenta sus actives ¥ pasives por impuestos diferidos
porx separade, excepto muando: 1) existe &l dereche legal de compensar estas partidas ante la misina
autcoridad Hsecal, v, i} s& derivan de parfidas com la misma autoridad fiscal ¥y, iif) la Compaiiy tiens la
intenciém de ligmidar sus actives ¥ pasivos por impuestos difstidos como netes.

Ajustes por cambios en la tasa del smpuesto a la renia ¥ otyes ajustes

El impussto diferido, correspondiente a cambios en 1a tasa del impuests a la renta, Ia reestimacion de
la recuperabilidad de log actves por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, 8= reconcce en los resultados det pericde que se informa, sxeapte enlamedida
en qus se relacionen con partidas previaments reconecidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Beqgistra de log imnpuestos corrieniss ¥ diferidos

Loz mmpuestos corrientss v diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e ncluidos er &l
estada de resultados dsl periodo que s informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceses que =& reconoce fuera de dicho estado, ya2 sea el otro rezultade ntegral o
directamente en &l patrimonio, en cuy® caso el impuesto también se reconcce fuere del resultado.

Costos v gastas

Los costos ¥ gastos, incluyende la depreciacidn de 1o actives fijoe ¥ la amortzacidn de activos
mtangibles se reconccen en los resultados del afic en la medida en que son ineurrides,
independientements de la fecha en que ge haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os ingresos ¥ gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta pregemtacion sea
el reflajo de la esencia de la transaocion.

Los ingreses ¥ gasios coml origen en ilansacriones gue, contractualments ¢ por una nolina legal,
comtemplan la posibilidad de compensacién v la Compafifa tiene la inténcion de liquidar por su
importe neto o de realizar 2] active ¥ proceder al pago del pazivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de CompaTias requiere ¢gue por 1o menos el 10% de la utilidad ammal sea apropilade como
reserva legal hasta u= ésta comeo minimo alcanee el 505 del capital social. Esta ressrva no puede sy
utilizada para distribuir dividendos, perc puede s=x capitalizada en su totalidacd.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Resultado= acumulados

Resnltadoz acumnladns a libre disposicidm

Los resultados acurnulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por 1a Compaiiia hasta el
21 de diriembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del 1 de
eners del 8012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribnir o dispeoner el destino de esfos resuitados.

Rasubtados acumulades astablecidos en ] procesc adopeidn de las NIIF por primera vz

Les regultadeos armmmlados establecidos en el proceso de adopcidn de lag NOF por primera ves
incluyen los efectos que surgen del proveso de conversidn de los estados financieros de 1a Comjpatiia
al 31 de dicjiembre del 2011 ¢ 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopeion de las
LMIIF por primera ves",

El zaldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalirado en la parte que exceda al wvalor de las perdidas
acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi comeo ntlizado en absorber pérdidas o
devuelto en el case de liguidacitn de la Compafila.  El saldo deudor de ecta crenta podrd ser
absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del periodo gque se informa. '

Dividendos

La distribueion de dividendes a los acciopistas de 1a Compafiia disminnye el patrimonio ¥ se reconocen
comeo pasivos corrientes en los estados financierss en el periodo en &1 que Ios accionistas resuelven
ef Jumiz General declarar ¥ distribuir dividendos.

EETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOSR

La preparaciin de los presentes estados financiercs en comformidad con NOF requiere que la
Afmrinistracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la aciividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar ia valuacion ¥ presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros ¥ sus notas relacionadas. En opinidn de Ia
Adrainistracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieren basades en la mejor ntilizacién de la
informacion disponible al momento, los cnales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condicioneas.

En [z aplicacidn de las politicas contables de la Compafifz, a Administracion debe hacer jwicics,
estimados ¥ presuncionss que inciden en la valuacion de determinados activos v pasives ¥ &n la
determinacion de los resultados, asi come en la revelacion de activos ¥ pasivos comtingentes, Lios
estimados ¥ presuncionss ascciadas se basan en la experiencia histdrica ¥ otros factores que se
conzideran coma relevantes, sin embargo, debido a la subjstividad en este process contable, los
resultades reales pueden diferir de log montes estimades por la Adminigtracion. Los estmados ¥
Presuncicnss subyacentes se revisan sobre una base regular. Les efsctos de los cambios en las
estimacionss s¢ reconocen de mansra prospectiva, es decly, en el perinds de la revision y en perindos
futures.

Un resumen de las estimaciones y juicias contables criticos que la Bdmimstracién de la Compaliia ha
utilizadeo en el procese de aplicacion de los criterics contables se muesira a continuacion:

Vida itil de propiedades de inversidn:

Como se describer en la Nota 2.8, la Compafia revisa a] final de cada pericdoe contable gus
estimaciones de la vida #til ¥ el valor residual de sus propiedades de inversidn. Con la misma
pariodicidad la Compaiiia también revisa el método utifizado para el céloulo de la depreciacidn de
estos activos.
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WOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 T 20186

fExpresado en dolares estadounidenses)

Deteripro de activog no financieras v otros activos:

El deteriors de los activos financierss ¥ otros actives de la Compafiia sa svalian al cierre de cada
pariodo contable con bass en las politicas ¥ lineamisntos mencicnades en ka Nota 2.10.

Impuestos diferidos:
La Administracion de la Cosmparfiia ha realizade 1a estimacion de sus actives ¥ pasivos Por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias enfre el valor en libros y la hase tribataria de los

activos ¥ pasivos 82 revertiran en 1 future.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias iemporariag activas
podran ser campenzadas en las declaraciones futuras del impuesto a la Tenta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tn resutmen de los instumentos financierss se mnesiia & continiacion:

Cormposicion de sakdog: Kl 21 de diciembre del
2017 2016
Pasrvos fmancieros corrientes:
Oiras ientas por pagar 28 202,38 24,042 358
Tatal pasivos financieros £4 283,58 24448 .38
Posicidn neta positiva de mstumerntos financieres -58.092,38 -34.043,38

Tados los pasives financieros incluidos en el cuadre anterior fueron medides al costo ameortizado.

GESTION DE RIESGOS FINENCIEROS

Como patte de] giro normal de negocios, la Compatfiia se encuenira expuesta a distintas riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera =ignificativa la sitwacién financiera de 1a
Compaiia, ol resultado de sus operaciones y sn capacidad para generar flujos en el futuro, Coma patte
de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha sstablecido procedimientos de informacion
pare:

a) Identificar riesges financieros a los cuales se encuentra expuests,

by Cuantificar la magnitud de log riesgos identificados.

<) Proponer alternativas para mitigar o= riesgos financieros.

) Verificar &l cumplimiento de las medidas aprobadas por 1a Administracidn, ¥
g) Controlar 1a efectividad de las medidas adeptadas.

£ continuacion, presentaimos un resumen de los prineipales riesgos financieros identificados por la
Gompalifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualments esidn en uso
por parie de la Compafiia;

Riessgo de mercacdo

Los riesges de mercado incluyen tissgos de cambio, desgos de precio y tiesgos por 1a tasa de interes,
A contimiacicon, los riesgas detectadan:

Riesgo de cambin: Debide al give normal de negocios, la Compania egta expuesta a cambios en la

cotizacidn del délar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y sexrvicios imporiados.
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Riesgo de precio: Derivado de poliicas econdmicsas gubemmamantales que restringen las
importaciones, la Compafhiia ssta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives
importades. La Administracion de la Compafiia estima que no existirtdn modificaciones impartanies en
1os precios de compra de los bienes ¥ servicios producidos localimente que sexan consumidos durants
gl desarrolle normal dé =us operaciones.

Riesqo por tasa de ipterés: La Compaliia sstd erpuesta a cambics no significativos en las tasas de
interés paciados an sus obligacienas financiszas. La taza de inteyés establecida en su= obligaciones
financieras es similar a lg vigente en el mercado financiers ecuatoriano para este tipe de operaciones
finamsisras.

Riasgo de credito

El riesgo de crédito corresponde al Resgo de que una de las partes de un insowments financiera
incumpla con gus obligaciones contracilales resultando en una perdida financiera para la Compafifa.

Durante los afies 2017 v 2016, 1a Compaidia no reconocid ingreses ordinatios; por Io (A, los estados
financiercs adjuntos no reconocer saldes pendientes d= cobro en &l rubro dendorss cotmerciales.

Riesqo de lignidez

Elriesgo de liguides corresponde al manajo adecnade de la liquidez de manera que la Administracion
onada atender los reguerirnientos de financiamiento de la Comppafiia a corto, medianc y largo plazo.

Al 31 de diriembre del 2017, los estades financieros de la Compafiia muestran pasivos {inanciercs
superiores a los activos financieros por el valor de USSR9,202.38 (BD16: US4$24,048.38). Los resultados
obterides durante los afins 2017 ¥ 2016 ¢ontribueyeron significativamente para alcanzar esta posicidn
financicera.

La Administracicn de Ia Compafia informa que durants los afos 201 T y 8018 recilis €l apoyo financiere
de =uz aceionistas para cumplir con el pago oportuno de sus pasives financieros. Por lo tanto, informa
que no espera tener prokblemas de liquidez durante el afio 2018 mientras continie =1 apoyo financiers
por parte de los accionistas de la empresa,

Riesgo de capital

La Edministracién gestiona su capital pars azegurar que la Compafiia estard en capacidad de continnar
comd ampresd en marcha misntras que maximira €l rendimiento a sns accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, denda y patrimonis.

La Adminiswacidn de 1a Compafiia financia sus activos principalments con recursos propios, los
mismos que al 21 de diciembre del 2337 reprasentan el 70.4%: del active total. El restante 2% 6% dslos
achvos de la Compafila fneron financiados principalments con pasives por impuestos diferidos,
pasivos por irmpuestos comrientes ¥ ottas quentas por pagay {pasivos a la ¥ista con partes relagionadas,
cbligacisnss tributarias no vencidas y oftas cuentas por pagar) que oo devengan costos financieros.

¥alor razonable de los instrumentos financieros

La administracidn considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pagivos Anaticieros reconocidos a? easto amortizads & 107 estadas Enancieros se aprogiman
a su valor razonable.

FROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inverzion ze muestza a contdnuacién:
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Cornposicitm de saldos: &l 31 de diciembyre del

20137 il
TreTTenos (1 £18.400,00 518,400 00
Edificins, oficinas ¥ Iotales comexciales (1} 222.0%8,20 232.09¢,20
Bubtotal 750.486,20 780,496 20
{-) Depreciacion acumulada (81.233,87) (69.628,8R)
Total propiedades de inyersidn: 569.262,52 £80.B67,34

(1) Corresponds awn inmmueble ubicado en la calle De] Mirlo N45-32, urbanizacidn Campo Alegre de
la oindad de Uito — Ecuador. Este immueble tiene 2,180 metros ceadrados de consituccionas en
un ierreno de 7568 23 metros cuadrados,

Movimientos de las propiedades de inversidn:

In resurmen de los movimientos de las propiedades de inversion se muesira a continuacidn:

Movimientaz: 8131 de diciembye del

a01x 201E
Balda indcial 850,857,534 £23.473.15
Depreciacion del afio -11.604, 21 -11.604, 81
Saldos final 668.263,53 G80.867 .54

OTRAS COENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagaz por el
valor de US$29,202.38 (20146: US324,042 33) que corresponden a sakdos pendientes de padge de
préstames recibidos de partes relacionadas. Un resumen de transacciones ¥ saldos con partes
relacionadss se muestra en laNota 13,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sitnaciéon fiscal

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracisn de la Compafifa considera que ha
satsfeclio adecuadamente sus sbligaciones esiablecidas por 1a legislacién tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién trbutaria en una eventnal
revision fiscal.

la normativa tributaria vigente establece gque la Sdministracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de lag compafiias para log ildmaos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacicn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debic presentarse la
declaracion de impuesto a 1a renia).

Por lo tanto, en caso de que 1a Adminastracisn Tribtaria Io requisra, Ios affes 3014 2 8017 podrian estar
sujeins a posibles procesos de determinacisn.

Amartizacion de pérdidas tribufarias
De acverde con dispoziciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que s& obtengan dentro de Ins cinee {8} pericdoes impositives siguientas sin

que exceda, en cada periodo, del 85% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, la Compafila no mantiens pérdidas tfributarias pendeshitas de
amortizar.
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(Expresado en doelares estadounidenses)

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de dicismbre del 2017 v 2018, los estados financieros adjuntas no musestan pasives pox
impuestos corrientes

Un resumen de los movimiantos del pazivo por impuesto corriente

Morunientas: Al 31 de diciembre da1
2017 2016

Zaldo inicial - -
Incrementos por:

(+/-} Valores nchidos enla ntifidad neta dej ejercasio - 4£.170,21

Subtota]l - 4,170.81
Dismitmcionss pot:

Pagos efectundos en el afin - (4.170,21)

Total pasires porimpuestors corrientes - -

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral ¥ el impuesto a la renta

Conciliacionas trlbniazias tespmidas Al 31 de diciembrs dal
2017 2016
tilidad neta del ejercicio {34,555, 16} (21.436,29)
(+/-} Valeyes inchiidos en la wilidad neta dej ejercicio
Impuesto o da Tenta 17.700,358 161716

Utilidad neta amtes del reconocimiento de la partivipaciin
laboral ¥ el impussta a la renta del afio _EE.BEJL,BI} (19.808,23}

Calcula del pasivo por impuesta corriente — conciliacién tributaria

Coneiliaciones tribufatas Tegumidas Al 31 de diciembyre del
Utilidad antes del Impuests a la renta (16.8:54,81) (1%.808,53)
Diferanciss remparaizs:

{+) Desmirmeianes de diferencias tempararias pashras 11.604,81 11.604,81
Tierencias MO temporarias;

{+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 5.280,00 2.804 42
lroiesto 3 la renta TMEMO - 4,170,231
Pasive ko otipllesto correrde - & 170,21
Tasa prethedio del impuesis 3 la renta cormieris 0.01%% 21.1%

Conciliacién entre el pazivo por impuestos corrientes y el impuesto 3 1a renta del afio

ConciBaciin: Al 31 de diciemhbre del

2017 2016
Impuests a [a renta corriente - 4.170,81
Fasivos por inpuesies diferides - variacion (Ver Heta 14) (.555,08) (2588 06)
Pasivos por impuestos diferides - ajuste por narmbics enla
tasa dal Inpuesto a la renta (Ver Hota 14 a0.283,41 0,01
Impuasto & la renta del afio 1. 700,35 1.611.18
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Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluide en la Ley Organica de Régimen Tribuatario Interno fue
astablecide con al objetive de confirmar s las fransacciones efectnadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones sumilares a las tranzacciones efectnadas entre partes independientes. Los
contribayentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con lag siguientss
cbligaciones ributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciohes superan
los TISES, 000,000,000,

1) Preseptar hasta el mes de jundo un informe de precios de transferencia s las ransaceiones superan
levs TTE$15,000,000.00,

¢} Preseniar un informe de precios de transferencia en €l caso de gque la Sdministracion Tribotaria lo
redlista.

Con estos antecedentes, la Administracidn de la Compaififa decidié no contratar un profesional
independients para elaborar un estudio de “precies de transferencia” gue conlittne que las
transacciocnes efectnadas con partes relacionadas durante 2] afio 2017 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
que 1o fne posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros separados
adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los astados financieros
saparados adjuntos deben ser leldos considerande esta cirennstancia.

Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortzlecirmiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera:

Ceonfecha 28 de diciembre del 8017, se promulge la Ley Crganica para la Bsactivacion de= la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizadidn vy Modernizacion de la Gestdn Finaneiera. Estas reformas son
aplicables a partir del &jercicio fiscel 2018 v entre otros aspectos incluye las siguientss reformas
iributarias relevantes:

Deducibilidad de gasias:

¢+ Serd deducible los pagos efectuades por concepts de desahucin y de pensiones jubilares
pattonales, conforime a le dispuesto en el Cdédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
devlaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o ne, para efectos de Impuests a la
renta, sin perjnicic de la ebligacidon del empleador de mantener log fondes necesarios para &l
cumplirnisnts de su ohligacidn de pago de la bonificscidn por desahucio v de jebilacién patronal

+  Seegtablece 2 los gastos superiores a J851,000.00 deberin ser banearizados; pot Io tanig, toda
{rallsacclon que sipere este valor deberd realizarse a waves del sistema financiero

Tarifa del impnesto a a3 Yeqta:

+  Latarifa general del impuests ala renta serd del 25% a partir del 1 de ensro del 2018; sin embargo.
e5ta farifz se incrementa al 28% sobre 12 proposcion de la base Imponible gue corresponda a la
partivipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gque sean
residentes en paraisos fiscales © regimenes de menoy imposicicn. 51 dicha participacién excedes
del 50%, la tarifa del impuests a la renta aplicable & toda la baze imponible serd del 88%.

o LS beneficiarios d& utilidades o dividendos gue s€ paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general del impuesto a la renta prevista parad sociedades previa la dedueciin de los crédites
whutarics a los que tenga dereche,
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e  Rednecidn de la tarifa de impunesto a la renta para micre ¥ peqgueflas empresas o exportaderes
habhiinalex del 3% en la tarifa de impyeesto a la renta. Para exportadores habitnales, agia tanifa se
aplivatd sismpres qie en el conrespondiente sjercicio fiscal =& mantenga o increments &l empleo.

¢  Los pagos efectnados 2 paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estardn sujetos a la
retencién del impuesto a la renta del 335 Les dividendos pagades a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenss de menor imposicitn estarén sujstos a retencidn en la fnente del
5% menos 2l porcentaje del impussto a la renta gue dichas utilidades hayan pagade en <l
Ecuados.

o Las soeiedades exportadoras habitnales, asi coamo las que se dediquen a la produccion de hienes,
incluidas las del sector manufaciurers, gus posean $0% o mis de componante nacional y agquellas
satiedades de turismo receptive que reinviertan sus vtlidades en &l pais, podran ohtener una
reduceidn de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuests a la renta sobre el monto
reinvertide en actives productivos, siempre v cvando lo destinen a la adquisicién de:

v magquinarias msavas o egquipos nuevos,

e fodo tipo de insume vegetal para prodaccidn aqricola, acuicola, forestal, ganadera v de
floricultura, ¥,

¢ bienes relacionados con investigacion v tecnologia que mejoren 1a productividad, genesren
diversificacion praductiva 2 incremanto de emplec.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Seexcluiran del saleulo del anticipo del impuiesto a la renta en el Tubra costos ¥ gastos, los sueldos
v salarios, la decimotercera v decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro seodal obligatorio

=  Be excluiran del cadenle del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a
activas, costos ¥ gastos deduncibles de dicho impuesto y patrimenio, cuando corresponda, los
menfes referidos a gaztos Incremeénfales por generacion de niewo emples, agl como la
adouisicion de niuevos activos prodiuctives que permitan ampliar 12 capacidad productiva furra,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisidn de servicios.

*=  El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedants entra el anticipo
Fagado ¥ el impuezic a la renta causade, ziempre gue =& veriligue que se ha mantenido o
ncrementado el empleo neto

Otras reforrmas:

& Beestablece la devolucidn 18D para exportadores habituales, en la parte gue no sea utilizada coma
crédifo tributarieo.

=  Serin validos los pactos entre acciomistas ¢ue establezcan condiciones pata la negociacién de
actiones. 5in embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsakbilidades civiles a gque hwbiere [ngar, ¥ en ninqun cago podran perjadicar los derechos
de los accionistas minoritarios

»  Los medics de pago electronicos seran implementados v operados por las entidades del sistema
finaneierc nacional ds conformidad con Ia autorizacidén que 1= storgue el respective organismo de
cotitral,

PASIVOS POR IMPUEST(OS DIFERIDOS

£131 de diciembre del 2017, los estados fipancieros de la Compafiia muestan pasivos por impuestos
diferidos por 2 valor de US3168.778.40 (2018: USH151,078.0%) que provienen de laz diferencias
temporarias pasivas idendficadas por la Edministracidn de la Compadia,
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AL 31 DE DICIEMERE IDEL 2011 Y 2016

(Expresada en dolares estadornidensas?

Mowvimiento de los pagivos por impuesios difsrides;

Los movimientos del afie 2017 de los pasivos por impuestas diferidos provenientas de las difsrencias
temporarias pasivas 58 resumen a coniinuacion:

Difgaengias tomporarias pasivag 2011 —
Saldojnicial Bdjgicnes Digminusiongs Salde final

Froplenadesy de yrereicn medidas 5 5, waksy varonakla
on ks fesha Qe transician s a5 WIE $B6.TLE,20 - (13.604.8L) SI5.1.3,38
Tatz| diferengias tenparariae nasiras SHE.TLE,=0 - 1508800 B73.113,59
Fasires pror frppnessos diferides determna dos - LE1.078,08 - (£.5593,95; 158, 534,08
Ajustz por Sarrluin de tasa 21.233,£1
Total pasivgs por wipnestos diferides 1ee e 40
Taza nromadio de imoasstd & 1a relua 2E, 0% B5,0%

Loz movindentos del afte 5018 de los pasives por impuesteos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias pasivas se regumen a continuacion:

Diferenciag tenporarias pasiven AL
fabde injcial Adiciones Disinuciones Saldoninai

Propicadases de inversihin meddss g @y wilee rarorable

on la fechs de rraraizicn a las NI G28.383,5. - [11.604,B1) B25.7T18,40
Toval diferatgzs (emporaras pasivhs TeE0E, 51 - [11.804 P13 GRE.F] 8,40

PasTios zorimecastor diteridor detgpmimadas 138651, .0 - [8.555,05) 151.078,04
At o Sarahio datzss [

Tyl masivee por impuesios difieridos _H"w
Tasa promedio de impessta a la rens T EEa% _ . Ematw
CAPITAL 50CIAT,

Al 3] de diciembre del 2017 v 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social

por &l valor de USEB00.00 que se encuentra dividide en 800 aceiones ordinarias cuyo valor nominal &5
USE1.00 pada una.

RESTLTADOS ACTTMULADOS

Un resumen de 1os resultados acumulados se muestra a continiacion:

Composicidn de galdos: Al 31 de diciernbre del o
2012 2016

{-) Pérdidaz acumuladas ¢I11_ 854,20 (B0 437,813

Adopcion de las WIF pog priverta ves {1 B76.801,11 BTE.801,11

(-] Pérdida dal afin {34.5885, 16} (21,426,349

Tetal resukados acumwladas 470,391,718 S04, 046, 0]

(1} Ver comeniarics adicionales enla Neta 2,18

Durante los afios 2017 v 2016, la Junta Ceneral de Accionistas decidio no distribuir dividendos. De
acuerdo con la legisiacidn aibutaria vigente en el Ecuadar, log dividendeos disribuidos a favoer de
accionistas que soll personas naturales residemtes en 2] Ecuador y de sociedades domiciliadas en
raraizos fiscales, o en jutsdiceionss de Tnenor impeoesicldn, se encusntran gravados con el impuesto a
larenta en el Ecuador, Fste impuesto deberi ser retenids en la fuente por parte de la Compafiia en &l
momenty del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DPEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

12. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gasios administratives, establecids gon bass en la naturalezga del
gasto, se muesita a coninuacion:

Composicion de saldos: — £131 de diciembre del

amI 2016
Remuneracicrnes al persanal (1) 8.250,00 6.148,00
Impuestes, contribucionss ¥ atros - 2.056,42
Depredciaciin de activros 11.604.81 11.604,81
Total gastos administratvos " 16.854,81 19.800,23

{1} Incluye la participacion de los empleados zobre las ntilidades del afie 2017 ¥ 2016 calcnlada de
acuerdo con las politicas mencionadas enla Nota 3,11

13. TRANSACCIONES Y ALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 1 2017 y 2018, con
partes vinculadas. e considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para contrclar a
otra ¢ puede sjercer una influencia importante en la toma de sug decisiones financieras u operativas,
Se incluye también a los sovios v administradores representativos en la Compafiia,

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacign A1 31 de diciembzre del
2017 2016
Pasivas 5.250,00 15.374,63
De gastos 5.250,00 §.148.00
Total fransaceipnes oo relacionadas 10, 500 00 18.522,83

Un resumen de las fransagciones efectuadas con partes relacionadas se muestra a continnacion:

a] Resumen de transaccionss con partes ralacionadas — pasivas:

Resunpen de transacioles basivas: Al 31 de diviembyre del
2017 2016
Prestamos recibidos de:
Bocinnistay §. 250,00 12.374,62
Totel uperaciones pasivas 5. 2580 O 12.374.463

b} Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:

Besymen de transacjones de egresos; A1 31 de diciembye del

2037 2016
Remuneracicnes al personal clave B.250,00 6. 145,00
Tetal operaciones de egresos 5 250,00 6.148,00
it} 1men de los saldos por cobray, aar a partes relacionadas se muestra a continuaciaon

2} Incluidas en el rubro ofras uentas por pagar:

(Ver cuadio en la pigina siguients)
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MELISEL 3.A.
NOTAS EXPLICETIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2131 DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

[Expresado en ddélares estadounidenses)

Composiciin de saldos: A1 31 de diciembre del

2017 201§
Pinte Cordovez Frangisco Isidon: &9.285,58 34.042 328
Total otras cuentas ot pagar a Felacionadas ' 2080238 24.042 35

o se han storgads ni recibids garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante 1os afios
3017 § 2018 pe se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los zaldes
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCUBRIDOS DESMIES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciemibire el 8017 v 1z fecha de emision de astos estades financieras {18 d& mayo del
2018) no se produjeron eventos gue. enla opinidn de la Administracidn de la Compaiiia pudieran tener

un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
-

A s
_h__\ ’Ff__,r /l‘/ -
”\ LEIUNES T }/ MM/F ppcpen’
Ing. NMdémica Landines Arias _G P.A. Edﬁﬁr:':[c' Bonce
Reprezentants legal ’,f' Contador general
;
o i
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