| MELISELSA. | HIETs

. NOTAS EXPLICETIVAS .5. LOS ESTBDOS FINANCIEROS' SEPARADOS
L AL 31 DE DIC EMB'RE DP.L 201372012 3
(Expresado en dolares estadounidenses)

i INFORM!&CION GENERAL

1.1 : Es:tahleczmm:ntfg 1; 7 il mas reformas importantes a._s:Lestatutg social,

Mehlsel S_a.,j'fuie coh‘:st'ituida ‘en la ciudad de Guayaqull el 22 de marzo del 1999 (fecha de
E inscripcién eri el Reg'ist’r'o Mercantil).

- El ob}eto soc1al de la Compama incluye la venta al pic:x_ mayor y menor de otros productos
. diversos para el consiimidor. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la
e Compania tamblen puede dedicarse a compras venta alquller v explotacxon de bienes
mrr} ebles.

-Db]f'nuc:ho ni*ihi':itial;

La idlreccuén éde la Compama ¥ su domicilio pr1nc1pal ez ’la calle C No. 108 y Sexta Transversal
i ciﬁﬂadela Adase u}:ncada enla Cmdad de Guayaquﬂ—Ecuador

2. RESUMEN DE LAS :pom'rzcns CONTABLES smmrlcn’rlv}}s.

A _c.ontmuacxén se descnben las principales polmcas ole ntablesf adoptadas en la elaboracién de
- est 'estados fmanmeros : Lo

: 2} -]')'eﬂ aracidn dercurppllmzez_ito'conlas NIIE

- Los estados financieros de la Compatifa comprenden los estados de situacién finariciera al 31 de
- diciembre del 2013 ¥ 2012; incluyen ademAs los estados de resultados y otros resultados
¥ mtegrales de cambms en el patrimonio y de flujos de efectwo por los afios terminados el 31 de
. didiembre del 2013 y 2012: ' Los ‘estados fmancxeros ‘mencionados han sido elaborados de
I acuerdo con 1a versi6n completa de las Normas Internaczonaies de Informacion Fmanmera NIUF,
emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las
disposiciones ‘emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador, Los estados
financieros adjuntos muestran la adopcién integral, exphmta v sin reservas de las referidas
normas mternacnonales v su aplicacion de manera umforme a los periodos contables que se
presentan P P ' '

Los estados nancmxos se han preparado. bajo el cntex ic del costo historxco La preparaczon de
los estados fmanc:lexos conforme a las NIIF requiere eluso de estimaciones contables. También
exige a la Admimstracmn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de Ias politicas
contables de la Compama En la Nota 3 se revelan Ias areas que implican un mayor grado de
]uxcxo o complepdad o las areas donde los supuestos y esfimaciones son mgmﬁcaﬂvos para la
elaboraciénl de los estados financieros, Debido a la| sub}etnndad inherente en este proceso
contable los resultados réalés pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

2 2 Cambms en 1as pohtzcas contable

a) A ]1'cac1on rmc;ml_ de nug'vas -normas 1/ o modificaéioné$E alas NIIF existemési
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?"MELISEL S.A. | ' '

1 NOTAS EXPLIGATIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPE RADOS
AL 31 DE DICJE_MBRE DEL 2013 Y 2012
i (Expresado en délares estadoumdenses)

.No exmtleron 'l\if[IF o 'CII\HI:F aplicados por primera véz para el e;excmlo f1nancxero que inicié a
¥ parm_r de 1 de enero de 2013 que hayan temdo un efectp mgmﬁcahvo sobre los estados
o fma‘ c:1eros de ia Gompama ' -

G b) Nuevas ngrmas, mod1f1cg ongs ¢ interpretaciones pubhg,i'adas:

A.cbnfinuacion aun resumen de las riuevas normas, modxﬁcacmnes e mterpretacmnes emitidas
. por el IASB jf que no fuemn adoptadas ant101padamente por ia Admlmstracnpn de la’Compafiia
oen 1 ermszon de sus estados fmanmeros : '

Estas normas sexan de aphcacmn obligatoria en la elaboramén de los estados financieros de la
Compama a parur ‘de las fechas indicadas a contmuacxén ' :

e o ) Aphcacwn obl:gatona
‘Norma : Tipo de cambio E : : a Earﬂr de: :
NIC-19 Me]oras Tratamlemo contable de las aportaciones de 10:- emple‘ados al “ o lde julic del 2014
B contabxhzar Ios planes de beneficios definidos ' ; s -
NIC-36 Mejoras. Revelacidh de montos recuperables de actru-os no fmancneros ’ " |1 dé enero del 2014
NIC-38 ‘Mejoras.-Razones para mtermmpx Ia contabiliadad de doberturas : 1 de enero del 2014
'NIF-9  Instrumentos financieros - Especsﬁca la clasxﬁcaczon y medmmn deactivos y 1 de enero del 2015
L pasivos financieros’ - : _
CINIIF-21 Gravamenes, Ac:lara los criterios de reconocumento de unpaswo ¥y sus “1 de enero del 2014
revelacmnes ! ;
Mejoras anvales del ciclo 2010 - 2012 o 1 de julio dei 2014
Mejofa's ;anualés dél ciéic 2011 - 20}3 IEEEE o : I de julioideIZO_M

La Admxmstraczon de la Compama estima que la adopcmn de las nuevas normas enmlendas,
mejoras e mtexpretacaones no tendran un impacto szgmﬂca’two en los estados financieros en el
e;excnczo de su aphcacs.on mlczal

Las paxtxdas en los estados fmanmeros de la Compafiid se expresan en la moneda del ambiente
‘econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La  Administracién de la
Compafiia astablecm que. ‘el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
pfésentacxon de sus estados fman01eros : : ‘ : :

_A_menos que se mdlque 10 contrarxo las cifras mcluldas en lgs estados financieros :ac:ljuntos estan
ex esadas en dola res estadoumdenses‘ D :

24 'E ectivo-y eg'uiiral'en‘tes

Eii‘E =fect1vo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos acnvo financieros. hquzdos, deposﬁos o
iversi s financieras hquldas, que se pueden transformar rap1damente en efectwo en un plazo
in etior a tre _meses y sobreglros bancarios no recuxrentes
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: _ .;AS .l_l LOS ESTADOS FINANCIER()S S‘QEi’ARADOS
1 AL 31 DE DI(.IEMBRE_DEL 2013 Y 2012
) (Expresado en délares estadounidenses)

omo pasivos corrientes en el estado de
acion fma nc1era ! i Lo

'os -firia'ndiero 5

. Los ‘acnvos fmancxeros san instrumentos ﬁnancxems‘ no derivados ‘con pagos fijos o
o de’termmables 'que no cotlzan en un mercado activo. '

riocimient 3 s—i’ecbﬁbcimiento

a) 3 Rééo

‘I‘odos los actlvos fin, anczeros se reconocen y dan de bdja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se observe la presenma de una compra o Venta de un activo finariciero bajo un contrato
cuyas condlclones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmen’te esta
Iegulado por el mercado: correspondzente

La; Cbmpanfa a: de baja un actlvo financiero un1camente cuando: i) expiren Ios derechos
contractuales sobre 1os flujos de efectivo del actnro ‘}flnanmero, ¥, ii) transﬁeran de manera
sustanmal los r1esgos v ventajas 1nherentes ala propiedad del activo financiero.

Clasmcaczon de actlvos f;nanc;exo

La Compama clas1ﬁca sus actwos f1nanc1eros en 1as mgmentes categorias: 1} a valor razonable
‘con -cambios ‘en Iesultados ii) activos fmancxerosimantemdos hasta su vencimiento, iii)
P 'estamos v cuenta L poxX cobrar, y, iv) activos. fmancxeros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adqumeron los instrumentos financieros. La
administracion determina 1a clasificacion de sus mstrumentos financieres en el momento del
reconommxento inicial.

A 2} fecha de emmon de los estados fmanmeros ad]untos la Compaifiia mantiene bésicamenté
préstamos v cuentas por cobrar. : . P

o Mégicién-inidigliz p ‘os‘terior :

L activos fmanmeros son medldos 1n101almente a su valor razonable mas los costos
Iéiacmnados cofl su adqmsmion excepto si el acuerd& constliuye una transac_cxon financiada en
cuyo caso la Compama mideé el activo financiero al valor prese nté de los flujos futuros espérados
descontados a ufia tasa de mteres de mercado. ; S oo

W

Despues del reconocumento inicial, los prestamos y cuentas por cobrar se rmden al costo
amortizado. utahzando el método de la tasa de mieres efectwa, menos cualquier posible
cietenoro LOS ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utlhzando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el Ieconocmuen’to del interés
resultare mmatena.. :
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"MELISELSA N TR s
-NOT.ES EXPLICATIV}SS .E LOS ESTADOS FINRNCIEI:{C)S:SEPRRADOS
AL 31 DE DICIEMBR DEL 20137 2ﬁ12 S
(Expresado en délares estadounidenses)

o Esfcis activos manczeros se clasiflcan en activos cornentes excepto los vencimientos superiores
ia 12 meses d=sde 1a fecha del estado de situacion fmanmera que se clasxﬁcan como activos no
. cortientes. i -

o ci)'.'=Prééfémos v cuentas por c'obrélx: ‘

: actzvos ﬂnanc:eros no derivados con pagos ﬁ}os o} determmables que no couzan en un
) Los prestamos ¥ cuentas por cobray inc hryen

8 Gy Efectwo J equlvalentes de efectivo: Muestra el efebtwo d1spomb1e de la Compama

(iL); -Deudoxes comerczaies El periodo de cred1to promedm comprende de 30 dias que se
L pueden extender hasta 45 dias. ;

(i) EOtrgs éuge’ ni'asL p’ o1 ~COb'Ig 1: Representadas ﬁrih{:ibalmente por olras _?cuenta;s por cobrat
! menores. [ o '

é): ' D'étér‘ioro déé agf ti'ifos fmanmeros al costo amoxt;zado

A_l fmal dei Ipenodo sobre el que:se informa, los a.ctnros fmancxeros que se miden al costo
amortlza.do, son evaluados por deterioro. El 1mp0rte en hbros de los activos financieros se
reducen dn‘ectamente por cualquier pérdida por cletenoro, exceptlo para las cuentas por cobrar
comerc1a.les donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
prov151on para cuentas’ incobrables que se consutuye én funcién de un anahs:s de la
probabﬂxdad de recuperacxén de 1as cuentas por cobrax que se encuentran vencidas.

Cua do la Compa 'cons1dera que una cuenta por cobrar comercial no es recupexable se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas mcobrabies

26 '_Pasu'ros finanme’rog ;;

Los mstrumentos de:deuda son clasificados como paé:vos fmanmeros no denvados con pagos
fijos o determmables, que no: cotizan en un mercado actwo ‘Ojcomo patrimonio dé conformidad
don la esenma del acuerdo contractual

|) Reconocnmento mxc1a1 Y des—rgcono(nmiento

La C’ompama reconoce sus pasxvos financieros en el estado de situacién fmanmera cuando, y

sélo! cuando se conwerta en parte obhgada, segun Ias clausulas contractuales del mstrumento
fmancxero : '

_La Comp&ma da de ba]a un pasivo financiero. finic: amen’ce cuando: ) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo fmancxero, ii) son cancelados o cumplen las
oblzgac;ones contractuales asumidas por la Companla, ¥, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y venta]as inherentes a la propiedad del paswo fmancxero

b) Clasxflcamon de paswos fmancxeros
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i AL 31 ‘DE DICI MBRE DEL 2013 Y2012
i (Exp1 esado en dolares estadoumdenses)

'MELISEL 5. A -
NOTAS EXPLIGB.TI '

§ & LOS ESTADOS rmzmcmnos SEPARADOS

- lag ompama clas:fxca sus paswos financieros en las s1gu1entes categorfas: i) a-valor razonable

comn: cambms 1 resultados v, i) medidos al costo amoztmadc La clasificacién de’p'end'e del

5 proposno con el que se adqumeron los instrumentos findncieros. La Admlmstracmn determina la

clasmcacxon de“sus mstrumentos fmancnexos en el mo me_nto del reconomm:emo jnicial.

os estados financieros adjuntos, la Compama.f mantiene basicamerite pasivos

mechdos al costo amoxtazado que se clasifican como: paswos corrientes. La Compama no ha
i reportado paswos fmanme:ros medidos al valor xazonabie con carnbios en resultados,

5

Medxcxén mlcxal 1 postenor de p asivos financieros medldos al costo

: !?;:gpxedades;de m‘vers;ong

Los pasivos . f1nanc1eros son medidos 1nlcialmente al costo historico, neto de los costos

' relacmnados con suw' dquzsxcmn excepto si el acuerdo consmuye una transaccién financiada en

cuyo caso la Compama mide el pasivo financiero al valoa: presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descotitados a una tasa de interés de mercado

Después del reconocmnento inicial, estos activos se mlden al costo amortlzado utilizando el
método de la'tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
1mphc1tos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
recon001m1ento del mterés resultare inmaterial.

Los asivos financietos se clasmcan en pasivos cornentes excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién fmanmera que se clasifican como paswos no
corrlentes =

Paswos fmancleros 1dent1f1cados

Son paswos nanmeros no denvados con pagos f}.jDS o] determmables, que no cotlzan en un
m cado activo. Los paswos fmancxeros mcluyen

- Acree ores comezc:lales Estas cuentas coxresponden a los montos adeudados por la
Compama por ia compra de bienes y servicios €n el curso normal de sus operaciones. El
. perfodode pago promedio a sus dcreedores corrsermales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dfas, -

Otras cuegtas QOI pa g I Representadas pnnclpalmente por otras cuentas pox pagar
: menores j { :

i) Partes ::_:el_gcie gdas a largo plazo; Corresponden ai préstamos rec:1b1dos de partes
- relacionadas: ja_plazos superiores a 1 afio. Estas ‘cuentas por padar devengan intereses
P 1mphc1tos ca culados con tasas de mteres s:mﬂares a las del s1stema financiero
" ecuatonano : :

_ tlene 1mplemen’£adas politicas de manejo cie riesgo financiero para asegura: que
odas las cuentas por pagar se paguen de conformldacl con 105 términos credzt;cnos acordados.

-'-ov
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| MELISELS.

. NOTAS EKPLIGATIVAS A LOS ESTADOS rmaucmnos}sr:?ﬁ.mnos

. BL31DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
3 (Expx esado en dolares estadoumdenses)

_Medxcgon 1mc1ai

" artxdas de propl ' dades de inversién se miden ini ,1a1mente por su cos’to El costo de las

propaedades de inversién comprende su precm de adqmswlon nias: todos los costos

* funcionamient

directamente Ieiac:lonados con la ubicacién de los activos,| su puesta en condicionés de
itosegin lo prewsto por la gerencia ¥ la estlmac16n inicial de cunalquier costo de
desmantelammnto y/ o xetlro del elemento o de rehabxhtacmn dela ubicar:ion de Ios activos.

Los costos por prestamos difectamente atribuibles a la adqmsxclon de actwos aptos {aquellos

que reqmeren de un periodo sustancial antes de estax listos para su uso o venta) son

cons1derados como parte del'costo de dichos actlvos

b)

._ Despues delre

&

Rl

@

28

Me_dlcuon postengr al I‘gconog 1m1ento inicial

. onocmuento 1n1c1al las propiedades de smver51én se muesfran al costo menos su
depreciacion acumuiada yel [impotte acumuiado de, las, perdidas de deterioro de valox en caso
de existir. Los gastos de reparaciones y mantemmientos se 1mputan a resultados en el periodo
en que se pxoducen L

-Qgiq:r._g_ ciaci6

Ct sto de laslprop .edades de inversién se deprema de acuerdo COn SUus v1das ut11es estimadas

mediante el metodo de linea recta, La vida dtil estxmada valor -residual v método de
_deprec1ac1én son :fev1sados al final de cada afio, szendo el efecto de- cualquler cambio en el
estimado regzstrado sobre una base prospectiva., A conhnuacwn se presentan las’ pr1nc1pa1es
partldas de: propledades de inversién y las vidas utﬁes usadas en el ciloulo de la depreciacién; -

Aciivo : : Tasas
Ed1f1c1os ' i 25 a 36 anos

Lia, Administ raC:1on de la Compama est1mo que el valor re51dua1 de las propledades de inversion

no es sxgmficafivo ¥ por lo tanto no fue incluide en el calcx lo de la depxecmczon de dichos
actxvos o

Cf anc{o el va'.{or eni 1b:ros de una propledad de mversmn excede a su monto Iecuperable, este
es reduc1do 1nmed1atamente hasta su valor recuperablé-. _

'Disposicio;la de pzopledades de inversion

La utlhdad o p rchda Tue suI]a del retiro o venta de una: paxtlda de pxopledades de inversi6n es
reconoczda 1los Iesultados del periodo que se mforr?na y es calculada como la diferencia entre
el prec1o de enta y el valor en hbros del activo ala fecha de 1a transaccmn

Deterioro del valor de los activos no financierds
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| NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS r:mwcxmds SEPARADOS
| KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 ¥

L (Expresado en dolares estadoumdenses)

Al flnal de cada penodo sobre el que se mform& Ia Compama evalia mformamén interna ¥
‘. externa del negocm con el fin de establecer Ia exlstencza de indicios de detenoro de los valores
enlibros de sus activos.. Para-los activos con lndICIOS de detenoro se calcula el importe
5-';xecuperab1e del activio: evaluado con el fin de detexmmax Ias posibles pérdidas por deterioro.
' Cuando no es posxble estimar el importe recuperable de un activo individual, Ja Compafiia
- calcula el n‘nporte recuperable de la unidad generadora de efectxvo a la que pettenece dicho
actlvo :

= 1mporte ¥ ._cuperable es el mayor entre el valor 'razonable menos los costos directamente

relacionados a su potencml venta y el valor en uso. m estimar el valor en uso, los flujos de

es_t1mados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto

b que Ieﬂe}a las valoxac:lones actuales del mercado, respecto al valor temporal del dinero y los

 riesgos especiﬁcos para el activo para los cuales no selhan ajustados los estimados de flujo de

efectivo futuros. Se réconoce una pérdida por detenoro en'los resultados del afio cuando el
1mporte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en

: hbros al final de cada penodo sobre el que se informa..

: Las perdidas p r'detericro reconoczdas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que

28

o 211 I pixestos'icbf;rr'ieﬁ;tes

:'."Ef:e‘éﬁvo v ei‘g. :i;ivalénig ;

mejore el 1mpoxte Iecupeasable en el future. En estos casos las reversiones de las pérdidas por

‘deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda’ al importe enlibros

que habria temdo si no se hubieran registrado tales perchdas en afios anteriores. El reverso de
una perdlda por detenoro esreconocido en los resultados del afio.

Méhéda ux{ci'bnal ‘ rnof:ieda de presentacién

Las parudas en los estados financieros de Ia Compama se expresan en la moneda del ambiente
econérmco pnmano donde opera la entidad (moneda funcwnai) Los estados financieros se

expresan e dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacmn
de 1a Compama :

B menos que se 1nd1que lo contrario, las cifras mcluxdaS en los estados fmancleros adjuntos estan
expréesadas en dola es’ estadounldenses S

- :El efect:vo y equzvaientes de efectivo incluye aquello= 3ct1vos fmanmexos hqmdos deposﬁos o
: mversmnes‘f nancieras liquidas, gque ge pueden transfo‘rmar répldamente en efectivo en un plazo

mfenor a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los :sobregiros bancarios
Ie_c_u:g:rentessqn pregsantados como pasivos corriez_ltes en el estado de situacion financiera.

Paginal




;;MEMSEL S.A.
| NOTAS EXPL: cm'nms ALOS ESTADOS FINAchERos SEPARADOS

'(Expresado en délaies esta_doun:denses)

- Los 1mpuestos cmnentes corresponden a aquellos que 1& Compama espera recuperar ‘© pagar al
11qu1dax el 1mpuesto d la renta corriente del penodo que se informa; estas partidas se muestran

flen

ei lestado de satuacxon fmancxera como activos y paszvcas por: zmpuestos corfientes,

ay Ach‘vos por mmuesto's coiljig_nt_,eé

Los actwos por zmpu stos cornentes incluyen Jag Ietencmnes en la fuente que le han sido

1 efe

Ty

| Agncnpo mmimo del mmuesto & Ia renta.

ctuadas ala Compania y los pagos efectuados en cahdad de anuclpos del 1mpuesto a la rerita.

3Retenc10nes.en laé fue ite: .

éLas retenciones en Ia fuente que le han sido efectuadas ala Compama duran’te el periodo

: ﬁque se mforma v en penodos anteriores podran ser utlllzadas para: i) el pago del impuesto a

larenta xeconomdo'en los resultados del penodo que se informa o en el pago del impuesto a
larenta reconocxdo en los resultados de los proxlmos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
greclamos de pago en egceso '© pago indebido antes de que se cumplan los plazos de

| prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de pzesentacmn
de la declaracmn del 1mpuesto a la renta del afio correspondxente

‘EA partiz del 2010 los conmbuyentes deben pagar un antacxpo minimo del 1mpuesto ala renta
 que serd _detexmmadc ‘mediante la suma antmet1ca cie los siguientes rubros

ElLO. 4% del Actwo total, menos ciertas deducc:ones :
E1 0. 4% del total de 1ngresos gravables para el calculo del impuesto a Ia renta

E10. Z% del patnmomo sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0. 2% del total de costos y gastos deduc1bles para el célculo del :mpuesto a la renta,

o :Sgglmda%mgl,&t_am En sephembre del afio mgmente,
. la primera cuota.

mcinyendo las deducciones por incremento neto de| empleacios ¥ pagos al personal
dlscapacnado C

h El valor| determmado como anticipo minimo del zmpuesto a la renta sera cancelado por los
L contrxbuyentes de la s1gmente manera j

‘ éanexa cuota En ]uho del afio siguiente, se pagara el eqmvalente al 50% de la diferencia
| establecida entre el valor detérminado como anhc:po minimo del'itnpuesto a la renta v la

totalidad de 1as retenciones en'la fuente que le hayan 51do efectuadds a la Compama en el
Eano antenor

\ pagara un valor igual al determinado en

f jTercer cuota En abrﬂ del afio subs1gu1ente se pagara la diferencia’ establecxda entre el
| valor determmado como anticipo minimo del 1mpﬁesto a la renta y los' pagos efectuados en
la pnmera Vi segunda cuotas. ‘Este remanente podra ser canceladd con rétenciones en la
i fuente que le hayan sido efectuadas a la Compama durante el periodo que se informa,
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. NOT ;s' EXPLI A'['IVAS A LOS ESTADOS rlmmcmnos szpzxmmos
| AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
! (Expresado en dolares estadounidenses)

g b) Pas %m;\, DOY imbhe:stos chi:ien'_tes.

El I:faswo por 1mpuesio cox':ma-nte= se calcula est.sﬂ:vlve::(n= do el mayor valor entre el 1mpuesto ala
g renta causado y el ant1c1po minimo del impuesto a la renta :

o

:Ga culo ciel ;m‘l uesto a:la renta causado:

;El caiculo de] 1mpuesto a 1a renta causado se baso en las ganancias f1sca1es (base impeonible
del 1mpuesto) xeglstracias durante el afio, es decir, sobre los ingresos ‘gravados del periode
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo penodo La utilidad contable difiere de la
base 1mpomb1e por la existencia de: 1) Ingresos exehtos, ingresos no gravados O ingresos
_que seran gravables en el futuro; 2) Gastos no deduclbles, gastos sin efectos fiscales o gastos
‘que seran_deducxbles en el futuro, 3) amortxzacmnes de: perdxdas tributarias gque se hayan
‘obtenido en los altimos 5 ejercicios tributarios antenores v, 4) otras partidas deducibles
Eest.etblecxdas en la legxsiacmn tributaria vigente. ; :

_‘Para los anos 2013 v 2012 el 1mpuesto ala renta c’aﬁsado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22% xespectwamente esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base 1mpon1b1e que se capitalice hasta el 31 de dimembre del siguiente afio. Las perchdas
| tnbutanas o bases imponibles negativas otorgan: aI contribuyente ¢l derecho: de amortizar
- esas pexdxdas durante los 5 periodos fiscales su_:gulentes sin que sobrepase en cada afio el
: 85% de las respectlvas bases 1rnpombies '

2y

Cuando el 1mpuesto causado sea superior al antlclpo mihimo del 1mpuesto aila renta, el
; Econtrlbuyente debera cancelar la diferencia ut1hza.ndo las retenciones en la: fuente que le
' hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido prevsamente utilizadas

. para cancelar 1a tercera cuota del pago del va.ior determinado como antlclpo minimo del
unpuesto a Ia renta. ‘

Cuando el valor determinado como anticipo miznmo del 1mpuesto a la renta sea superior al

1mpuesto a la re nta causado, el contnbuyente odxé solicitar a la Admmlstramon fiscal la

; devolucaon del antxmpo pagado, cuando por caso foxtu1t0 o fuerza mayor, se haya visto

afectado gravemente la‘actividad econdmica del sujeto paswo, esta.opcién estq disponible

paxa los confribuyentes cada trienio. En caso de que! ‘la Administraciéon de la Compaiiia

i no solicitar la:devolucién del anticipo, est Evaior se constifuird en un pago definitivo
'~ del impuesto a la Ienta L

?ara los afi 013 y 2012; el 1mpuesto xeconoc:do como paswo por impuesto cornente fue
establecxdo con base enel valor determinado como 1mpuesto alarenta causado

- zaz MMMQ&
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. MELISELS.AL | I
?ffNO'I‘BS EXPLICKTIVR B. LOS ESTBDOS FINANCIERQSSEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 SRR

i {Expresado en dolares estadoumdenses)

_EL 1mpuest0 dzfendo fue reconomdo con base en las d1fe3 e:ncia;s temporarias entre el importe en
- libros de los: activos v paswos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determmar la: ganancm fiscal, de la siguiente maner?;: ' Ed

_'5:: . _Los paswos pot 1mpuestos diferidos fueron reconocid@s para todas las diferencias
tempoxanas 1mpombies ' : o

e Los acuvos por n’npuestos diferidos fuexon reconomdos ‘para todas las diferencias
| temporariag deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad dxsponga de
igana\nc:u—,\s ﬁscales futuras que permitan su utlhzacmn.: :

- La medxcion de los pasxvos por impuestos d1fer1dos v los activos por; impuestos diferidos
ﬂejara las consecuencias fiscales gque se derivaran de la forma en que'la entidad espera, al
- finalldel penodo sobre el que se informa, recupexar o liquidar el importe en libros de sus actives
. y pdsivos. lLos activos y ‘pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el pericdo en que el activo se realice y el
paswo se cancele : 5

¢ El estado de sﬁuacmn fmancxera de la Compaifiia plesenta sus activos y pasives por impuestos
¢ diferidos por separado excepto cuando: i) existe 8] derecho 1ega1 de compensar estas partidas
28 ante la misma autondad fiscal, y, 'ii) se derivan de paxtidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la
- Cornpama tiene la 1ntenc:1on de liguidar sus actlvos y pasxvos por 1mpuestos d1fendos como
bl netos o : :

a) Ajlig tes por éafnbios%éh 1a tasa del impuesto a la ren ti‘a 3{ otros a;us;e

Bl 1mpuesto gdlfencio coxrespondlente a cambms en la ‘tasa del 1mpuesto a la renta, la
reestimacion de la  recuperabilidad de los activos por 1mpuestos diferidos o en la forma
rada de recuperax el valor en libros de un actwo, se reconoce en los resultados del perfodo
que se mforma, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconomdas fuera de los resultadosi:del periodo que se :mfo::ma

b) Regmtxo de lomue§tos corrientes 1 diferidos

Los 1mpuestos corrientes y dzfendos fueron reconomdos como mgresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del petiodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgldo
de una transaccnén 6'sucesos que se reconoce iuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado

mtegral ] d1rectamente en el patrimonio, en cuyo caso el unpuesto también se reconoce fuera
del resultado :

213 'ECio’s*gus ¥ gastos

P4gina 10




 MELISELS.A. _ 1R
 NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS rmmcmnc S SEPARADOS
| AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012 |

(Expresado en dolares estadoumdenses)

if'_fhos costos vl gastos mcluyencio la depreciacién de ]05 activos fijos se ireconocen en los
;xesultados del afic en la medida en que son mcurndos, ndepend1entemente de la fecha en que
L.se hay'a reahzado el pago : -

'_;Como norma Egenexal en los estados financieros ne se compensan los ingresos y gastos, salvo
| aquellos casos en los que la compensacién sea requenda o permitida pot: aiguna norma v esta
i pxesentacnon sea el reflejo de la esenciade 1a transaccxon

Los: mgxesos y gastos con omgen ‘en transaccmnes que, contractualmente © por una norma legal,

: contemplan ia p051b1hdad de compensacion v la Compama tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al ipago del paswo de forma simultanea, se

pxesentan ne_tog en resultados.

214

5 Re’ée_rfva legal :

ba Ley de Compamas mqmere que pox lo menos el 10% de la; lltllldad anua1 sea aproplado combd

reserva legal hasta que. ésta cormo minimo alcance el 50% del cap1tal social.. Esta reservano es
it dxsp_oruble para e_l pago de dividéndos en efectivo pexo puede ser capztahzada en su totahdad

2,15

: Resul adgs acumul d

-Ré;;uitados éqﬁrﬁul'aéps

_ Lcié esultados'écumﬁlédos al’;cierré del perfodo que se informa incluyen:

libr e dispéisicion

Los resultados acumulados a hbre disposicién coxresponden a Ios obtenidos por’ la Compama

hasta el 31 de’ dlcaembre del 2011 de acuerdo con. 'PCGA previos mas los resultados obtenidos a

~ partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las dlsposmlones contenidas en las NUIF. La Junta

b Re

General de Socms puede distribuir o disponer el destino de estps resultados.

Resultados acumulados egtablgmdo en el progeso add’ cion de las

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcxon de las NIIF por pnmera vey

ingluyen log efectos que surgen del proceso de coxWexsuSn de- los estados financieros de la
Compaifiia al 31 de dmlembre del 2011 y 2010 de' conférmldad con lo mencnonado enla “NIIF’-
Adopcmn de las NIF por pnmera vez”. .

El saldo acreedor de esta cuenta podra sex capltahzado en la patte gque exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
péxdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorb1do por ias utilidades acumuladas v Ias utzhdades del periodo-que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICJ!TIVOS

Ld preparaczon de Ios presentes. estados fmanc1eros en conformidad con: NIIF reqmere que la
Admmzstracxon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
ar‘thdad economzca de la entidad, con el proposato de determinar la valuamén y presentacién
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;%}'.NOTRS EXPL CATIVKS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPRRADOS
AL a1 DE DICIEMBRE DEL 20137 2012
(Expzesado en dolares estadoumdenses)

e de algunas pamdas que forman parte de los estados fmanmeros y: sus notas: relaczonadas En
f'opmlon de la= dmamstracmn ‘tales estimaciones v supuestos ‘estuvieron basados en la mejor
.ﬁ,'utxhzacmn de la info nacién dlspomble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
~efectos finales ba;o c1ertas condiciones. En la aphcamén de las politicas contables de la
Compama la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados actlvos v pasivos vy en la determmamén de los resultados, asi como
en 1a xevelacwn de activosiy pasivos contingentes, :

_  Los estlmados y presunczones asccmdos se basan en 1a eXpenencm histdorica y otros factores que
. se consideran como relévantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
~los resultados reales pueden diferir de los montos’ est:mados por la Administracién. Los
* estimados v presunmones subyacentes se revisan sobré una base regular. Los efectos de los

. cambios en las ‘estimaciones se reconocen de manera pxospectiva es decir, en el penodo de la
Y revxsmn ¥ en penodos futuros

: _muacmn se presentan las estimaciones v Ju1c1os contables criticos que 1a admmistraclon
fide la'Compama ha ‘utilizado en el proceso de aphcac:on de los cntenos contables: |

a) Vlda ut11 de Prp_paedadeg de Inversmn

Como ise descxlbe eh la Nota 4.6, la Compafiia rewsa al fmal de cada periodo contable sus
g estimacmnes de la vida atil yel valor residual de sus propiedades de Inversion. Con la misma

_penodxmdad _Compama tamblen revisa el método uuilzado para el calculo dela depreclamon
i1 de estos actxvos - -

C by Detenoro de -actw‘os 'finant:iexos y otros activos

" El deterioro de los actlvos fmanc1eros ¥ otres actwos de la Compaiiia se: evaluan al cierre de
§ 5 cada penodo contable con ‘base en las politicas y lmeamlentos mencionados en ia Nota 2.7

G c) W_p__estos d1fer1dos

i La ompama ha estlmado el monto de sus impuestos dlfendos con51derando que Ias d1ferenc1as
L tem rarias: actwas y paswas seran’ revertldas en’ el futuro

3.1 Re%‘surva lega z

| La L=Y de Compamas requiexe que: por lo menos el 5% de la unhdad anual sea: apropxado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del’ capltal social. Esta reserva no es
G dzsgomble para el pago dé dwzdendos en efectivo pero puede ser cap1tallzada en su totahdad

32 Reisultados acu uladg

c) Résultados acumulados a hbre dxsposmlon
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5M‘.E:Ll SELS.A. | -
| NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS rimncmnés SEPERADOS

EL 2013Y 2012

L (Expresado eﬁ dolares éstadcumdenses)

Los 1 Iesultados acumulados a libre disposicion co:cxespohden a los obtenidos por la Compaiifa
5 hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a

partir del i de enero del 2012 de acuerdo con las d:sposm;ones contenidas eén 1as NIIF

o La ]'mta General de Accmmstas puede distribuir o disponex el destino de estos resultados

d) Res

Re

UJ-

ultados acumuigdos establemdos en el proceso adopcxon de las NIIF por pnmera veg

i Los:resultados acumulados establecidos en el proceso, d.e adopcmn de las NIIF por primera vez

. ingl

n los efectos que ‘surgen del proceso de conversién -de los estados fmanc1eros de la

Compafiia al 31 de chmembre del 2011 y 2010 de conformzdad con lo mencxonado én la “NIIF-1:
Adopczon de las NIIF por pnmera vez'.

El saido acreedor de esta cuenta podra ser cap1tal1zado ‘en la parte que exceda al valor de las
S perchdas acumuladas Y las perdldas del periodo que se! iinforma, asi como ut1hzado en absorber

E : perd1das o} devueito en el caso de liguidacién de la Compama

5:._ El saido deudor de esta cuenta podrd ser absorbldo por las utilidades' acumuladas y las

s utaiidades del penodo que'se mforma

Rgsultados ac:umulados: ;esexva de capital

De c_:uexdo a dxsposmlones emitidas por la Supermtenden(:la de Compamas el saido acreedor

. dela cuenta patnmomal reserva de capital generados hasta el afio anterior &l periodo de
" transicién de aplicacién a las ‘NIIF deben ser transferidos a 1a cuenta patrimonial Resultados

T Acumulados subcuenta denominada Reserva de capltal:

. E saldo de: esta cuenta golo podra ser cap;tahzados en la pa:cte que exceda al valor de las

perdzdas acnmuladas y las pérd1das del periodo gue se informa, asf como utlhzado en absorber

. perdldas o} devuelto en el caso de liquidacién de 1d Compama

33

Di'iriden os

La! ;1str1buc_ n de d1v1dendos a los accionistas c{e la Compafiia disminuyé el patrimonio y se
réconocen como’ paslvos corrientes en los estados financieros en el perlodo en el que los

'aiccmmstas resuelven en Junta Generai declarar y dlstnbmr dw1dendos

ESTIMRCIQNES Y CRITERIOS CONTEBLES SIGNII-'ICA‘fI‘f’OS

La: preparacién de 105 presentes estados fmancaexos en conformidad con ﬁlIP réquiere que Ia

. Administracién realice ciertas estimaciones Y establézca aigunos supuestos inherentes a la

actividad ecorémica dela entidad, con el proposito de determiriar la valuacién y presentacion
de algunas’ pamdas que forman parte de los estados fmancmros ¥ sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
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NOTKS EXPLICATIV S A LOS ‘ESTADOS FINANCIERC)S SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBR}: DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

jf;' utxhzamén de la 1nforma016n chspombie al momento, los cuales podrian Iiegar a dxfenr de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. :

- En ia aphcamon delas politicas contables de la Compama ‘la Admmmtrac;én debe hacer juicios,
'esﬂmados ¥ presuncmnes que inciden en la valuacién de determmados activos y pasivos y'en la
determmacmn de los xesultados, asi como en la revelacmn de activos y paswos contmgentes
** Los!estimados y. presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que

se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,

“los resultados’ reales pueden diferir de los montos est1mados por la Administracién. Los
. estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

: revxsxén yen penodos futuros

camblos en lds estimaciones se reconocen de manera prospectwa es decir, en el penocio de la

B contmuacxén se presentan las estimaciones y julClOS ,"ontables criticos que la admiinistracion

Q)

-Vlda 1t 11 de prop;edades dei mverslo

: depreciacmn de estos actlvos

' Imp g_emstos dlfendos:‘ .

: 1mpuestos dlfendos
~ tributaria de 1os activos y pasivos se revertiran en el futuro Las proyecmones fmancxeras de los

.Gg%sringom ﬁgénins&és;rmnnc':mnos

de la Compama ha utilizado en el proceso de aplicacidn s de ios cntenos contables:

i Gomo se descnben en la Nota 2.1, 1a Compania rev:sa al final de cada periodo contable sus
i3 esumacmnes de la vida 1itil y el valor residual de sus pro piede@dgs de inversion.

Con la misma per1od1c1dad la Compama también revzsa el método utilizado para el calculo de la

Detenoro de actwog ne fm‘gnclg 108 v otros activos:

El detenoro de los acnvos no fmanmeros de la Compama se evalian al cierre de cada beriodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencmnados en la Nota 2.8.

La‘g ’-&cimxmstramon de la Compania ha realizado la estimacwn de sus activos. y paswos por

nsxderando que todas las diferénc',las entre el valor en libros v la base

prox:mos afios determinan que las diferencias temporanas actwas podran ser compensadas en
las declaracmnes futuras.delimpuesto a la renta.

-Como parte del giro normal de negocios, la Compama se encuentra expuesta a distintos riesgos

de naturaleza fmanmera que pueden afectar de manera s1gn1f1cat1va ia sztuacmn f1nanc1era de la
Cornpama esultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte e sus func1ones la Administracion de! 1a Compama ha establecido procedn‘mentos
dp mformacxén para:: :
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FLISEL S.A. ¥

0‘1‘115 EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS I‘INANCIEROS SEPERADOS
it AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 'Y 2012

(Expxesado en dolares stadoumdenses)

ia) Idennﬁcar riesgos fznanmeros a los cuales se encuentra expuesta
".b) - Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. _
c) Proponer alternatwas para mitigar los riesgos financieros. :
- d) Verificar el cumphmlento de las medidas aprobadag por la.Administracion, y
§oe) §Controlar la efectw;dad de las medidas acioptadas

i A contmuacxcn presentamos un resumen de los pnnc:pa es riesgos financieros identificados por
Gila Compama, su cuantificacién y un resumen de las med1das de mitigacién que actualmente
e estan en usoe por parte de la Compafiia: -

;mefsé ode caiaiiaT

La Admlmstrac_: n gestiona su capital para asequrar que la Compania estard en capac1dad de
/i continuar como empresa én marcha mientras que maximiza el rendmuento ‘@ sus accionistas a
traVes dela optlmlzacxén de los gastos deuday patnmomo

ff_ " La Admlmstracmn de la Compama financia sus actwos pnn(npalmente con recursos propios los
- mismos que al. 31 de diciembre del 2013 representan el 85.3% del activo total. Ei restante 44,7%
i de los activos totales provienén pr1nc1palmente de las sxgu1entes partidas:

. E?Fmanmamxento recxbxdo de acreedores comermales que no generan costos financiercs
5 exphcitos Y tlenen vencnmlentos entre 30 y 90 d:as p}.azo

. @Paswos por 1mpuestos corrientes que no devengan costqs financieros y gue se espera que
: ‘sean cancelados en abril del siguiente periodo contable '

LI Dw1dendos por paga:r que no devengan costos fmancxezos Y que se muestxan Como un
paswo a corto plazo dentro del rubro otras cuentas por pagar

e Prestamos IGC!bidOS .de partes relacionadas que devengan costos financieros implicitos a
: ‘tasas 51mﬂares a las vigentes en el mercado fmanmero ecuatonano

Pasivos pox 1mpuestos diferidos que no devengan costos financieros y gue se presentan
. como paswos noi cornentes '

. Otras cuentas por pagar. a corto plazo que 1ncluyen prmmpalmente obhgaclones tributarias
. no venmdas pend1entes de pago y olras cuentas pox pagaa: menores

QPROPIEDADES DE Ii\WERSIDN‘f

A contmuamon un re sumen de las propledades de inve rsién:§
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I M::LISEL $.5.

- NOTAS EXPLIdATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEI#Q@;:SE?KRADOS

1 AL'31 DE DICIEMBRE DEL 201372012
'(Expresado en dolares estadoumdenses)

Al 31 de diciemhre Hei :

| Composicion de saldos: :

1 3 2013 012

| Terrenos 518,400.00 51840000
| Edificios L 232,096.20 -~ 1232,096.20
| () Depreciacion Acumulada - -34,814.43 2320052
| Total R 715,681.77 727,286.68
 Movi 'Eientos Eie;la:s' Dx-dbiédat{es-de inversion:

.. Los mowmxentos de las propi_edades de invexsiénédﬁﬁanjte los

5 'contmuamén

: AI 31 de diciembre del

| Composicién de saldos:

afios 2013 y éOlZ e resumen a

| a:}'__zsltuacmn f1scal :

2013 012

| Saldos | D

| Iniclales n 727,286.68 ?7;33891 39
| ¢} Depreciacion del Afio -11,604.91 1160481
Cltota 7568177 72728658

. .PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTBS

Con base en la opm16n de sus asesores legales, la adm:mstracmn dela Compama conszdera que

- ha'satisfecho adecuadamente sus obligaciones establemdas por la legislacién tributaria vigente.
.+ Este criterio’ podrxa eventualmente ser ratificado o no por la administracion tr1butar1a en una

: eventual Iev1510n f1scal

;_; La- normauva tnbutana vagente establece que la Ad

mnilstracuon Tributaria puede fiscalizar las

L ope»racmnes de las compamas para.los Qltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacmn
Lode las declaracmnes de 1mpuesto a'la renta) o 6 afios (contados desde 1a fecha en que debid

N presentarse la declaracmn de impuesto a la renta).

i Por, loj tanto,sgergl caso: :de' que la Administracion 'I_‘ri:bht;éxia lo

. podzian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

G o AL

 b) Am

o rfié:aciéil téle:pél:'t_l?i&éis tributarias

requiera, log afios 2011 a 2013
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 ME SEL S.K.

_NOTB.S EXPLICATI’VAS ALOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBI{E DEL 201372012

: (Expresado en délares estadoumdenses)

‘De. 'ac:uerdo don dlspos'ucmnes legales vigentes, las pe:d1das tnbutanas pueden ser
P compensadas con las utihdades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (8) periodos

i 1mp031t1vos s1gu1entes sin que exceda, en cada penodo dei 25% de las utilidades gravables,

Al 3l de d101embre del 2013 y 2012, 1a Compama no mantlene perdldas tnbutanas pend1entes

c): :
e

de amoa:tlzar :

Paszvos ‘por xmpuestos cornentes

Al 31 de dici mbre dei 2013 los estados fmanmeros ad;untos muestran paswos por 1mpuestos
. cortientes de'US$38 022.18 (2012: US$25,615.28) que corresponden al impuesto a:la renta por
i pagar que se espera liquidar en abril del siguiente afio. .

i 1+ )Gastos no dedumbies en este periodo fiscal

i -cnftglfrzm SOCIAL

- capltal somal de Ia Compama asciende a US$800 00 délate
~es US$1 00 cada una.

m:sm..'mnos Acumummos

- | conciliaciones tributarias resumidas

5 lee encias temg'ora'na

. { Impuesto a la renta devengado -

Pe %cfida del EjérEjtciO
Paticipacion laboral

{ )lngresos nogravados en este periodo

(-} Otras partsdas conciliatorias
(-} Incremento neto de empleados
{-} Remunerac n a‘discapacitados
Base impontble

Al 31 de diciembre del

2013
S (11,605)

Wy AN
1

$

{11,605

2012

$  (11,605)
s N

-

. {11,605%)

Impuesto a la rérﬁta devengado en el afio

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente

2012, El capltal somal dela compania se encuentra d1v1d1do en

e el e v

s.al 31 de d1c1embre del 2013 vy
800 accmnes cuyo valor nominal
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|10, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

I _Utzhdad del afi

'MELISEL 8.4 ‘
NOTAS EXPLICA’I“IVKS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
i (Expx:esado en dblares estadounidenses)

" A continuacién un resumen de los resultados acumulados;

~ Composicion: | Al31de diciémb%redel;
. | 2013 2012
' Utilidades Acumuladas - distribuibles 8,358.85 69290
© Reservade Capital . 4,260.85 . & 4,260.85
Adopcaon de las NIIF pof prlmera vez 571,847.362 L 2-5571,847.36

‘ sstnbutbles 1167160 - -9,05L.75

 Total resultadss écumuiéaos- 556,077.76| | 1567,749.36 |

_Entgré el 31 de gduri:1er't"d=:>re ‘del 2013 y 1a fecha de Eergmisic'm de estos estadoé: fmanc,;;eros (15 de
- agosto del 2.014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Admmlstramén de la

11;52.

Companla pudleran tener un efecto significativo sobre dichos estados fmanmeros que no se
hayan reveiaf_ o en los I!:usmos

: BPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o Los estados fmanc1e:ros del afio terminado el 31 de d1c1embre del 2013 han sido aprobados por

la Admmxstraczon de la Compaiifa el 18 de agosto del 2014 v posteriormente serdn presentados
ala Junta Genéral de Accionistas para su aprobacidn defzmt;va En opinion de la Administracion

- dela Compamé los estados finaricieros serdn aprobados por la lunta General de Accmmstas sin

mod1f1cac1ones

Ing Franmsco Pinto Cordgvez _ CP.A. Evely"ﬁNuﬁez
: Repr 5 o Contadora geheral

*‘k'k:
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