Luis Proaiio Sanchez
Auditor Independiente

Guayaquil, 23 de Marzo del 2005.

Sefiores:
JUNTA DE ACCIONISTAS DE
KIMTEMEN S.A.

Presente.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art.321 de la Ley de compaifiias y lo sefialado en
la resolucion No. 92-1-4-3-014 del 18 de Mayo de 1.992, emitida por la
Superintendencia de compaiiias en calidad de comisario designado por la Junta General
de Accionistas de KINTEMEN S.A., informo a ustedes los resultados obtenidos en el
transcurso del analisis a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2004.

1.- GESTION ADMINISTRATIVA

L.a Administracion de la empresa a cumplido con las disposiciones legales sefialadas en
la Ley de Régimen Tributario Interno en materia tributaria, Superintendencia de
Compaiiias, Codigo del Trabajo y demds organismos de control relacionados con las
operaciones de la empresa.

Es necesario resaltar que a partir de la posesion del nuevo Gobierno se establecieron
nuevos impuestos que en definitiva afectan el crecimiento econdmico de las empresas, a
pesar que la moneda dolar se mantiene como una moneda patron, la Estabilizacion
Monetaria y Econdmica del Ecuador es Estable, lo que ha hecho posible que las
empresas puedan competir en ¢l mercado.

2.- GESTION CONTABLE

Para realizar la revisidon contable de las principales transacciones que afectaron a los
estados financieros del ejercicio impositivo materia de nuestra revision procedi a
solicitar al contador de la compaiiia los libros contables como son :

Libro de Caja-Bancos con ¢l fin de verificar que todos los ingresos por ventas se
registren cuando se realizan y los egresos por gastos y costos cuando se conocen, y que
fueron manejados en forma correcta a través de la cuenta corriente y sus gastos
soportados de acuerdo al Reglamento de facturacion vigente.

Libro Mayor para verificar que todas las transacciones realizadas por el giro mismo del
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Movimiento del Patrimonio.- El patrimonio neto de los Accionistas durante los Gltimos
tres afios ha tenido un crecimiento econdmico aceptable del 31%.

Utilidad del Ejercicio.- Al término del ejercicio impositivo la compaiiia arrojo una
utilidad de US.$ 14.448,03 dolares., el mismo que fue distribuido de acuerdo a las
normas vigentes por la Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas e
- Inspectoria de Trabajo y mediante Junta de Accionistas de la compaiiia.

3.- CONTROL INTERNO

Uno de los principios fundamentales del trabajo de un Comisario es la evaluacion del
control interno de la compaifiia y para realizarlo, seleccione mediante una muestra
amplia los documentos contables que se utilizan a diario en la compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2004, las conciliaciones bancarias quedaron cuadradas con los
estados de cuenta bancarios y reflejadas en su totalidad en el movimiento del Mayor
General, su documentacidon es manejada en archivos de ingresos y de egresos
soportados por su correspondiente comprobante y firmadas por el Contador General de
la compaiiia.

Las cuentas por cobrar de Clientes es manejado directamente por la Gerencia General, y
sus valores depositados de acuerdo a la fecha del giro del cheque.

Las cuentas por Pagar Proveedores son canceladas al momento de existir los recursos

financieros necesarios y en su respectiva fecha de vencimiento.

4.- ANALISIS FINANCIERO

Para reflejar un mejor enfoque de la situacion financiera de la empresa al 31 de
diciembre del 2004, aplicaremos los siguientes indices financieros:

Capital de Trabajo Activos Corrientes

Pasivos Corrientes

I

2.24

93.524.74
41.670,17

|

Pasivos Totales
Activos Totales

Endeudamiento

104.467.11
87.363,17

|

Patrimonio Patrimonio Neto

Activo Cornente

17.103.94
93.524,74
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INTERPRETACION

Capital de Trabajo.- Esto significa que por cada $1.00 dolar que adeuda la compaiiia a
terceros, la compaiiia tiene $2,24 dodlares para cubrirlos, es decir que sus Activos

corrientes son suficientes para cubrir €stos compromisos.

Endeudamiento.- L.os pasivos totales de la compaiiia representan el 120% de sus
activos totales, esto significa que el nivel de endeudamiento es elevado y esto se debe a
las aportaciones de los accionistas cuando la compaiiia inicio sus-apertaciones.

Patrimonio Neto.- El Patrimonio de los Accionistas representa el (0.18% de los Activos
Totales, el cual es un poco deficiente en relacion a su pasivo total.
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5.- ESTADQOS FINANCIEROS

KIMTEMEN S.A.
BAIANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES $ 93.524,74
Caja-Bancos $ 13.172.91
Cuentas por Cobrar 45.127,85
Otras Cuentas por Cobrar 20.878,03
Inventarios 12.440,93
Pagos Anticipados 1.905.02

ACTIVOS F1IJOS $ 8.810,81
Muebles y Enseres $ 11.909,65 -

Vehiculos 9.000,00
(-)Depreciacion Acumulada (12.098.84)

OTROS ACTIVOS $ 2.131,56
Gastos de Constitucion $ 920,25 -
Depositos en Garantia 2.645,70
(-)Amortizacidon Acumulada ( _1.434,39)

TOTAL ACTIVOS $ 104.467,11
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KIMTEMEN S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

PASIVOS

PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por Pagar Proveedores

Gastos Acumulados por Pagar
Obligaciones IESS y Tributarias
Otras Cuentas por Pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Accionistas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Capital Social
Reserva Legal .
Utilidades No Distribuidas
Utilidad Ejercicio Corriente

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

t

30.012,21]
4.713,27
4.672,95
2.271,74

R 60 6N OS5

$ 45.693,00

$ 1.000,00
$ 2.790,93
$ 7.122,27

$ 6.190.74
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$ 41.670,17

$ 45.693,00

$ 87.363,17

$ 17.103,94

$ 104.467,11
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KIMTEMEN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS BRUTOS - $ 413.809,00

(-) COSTO PRODUCTO VENDIDO ( $200.700,88)
UTILIDAD BRETA EN VENTAS $ 213.108,12

MENOS-:.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS § 197.788,37

GASTOS FINANCIEROS § 871,72

UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 14.448.03

C.P.A. Luis Pidafio Sanchez



