SONEGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo del 1999 y su actividad principal es alquiler de maquinarias a
nivel local.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de preparaciéon — - Los estados financieros de Sonego S.A., han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inférior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

0 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

0 Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

1 Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales - El costo de las propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor



residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y valores residuales usados
en el célculo de la depreciacion:

Item Vida atil (en aiios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion

v

0 Retiro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo
de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.



0 Retiro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo
de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de ia tasa de interés efectiva.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

o Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

0 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuftado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que comporten beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obJigacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados y al Estado Ecuatoriano

0 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ario en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

o Participacion a Trabajadores y al Estado Ecuatoriano — 1.a Compaiiia reconoce un pasivo por la
participacion a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de la Compaiiia Este beneficio se
calcula a las tasas del 15% para participacion de trabajadores.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas



cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en periodos futuros tendrdn un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes y saldos
en cuentas de ahorros respectivamente.

4. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar clientes locales representa facturacion
del mes de de diciembre del 2015.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente inventarios de materiales y quimicos.
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016, las propiedades de la compaiiia esta compuesto por maquinarias y equipos,
muebles y enseres neto de la depreciacion.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa facturas por compras de bienes y
servicios con vencimiento promedio de 30 dias plazo.



8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

9. IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido
revisadas por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compafiia considera
que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto
del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionadatey:

Se establéce la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
ecuador de propiedad de sociedades no residentes en ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, aplicado a las
sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las provincias de
Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del impuesto a la salida de dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones efectuadas a
favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.



Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los sujetos
pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho
saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del 1V A pagado por las transacciones
realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que
establecio entre otros lo siguiente:

0 Se establece que las compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la
totalidad de los trabajadores.

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

R
Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relaeion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la Compariia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

11. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 1,200 acciones de valor nominal unitario de
US$1,00.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.



12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
hiquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capitg) — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como parte de esta
revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La
Compaiiia tiene indices de endeudamiento especificados determinados como la proporcion entre la deuda neta y
el patrimonio.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016 y 2015, no supera el importe acumulado
mencionado.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 2 del 2017) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de
la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su aprobacién En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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