
FLORALP SA. 

Notas a los estados Sinanciaros separados AJ 31 de diclembre do 2014 
(Expresadas en dolares de E U.A) 

1. Identficacion de la Compa   
Floralp S. A, fue constituida y existe bajo las leyes de la República desde su fecha 
de Inscripción en el Regstro Mercanll el 17 de enero de 1984. con Un plazo de 
duración de encuenta años contados a partr de la fecha «e Inscripción de la 
escntura pública de consuución antes mencionada Su «domcillo principal es la 
ciudad de Ibara provincia de Imbabura 

2 Operaciones 
El objeto social de la Compañia consltuye pmncipamente la producción 
dlstnbución y venta de proguclos denvados de leche podránterventr como sacla 
accionista en otras Compañias o empresas, y otros paralo cualla Compañia esta 

aulorzada a reolizar todos los actos permitdos por las leyes ecuatonanas. 

3. Políticas contables 
A contnuación se los descnben las principales pallicas contables adoptadas en la 
preparacion de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentacion de Estados Pinanderos” Estas polificas han sido disefladas en 
unción de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de 
manera untfonme para todos los años presentados 

3) Base de presentacion 
Declaración de cumplimiento. Los estados fnanderos separados de la 
Compañia han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Información Finaniera (RIF) vigentes y traducidas al español de las Intemational 
Fmanelal Reporing Standard (IFRS por sus siglas en Inglés) y emitcas por el 
Intemanonal Accounting Standards Board (1ASB por sus siglas en Inglés), las que 
han sido adoptadas por la Supenntendencia de Compañias del Ecuador y 
representa la adopcion integral explicita y sin reservas de las referidas nomas 
internacionales. 

1), Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2018 y relevantes para la 
Compañía 
Compensación de activos financieros y pasivos Imancieros Modificaciones a 
la NC 32 y de la NIF 7 (emitida diciembre de 2011)
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El documento. Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros Presentación" 
clarifica la guia de aplicacion de esta noma para evaluar cuando se cumplen los 
siguientes erterios pera compensar un acto financiero con un pasivo financiero” 
+ Cnteno «e que una entdad tlene el derecho exlglble a compensar los Importes 

exgidos 
nteno de que una entidad tenga la Intención de liquidar por el mporte neto o 
de realizar el acivo y liquidar el pasivo simultaneamente 

La aplicación de esta modificación no rene impactos en los presentes estados 
financieros, nl en periodos antenores. 

CINIF 21, Gravamiones (emrda en diciembre 2013) 
Esto interpretación clanifca la contablización de un pasivo para cancelar un 
gravamen « ese paswo está dentro del sicance de la NIC 37 y lambién la 
conlabllzación de un paso para pagar gravámenes cuyo importe y vencimiento 

sen ciertos. 
La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes estados 
financieros, nl en periodos antenores. 

Informacion revalar sobre el porte recuperablo de activos no finanareros - 
Modificaciones a la NIC 36 
El documento "Informacion a revelar sobre el imparte recupsrable de actos no 
financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele miomación sobre 
el Importe recuperable de actos que presentan deterioro de valor sl ese mporte, 
se basa en el valor razonable menos los costos de disposición 
La Información que se requiere revelación es la sguente 
+ El ruvel dela Jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica en su 

totalidad la medicion del velor razonable de la unidad generadora de efecto, 
sm considerar si son observables los costos de disposición 
Para las mediciones de velor razonable clasificadas dentro del nvel 2 y nivel 3 
de la jerarquia del valor razonable, una deserpción de las técnicas de 
valoracion ullizada y de existr el hecho y las motvaciones de que un cambio 
enla técnica de valoración ha ocumdo 

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes estados 
financieros n en periodos anteriores 

2) Nuevas NIF o Interpretaciones del Comité de Interpretaciones MIF 
(CINIF) no adoptadas en forma anticipada
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros consgidados, existen 
ciertas nomas enmiendas e Interpretaciones a las normas ya exstentes que aún 
o sen de efectva aplicación y que no han sido adoptadas por la Compañra 

NIF 9, Instrumentos Financioros 
En julo de 2014 el IASB aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos 
Financieros que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se nicien a 
partir del 1 de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada 
Los prinapales cambios que incorpora esta norma son los siguientes: 
+ Qlesiicación de activos financieros, en base a las caracteristicas contractuales 

de los Mlujos de efectvo provenientes de un activo financiero y del modelo de 
egoao de la entidad respecto al mismo podrá dlasifcarlo en alguna de las 
siguientes categorías (1) aclwos fmancleros a costo amorizado (2) actos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados, y (8) acuvos 
'nancieros a valor razonable con cambios en el otro resultado integral 

Medicion de actos financieros se incorpora un único modelo de deterioro, 
basado en el reconocimiento de pérdidas credifictas esperadas, Este modelo se 
aplica Incluso a clertas paradas cuyo reconocimiento no se reallza de acuerdo 
conta AIIF.O (cuentas comerciales por cobrar aclvos de contratos y actos por 
arrendamientos financieros) 

Medición de pasivos flnancleros. para los pasivos financieros medidos a valor 
rezonable con cambios en resultados se requiero que se presente en el otro 
resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea 
atribubie a los cambios de nesgo de crédito propio de la entidad. 

Contabilidad de cobertura se mcorpora un modelo de contabilidad de cobertura 
más estrechamente alineado con las prácrcas meomoradas en las estategías 
de gestén de rlesgos que suelen llevar adetante distintas entidades 

NF 14, Cuentas de Dilermmertos de Actvidades Reguladas 
En enero de 2014 el IASB aprobó la NIF 14 "Cuentas de Difenmientos de 
Aciudades Reguladas Esta Noma tendrá gencia para periodos anuales que 
comiencen a parar del 1 de enero de 2016 Se permle su aplicación anucpada 
La NIF 14 descibe los saldos de las cuentas de diermentos de actrdades 
reguladas como los importes de gasto o ingreso que no se reconocerian como 
activos o paswos de acuerdo con otras Normas, pero que cumplen los requisitos 
para ser dhfendos de acuerdo con esta Noma porque elimporte se Incluye o se 
esperamelulr por el regulador de 1alanta al establecer los precios que una entidad 
puede cargar alos dientes por bienes o servicios con tarifas reguladas.
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El alcance dela NIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera vez las 
NIF. que reconocian los saldos de las cuentas de difermientos de actividades 
reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores, tal 
como se los deme en la NIF 1 Adopción por Primera Vez (es decir la base de 
cemablización que una enudad que adopta por primera vez las NIF uLizaba 
inmediatamente antes de adoptar las ANIF) Una enldad que queda dentro del 
alcance de la NIF 14 y que decide aplicarla en sus primeros estados fnancieros 
conforme alas NIF continuará utlizandola en sus estados financieros posteriores. 

NIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes 
En mayo de 2015 en IASB aprobó la NIF 15 Ingresos de Actuidades Ordimanas 
Procedentes de Contratos con Clientes" cuya vigencia es otiigatoria para los 
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su 
aplicación antclpada La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 NIC 18 CINIIF 13 CIMIF 
15 CINIF 18ySIC31 
Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes 
de contratos con clientes basada en coo pasos 
1) Idenuicar el contrato o contratos) con el ciente 
2) Identifcarlas obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el preclo de la transacción ente las obligaciones de desempeño del 
contrato 
5) Reconocer el greso de actividades ordmanas cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeño 

Contabilización de Adquisiciones de Partcipaciones en Operaciones 
Coryuntas (Modificaciones a la NE 14) 
En mayo de 2014 ellASB aprobó el documento Contabilización de Adquisiciones 
de Parncipaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la AUF 11] 
Esta modificacion proporciona guias sobre la contablizacion de la contabilización 
de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actidad constituye un negocio, 
En concreto se requiere que la acqurente de un partidpación en una operación 
conjunta cuya actividad consituye un negocio 1al como se define en la NIF 3 
(Combinaciones de Negocios) aplique lodos los principios sobre la contablización 
de combinaciones de negocios de la NIF 3 y otras normas, excepto aquellos que 
entren en conflicto con las guias de esta NIF
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Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a los periodos que 
comienzan a partir del 1 de enero de 2016 permitendose su aplicacion anfidpada 

Venta o Aportación de un Activo entre un Inversor y una Asociada o un 
Negocio Conjunto (Moditicaciones a la NIF 10 y NIC 28) 
El documento Venta o Aportación de un activo entre un Inversor y una Asociada o 
un Negocio Corjunto (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 287 fue aprobado por el 
1498 en septiembre de 2014. Estas modificaciones se aplicaran de forma 
prospectva ala venta o aportación de actos que tengan lugar en períodos anuales 
que comiencen a partr del 1 de enero de 2016 Se permite su apllcación antcpada 

Aclaracion de los Metodos Aceptablos de Depreciación y Amortizacion 
(Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38) 
En mayo de 2014 el IASB aprobó el documento “Actaración de los Métodos 
Aceptahles de Depreciación y Amorlzación (Modficaciones ata NIC 16 y NIC 381" 
Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prespecla a los persados 
anuales que comiencen a part del 1 de enero de 2018, Se permite su aplicación 
anticpada 
Estas modilicaciones establecen lo siguiente 
+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 16 se aciara que no resulta 
apropiado un método de depreciación que se base en los Ingresos de actividades 
úordinanas que se generan por una acmadad que mcluye el uso de un achvo Los 
ingresos de sclvdades ordmanas generados por una achwidad que Incluye el uso 
de un aclvo, generalmente rellejan factores distintos del consumo de los 
beneficios economicos de dicho activo 

El Mátodo de la Participación en los estados Financieros Separados 
(Modificaciones a la NIC 27) 
En agosto de 2014 ellASB aprobó el documento "El Método de la Partapación en 
los estados Pinenderos Separados (Modificaciones a la NIC 27J” Una entidad 
aplicara esas modificaciones alos periodos anuales que comiencen a part del 1 de 
enero de 2016 de foma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Poliicas Contables, 
Cambios en las Estmaciones Contables y Errores. Se permite su aplicación 
antcipada 
Esta modificacion incorpora la posiblidad de que una entidad que prepara estados 
financieros consolidados, elja contabilizar en sus estados financieros separados 
las Inversiones en subsidianas, negocios conuntos y asociadas empleando el 
método de la paracipación (tal como se desenbe en la NIC 28 Inversiones en 
Asocladas y Negocios Conjuntos)
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3) Mejoras anuales a las Norms 
Financiera (NAF) 

Internacionales de Información 

  

En diciembre de 2013 el 1ASB aprobó dos documentos “Mejoras Anuales 
alas NIF Ciclo 2010- 2012 y "Mejoras Anuales alas NIF Caclo 2011 - 
2013" Porsuparte en septembre de 2014 el ASE aprobo el documento 
Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012-2014" 

  

El proceso de mejoras anuales a las NIF proporciona un vehiculo para 
reallzar modificaciones a las RIIF que no son urgentes, pero que son 
hecesanas Cada modilicacón establecida atecta una NIF en parucular 

¿tras (colateralmente) los fundamentos de conclusiones y guias 
relacionadas e mcluye la fecha de vigencia de la NIF afectada, 
Mejoras anuales a las MIF, Crolo 2010 - 2012 
Incluya las siguientes modificacionas. 

« Modificación a la NIF 2 Pagos Basados en Acciones Definición de 
“condición necesana para la rrevoceblldad de la concesión” Se 
separaron las definiciones de condición de rendimiento — conación 
de senilo Se aplicará se foma prospectiva a los pagos basados en 
acciones con fecha de concesion a parti del 1 de julio de 2014 Se 
acimite aplicación antcipada en cuyo caso debera revelarse este 
hecho, 

= Modificación 3 la NUF 3 Combinaciones de Negocios - Contables! 
ee contaprestaciones contingentes en una combmación de 
“2egocos: Se dlrffica dentro de que NIF queda alcanzada Una 
contraprestación contmgente Se aplicará de foma prospeciva a las 
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisición ses a part 
el 1 aejullo de 2014_ Se admite apllcación antcipada y de hacerlo 
debe revelarse este hecho 

«  Modiicación a la NIF 8 Segmentos de Operacion Agregación de 
segmentos de operación - Concllación del toral de los actwos de los 
segmentos Se requleren revelaciones adicionales acerca de cómo 
e agregaron los segmentos y se clarifica cuándo se debe presentar 
la conallación de los actos totales de un segmento sobre el que se 
informa, Se aplicará a partir de los periodos anuales que comiencen 
apar del 1 de julio de 2014 Se admite aplicacion anticipada, De 
hacerlo deberá revelarse este hecho 

=  Hoctiicación 3 la NUF 13 Mertirión del Valor Razonable - Cuentas 
y Y Sa ratica el hecho de que al medirlas. 

cuentas comerciales [por cobrar o por pagar) por su valor razonable 
(reconocimiento micial) la entidad podra basarse en el mporte. 
nominal de "la factura en la medida que el efecto no ses sigrlicalvo 
(ya exsta en los requenmientos deta NIC 39 y NIF 3) 
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Ez, En 

» Contratos de secos de adownistración Se adera que cuendo 
una entidad transere un actwo financiero y conserve el derecho 
de prestar serdiclos de administración de ese activo financiero a 
cambio de una comuslón que se Incluye (por ejemplo en un 
contrato de servicios de adramistración; la entidad evaluará el 
contrato de servicios de adrwnistración de acuerdo con las guras 
delos parratos 420 y B30 para decidir si tene una Involucración 
conlnuada como resultado de cho contrato de servidos de 
administración a eteclos de los requerimientos de revelar 
información 

El IASB decidió requenrla aplicacion de la modificacion solo a 
los periodos anuales que comiencen a parar del comienzo del 
periodo anual para el cual se aplique la modifcación por primera. 
vez 

=  Aplicabiidad de las modificaciones a ta NHF Ta tos estados 
nancieros intermedios condensados El IASE decidio modificar 
el pámato 4áR de la NIIF 7 contas Mejoras Anuales a las MIIF 
¡elo 2012-2014" para aclarar que 13 nformación 3 revelar 
adicional requerida por las modificaciones a la NIF 7 sabre 
Compensaciones no lo es de forma especifica para todos los 
periodos Intermedios. Sin embargo al considerar esta 
modificacion el lASB destacó que se requiere revelar 
información sdcional en los estados financieros Intermedios 
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se 
enge su corporación de acuerdo con los requenmientos 
¿generales de esa NIF La NIC 34 requiere revelar nformación 
en los estados Inancieros intermedios condensados cuando su 
omisión haria engafiosos e los estados financieros intermedios 
condensados 

/C 19 Beneficios a teados. Tasa de descuento emi 
un mercado regionat Se adara que la tasa ublizada para descontar 
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como 
o) se determinará ubizando como referencia los rendimientos del 
mercado al nal del periodo sobre el que se mforma. 
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad Con 
monedas donde para las cuales no exista un mercado amplio para 
bonos empresenales de alta calidad se utlizaran los rendimientos de 
mercado (al nal del periodo de presentación) de los banos, 
gubemamentales denominados en esta moneda La moneda y el 
plazo de los bonos empresanales o gubernamentales serán 
congruentes con la moneda y el plazo estado de pago de las. 
obligaciones por beneficios postempleo 

  

Una enndad aplicará esa moaificación para los perlodos anusles que 
comiencen a parur del 1 de enero de 2016. Se permule su aplicación 
antapada



  

A A 
aaa ade rármn iomaaa remera Se ea 
Ue ademas LT Os PUTADA DET OTC ce 
acuerdo cor los rarratos 18 a 180, una ertiad nthira la Squier 

  

sg) cue este geoorwia para los usuarios de ps estados. 
PAPES E las riera cmo Y 2 mino Lempa ques los 

atados marcos riemedos Y jos uscar de los estados. 
Vianceros ne tener acceso aa iviomación marporada por 

¡efercccans eseadas eo Jas márias condesa y a miga Ramo. 
la wmtcrmaciós fesacióna mermada asta nconáeta Pete 
infomación debe ser normalmente ofenda desde el comenan del. 
aro cortala 
La antelad aplrará esa Modiitatigo para los verdes anule nue 
corvenceo a partr da 1 de enero de 2018, Se permé su or cación 
arca 
ARONA Se ura rua porma seta queiodava noe 

escueta vierta y que no la sido fatucda al aspas consrterando. 
1208 la pla er el Ecuador es da las normas gentes y taducdas al 
español nor et intermapores AccorMtog Glasdard Ford ASA) Ue 
reste” dela mera ss poro Bue 

  

Investment Entes: Arplying 1ho Consofatión 
fimendmonts to IERS 10, JERS 12:20 1A5 28) 

¡Suatca que a astra orcas tetra dano pecscrtar estados. 
Pancaros coneaorón a una corroadoa Eterveda u0o delos 

vrcn qu consola ebeidiaros que le proporuones meo 
IañacOrados con sus actuados de varon 
Lua arta aten ema mogficasn pera les pevatos aus que 
comiences apt da de eco da TO. Sepan mu apicacon 
srlcipada 

La gurmncie qu encuenta vetado ¡as nenas nomas. Modicaciones q 
ERES 10 RAYAS OU a Dr de catar su PaRa bara la 
Comp 

 



FLORALP S.A. 

5) Bases de medicion 
Los estados fianderos separados de la Compañía han sido preparados 
sobre la base del costo hstóco modilicado por el pasivo por jubilación 
patronal que se encuentra contabllzado al valor presente de la obligación 
futura de acuerdo al estudio actuanal pracucado por un actuano 
independente debidamente calíicado. 
Moneda funcional y de presentación 
Las altas presentadas en los estados Inancieros separados de la Compañía 

y sus notas explicallvas están expresadas en dblares de los Estados Unidas 
de America que es la moneda funcional de la Compañía 

Uso de estimaciones y julcios de los Adeintetradores. 
La preparación de los estados Inancieros separados de acuerdo a Normas. 
Internacionales de Información Finenciera (NIIF) requiere que la 
administracion realice juicios estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las polticas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes 
son revisados por la saministración de manera regular: sin embargo debido a 
la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos esimados por la Admrustración 

Ena preparación de los estados fmancieros separados se han ublizado las 
siguientes estimaciones significativas 
inventarios 

La Administracion de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideracion a evidencia mas confiable que esta 
dispone ala fecha de reporta La futura realizacion de estos mventarios 
puede verse ateclata por la oferta y demanda del mercado u otros cambios 
en el mercado que pueden reduaar los precios de venta de los productos que 
se comercializan 
Deterioro de actwos 
Una pérdida por detenoro se reconoes perla cantidad porla cual el monto en 
libros det acto excede su monto recuperable 

Los actos no financieros como propiedad planta y equipo sujetos a 
depreciación yío amortización se someten a pruebas de deterioro siempre que 
algun suceso o cambio en las circunstancias Indique que el valor en bros. 
puede no ser recuperabie_ Para revisar «los activos han sufrido una pérdida 
por deterloro de valor la Compañra pnmero analiza los actos sujetos a 
¿ngllas de deterioro presentan mácios de deterioro para lo cual se establece 
los siguientes parametros que deben considerarse
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a) Disminución significativa del valor de mercado del activo 
b) Cambios significaivos adversos para la empresa en el entorno 

tecnológico, comercial económico o legal en que opera o en el mercado 
al cual está dngido el activo: 

€) - Eudendia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo; 
d) Cambios signifiesnvos con efecto adverso en retación con el grado o 

«com la forma en que el activo se usa o se espera usar y 
e) - Evidencia que indica que el rendimiento economico del acto es o sera 

peor que lo esperado 
Los resultados reales pueden variar y pueden causar ajustes significativos a 
los acuvos de la Compañia dentro del sigulente ejercicio. 
Vida du! de propiedad, planta y equipo 

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida uti defmida 
involucra jucios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las 
elreunstanclas La aemwustración revisa estos supuestos en forma pertógica y 
los ajusta en base prospectva en el caso de Identlicarse algun cambio Sin 
embargo los resultados resles pueden vanar debido a obsolescenela lécnica 
en especial en lo que se refiere alos equipos de locales 
Impuestos difendos 
La Compañia evalua la recuperablldad de los actvos por Impuestos dfendos 
basandose en estimaciones de resultados futuros Dicha recuperabilidad 
depende en ultma instencia de la capacidad de la Compañia pare generar 
beneficios imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos 
por impuestos difendos. En el análisis de toma en consideración e calendano 
previsto de reversión de pasivos por Impuestos leridos as] como las, 
estimaciones de beneficios mbulables, sobre la base de proyecciones miemas 
que son actualizadas pere reflejar las tendencias más recientes. 

  

La determinación de la adecuada clasificacion de las partidas mbutanas. 
depende de vanos factores, mclulda la estimación del momento y realización 
de los activas par impuestos diferidos y del momento esperado delos pagos 
de impuestos Los flyos reales de cobros y pagos por mpuestos sobre 
beneficios podrian diferen las estimaciones realizadas por la Compañia 
¡somo consecuencia de cambios en la legislación fscal de transacciones 
futuras no prevstas que pudieran afectar los saldos nbulados 
Suposiciones e hipótesis sctuariaies utlizadas en el cóloulo de los beneficios 
2 empleados a tango plazo 160 
La estimación de la Administracion de las Obligaciones par Beneficios. 
Deíindos (OBD) se basa en un numero de supuestos criticos tales como: 
tasas de inflación, mortakdad tasa de descuento y la consideración de 
Incrementos futuros en salanos Las variaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de les (OBD) y el correspondiente gasto anual por 
beneficios dedos
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€) Nagocio en marcha 

Los prinaipios contables parten del supuesto de la contnuidad de las 
operaciones del ente contable como empresa en marcha a menos que se 
Indique todo lo contrano Floralp S.A,, es una entdad con antecedentes de 
empresa en marcha par el movimiento económico de sus operaciones y por 
el tiempo que disponen para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución, 
Activos financieros y pasivos financieros 
Los solos financieros y paswos Inanceros se reconocen cuando los mismos 
son perte de las cláusulas contractuales de un mstrumento financiero. 
Los actos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efecnvo de un actwo financiero exprran o cuando. 
el acto finanelero y logos las rlesgos sustancales y recompensas han sido. 
transferidos. Un pasivo fnandlero se deja de reconocer cuando se extingue 
se da de baja se cancela o se vence. 
Los mstrumentos financieros de la Compañía son dasificados en las 
siguientes categorías 

Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de 
resultados, comprende principalmente al efecto en caja y bancos 
Inversiones mantenidas hasta el vencamiento. comprende Inversiones en 
úcerticados de depósito cuyo venamiento es mayor a 90 días plazo 

Préstamos y cuentas por cobrar comprende creitos por ventas y otras. 
cuentas por cobrar 

Activos financieros asponibles para la venta comprende Instrumentos de 
patrimonio con una pertcipación menor al 10%. 
Otros pasivos financieros, comprende obligaciones en valores prestamos 
bancarlos, deudas comerciales y otras deudas. 

La clasificación depende del proposito para el cual se adqumeron los activos y 
pasivos financieros La gerencia delemia la claauicación de sus 
Instrumentos Inanaeros en el momento dal reconoarmiento Iclal 
Resonocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los actos Imancieros y pasivas fiancieros se reconocen como se descnbe 
a continuación 
) Efectivo encaja y bancos 

El efectivo esta compuesto por las disponibilidades de caja y depósitos en 
bancos Los actos registrados en efectvo se registran al costo 
hislónco que se aproxma a su valor razonable de mercado
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cuenta representa la participacion del 9% en la Inmobiliaria Montevalle 
Cía Ltda, por US$ 4,186 respectvamente 

Y) Pasivos financieros 

Los pasivos inanaieros de la Compañía representan obligaciones en 
velores emitdos prestamos bancanos cuentas por pagar — comerciales 
y otras cuentas por pagar 
Las políucas contables sobre el reconocimiento y la valuación de los 
pasivos financieros se resumen en las notas 3 (1) y 3 (1) 

Deterioro de los activos financieros 
La Compañia estma una provisión por detenoro de las actwos inanieros 
Indwaduales no significanvos de manera coleclva evaluando la existencia de 
evidencia objenva del deterloro del valor de las cuentas por cobrar - 
comerciales, La Compañia ha determinado sobre la base de experencia 
histónca que los deudores comerciales vencidos con una antigúedad mayor a 
120 dis desde la fecha de facturación no son recuperables y son sujetas a 
pronsión La prousión se registra con cargo a los resultados del ejercaco en 
«el cual la Gerencia delermina la necesidad de consuluria y ss disminuye por 
las cuentas conaderadas wrecuperables. 

Asimismo para aquellas cuentes significatvas indduales, la Compañra 
realiza evaluaciones especificas para determinar si exste eudenda objetiva 
dela pérdida en el valor de las cuentas por cobrar 
En cpinión de la Gerencia los procedimientos antes Indicados permiten 
estimar razonablemente la provisión para deterioro de las cuentas por cobrar 
dudosas, considerando las caracteristicas de los clientes y los cnterios 
establecidos en la NIC 39, 
Los sclvos financieros que se miden al costo amorlzado son probados por 
deterioro al Inal de cada periodo El valor en Ibros del acto financiero se 
reduce por la perdida por deterioro directamente excepto parallas cuentas 
Comerciales por cobrar donde el Importe en bros se reduce a través de Una 
cuenta de provisión. Los camblos en el mporte en lbros de la cuenta de 
pronsión se reconocen en el estado de resultados 

Compensación de activos financieros y pasivos financieros 
Los sclivos financieros y los pasivos Inanaeros se compensan de manera 
que se informa el aporte neto en el estado de stuación inanciera_ solamente. 
sl exsle un derecho aclual legalmente exigible de compensar los importes 
recongcidos y exse la intencion de Iquidartos por el mporte neto, o de 
realizarlos achvos y cencelar los pasivos en foma smultánea, 
Valor razonable de loe instrumentos financieras 
La Compañia mide sus Instrumentos Imancieros al valor razonable en cada 
echa del estado de situacion financiera a fecha de su revelación en notas
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9) 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que se 
pagara al transfenr un pasivo en una transacción acordada entre 
partcipantes de un mercado a la fecha de meciclón 
El valor razcnable de un aclvo o paslvo se mde unlizando los supuestos que 
los participantes en el mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, 
asumendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor mierés 
económico - La Compañia ulliza técnicas de valuacion que son apropiadas 
enlas arcunstancias y porlas cuales tiens suficiente información disponible 
para medr al valor razonable manmuzando el uso de dalos observables. 
relevantes y minimizando el uso de dalos no observables 

Todoslos activos y pasos por los cuales se determinan o revetan valores 
razonables en los estados financieras son clasificados dentro de la jerarquia 
de valor razonable descritas a continuación en base al nivel más bajo de los 
datos usados que sean sgnllicauvos para la mecición al valor razonable como 
un todo 
8) Nivel 1. Predos cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 

o pasivos idénticos 
b) Nives 2 - Técnicas de valuación porlas cuales el nivel más bajo de 

información que es sgnlicalvo para la medición al valor razonable es 
directa o ndrectamente observable 

e) Nivel 3 Técnicas de valuacion porlas cuales el nvel más bajo de 
informacion que es signficafivo para la medicion al valor razonable no es 
observable 

Para propóstos de las revetaciones de valor razonable la Compañra ha 
deteminado las dases de activos y pasivos sobre la base de su nafuraleza, 
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable fal como. 
se explico anteriomente 
Inventarios 

Los inventarios ss registran al menor entre el costo y el valor neto de 
realización 
Los Inventanos se contablizan como sigue 

Elinventario de materias primas insumos materiales de empaque y 
repuestos y accesorios comprende el costo de adquisición más los costos 
adicionales necesanos para traer cada produclo a su Ubicación y 
condición aclual neto de cualquier descuento comercial u olro 1po de 
rebajas 

Elinventario de productos en proceso y productos terminados incluyen 
todos los costos de praducción en la parte correspondiente a la materia 
prima más mano de obra y costos indirectos de fabricación 
Elinventano en tránsito al costo específico de la factura más los gastos. 
e nacionalización incumidos,
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Los inventarios ss valorizan en base del metodo promedio ponderado. 
La Compañía premo el análss respectivo reconoce una provisión por reduar 
el Inventario al valor neto resllzable: 

  

Propiedad, planta y equipo 

Son reconocidos como propiedad planta y equipo aquellos bienes que se 
Usan en la producción y/o para propósitos admustrallvos y que Lenen una 
vida mayor a un pertodo. 

1 Medición en et reconocimiento inica! 
La propledad planta y equipo se mde Inicialmente por su costo tustónco 
modificado por aquellos blenes que se encuentran contabilizados al costo 
revaluado considerado como costo atnbuldo menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles perdidas por detenoro de su valor para 
odos aquellos activos antenores al 31 de diciembre de 2011 fecha en la 
¿cual la Compañia generó sus primeros estados financieros bajo NIIF 

El costo comprende el preclo de adquisición (valor de a factura) despues 
de deducar cualquier descuento o rebaja del precio e Incluye los. 
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables asi como 
cualquier costo directamente atribuible ala ubicación del actvo en el 
lugar y en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma 
prewsta pora administración 

1) Mecición postenor 

Posterior al reconocimiento micial los elementos de propiedad planta y 
equipo se contabilizan ufilzando el modelo del costo este modelo es un 
método contable en el cual los actos se registran al costo menos la 
deprecaación acumulada y menos las posibles pérdidas por detetoro de 
velor enticadas 
Los gastos de mantenimiento y reparación retaclonados a la propiedad 
planta y equipo se mputan a resultados siguiendo el pnnapio del 
devengado (como costo del ejereleso en que se Incurran) sin embargo 
las mejoras que alargan la vida úl o el rendimiento de los bienes se 
activan como parte de la propiedad planta y equpo y se deprecian 
durante la vida ut restante del activo comesponidente o hasta la fecha 
en que se reallee la siguiente renovación sgnifiestwa lo que ocura 
prmero. 
La utiidad o perdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad 
planta y equipo se determina por la diferencia entre el precio de venta y el 
velor en bros del activo y se reconoce en los resultados del periodo



FLORALP S.A. 

i Depreciacion de la propiedad, planta y aquipo 

  

La depreciación dela propiedad planta y equpo es deteminada aplicando el 
método Ineal sobre el costo del Solvo. La depreciación se registra con cargo 
los resultados del pertodo y se calcula en función de los años de la vda Ub 
esumada de los diferentes bienes la cual se ha determinado en base al 
deterioro natural esperado la obsolescencia técnica o comercial yío mejoras 
enlos actos, 
AA contnuación se presentan las vidas ulles usadas en el cálculo de la 
depreciación para cada clase de propiedad planta y equipo 

Vida ut Clase de activo de 

Edifiaos 20-40 
Equipos de computacion 310 
Maqrinana 432 

Muebles yenseres 320 
Vetuculos. 2-17 

Inverolones on suboidíarias y asociadas 
La Compañla made en sus estados financieros separados sus mverslones en 
subsidarlas y asccladas al costo. Los avidendos procedentes de una 
subsidarra o afilada se reconocen en el resultado cuando surge el derecho a 
recinto 
¡Son consideradas como subsidiarias las Inversiones en entidades donde la 
Cempañta uene el control considerando como control cuando está expuesta 
9 tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 
partuipada y tene la capacidad de inf en esos rendimientos a través de su 
Poder sobre la misma! 
Son consideradas como asocadas aquellas entidades donde la Compañía 
fiene fluencia significativa pero no tiene control 
Provisiones, activos contingentes y pasivos Contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando exsten obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salda de 
recursos económicos por parte de la Compañia y los montos se pueden 
estimar con cierta fabilided_ El tempo o el monto de esa salida pueden aun 
ser inciertos Las provisiones se miden con base en el gasto estmado 
requendo para liquidar la obligación presente als luz de la evidenesa más 
confiable disponible ala fecha de reporte incluyendo los rlesgos e 
Incerlaumbres asociados con la oblgación actual 

En aquellos casos en los que se considere paco probable o remota una 
posble salda de recursos económicos como resultado de las obligaciones 
presentes, no se reconoce rungún pasivo
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La posible entrada de beneficios económicos a la Compañra que aún no 
cumpla con los ritenos de reconocimiento de activo se consideran como 
activos contingentes. 
Impuesto a la renta 

La Compañra registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida 
imponible determinada según las normas estabiecidas en la Ley de Regimen 
Tributario Intemo y su Reglemento El gasto porimpuesto a la renta está 
compuesto par el mpuesto comente e Impuestos eleridos El Impuesto ala 
renta se reconoce en los resultados del penodo excepto en la medida en que 
éstos se refieran a parudas reconocidas en el oLo resultado mtegral o 
directamente en el patmorvo neto. En este caso el mpuesto tambien se 
reconoce en dichas partidas. 
) impuesto comiente 

El impuesto comente constituye el mpuesto que se estima pagar o 
recuperar en el ejercido ufilzando las tasas mpositvas y leyes 
úibutaraas aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera 
correspondiente al jeracio presente y a cualquier Juste a pagar o a 
recuperar retanvo a ejercicios antertores. 

Elimpuesto a la renta comente se calcula en base a las tasas fiscales 
que han sido promulgadas al dierre del periodo de reporte, 

1) impuesto diferido 
Elimpuesto asfendo se calcula unlizando el método del balance que 
¡denhfica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos 
reconocidos a efectos de información fnandera y los saldos a efectos 
fiscales, Sin embargo los Impuestos diferdos no se contabilizan sí 
surgen del reconocimiento Inilal de un activo o pasivo en una 
lransacción distnta de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción no afecta ni al resultado contable mala 
ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas mpositas y leyes. 
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se 
espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por. 
Impuesto dítendo se reallee o el pasivo por mpuesto aferldo se lquide 
Los Impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso e 
incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, 
excepto s han surgrdo de una transacción que se ha reconocido 
dreclamente en el patnmonio neto, en cuyo caso se registra masimente 
con cargo o abono al palrmonlo 

Los activos y pasos por impuestos dfendos se compensan sí y solo si 
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los actos por 
Impuesto cornente con los paswos por Impuesto comente y cuando los 
¡c1os por Impuestos aifendos y las pasivos por Impuestos diferidos se 
derivan del mpuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 

nm
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autoridad fiscal que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal o 
diferentes entidades o syetos fiscales que pretenden liquidar los activos 
y pasivos fiscales conientas por su importe neto, 
Los achvos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los 
estados financieras separados como achvos y pasivos no comentes, con 
independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidación 

m) Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios 
Las cbligaciones en valores emudos y préstamos bancarlos se reconocen 
Inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transacción en los 

que se haya incurido, Posterior al reconocmiento micial_se contabilizan por 
su costo amoriizado cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de 
los costos necesarios para su oblención) y el valor de reembolso se reconoce 
enla cuenta de resultados durante la vda de la deuda de acuerdo con el 
método del Upo de mterés efectivo. 

Los mtereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el 
resultado de gastos Inancieros, 

n) Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar representan principalmente obligaciones 
de pago por compra de bienes ylo servicios que se han adquindo de los 
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 
condiciones normales de crédito paro que no Incluyen transacciones de 
Iinanciamiento otorgados por los acreeetores, y se registran al valor nommnal 
dela contrapartida recibida y no se descuentan ya que son empbles en el 
corto plazo 

o) Beneficios a los empleados 
Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de 
sus polineas de compensación y retención del personal Están contabiizados 
una base no descontada puesto que son cancelados anles de 12 meses y 

reconccldos como gastos a medida que el serna es recibido 

Partcipación alos trabajadores en las ul 

  

des 
De conformidad con disposiciones tegales vigentes 1a Compañra paga a sus 
Irabajadores una parteapación det 18% sobre las unidades del ejercleso Se 
reconcce en los resullados del penodo en el cual se devenga 

Beneficios post - empleo y por terminación 
Jubilación pelronal 
Las disposiciones det Códgo del Trabajo establecen la responsataldad de los 
empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte o veíntcmoo aros o
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mas años, hubieran prestado seracios contmuados o mnterrumpidos, el 
beneficio por jubilación patronal asi como tambien establece la obligacion 
que tenen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de 
su ultimo sueldo multiplicado poros años de servicio cuando la relación 
laberal teme por desahucio 

Los beneficios post-empleo representan planes da beneficios definidos por 
concepto de jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio “El pasivo 
recongcido en el estado de situacion inanciera de Jos planes de beneficios 
definidos es el valor presente de las obllgaciones por beneficios defiidos 
(OBD) en la fecha de ere 
La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio 
actuarial reslizado por expertos independientes debidamente calificados los 
cuales se basan en las Iasas estándar de inflación las tasas de rolación del 
personal la tasa de crecimiento de los salanos y la mortalidad Los factores 
de descuento se detesminan cerca de aerre de cada año con referenas a la 
asa promedio para los Bonos de Gobierno, publicado por el Banco Central 
del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen téminos que se aproximan a los términos de las obligaciones. 
registradas para los empleados hasta su vencimiento 
El efecto acumulauvo de la OBD se reconoce en los resultados del pertodo 
excepto las perdidas y ganancias actuariales que se reconocen en el 
patrimonio— atras resultados Integrales y no son rectasíficados a la uhlidad o 
perdida del periodo Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion no 
ha determinado péraldas y/o ganancias acluanales que requeran ser 
reconccldas 

Benefcios por terminacion 
Son los beneficios a los empleados a pegar como consecuencia dela 
derslén dela Compañía de resolver sl contrato de un empleado antes dela 
fecha normal deretiro De acuerdo ala legrslación laboral el beneficio por 
terminacion que la Compañia paga cuando da par terminada unilateralmente 
larelacion laboral con un empleado es el despido mtempestvo 
La Gompañla reconoce los beneficios por teminación como un pasivo y como 
Un gasto cuando y sólo cuando se encuentre comprometa de forma! 
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de 
empleados antes de la fecha normal de reiro 
Distribución de dividendos 
La distribución de dadendos a los accioristas de la Compañia se reconoce 
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos 
son declarados para su cancelación mediante la respecta aprobación de la 
Junta General de Accionistas
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9) Ingresos 

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar temendo en cuenta sl mporle esUmado e cualquier descuento 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los mgresos dela Compañia se reconocen como sigue 
Venta de productos 
Los Ingresos ordlnarlos procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cusndo la Compañia transfiere alos cientes, el nesgo el control y los 
beneficios asociados con el uso de los productos y cuando tien la 
certeza de que los mismos no seran sujetos a devolucion 
Ingresos por Intereses 

Los ingresos por nfereses sa reconocen en el tempo a través del método 
del devengado uílizando el método de la tasa efeciva de interes. 

Ii). Ingresos por diudendos 
Los dividendos se reconocen como Ingresos cuando se establece el 
derecho de la Compañía a recibir el cobro 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se mpulan a resultados en función del erterlo del 
devengado es decir en la medida que sea probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañia y puedan ser confablemente medidos, 
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de allo 

8) Estado de flujos de afectivo 

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efecto la Compañia ha. 
definido las sgguientes consideraciones 
Fluyos de afectivo Son las entradas y salidas de efeciwo o de otros medios 
liquidos equivalentes. 

Actividades de operación sonlas actvdades que consttuyen la principal 
fuente de mgresos ordmanos de la Compañía asi como otras actvidades que 
no puedan ser calficadas como de versión o Inanciamiento 
Actwvidades de inversion corresponden a acludades de adquisición 
enajenación o disposición por otros medios de actlvos no comentes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 
Actividados de financiamiento. actudades que producen cambios en el 
tamaño y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter 
Manciero. 
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1) Clasificacion de saldos de achvos y pasivos en comente y no corriente 
En el estado de sluación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no comentes. 
La Compañía clasifica y presenta a Un acuvo como comente cando salistace 
slguno de los siguientes crlenos. 

1) se espera consumir en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la 
Compañia 

1) Se mantiene fundamentalmente con fnes de negociación 
li) se espera realzar dentro del perlado de los doce meses posteriores a la 

echa de balance o 
Iv)se rata de efectivo u olro medio equivalente al efectivo (lal como se define 

en la NIC 7), cuya ullización no estaba resimngida para ser intercambiado. 
9 usado para cancelar un paso al menos dentro de los doce meses 
siguientes a la fecha de balance 

Togoslos demás activos se iasifican como no corrientes 

Adicionalmente los pasivos se clasifican y presentan como corrientes cuando 
satisfacen alguno de los sgulentes criterios. 
1) se esperan Iguidar en el cio normal de la operación de la Compañia 
líy se mannenen fundamentalmente para negociación 
Mi) deben Iiquidarse dentro del periodo de docs meses desde la fecha de 

belance o 
1) La Compañia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion 

el pasivo durante al menes, los doce meses siguientes a la fecha de los 
estados financieros 

Todos los demas pasivos se desifican como no comentes, 
De acuerdo alo establecido en la NIC 1 el cicio normal de la operación de 
Una entdad es el período de tempo que transcurre entr la adquisición de los 
clvos malensles que entran en el proceso comeraal y la realización de los 
inventarios en forma de efectivo o equivalentes al efectivo En el caso dela 
Compañia se ha considerado un ciclo operalivo de 12 meses 

u) Estados del resultado integral 
El estado del resultado Integral del pertodo fue preparado presentando todas 
las paridas de Ingresos, gastos y ero resultado mtegral en Un Único estado 
fanciero 
Sa presenta por separado los ingresos operacionales de los otros mgresos del 
periodo Las partidas de costos y gastos han do expuestas lenlendo en 
cuenta su naturaleza
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Y) Ganancia poraccion 

La ganenda por acción básica se calcula dividiendo la ublidad atributble alos 
accionistas de la Compañla entre el promedio ponderado de las acciones 
comunes en arculación en el año cuyo detalle es como sigue: 

Du 22 
“Ganancia sinbuBle alos tenedores de acciones del 
patinenio eto dela Compañía m2 co 

     
Asciones al nio del año 326039 2742669 
¿sición de seclonee durante el periodo 627 10872 
Promedio ponderado de nimero de acciones 2550 758 

Gananaa pasea porasnien 

Diidendos dectarados 1225900, — 1225900) 
Pividendos por accion 097 2.8, 

4 Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actwidadas de fnanciamiento La Compara 
está expuesta a dwersos rlesgos financieros que pueden afectar de manera más o 
menos sgnuicalva el valor económica de sus flyos y aclvos y en consecuencia, 
sus resullados Las poliicas de admnstración de rlesgo son aprobadas y 
revisadas periodicamente por su Administración 
A continuacion se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, asl como una caracienzación y cuanuicación de estos y una 
descripción de las medidas de mingación actualmente en uso por parte de las 
empresas, ses el caso, 

a) Risegos financieros 
1) Riesgos de mercado 

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de 
mercado por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés afecten los 
ingresos de la Compañía o el valor de las mstrumentos inancleros que 
mantiene El objellvo de la samnistración del nesgo de mercado es 
admwustrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tempo optimizar la rentabilidad 
La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la 
Compañía quien define estrategias específicas en función de los análisas 
periódicos de tendenaas de las varlables 
+ fuesgo de preero de materias primas (leche) 

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por la 
dependencia de proveedores de leche Los precios de las materias.
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primas pueden ser influenciados por la competencia asi mismo los 
precios de las materias primas pueden estar influenciados por 
regulaciones gubemamentales 
La Gompañla muga este nesgo a través de la fidelización de los 
proveedores para lo cual suele ctorgar préstamos a los ganaderos a Mn 
de asegurar su producción 

Etesgo de tasa ce interás. 
La estucura de imanciamiento de la Compañía considera una 
composición basada en la contratación de deuda con Instituciones. 
financieras locales calficadas como ARA (-) AA () yen dólares 
estadounidenses 
La deuda financiera mantenida porla Compañia al 31 de diciembre de 
2014 asciende a US$ 2 159 605 (US$ 2 728.951 en el 2013) con lasas de 
interés que fluctúan entre el 3 00% y 11 23% en el 2014 y 2013 Ala 
fecha de essión de los estados fnanaeros no este vanación 
sgniicaive en los resultados de la Compañía debido a que no existen 
camblos importantes en las tasas de interes. 
En el periodo actual y comparativo mantene pasivos con nverslomstas. 
por la emisión de obligaciones con tasa de Interés, sin embargo el 
¿objeto de la emision fue estabilizar las posibles fluctueciones de las 
asas de interés que pudleran generarse de un endeudamiento con 
instituciones fnancieras a tasas resjustables La tasa de mteres para la 
emisión es del 8,00% anual 

+ fuesgo de Ios ee cambio 

Elriesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o 
Muyos de caja futuros de un mstrumento financiero fuctien debido a 
variaciones en los tipos de cambio La Compañia opera en el mercado 
ecualonano y por lento. no está expuesto a este nesgo por operaciones 
con monedas extranjeras debido a que la moneda funcional de la 
Compañia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y 
todas las transacciones locales y del exterior se realizan en dicha 
moneda 

  

Riesgo de credo 

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus 
obligaciones financieras con la Compañis generando posibles perdidas, 
Dentro de las paridas expuestas a este nesgo se distinguen 
$) Cuentas por cobrar - comerciales 

El riesgo de mcobrablidad a clientes comerciales de la Compañia es 
bajo todo vez que gran parte de las ventas se otorga un plazo de cobro 
que no va más alió de los 45 eras plazo debido al gro del negocio y del
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histonal de recuperación la Admimstración estma que el iesgo de 
recio es minimo. 
La Compañia al 31 de chciembre de 2014 y 2013 mannene una 
concentración del 53%4 de sus ventas y cartera en diez (10) clentes El 
numero de clientes fue de 789-en el 2014 y 889 en el 2013 

1) Eeestamos a ganaderos 
El riesgo de Incobrablidad a ganaderos es ba. puesto que la Compañía 
se asegura la cobrablidad de los erégltos con la producción de leche de 
los ganaderos que garanllzan en la Compañia para el cobro de estos 
«creditos se han firmado convenios de pago con tablas de amortización 

¡Riesgo de liquidez 
Este nesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder 
ante los compromisos fmencieros adquridos, y a su capacidad para ejecutar 
sus pianes de negodos con fuentes de financiamiento estables, al respecto 
la Compañia historicamente genera flujos de fondos posilivos generados 
por el crecimiento de los márgenes brutos del negocio manteniendo un flujo 
de caja operalivo sullciente para capital de trabajo y salstacer todas sus 
obligaciones. 

La Gerenda General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este 
riesgo y ha establecido un marco de trabajo aproprado para su 
'aámnistración de manera que la Compañia pueda manejar los 
requerimuentos de financiamiento a corto mediano y largo plazo as! como su 
¡gesnón de iquldez 
La Compañra maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo 
adecuado y un número líneas de credito aprobadas por las instituciones. 
inanceras del pars a tasas compeñuvas, en niveles acordes a la necesidad 
dela Compañía montoreando continuamente los flujos de efecto 
proyectados y resles, 
Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es 
¡adecuado alos requerimientos de sus operaciones normales y de mversión 
estableados en sus presupuestos de operación aprobados porlos saclos 

¡v)Riesgo operacional 
Elnesgo operacional comprende la posbiidad de mcurrr en pérdidas por 
elicenarss o fallas o madecuaciones de los sgulentes aspectos o factores 
de nesgos. 

Recurso Humano, que es el personal vinculado drecta o indrectamente 
«con la ejecución de los procesos de la Compañ 
Procesos, que son les acciones de calidad que interactian para llevar 
acabo las operaciones de la Compañia y la transformación de los. 
productos 

- Teologia, que es el comyunto de herramientas de hardware sofuvare y 
“Comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañ 

    

2
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6) Estimación del valor razonabío 
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tos activos o pinos Inencaras con wineimienios de menos de noventa dies 
SOrONTa a velo razona 
Los vales rozas delas astas por cobis; — ¡ctas y cuentas par 
Pops —PraveRdor careparao 106 rimas yalocos. 
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Ea Documentos y cuantas por cobrar 
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8. Activos por impusstos corriantos 
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10. Propiedad. planta y eoulpo. nato 
Un ietate y momento dela prosedad, planta: wapo; natal y por los eños 
que rimas e Y de diclamtra de 204 y 20% es como seque 

204 
5 
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enano fs ds USE ATA I0O poes 2014 y LOS ADA GE 00 0d 3070, 
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11. Invorsiones en subsidiarias y asocladas 
NO de dcertrade ES las resonar en subarieras y asociadas sa 
corteman de la suene ma 

20 
Pd 

casas 
ir CN e 

ea DAD Cia ma . 00 

rmeges ae sescoos 
Ds AO ze 
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12. Obligactonos con instituciones financiaras 

131 de Actora de 2014 y 2018, un triste de los gaston can 
instuciones narra es el sgte 

  

14 Obligaciones por valoras emitidos. 
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15. Cuentas y documentos por pagar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas y documentos por 
pagar son como sigue 

  

  

  

2014 2013 
Comerciales (1) 

Proveedores nacionales 1 234 919 979 921 

Proveedores del exterior 12 490 2724 
Compañias relacionadas (nota 25) 400 729 296 061 

Cuentas por pagar a ganaderos (2) 53 132 79 537 

1701 270 1 358 243 

Otras cuentas por pagar 
Sobregiro bancario 109 256 

Fondo para ganaderos (3) 90 576 67 736 

Anticipos recibidos de clientes 15 962 72293 

Dividendos por pagar (nota 25) 86 266 86 558 

Obligaciones con terceros 3 551 113 535 

Otras 42 905 3140 
239 260 452 518 

Total 1.940.530 1.810.761 
  

1) Las cuentas por pagar — comerciales son a la vista y no devengan intereses 

2) Las cuentas por pagar a ganaderos representa la provisión por la recepción de 
leche al cierre del ejercicio y que aún no se encuentra facturada 

3) Los fondos para ganaderos corresponden a retenciones efectuadas a 
ganaderos que se originan de la compra de la leche, para ser usados en 
cuidados del ganado vacuno 

A continuación se presenta un detalle de la antguedad de las cuentas por pagar 
comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

  

2014 2013 

Proveedores por vencer 324 466 333 564 

Proveedores vencidos entre 1 y 360 días 886 742 649 081 

Proveedores vencidos mayores a 1 año 36 201 

Total 1.247.409 982.645 
  
  

--37--
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16, Préstamos con accionistas 
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Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la 
renta” cuyo valor es el cálculo en funcion delas arras reportadas el año 
antencr sobre el 0.2% del paftimomto, O 2% de los costos y gastos 
degucibles,O 4% de los mgresos gravables y elo 4% delos acnwos Además, 
se establece que en caso de que el Impueslo a la renta causado sea menor 
ue el monto del antcipo mínimo, este Úllmo se convertrá en mpuesto alas 
renta definido a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que 
rigen la devolucion de este anticipo En el año 2014 el gasto de impuesto a la 
renta cornente se detemunó en base al cálculo del antapo mínimo. 
AL 31 de diciembre de 2013 el gasto por impuesto a la renta en el estado de 
resultados difere del impuesto feorico que se habria obtenido emplesndo la 
tasa impostive vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de 
impuesto ala renta por las partidas concilatonas que se detalan a 

  

continuación 
200 

Porcentaje — Valor 

Tasa mpositna nominal 22D 128888 
Més: Gastos no deducibles 10726 82779 
Manos. Deducción meremento husos puestos. eo ae 3 
Menos: Ingresos exentos a (as 
Menos: Bensfao de la rsmarslón de uiidados (27) (15070) 

Tempest sa 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el siguente es el cargo a resultados por 
impuesto ala renta (cornente y dfendo) del año" 

200 me 
Gasto impuesto ala renta carnet 191406 168787 
impuesto ala rorta diendo frenetro) 10008 (23884 
Total ZOLA73 124,903, 

b) Dividendos en efecíivo 
Constituyen ingresos exentos del mpuesto a la renta los dividendos pagados a 
sociedades locales y a sociedades del exterior que no esten domicitadas en 
pareisos fiscales Los dividendos que se dstibuyan a favor de personas 
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domciladas en paralsos 
fiscales o regímenes de menor mposición, están sujetos a una retención en la 
tente adicional del mpuesto a la renta
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£) Acilvo porimpuasto a la renta comento 

El ronmerto del asta por mouesto ala 1ecta comente ay nor losaños que 
tamiz e 31 da dsvembio des 2014 y 209 es comosena 
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presentación de la dedaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
Cumplido oportunamente con sus obligaciones tnbutaras, 
Ala fecha de este Informe, se encuentran pendientes de revsión por parte de 
las autondades Ibutarlas las declaraciones de mpuesto a la renta de los años 
2012812014 

Impuesto ala Salida de Divisas (18D) 
El Impuesto ala salida de avisas, grava alo siguiente 
- La transferencia o traslado de dsas al exterior 

La tenencia de mversiones en el exterior 
Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con 
recursos financieros en el extenor de la persona nalural 0 la sociedad o de 
terceros 
Las Importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses 
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador 
efectuadas por personas naturales o sociedades domilladas en el Ecuador 
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas 
exportaciones no Ingresen al Ecuador 

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% 

Están exentos del Impuesto ala Salida de Divisas (15D). 
*ransferendas de diero de hasta 1 000 que no incluyen pagos por 
consumos de tarjetas de crédito 
Pagosrealzados al extertor por amorización de capital e mtereses de 
créditos otorgados por instiliciones financieras Internacionales, con un plazo 
mayor a un año destnados al financiamiento de inversiones previstas en el 
Codigo Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones y que 
devenguen Inereses a las tasas referenciales, 
Pagos realizados al extertor per parte de admiustradores y operadores de 
las Zonas Especaales de Desarrllo Económuco (ZEDE). 
Pagos realizados al extenor por concepto de divdendos distuburdos por 
sociedades nacionales o extrameras domidiiadas en el Ecuador despues 
del pago del impuesto a la renta a favor de oxas sociedades extaneras o 
de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 
están domlalrados en parassos fiscales o Junsciorlones de menor 
imposición 

Reformas tributarias » Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevention del Fraude Fiscal 

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 28 de diciembre 2014 y 407 
publicado el 31 de didembre de 2014 el Serncio de Rentas Internas introdujo 
modificaciones a la Ley Orgánico de Regimen Tnbutario Intemo y su 
reglamento que tendran vigenda a partr del 1 de enero de 2015 y que 
incluyen ente oros los siguientes aspecios. 

e
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- Considerar como mgreso gravado la venta de acciones y partapaciones, 
Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el 
Ecuador antes pegos el exterior) 
¡e exonera el plazo del pago del Impuesto aa renta a 10 años para 
inversiones nuevas y produclivos en las sectores econóimicos. 
'etermnados como mdustlas básicas de conformidad con la Ley 
“Considera como no deducible la depreciación de los activos reveluados y 
las pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos Mos o 
comientes acciones, partirpaciones, fos derechos representativos de 
«capital otros derechos que pemmitan la exploración explotación, 
concesión o similares a partes relacionadas 
Liita y condiciona la deduabildad de gastas de publicidad 
Limita la deducibilidad de regalias servcios tecnicos, de consultoria ete 

- - Selma los ubros de actos y patrimonios de los hienes revaluados 
para el cálculo del antapo del mpuesto ala renta 
Se Incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto ala 
renta por sueldos par pagos a adullos mayores y migrantes relomados 
mayores de 40 años, 

- Se agrega como benelicio la deduccion del 100% adicional por 5 años para 
les micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros, 
Se establece incentivos de establldad Ibutaria en contratos de Inversión 
Se reforma las exenciones respecto de las retencones en la fuente en 
pagos al exterior a Compañlas de seguros 
Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades 
hasta el 25% bajo ciertas draunstancias. 

- - Se estableva retencion en le fuente de impuesto a la renta en caso de que 
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes retacionadas. 
préstamos no comerciales. 
Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la uente de 
impuesto ala renta en pago de dividendos a personas naturales 
Se pere el reconocimiento de activos de mpuestos diferidos de ciertas 
poridas de los estados Inancieros separados. 

  

19. Obligacion por benoficios definidos. 

Provisión por jubilación patronal 
La Compañía lene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
velnlcnco años o más hubieran prestado servicios connuios o mterrumpldos 
todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de 
penstones de jubilacion patronal La Compañía tene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
Independiente 
Bonuficacion por desahucio 

  

El Codigo del Trabajo tambien establece la obligacion que tenen los empleadores 
«de mdermizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por 
los años de servido cuando la relacion laboral termine por desahucio. 
El movimiento de la provisión por Jubllación patronal y Boruicación por desahucio 
al y por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como. 
sigue
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que qua 
"Tasa mala de conmutación acluanal q. 4 
Tasa de moremanto satanal 10.08% 10.08% 

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto 
galflcanvo en los montos antes reportados La gerencia controla este riesgo 
aclualzando la valuación actuarial cada año 

La Administracion ha estimado prudente reconocer el pasivo por bonicacion por 
desahucio en base a la experiendia de años anteriores relacionado con el no 
pago de esta bomlicación _Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva 
acumulada por bonificación por desanuclo establecida por el actuano. 
Independiente debidamente calficado fue de US$ 275 032 y US$ 258 148 
respectivamente 

20 Patrimonio de los acotonistas 
Caprtal social 

AI 31 de diciembre de 2014 el capital social está representado por US$ 3 420 019 
(US$ 3.269 319 en el 2013) acciones ordmanas y en circulación con un valor 
hominal de US$ 1 cada una respectivamente las cuales otorgan un voto por 
acción y un derecho a dividendos. 
Durante los años 2014 y 2013 1a Compañía Incrementó el capltal soctal mediante 
la capitalización de ullidades acumuladas como sigue” 

Essature publico. anta, am 
Registro Mercantil 24/12/2013 525.060 
Fegatro Mercantl al 16/12/2014 150709 

Restricción a las unlidados 
Reserva legal 

Da conformidad con la Ley de Compañías, las sociedades anonimas de la utilidad 
anual, deben transterir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva 
legal hasta que ésta alcance poro menos al 50% del capilal social Dicha reserva 
o está disponible para el pago de dividendos en efectvo pudiendo ser utlizada 
para ncrementar el capital súcal y absorber pérdidas. 

Utlidades disponibles 

El remanente de las ulidadas dispombles que se obtuneren en el respectivo 
eqercico económico y que no se hubleren reparudo 3 los acciomstas o destnado 
ala constlución de reservas legales y facultalvas, deberá ser Ubizado para. 
incrementar el caplal social 
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Resultados por aplicacion de NIF por prenara vez 

Registra todo el efecto de la aplicación de las NIF por primera vez El saldo 
acreedor no podrá ser distabulo a los scconisias, pero puedo ser unlzado para 
aumentar el capital soclal previa absoraón de las péraldas acumuladas ylas del 
Úllmo ejeracio económico concluudo sl las hubiere o devuelto a los acaonistas 
en el caso de liquidación de la Compañia 

  

Geetlón de capital 
La gestón de cepual se reflere a la administración de los fondos de la Compañía 
en lal virud las politicas de adminstración de capital estableadas pora gerenas 
henen por objetivo 

Asegurar el normal funcionammento de sus operaciones y la continuldad del 
negocio en el largo plazo 
Asegurar el inanclamiento de nuevas Inversiones y el mantenimiento de las. 
operaciones de la Compañía 
Mentener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos 
que impactan al negocio y ala naturaleza de la industria 
Maximear el valor de la Compañia proveyendo un retorno adecuado para la 
inversión de la casa matiz 

La gerencia trata de mantener un equilrio entre la mayor rentabilidad que podria 
ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos y de las ventajas y 
seguridad que proporciona la posición de capital 

La Compañía no lene que cumplir con requensuentos regulatonos de 
mantenimiento de capital tal como se establece en a Indusria de servicios 
financieros, 

Los prnapales indicadores financieros de la Compañía son como sigue 

E 2048 

Capital de trajo Uss 246.874 US 1.655 879 
Indice de Kquidez 19 139 

Endeudamiento total 958. 98 

21 Ingresos ordinarios 

Un detalle de los ingresos de actvidades crdmarras por los años que termnaron el 
31 de didembre de 2014 y 2013 es como sue 

2018 ama 
Ventas locales 28574072 28178.757 
Deslucian en santas 258042) 
Descuento en sens (1 (658-069) (523 13n 

Toral TOD 161 225302 

1) Corresponden a descuentos principalmente a distribuidores por volumen de 
ventas,
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22 Costos de las ventas 

El detalle de costo delas ventas porlos aflos que terminaron el 31 de diciembre de 
2014 y 2013 es el siguiente 

202 20 
Irvantano al reto del año 17OASTZ 1237988 
Compras de matería prma 10300051 15960352 
Més: Cargos del año 

Codos laborales 1495487. 1282766 
Deprecación de propisdad planta y equipo ame 270 
Pago por sendas 149.921 20904 
Mantenimientos 289.5 27323 

Combustibles 120 185 108 194 
Samiistros 259,798 24963 

Transparte 75.578 368415 
IVA quo 50 carga al gasto ar 208 2 
otros 88227 ES 
Menos Imenteno al atera del ejercicio (2308:108) — (1794971 
Total ZO BO5AS7 10.530.224 

Gastos de administración y ventas 
El detalle de los gastos de admunisración y ventas por su naturaleza poros años. 
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es.l siguiente, 

”
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2014 2013 
Gatos de administracion y ventas 

Gastos incurndos con el personal 1 701 023 1 478 882 

Impuestos y contribuciones 110 875 96 395 

Publicidad 421 922 195 599 
Gasto seguros 32 802 23875 

Seguridad y Mgllancia 59 146 45 278 

Honorarios 133 786 113 232 

Indemnizaciones 11 196 
Mantenimientos 110 764 102 663 

Depreciaciones y amortizaciones 163 368 147 361 

Suministros 34 944 25557 
Monmlización 52 002 61 833 

Transporte y encomiendas 124 719 223 750 

Sermucios basicos 73313 62 168 

Gasto cuentas incobrables 59778 58 665 
15% participación de empleados 92 598 103 362 

Jubilacion patronal y desahucio 155 595 148 982 

Baja de marcas (1) 182 524 187 081 

Arriendos 40 609 34 502 

Autoconsumos 107 051 - 
Atenciones a terceros 12921 - 

Serucios adquindos 271 289 - 

Otros gastos 52 115 69 094 

Total 4.004.340 3,178,279 
  

1) La Compañia estimó un detenoro de su marca Valpadana, basada en la 
estimación de recuperación de los flujos generados por la utilización de dicha 
marca, valor que registró con cargo al gasto de administración por 
US$ 182 524 en el 2014 y US$ 187 081 en el 2013 

24. Gastos financieros 

El detalle de los gastos financieros por los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 es el siguiente 

  

2014 2013 

Comisiones bancarias 9940 11 554 
Intereses por préstamos bancanos y emisión de 

obligaciones 376 297 506 862 

Intereses por prestamos 78 947 

Interés papel comercial 50 799 

Otros 17 144 
Total 533.127 518.416 
  

--48--
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25. Saldos y transacciones con partes relacionadas 

La Compañia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo las 
musmas podrían no ser realizadas en las mismas condiciones que las mantenidas 
con terceras. Un resumen de las transaceianes con compañas y partes 
relacionadas por los años que tesminaron el 31 de dierembre de 2014 y 2013 
fueron como sigue: 

    

2004 20 
Tenge 
Voncictas Ca Lia Ecuador 1070388 1050404 

227 ae 

Fonactaos Ga La 1674 
2loSA Ecuador 5 

Cola SAS Coemita ser 

tos mgasos (gatos 
Fuereses gansos Imrsimes Pus SA Pet asu 
sanas molidos. maratones Pansip SA. Par 50 
Faces sorpresas ecccin de Casas an Patipacón do en 

tras tnsaconnes 
Prestamos tapados 

sens Pers SA Pesa nooo 
Colenap SAS Cota soso 
agtalazcen de cuartas por cobrar. 
Comp SAS Comi áa 1 poe 

Un resumen de los saldos con compañias y pares relacionadas al 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 y que resultan de las transacciones antes indicadas es el 
siguiente
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26. Contingencias 

Un resumen de los pasivos contngentes que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 es como sigue 

+ - Está pendiente de sentencia la acción de mpugnación ante el Tribunal 
Distnlal delo Fiscal N91 mediante la cual se reclama una determinación gel 
impuesto a la renta del ejercicio imposttvo 2006 realizada por la Dirección 
Regional Norte del Senácio de Rentas Intemas por aproximadamente 
US$ 98,000 con un recargo del 20% del cual se encuentra efectuada la 
Impugnación 

+ La Compañia ha presentado una Impugnación en el mes de diciembre de 
2014 ante el Tnbunal de lo Contencioso Tnbutano N*f a una Resolución de la 
Dirección Nacional de Imbabura del Servico de Rentas Intemas que nego un 
reclamo a una liquidación de tributos del ejercicio 2010 por aproximadamente 
US$ 48.000, La demanda ha sido calificada y se ha ordenado la nofíicacion a 
la aulondad demandada previo a la apertura del lémmino de prueba 

+ - La Compañla registra el proceso arbitral por el ¡uno laboral en contra de un 
ex empleado por US$ 70.000 el cal se encuentra en trámle y se espera 
audiencia pera la presentacion de las pruebas respectivas. 

La Administracion de la Compafita con hase en la opinión de sus asesores legales 
no espera que el resultado de las acaones anles Indicadas lenga un efecto 
sgnificanwo sobre la situación financiera de la Compatira_ Los estados Imancieros 
duntes, no incluyen provisión alguna para el posíble pasivo. de haber alguno 
que podria resultar de la resolucion final de estos procesos 
Rectasificaciones 
lentas ofras de los estados financieros det año 2013 han sido rectasfcadas para 
ser consistente con la presentación de las eras de los estados fmancieros del año 
2014, 

28, Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha emisión ael Informe de los auditores 
independientes (22 de mayo de 2015), no se han producido eventos que en 
“opinion de la Gerencia pudieren tener un efecto mportante sobre Los estados 
financieros separados adjuntos, excepto por lo siguente 
“El 20 de abri del 2015 se publicó mediante Registro Oficial 483 Tercer 
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No 
Remunerado del Hogar aprobado par el Ejecutvo y que regirá a parur de dicha 
fecha la misma que reforma el Código de Trabajo la Ley de Seguridad Social yla 
Ley de Seraclo Publlco”
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29. Autorización de los estados financióros separados. 
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