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INFORME COMISARIO

1.- Analisis Econémico - Financiero:

1.1.- Para los accionistas.- En comparacién con el afio 2006, la productividad del Capital refleja
una reduccién de $0,96; puesto que, el capital se increment6 en un 19% y las ventas tan solo en
un 8%.

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital refleja un rendimiento del 31%, se observa un
apalancamiento financiero del 74%. La productividad de los activos fijos $ 3,92 inferior a la del
afio pasado debido a un crecimiento en activos de la compafiia en un 28%, especialmente por las
construcciones. El patrimonio crecio en un 19% debido al aumento de capital ordenado por
Ustedes.

Durante el afio 2006 cada doélar de capital de trabajo produjo $13,39 délares de ventas frente a
$15,49 del 2007. En el 2007 se ha sabido aprovechar mejor el capital de trabajo; puesto que, ha
pesar de haber existido meses deficitarios la empresa no ha paralizado sus operaciones.

1.2.-Para los directivos.- Segun balances al 31 de Diciembre 2007, la rentabilidad acumulada
llego al 3.3%, la liquidez $ 0,95, el capital de trabajo -$100.480, el endeudamiento al 63,4%, la
recuperacion de cartera 46 dias y la rotacién de inventarios a 21 dias.

A continuacioén dos cuadros. El primero que detalla los indicadores 2006 y 2007 y el segundo la
situacion de las empresa del grupo.
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Es importante destacar que Tos balancés dél PERU son al 30 de Novier:nbre y los de Zuleta atin no
estan conciliados.




Inctivo corriente 1,844 84050 138807 .25 40821500 | |Pamivo corrient 5 2
mmmmmm b K 807 82150 Vo corrisnte 2,045,320.74 5532473 58,940.00
Activa fi 5,090,578 50 $8,615 74 373,537.00 | |Pamive largo plexo 536.100.66 26,643.91 989.00 |
Otroe activos 183,760.04 31 ,038.56 128,557 00 Totel Pasivo 2,681,421.60 84,868.04 59, 129.00
Ca ial 875,444.00 4,800.00 384,280.00
Resultado ejerciclo 2007 266,076.08 3724314 140,158.00
Otroe / reservaes / futuras d 404,237 .35 161,650.37 318,942.00
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Total Activo 229,179.04 __J88.661.56 508,303.00 | [Totel pasivo + patrimanic | 4229,175.04 268,661.66 908,308.00 |
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2.~ Andlisis Administrativo:

Los resultados Econémicos — Financieros, demuestran una administracion seria y responsable. Las
inversiones de igual forma demuestran un retorno sostenido en el tiempo. El capital social de los
accionistas se ha incrementado acorde a los dispuesto en la junta ordinaria destacando que las
escrituras y acciones se encuentran en orden.

La compafifa ha implementado un programa de Produccién Mas Limpia con excelente resultados
publicados en un informe realizado por la PUCEI y CORFOPIM

Se observa muy poca rotacién de personal, todos mantienen salarios superiores al basico general
unificado y se cumple con sus afiliaciones al IESS.

La empresa ha sido re - certificada por la firma DNV ( ISO 9001-2000 ), con lo cual se confirma
al firmeza y constancia de la actual administracion.

3.- Conclusiones y recomendaciones:

Se observan resultados positivos; se recomienda mantener dicha tendencia.

Los indices son saludables de acuerdo a los parametros financieros, se recomienda de igual forma
mantenerlos con esta tendencia.

Se concluya con las inversiones de infraestructura fisica en San Gabriel con la finalidad de
brindar las facilidades que la empresa necesita y se empiecen a depreciar dichas inversiones.
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4.- Opinién:

Los Estados Financieros objeto de este analisis representan razonablemente la situacion financiera
de la gmpresa.
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