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INFORME COMISARIO 

1.- Análisis Económico - Financiero: 

1.1.- Para los accionistas.- En comparación con el año 2006, la productividad del Capital refleja 
una reducción de $0,96; puesto que, el capital se incrementó en un 19% y las ventas tan solo en 
un 8%. 
Al 31 de Diciembre del 2007, el capital refleja un rendimiento del 31%, se observa un 
apalancamiento financiero del 74%. La productividad de los activos fijos $ 3,92 inferior a la del 

año pasado debido a un crecimiento en activos de la compañía en un 28%, especialmente por las 
construcciones. El patrimonio creció en un 19% debido al aumento de capital ordenado por 
Ustedes. 
Durante el año 2006 cada dólar de capital de trabajo produjo $13,39 dólares de ventas frente a 
$15,49 del 2007. En el 2007 se ha sabido aprovechar mejor el capital de trabajo; puesto que, ha 
pesar de haber existido meses deficitarios la empresa no ha paralizado sus operaciones. 

1.2.-Para los directivos.- Según balances al 31 de Diciembre 2007, la rentabilidad acumulada 
llegó al 3.3%, la liquidez $ 0,95, el capital de trabajo -$100.480, el endeudamiento al 63,4%, la 
recuperación de cartera 46 días y la rotación de inventarios a 21 días. 
A continuación dos cuadros. El primero que detalla los indicadores 2006 y 2007 y el segundo la 
situación de las empresa del grupo. 
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Es importante destacar que los balances del PERU son al 30 de Noviembre y los de Zuleta aún no 
están conciliados. 
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2.- Análisis Administrativo: 

Los resultados Económicos — Financieros, demuestran una administración seria y responsable. Las 

inversiones de igual forma demuestran un retorno sostenido en el tiempo. El capital social de los 
accionistas se ha incrementado acorde a los dispuesto en la junta ordinaria destacando que las 

escrituras y acciones se encuentran en orden. 
La compañía ha implementado un programa de Producción Mas Limpia con excelente resultados 
publicados en un informe realizado por la PUCEl y CORFOPIM 
Se observa muy poca rotación de personal, todos mantienen salarios superiores al básico general 
unificado y se cumple con sus afiliaciones al IESS. 

La empresa ha sido re - certificada por la firma DNV (1SO 9001-2000 ), con lo cual se confirma 

al firmeza y constancia de la actual administración, 

3.- Conclusiones y recomendaciones: 

Se observan resultados positivos; se recomienda mantener dicha tendencia. 

Los índices son saludables de acuerdo a los parámetros financieros, se recomienda de igual forma 

mantenerlos con esta tendencia. 

Se concluya con las inversiones de infraestructura física en San Gabriel con la finalidad de 

brindar las facilidades que la empresa necesita y se empiecen a depreciar dichas inversiones. 
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4.- Opinión: 

Los Estados Financieros objeto de este análisis representan razonablemente la situación financiera 
de la ampresa. 

  

   


