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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

20 de marzo del 2017

A los miembros del Directorio y Junta General de Accionistas de Floralp S.A.
Ibarra - Ecuador

Informe sobre la Auditoria de los estados Financieros

Opinion con salvedad

Hemos auditado los estados financieros de Floralp S.A.. que comprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016. el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha., asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn. excepto por el efecto del asunto descrito en la seccion Fundamentos de
la opinién con salvedad de nuestro informe. los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de Floralp S.A. a
31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados de operacion v flujos de efectivo
carrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiia mantiene una Inversion en acciones en la
compafiia Colenalp SAS de Colombia por un valor de US§ 820.327. A esta fecha la
mencionada compafiia ha dejado de mantenerse como negocio en marcha. encontrandose
en proceso de liquidacion, lo cual no nos ha permitido determinar en caso de existir alguna
contingencia en torno a la referida compaiia cuando se culmine con este proceso de
liquidacion, y que pudiera tener un efecto significativo sobre los estados financieros de
Floralp S.A. a esta fecha, al constituir su principal accionista. Su estado financiero muestra
un patrimonio negativo. lo cual denota un deterioro total de la referida Inversion. Floralp
S.A. ha constituido a esta fecha un valor de US$ 236.927 como provisién por deterioro de
la inversion. consecuentemente un valor de US$ 583.400. no ha sido reconocido en los
resultados del ejercicio. La administracion de la compaiiia. con el propdsito de reconocer
en resultados el referido deterioro, ha decidido alimentar a la provisién a razon de US$
145850 en cinco aiios. comenzando por el 2016. Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia
mantenia un valor de US$ 91.078 de provision por este concepto.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion con

salvedades.
Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre del 2015. los estados financieros fueron revisados por otros auditores.
quienes con fecha 25 de abril del 2016, emitieron una opinion calificada con dos

salvedades.

Responsabilidades de la direccion de la administracion de la entidad en relacion con
los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF. y del contrel interno que la dircccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion

material. debida a {raude o error.

[n la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento. revelando,
segtn corresponda. las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra

alternativa realista.

Los responsables de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material. debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
scguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si. individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financicros.



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pablicos

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia. asi
como de la informacién suplementaria requerida en la Codificacion de Resoluciones del
Mercado de Valores en el articulo 13, de la Seccion IV, Capitulo IV “Auditoras Externas™
al 31 de diciembre del 2016. se emiten por separado.
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FLORALP S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los ainos terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios:

Ventas

Ventas netas

Costo de ventas

Htilidad bruta en ventas
Gastos de administracion
Gastos de venta

Gastos financieros

Utilidad en operacion
Otros ingresos v gastos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impucsto a larenta
Utilidad neta
Oros resultsdos integrales

Total Resultado Integral

Utilidad neta por aecion

NOTAS

bJ
n

rJ
Lh

d
=

20

2016 2015
25.190.649 26.264.182
25.190.649 20.204.182
(20.988.796) (21.360).422)
4.201.853 4.903.760
(1.682.734) (2.0606.217)
(1.542.0206) (1.742.582)
(324.381) {518.137)
452712 576.824
140330 173429
593.042 750,233
(206.147) (277.810)
386,895 472 443
386,895 472443
011 0.14

Ver notas a los estados lnancieros

Y i

Sr./ Rudolf Purtschert
GERENTE GENERAL

h

Sra. Jackeline Bejarano
CONTADOR GENERAL
Registro: 20998



| Roolll iy
IVHARNAD ROV INO
ousEfog ainpyang g

H = LI
-

Nl gy v g s o g 0y

TIVHANSY AL zaa,__u..-
E:E—...:m.-_o_.__-z L

AW

[N MER-pCE AR S (LA LY LELETHr L iy el Wit i [ VLR 2 o | (i
LTI TEFELR e b o e gy
Byt Ty i UREE e Ly LAy
(el b LOOONTAN] RUUITEE Eor SR
Wil e I Ay
L el e S SO ¢ e
LT TEE x| FHLST wem e ) MUY ETEEEY B o llmpop g oppeg
sing
—
[N iR e VERETY T2 fak: LLLCHN] -] e Ty ey R Lt Gl TR LG i
e ey Eagy)
. = vl B il
" TN i g
FONINL Wl sy PhEou VRN |y i g
i TEeN \ewK L0) end £ ._;rs___n._u_:.__...-
Wt VT i) (U 0] S )
A okl (pgl cafd A1)
lngperd Tl 55 S by iy
Stl=in T . ISRl
[ e Yir et gL LA L Wy ) TEE L tHs et Ri=ngs CHE [ s ap | gl e
wiog
o T i vion
_u!,._' R N TP ._....___:—Euu T pi—l_‘..__... iy woriiapde T SN a0 cidin s di Jray ICES
e e i bkl i Y sy Al g ey sl praganing canpeandu Susn g e sty A sy el y
SOPRIUITGT ShpE iy

(SasuamunepEms sasmop wa opesaabg)

SI0T £ U10T 191 SAQUAP AP 1§ [ SOPUMILIY SOUE So) 104

OULBUILEES FIP UONAL ap Suprisy

NS ATINVHO N



FLORALP S,A.

Estado de Flujos de Efectiva
Por los aios terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015
(Expresado en dalares smericanos)
] - Wie
I lifas e efectisn por lis actividades de operaclion
Flectivo tecibico de clivsie T3 25811 168
Efectvo preado s provecdores. emplesdos y st [24:222 268 124 740 325
Fecttun utifizadn en otros
Efective mete provisto por las actividades de apeeacfin LA88 171 TR
Flujos de efeetivo por oy actividndes de lnversidn
Adiprsicion: de Proguedag. planta y squips (687 R4T)
ACIRaOs Por IMjIeesiog Cimenies iTe2 850)
Flective utilizalo en ad de sctvos mtang] b (R N
Eleatron rilizado por acti o finanoicros mantenidos hnsta s vencimento i3.258)
Efeetive iilieadu e el o sl iimnias v asoeiifiny R
Efextive peamintis pon et Ranchens disponiide gives I v 4188
Efeetive utillends en ifltos acios 1H2674)
Adiursicion de Imverunnes Permanentes 125 350
Efective neto utiliszade en tag actlcklndes de inversion . 1710 908y IECTE D)
Flvijus dhe eleetivo pir B iedividades de Tianeinnientn
Efecvo uttlizsdo) provisto por pre [ bok v mhibsiin de valores o ciroulaciim 1278 0bt) 11208 3465
Flecevo provisto por wegocisciones con letess de wambin 1578 Sl LO3T AT
Electivo p por otlig con i {38214y 40| 520
Flective provisio’ por liad, e 180 iy
e elaerin olsTuiolvnes e 12787 20y
Ubligaziones financicran largo plnzo 2374
Cancelaciim Prestarnos seckinisias Lisge plazo (i% b2y
et olinciod sporte folisn eapitalizacion (441 584)
Pezo de dividendin {428 334y
Elective seto (wilieada) / provisto en B actisidndes de financlamientn fius i) fndan
Thiserintii st metl ded eléetivi e ) I 60|
Efictive al infcho del periodo $34588 (152
Efectivo al fmal del periodo 171 449 B34 638
Ve niilms i1 Jos estaddos Tancieros
/7 —é %
. Rudalf Purtschert Sri. Juckeline Bejarano
NTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registrn: 10998



FLORALP S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto
Por las Actividades de Operacion
Por ¢l ano terminadoe al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en ddlares americanos)

2016

Utiidod et RLUR CAY
Ajustes para conciliar ln wtilidad neta con el efective neto
provista en ks actividades e operaciin
Depreciaeion de Promedad. planta y equipo S0 U8R
Deteriono de inversiones Lngo pleo 145849
Proviston Jubilacion patronal v desahucio 101,600
Provisian [mpuestoa fa Rent 206147
Provision Participacton Trabajadores 102 820
Amortizacion intangibles 31283
Ajuste impuestos Diferidos (10 394)
Disposicion de Propiedad, planta v equipo 36016

1 116209
Cambios en nelivos ¥ pasivas operativos
Cuentas por cobirar 252.209
Intentanos 144 006
Grastos Pagados por Anticipado 3440
Oros uetivesy [ 148304
CUemas por pugar {219 647)
Otras obligiciones (83 637)

{49931)

Efectivo neto provisto por las actividades de aperacion 1453171

Ver notas a los extados financieros

ﬁ. Hudolf Purtschert Sra. .Isckelin:ll:jnrann
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 20998




FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

. Descripcion del negocio, Objeto social y operaciones

Floralp S. A. (la Compaiia), fue constituida el 24 de junio de 1983 y existe bajo las leyes
de la Repablica del Ecuador. desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 17
de encro de 1984, con un plazo de duracion de cincuenta afios contados a partir de la fecha
de inscripeion de la escritura piblica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Ibarra - Ecuador. El objeto social de la Compaiiia constituye
principalmente la produccion, distribucion y venta de productos derivados de la leche:
podrd intervenir como socia o accionista en otras compaiiias 0 empresas. v otros: para lo
cual la Compania estd autorizada a realizar todos los actos permitidos por las leyes
ecuatorianas. Durante los ejercicios 2016 y 2015. las operaciones de la compaiia. han
estado relacionadas con su abjeto social.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compafia Floralp S.A.
del 1 de septiembre del 2016. se autoriza lo siguiente:

1) La cancelacion de las obligaciones que mantiene Colenalp SAS con Floralp S.A.. con
los recursos existentes y que tienen previsto capitalizarse en Floralp S.A.

2) La constitucion de una nueva compania en Colombia Floralp SAS. cuya finalidad sera
la de apoyar en ¢l proceso de liquidacion de la compaiiia Colenalp SAS.

3) Se autoriza al Gerente General de Floralp S.A. para que realice un endeudamiento en
Ecuador v a la vez s¢ utilice dichos fondos para subrogar la deuda que mantiene la
empresa Colenalp SAS de Colombia con el Banco Pichincha de Panama.

4) La compra de la maquinaria de la empresa Floralp SAS y que a su vez se tome como
pago la deuda que Floralp SAS tiene con Floralp S.A.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de¢ conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las NIIF — CINITF, v las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de

Interpretaciones de Normas — SIC.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:



FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

a) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. modificada
por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos

actuariales,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado ¢n la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo. se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

b)  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América. que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana. ] délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde
esa fecha para todas las transacciones realizadas en ¢l pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar. el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depésitos bancarios en cuentas corrientes: asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo v sujetos a riesgos poco
significativos.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compaiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como

se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y



FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo [inanciero se des-reconoce
cuando se extingue. se descarga la obligacion. se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican cormo cuentas
por cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiiia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Companiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar se omite ¢l
interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente

atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados. la compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segiin las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los actives y pasivos financieros de la Compaiiia como
se detalla a continuacion:

2016 2015

ACTIVOS

Liective en Caja Bancos 1.171.449 834.658
Activos financieros muntenidos hasta su veneimiento 8.105 B.105
Documentos ¥ Cuentis por cobrar 3.471.265 3.956.051
(iros activos (inancieros no corrientes 627880 490.274
Total 5.278.699 5.289.088
PASIVOS

Obliguciones con Instituciones Financieras corto plazo 992,026 1.270.123
Obliguciones por valores emitidos 2.737.736
{tras obligaciones tinancicras 2.216.238 1.037.677
Documentos v Cuentas por pagar 1.855.708 2.037.472
Préstamas con accionistas corto plazo 127920 2601978
Ohigaciones con Instituéiones Financieras largo plazo 2,727,480

Préstamos con accionistas largo plazo 122,403 137.863
Total !_i;l]-l 1.781 T7.485.849
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- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en
una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El
valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo. asumiendo que los participantes
en el mercado actiian en su mejor interés econémico. La Compafiia utiliza técnicas de
valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable. descritas
a continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mis bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v cl
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Préstamos v _cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando ¢l
método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los
casos en los que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo v equivalentes de efectivo de la Compaiia. asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos

financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros

|')
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estdn deteriorados. ] deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo,

Inversiones mantenidas a vencimicnto. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiifa tiene la intencion v la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Companiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada. determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, ¢l activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacién_de instrumentos financieros. Los activos financieros v los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera. solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos. y existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

€) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método
promedio, los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en trdnsito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Los inventarios se contabilizan como sigue:

- El inventario de materias primas, insumos. materiales de empaques, repuestos y
accesorios comprende ¢l costo de adquisicion mds los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacion y condicion actual, neto de cualquier
descuento comercial u otro tipo de rebajas.

- El inventario de productos en proceso y productos terminados. incluyen todos los
costos de produccion en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de
obra y costos indirectos de fabricacion,

- El inventario en trinsito se contabiliza al costo especifico de la factura mas los
gastos de nacionalizacién incurridos.
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f) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compailia clasifico v presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compania:

e se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion:

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance: o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo. cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo. al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania:
e s¢ mantenian fundamentalmente para negociacion:
e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance: o

¢ la Compaiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante. al menos. los doce meses siguientes a la fecha de los estados

(inancieros.
Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
g) Propiedad, planta y equipo

La propiedad. planta y equipo representa: a) edificios; b) construcciones en curso: y ¢)
maquinaria. muebles, equipos y vehiculos, usados para generar beneficios econémicos
futuros y que se espera tengan una vida util mayor a un periodo y el costo se pueda
determinar en lorma fiable.
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L.a propiedad. planta ¥ equipo s¢ mide inicialmente por su costo historico, modificado por
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como
costo atribuido menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor para todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2011.
fecha en la cual la compania generd sus primeros estados financieros bajo NIIF.

El costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio. e incluye los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Posterior al reconocimiento inicial de los activos fijos se comabilizan utilizando el modelo
del costo, este modelo es un método contable en ¢l cual ¢l equipo se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro

de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicha valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos fijos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado: sin embargo. las mejoras
que alargan la vida (til o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo:
v. se deprecian durante la vida dtil restante del activo correspondiente. o hasta la fecha en
que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se determina por la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo. y se reconoce en los
resultados del periodo.

La depreciacion de la propiedad. planta y equipo es determinada. aplicando el método
lineal. sobre ¢l costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del
periodo y se caleula en funcion de los afios de la vida til estimada de los diferentes bienes,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado. la obsolescencia téenica o
comercial v/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion para
cada clase de propiedad. planta y equipo:

Clase de Activo Vida atil (afios)
Edificios 20-40
Equipo de computacion 3-10
Maquinaria 4-30
Muebles ¥ equipos 3-20
Vehiculos 2-17



FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

LLa compaiia no considera el valor residual de estos activos. la vida atil v el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario. a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio economico v las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en Jas circunstancias indique que el valor en libros

puede no ser recuperable.

La compaiiia evalGa a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio. o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren. se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual. a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de cfectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe

recuperable.

Para determinar el valor en uso, los ujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado. si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra miltiples de valoracién. cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
el estados de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital. préstamos, tasas, tarifas establecidas y

CosLos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo:

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico. comercial,
economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo:

- Evidencia sobre la obsolescencia o daio fisico del activo:

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; ¥

- Evidencia. que indica que ¢l rendimiento cconémico del activo es o sera peor que lo
esperado.

i) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos actives no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o
bien porque provienen de un derccho legal o contractual. La compaiia registra como
intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales
espera obtener beneficios economicos futuros.

Los activos intangibles de vida definida representan programas informaticos. Estdn
contabilizados al costo historico menos la amortizacion acumulada y menos cualquier
pérdida por deterioro identificada.

Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo historico.
El costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio. e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del

intangible.

Posteriormente al reconocimiento inicial los activos intangibles de vida definida se
contabilizan utilizando el modelo del costo.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. La ganancia o
pérdida resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la
diferencia entre el precio de venta y el importe en libros del activo y se reconocen en los

resultados del periodo.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta. sobre el costo del activo intangible
y se registra con cargo a los resultados del periodo en Tuncidén del respective plazo de
duracidn del activo, esto es de 3 afos.
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j) Inversiones en subsidiarias y asociadas

La compaiiia mide en sus estados linancieros scparados sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afiliada se reconocen
en ¢l resultado cuando surge ¢l derecho a recibirlo.

Son consideradas como subsidiarias las inversiones en entidades donde la Compaiiia tiene
el control, considerando como control cuando estd expuesta. o tiene derecho. a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la misma.

Las asociadas son entidades sobre las que la Compaiiia tiene influencia significativa. pero
no tiene control directo,

l.La compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuerdo con la
NIF 3 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas™.

k) Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen inicialmente
por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente al reconocimiento inicial. se contabilizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos abtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método fijo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en ¢l estado de resultados bajo el rubro de gastos
financieros.

1)  Cuentas por pagar — comerciales

lLas cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de¢ bienes v/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de erédito por lo que
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en ¢l

corto plazo.
m) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los gjercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente, De acuerdo con las referidas normas. si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. la
Compaiiia debera cancclar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias wemporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo. los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que. en el momento de la transaccion. no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdan de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto. en cuyo caso se

registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidas, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal. que recacn sobre la misma entidad o sujeto
fiscal. o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivas
fiscales corrientes por su importe neto.

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta Mabilidad, y el tiempo o el monto
de esa salida pueden atin ser inciertos.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente. a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte.
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento
es significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos corno resultado de las obligaciones presentes. no se reconoce ningin

pasivo,

lL.a posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

0) Beneficios a los empleados

- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. la Compaiiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilaciéon Patronal v Bonificacidn por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaitia, el importe de la pension que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga. considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compaiiia de manera

continuada o minterrumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiiia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto. los cuales se basan en las tasas
estindar de inflacion. las tasas de rotacion dei personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afto con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno. publicado por el Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
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lienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, ¢l efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal. mientras que ¢l
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos

financieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, ¢l efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal. mientras que ¢l
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financicros.

p)  Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compadias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 30% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo. pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogrificos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez. de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por primera vez generado por la
Compaiifa, podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se¢ incluven en "dividendos por
P ) p
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.
p

q) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

r)  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en depositos a plazo altamente liquidas (no mayvores a 90
dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compariia, asi comno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o [inanciacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién. enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ¢l
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

s)  Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor
razonable del pago recibido o por recibir por la Compaiiia. excluyendo los impuestos sobre
ventas v disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los
Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia
transfiere a los clientes el riesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los

productos vendidos.
t)  Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.
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u) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto. o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

v)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo. El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una
estructura gencral de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo,
ratio que se presenta a continuacion:

2016 2015
Pasive lotal 9.946.558 9.326.257
Patrimonio total 4.390.762 4.930.478
Ratip de apalancamiento 2,27% 1,89%

w) Uso de Estimaciones ¥y Supuestos

La preparacidn de los estados financieros requicre que la administracion realice juicios.
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de

estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compaiia efectiia estimaciones v supuestos respecto del futuro: por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos electuades por la
Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se

evallia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes.
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas: cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los

resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar. comparando el saldo en libros ¥ el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigitedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando ¢l saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios: cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al linal de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados v los precios de
venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas: cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del

periodo.

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalia las vidas
tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial): cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro _de activos no corriente.- la compafia cvalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores
se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

x) Negocio en Marcha

Los estados financicros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
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podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
[uturo previsible.

Y)

Utilidad por accidn

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el ntmero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compatiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

.

Riesgo de crédito.
[l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un

cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales. y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de erédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pcrdldas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histarica,

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar. en la mayor medida posible.
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen. tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal. la tecnologia ¢
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liqguidez. de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento sociefario.

2
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El objetivo de la Compailia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compaiia con la efectividad general de costos. y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por ¢l desarrollo de normas

en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones. incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
o Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado. y la
idoneidad de los controles v procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
[FRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adopeion no tendria impacto en la situacion
linanciera ni en ¢l desempeno financiero ni en los flujos de efectivo de la Compania en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y
en otros casos. Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2016
NIC 1 *Presentacion de estados financieros™

Esta enmienda. realizo inclusion de pdrrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros v notas. ademads mejoras a la informacion a presentar en
¢l estado de situacion financiera. informacion a presentar ¢n la seccion de otro resultado
integral. estructura e informacién a revelar sobre politica contables.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Iista enmienda entre las modificaciones en ¢l parrafo 83. elimind la palabra paises ¢
incluyo la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacién en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias. negocios conjuntos v asociadas en los estados financieros separados de una
entidad. con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financicros consolidados de la

entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia™.- La divulgacion de informaciéon en
otros lugares en el informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios. dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo™.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado. dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econémicos que tienc incorporados el activo. De igual manera. clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos
que eslan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ y NIC 41 “Agricultura™.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras™,
como vides, drboles de caucho v palma de aceite. l.a enmienda define el concepto de
“planta portadora™ y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad. planta
y equipo. va que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia. se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada es permitida.
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NHF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la
venta. asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para
la distribucion dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademads el método de valoracion cuando estos cambios de reconocimienio ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.

NHF 7 “Acuerdos conjuntos”™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos v pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos [inancieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede. por ello. requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracion. que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion. una guia en relacion a como contabilizar
la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el ratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia, en
consecuencia no hay efectos sobre los Estados Financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas
por los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para
la contabilizacion de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estdn
vinculadas al servicio. deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que. si el importe de las contribuciones es independiente
del namero de afios de servicio. una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compaiifa no tiene plan de
beneficios con aportes de empleados.
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Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en la Companiia.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compaiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no
se clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con
contrapartida en la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiquen como
instrumento financiero o no. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia
no tiene combinaciones de negocios.

NITF 8 Segmentos de operacion

Se aclara quc cuando se combinen © agreguen segmenlos operativos, por tener
caracteristicas econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos,
se tienen que desglosar en los estados financieros las caracteristicas economicas utilizadas
para ascgurar que son similares. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La
Compaiiia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En ¢l modelo de revalorizacion se ¢limina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del
activo y la amortizacion acumulada, de manera que €l importe neto sea igual a su importe
revalorizado. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La Compafiia no ha
efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de la entidad, sino
de otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece
la Compaiiia. hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos. La modificacion se aplicard retrospectivamente.

L]
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Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

Estas mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 v no han presentado impacto
material en la Compaiiia

En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos
conjuntos estan afuera del alcance de la NIIF 3. tanto si son operaciones conjuntas como si
son negocios conjuntos, La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia no
tiene acuerdos conjuntos.

NIITF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos financieros. puede aplicarse a activos financieros. pasivos
financieros y otros contratos. Por lo tanto. la excepeion sc puede aplicar a cualquier
contrato que esté¢ dentro del alcance de la NIC 39 (o NHIF 9) y no sélo a los contratos que
cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero. La modificacion se aplicard

prospectivamente
NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario. Indica que la descripeion
de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones
inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3 se utiliza
para determinar si la transaccién es una compra de un activo o una combinacion de
negocios. La modificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto
en las politicas contables de la Compaiiia.

5, Efectivo en Caja y Bancos

Conformado por:

Uss
2016 2015
Nacionales 1.171.446 830.354
Del exterior 3 4304
Total 1.171.449 834.658

Al 31 dc diciembre de 2016 y 20135, el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso.
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6.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Conformado por:

2016

Institucion financiera Plazos en dias  Fecha inicio Tasa de interés  Capital USS
Banco Produbanco 368 12/30/2016 5.25% 2933
Banco Produbanco 367 201272016 6.00% 5.172
Total 8.105

Un valor de US$ 3.454 sc mantiene en garantia ante el Servicio de Rentas Internas,
mismo que a la fecha se encuentra en tramite de recuperacion.

2015

Institucion financiera Plazos en dias  Fecha inicio Tasa de interés Capital USS
Banco Promérica 367 2/10/2015 6.00% 2.933
Banco Promeérica 366 12/30/2015 6,75% 5.172

Total 8.105

Documentos y cuentas por cobrar

Conformado por:

LSS
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Clientes 3.116.584 3.577.049
Compaiias relacionacas (Nota 27) 17.510
Menos provision por deterioro {157.644) (164.686)
2.958.940 3.429.873

Otras cuentas por cobrar
Préstamos a ganaderos 70.166 165,933
Préstamos a ganaderos porcidn corriente 13.273
Préstamos a lerceros 22,094
Anticipos a proveedores 145.278 305.117
Compaiiias relacionadas (Nota 27) 453,083
Empleados 48.113 19.866
Documentos protestados 34,994
Cuenta corriente ganaderos 97.084
Empresas relacionadas del exterior 8.679
Accionistas (nota 27) 9414 4.318
Otras 65.324 46.041

512325 1.016.452
Menos vencimiento a largo plazo (nota 13) (490.274)
Total 3471265 3.956,051
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(1) Las cuentas por cobrar - comerciales representan saldos pendientes de cobro por
ventas, de las cuales la Compaiia brinda 30 dias de crédito; siendo ésta su
politica de crédito. A continuacién, se presenta un detalle de la antigiicdad de las

cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

USs
2016
Cartera por vencer 2.041.864
Cartera vencida entre 1y 360 dias 899,398
Cartera vencida mayor a | afio 175.322
3.116.584

2015

2.201.813
1.273.020
119.726

3.594.559

El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar -comerciales al
v por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

USS
2016
Saldo al inicio del afto 164.686
Carga al gasto
Baja de cartera incobrable (7.042)
157.644
8. Inventarios
Conformado por:
uss
2016

Inventario Subproductes 3.120
Materias primas [11.449
Productos terminados 455.902
Productos semielaborados 140,820
Productos en maduracion 305.398
Insumos v materiales 794 .525
Repuestos ¥y herramientas consumibles 66,017
[nventarios en transito 120

1.875.351
Menos provision por deterioro (1) (8.906)
Total |.866.445

2015

175.810
23.783
(34.907)

164.686

2015

61.974
526.700
232,483
379.840
766.900

47.340

2.363

2.018.100
(7.649)

2.010.451

(1) El movimiento de la provision por deterioro de inventario al y por los aiios que

terminaron ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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Saldo al inicio del afio
Provision
Reverso de provision

Conformado por:

2016

—

Propiedad, planta y equipo, neto

No depreciables:
Terrenos
Construcciones en curso

Depreciables:

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

TOTAL

Uss
2016 2015
7.649 11.741
1.257
(4.092)
8.906 7.649
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
USS
174.217 174.217
32.887 32.887
207.104 . 207.104
2.710.358 756.666 1.953.692
5.584.506 2.165.645 3.418.861
110.230 75.526 34.704
489.658 303.540 186.118
115.354 92.773 22.581
9.010.106 3.394.150 5.615.956
9.217.210 3.394.150 5.823.060
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2015
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
USS

No deprecighles:
Terrenos 174.217 174.217
Construcciones en curso 1.149.559 1.149.559

1.323.776 - 1.323.776
Depreciables:
Edificios 2.272.694 667.633 1.605.041
Magquinaria y equipo 4.503.605 1.830.642 2.472.963
Muebles y enseres 107.845 69.820 38.025
Vehiculos 515316 315.551 199.765
Equipos de computacién 109.310 74.765 34.545

7.308.770 2.958.431 4.350.339
TOTAL 8.632.546 2.958.431 5.674.115
El movimiento de Propiedad, planta ¥ equipo, es como sigue:

US$
2016 2015
COSTO
Saldo inicial 8.632.547 8.108.180
Adiciones (87.848 699.229
Retiros (103.185) (249.704)
Transterencias (106.155%)
Saldo final 9.217.210 8.451.550
USS
2016 2015

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 2.958.431 2.717.548
Adiciones 501.988 469.171
Retiros (66.269) (40.003)
Transferencias (369.270)
Salde final 3.394.150 2.777.446

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad. planta y equipo
fuec de US$ 501.987 v USS 469.171. respeclivamente.

34



FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

10.  Activos intangibles de vida definida, neto

Un detalle y movimiento de los activos intangibles de vida definida, por los aiios
que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldos al 31- Gasto Saldo al
2016 dic-15 Adiciones amortizacion  31-dic-16
USS
Software 193.396 £.698 202.094
Amaortizacién acumulada (18.588) (31.283) (49.871)
| 74,808 8.698 (31.283) 152.223
Saldos al 31- Gasto Saldo al
2018 die-14 Adiciones amortizacion  31-dic-15
USS
Software 16.524 176.872 193.396
Amortizacion acumulada (6.328) (12.260) (18.588)
10.196 176.872 (12.260) 174.808
1. Inversiones en subsidiarias y asociadas
Conformado por:
2016 2015
Porcentaje de Porcentaje de
Compaiia participacian Valor participacion Valor
[nversiones en subsidiarias:
Inversiones Perualp S.A. - Pertd 57% 56.500 51% 34.582
Colenalp S.A.S. - Colombia (1) T7% 820.327 T77% $20.327
Inversiones Limalp 5.A.C. 53% 15.670 53% 15.670
Nonolacteos Cia. Lida. - Ecuador 51% 3.295 51% 3.295
Floralp SAS 100% 3.333
899,125 873.874
Inversiones en asociadas:
Fundo la Cafera S.A.S. - Perd 22% 100.258 22% 100.258
Zulac S.A. - Ecuador 40% 18.796 40% 18.796
119.054 119,054
Menas provision por deterioro de
inversion (1) (236.927) (91.078)
Total 781.252 901.830

(1) En los ejercicios economicos 2016 y 2015 y a la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, las operaciones de Colenalp S.A.S de Colombia,

L
Ln
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13.

se encuentran paralizadas lo cual no permite la generacion de ingresos
operativos. Al 31 de diciembre del 2016, Colenalp S.A. se encuentra en
liquidacion y en consideracion a que la compaiiia colombiana ha perdido su
patrimonio. como se pudo evidenciar de un balance obtenido a esta fecha, la
administracion de la Compaiiia, ha tomado la decisién de amortizar el valor
de la inversién en 5 afos. a razon de USS 145.850 por afo. Al 31 de
diciembre del 2015 la compaiiia provisiond por este concepto un valor de
USS 91.077. Consecuentemente, al 31 de diciembre del 2016 se ha
establecido una provision por USS$ 236.927. encontrandose pendiente de
amortizacién un valor de USS 583.400. valor que de acuerdo a normas
internacionales de informacion financiera, debieron Ilevarse a los resultados

del gjercicio.

Otros activos financieros no corrientes

Un detalle de los otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2016 ¥

20135, es como sigue:

2016 2015
Ganaderos 69.922 45570
Compaiiias relacionadas (1) 557.407 444.404
627.329 489.974
Olros menores 551 300
Total 627.880 490.274

(1) Basicamente, el 31 de diciembre del 2016. corresponde a préstamos efectuados a
la nueva compafiia constituida en Colombia Floralp SAS. Al 31 de diciembre del
2015. corresponde a saldo de préstamos efectuados a la compaiiia Colenalp SAS.
Esta cuenta en el ejercicio 2016, fue recuperada. para lo cual los accionistas de

aquella hicieron la cancelacion respectiva.

Obligaciones con instituciones linancieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. un detalle de las obligaciones con instituciones

financieras es ¢l siguiente:
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2016

Institucidn Tasa Vencimiento Monto  Corto Plazo  Largo Plazo
CFN 0.72%] 19 marzo de 2017 ‘ 37,500/ 37.500 |
CFN ‘ 7.79%| 24 febrero de 2019 225000 [08.333 116.667
Banco Internacional 8.93%]3 1 marzo del 2020 1754 118828/ 322.926
Banco Internacional 9.02%| |5 enero del 2017 2.000.000 400.034 1.599.966
Banco Pichincha S.A. | 8.29%}4 septiemhre de 2021 800.000 112073 68?.92?i
Baneo Pichincha §.A, ’ 8.29%|25 septiembre de 2017 147356 147.856
Infereses por pagar ' 67402 67402 |
TOTAL 3.682.012 992,026/ 2,727.486;

2015

Institugidn Tasa Vencimiento Monto Corto Plazo  Largo Plazo
CFN | 9.58%| 19 marzo de 2017 300000/ 150.000 37.500
Produbanco S.A. | 6.61%]| 19 abril de 2017 500.000 139,290, 40488
Produbanco S.A. 9,76%] 15 junio de 2017 2000000 53889 38968
Produbanco $iA. 9.33%(29 junio de 2018 | 163.000 41046 68.856
Produbanco S.A ' 9.02%| 19 octubre de 2015 600.000 375.000
Banco Promérica 9.76%]| 11 diciembre de 2017 700.000 133.984 135,199
Banco Pichincha S.A. | 9.74%)25 junic de 2016 | 450,000 341,527 |
Infereses por pagar 15.387|
TOTAL | aoise00] 12700230 350011

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el vencimiento de la deuda a largo plazo es
como sigue:

2016 2013
Aflo
20107 281.155
2018 116.667 68.856
2020 322.926
202] 2.287.893
Total 2.727.486 350.011

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia para garantizar las obligaciones
financieras ha entregado en garantia. activos. tal cual se describe en la Nota 27.
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Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia para garantizar las obligaciones financieras

ha entregado en garantia bienes
aproximadamente USS 4.072.000.
14. Obligaciones por valores emitidos

Conformado por:

Papel comercial (1)
Emision de obligaciones (2)

Menos: Porcidn de vencimientos a largo
plazo
Total poreién a corto plazo

inmuebles. maquinaria e invenlarios por

LSS

2016 2015

2.418.980
318.750
2.737.736

2.737.736

(1) Papel Comercial. - El 14 de agosto de 2014, se inscribié en el Registro de
Mercado de Valores la emision de "Papel Comercial Cero Cupdon® por un monto
de hasta USS 2.500.000 y que se encuentran amparados con "Garantia
General”, Tiene un plazo de hasta 345 dias. El descuento en la negociacion de
estas emisiones es equivalente a los vigentes en €l mercado bancario y pactado

entre las partes.

(2) Emision_de Obligaciones.- Fl detalle de las obligaciones en circulacion al 31
de diciembre del 2015 es como sigue:

2015
Fecha Saldo pendiente
Valor Intereses por | Capital
Serie Emision | Vencimiento [ nominal pagar pagado | Corto Plazo | Largo plazo
Ls$
]
Serie 2 010722012 05042016 !.440.000| 59001 2.135.000 305.000
Serie 3 010720120 05/042016; 60,0001 150 32.300/ 7500
TOTAL | | 2500000/ 6050/ 2187500 312,500, 0

Mediante Resolucion No. Q.IMV.2012.1535 del 23 de marzo de 2012 emitida por la
Superintendencia de Compaiias se autorizo la emisién de obligaciones por US$
2.500.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 1440 dias con
amortizacion gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la

emision mas cl respectivo interés.
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Las emisiones fucron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos
no gravados que no estén afectados por una garantia especifica. en los términos
establecidos la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos. por lo cual el valor
colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

Micntras se encuentre en circulacion esta emision de obligaciones, Floralp S.A.
garantiza el pago de las obligaciones a los inversionistas. Por lo que la Junta General
de Accionistas v Directorio. determinan las siguientes medidas: 1) No repartir
dividendos cuando existan obligaciones en mora; y. 2) Mantener los activos libres de
gravamen sobre obligaciones en circulacion de acuerdo al Art. 13 capitulo 111 del
Titulo 111 de la codilicacion de resoluciones expedidas por el consejo Nacional de

Valores Resolucion No, CNV-008-2006.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable de las emisiones de obligaciones se
acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen costos involuerados
ni estimados en las operaciones que distorsionen el valor actual de los flujos

estimados de pago.
Al 31 de diciembre del 2016, estas obligaciones han sido canceladas en su totalidad.
Otras obligaciones financieras

Conformado por:

Uss
2016 2015
Letras de cambia por pagar 2216238 1.017.111
Intereses por pagar 20.566
Total 2.216.238 1.037.677

Corresponde a negociaciones de titulos genéricos (letras de cambio) realizados a
través de la consultora financiera Southerncross Capital Markets S.A. conforme
contrato de prestacion de servicios firmado. La negociacion de documentos
genéricos o titulos de contenido crediticio se realiza mediante descuento. generando
un rendimiento a favor del inversionista. Los rendimientos financieros por cada
obligacion contraida se establecen conforme a los siguientes plazos:

. 90 dias calendario a un rendimiento de 9.00%
. 120 dias calendario a un rendimiento de 9,25%
. 180 dias calendario a un rendimiento de 10.25%

Documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015. los saldos de las cuentas y documentos por
pagar. son como sigue:
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USS

2016 2015
Comerciales (1):
Proveedores nagionales 1.266.015 1.166.448
Proveedores del exterior 180.489 345.202
Compaiiias relacionadas (nota 25) [14.746 288.536
Cuentas por pagar a ganaderos (2) 23.382 9.041

1.584.632 1.809.227
Otras cuentas por pagar
Fondo para ganaderos (3) 104.966 83.633
Anticipos recibidos de clientes 1.731 22.599
Dividendos por pagar (nota 25) 108.614 44.284
Obligaciones con terceros 35.009 25.292
Otras 14.696 52437

271.076 228.245

Total 1.855.708 2.037472

(1) Las cuentas por pagar - comerciales son a la vista y no devengan intereses.

(2) Las cuentas por pagar a ganaderos representan la provision por la recepcion de
leche al cierre del ¢jercicio v que atin no se encuentra facturada.

(3) Los fondos para ganaderos corresponden a retenciones efectuadas a los
ganaderos que se originan por la compra de leche, para ser usados en cuidados

del ganado vacuno.

A continuacion, se presenta un detalle de la antigliedad de las cuentas por pagar -
comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

USs
2016 2015
Proveedores por vencer 1.062.658
Proveedores vencidos entre 1 v 360 dias 493.580 548.902
Proveedores vencidos mayores a | afio 5012 1.260.325
Total 1.561250 1.809.227

Préstamos con accionistas

Al 31 de diciembre de 2016 vy 20135, los préstamos con accionistas se detallan a
continuacion:
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2016
Tasa de
Institucion interes Corto Plazo | Largo plazo Total
US§
Accionistas (1) 9.35%| 127,920 122,403 250323
]
TOTAL 127.920 122403 250323
2015
Tasa de
Institucidn interes Corto Plazo | Largo plazo Total
LSS
| 1 |
Accionistas (1) 9,35”fn| 167.134 167.134
Heduvuges Hollestein (2) | 137.863 137.863
TOTAL | aeras]l  avses] 304997

(1) Corresponde a préstamo recibido del accionista Norberto Purtschert a 8
meses plazos con una tasa de interés del 9.35% anual.

(2) Corresponde a una obligacién por préstamo otorgado por la Asociacion
Heduvuges Hollestein, la cual no devenga intereses y no tiene plazo
especifico de vencimiento, ya que conforme convenio firmado los fondos
pueden ser restituidos de acuerdo a los flujos existentes, no obstante. debido
a la consideracion de que no se ha estimado el pago de ningan valor dentro

del siguiente periodo, ha side registrado en su totalidad a largo plazo.

18.  Otras obligaciones corricntes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de las otras obligaciones corrientes

es como sigue

Beneficios sociales (1)

less por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Participacion trubajadores

Total

2016

81.478
61.407
268.134
103518

514.537

LSS

2015

56.102
60.436
49.284
132.403

298.225

(1) Corresponde a las provisiones de décimo tercero. décimo cuarto sueldos y

vacaciones.
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a)

El movimiento de Beneficios sociales v de Participacion trabajadores, es como

sigue:
2016
SALDO AL SALDO AL
N ;08
Spiaikis | TTO VRAOMS | FAGOR 317122015
56.102 350.276 | (324.900) $1.478
133.028 103.019 | (132.530) 103.517
2015
SALDO AL [ SALDO AL
spngpons | PROVISIONES: | ‘PAGOS! | sipamgrs
93.223 132.403 (92.598) 133.028
62.847 320.173 | (335.918) 56.102

Obligaciones por beneficios definidos corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. un detalle de las otras obligaciones corrientes
es como sigue:

LS
2016 2015
Provision por Jubilacion patronal y desahucio 273.996 264.978
Total 273.996 264.978

Impuesto a la renta

Conciliaciion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las
utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de
capital) la tasa de impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ¢jercicio. Un
detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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uss

2016 2015
Ganancia antes de impuesto a la renta y
participacion trabajadores 685467 882.687
15% participacion trabjadores (102.820) (132.403)
Ganancia después de participacion a trabajadores 582.647 750.284
Menos: Ingresos excentos (34.209)
Menos: Deduccion incremento nuevos puestos de
trabajo
Mais: Gastos no deducibles 268.375 546.698
Base gravable de impuesto a la renta 851.022 1.262.773
Impuesto a la renta a la tasa del 22% 187.225 277.810
Total Impuesto a la renta causado 187.225 277.810
Anticipo minime de impuesto a la renta 206.147 203.288
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor entré
el anticipe minimo ¥ el impuesto causado 2006.147 277.810

Las normas tributarias exigen ¢l pago de un "anticipo minimo de impuesto a la
renta” cuyo valor es el caleulo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles.0.4% de los
ingresos gravables v el 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertira en impuesto a la renta definido, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién pudiendo ser
aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucion de este anticipo. Para el
ejercicio 2016, el impuesto anticipado fue mayor que el impuesto causado. por lo
que el anticipado constituye el impuesto a la renta del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el gasto por impuesto a la renta en el estado de
resultados difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa
impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a
la renta. por las partidas conciliatorias que se detallan a continuacion:

2016 2015
Yo Yo
Tasu impositiva nominal 22 128,184 22 165.062
Mas: Gastos no deducibles 10,14 59.043 16,03 120.274
Menos: Ingresos exentos (1) (7.526)
Tasa impositiva efectiva 32.14 187.227 37,03 277.810

El siguiente es ¢l cargo a resultados por impuesto a la renta (corriente y diferido) de
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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uss
2016 2015
Gasto impuesto a la renta corriente 206.147 277.810
Impuesto a la remta diferido (10.394) (3.676)
Gasto impuesto a la renta del afo 195.753 274.134

b) Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyen a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estdn sujetos a una refencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

¢) Activo por impuesto a la renta diferido

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido al v por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

LSS
2016 2015
Saldo al Inicio del afio 187.784 247.482
Reverso par ajuste 18.363 (84.834)
Gasto d¢ impuesto de renta del aflo (206.147) (277.810)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 388.305 264 463
Impuesto a la salida de divisas 32,057 38483
Saldo al final del afo (nota §) 420.362 187.784

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el saldo del activo por impuesto a la renta
diferido representa principalmente e! crédito tributario originado por las retenciones
en la fuente efectuadas por los clientes a la Compania, el cual es recuperable
mediante la compensacion con ¢l impuesto a la renta causado del periodo corriente
o de periodos futuros, © mediante reclamo previa presentacion de la respectiva
solicitud al Servicio de Rentas Internas y el Impuesto a la Salida de Divisas.

44



FLORALP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

d) Pasivo por impuesto a la renta diferido

¢)

f

2016
Saldos al inicio | Recanocido en los [Saldos al final del|
del afio resultados aito
LSS
i
Propiedad. planta y equipo 117.326 (10.394) 107.132
TOTAL 117.526 1I0,39-}Jl 107.132
2015
Saldos al inicio | Reconocido en los |Saldos al final del|
del afio resultados ailo
LSS
1
Propiedad. planta v equipo 121.203 {3.677) 117526
TOTAL 121.203 (3.677) 117.526

Situacion fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes. la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia. dentro
del plazo de hasta tres aios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

En el periodo 2015 la Compaiiia se acogié a la Ley Organica de Remision de
Intereses de Mora, Multas y Recargos publicada ¢n el Registro Oficial N° 493.
Suplemento del 5 de mayo de 2015 ¥ en tal virtud procedio a la cancelacion del
100% de las diferencias de impuestos a pagar establecidas por el Servicio de Rentas
Internas (SR1) mediante Resolucion N2 110012010RREC000334 del 18 de marzo de
2010 y Resolucion N° 110012014RRECO011444 del 31 de octubre de 2014 por

aproximadamente US§ 146.000.

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afos 2011 al

2016.
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior,

- La tenencia de inversiones en el exterior.
- Los pagos efectuados desde el exterior. inclusive aquellos realizados con recursos
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financieros en ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
licuador.

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano. destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones v que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta. a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Obligacion por beneficios definidos

Jubilacion patronal

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
aflos o mds, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que cstablece el Cadigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con ¢l 25% de su altimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio.

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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Jubilacion Bonificaciin por
patronal desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas

al 31 de diciembre del 2014 1000119 2].380 1021499
[Cargo al gasto del ailo 40.839 243321 286.180
Pagos efectuados (103.748) (31.441) (135.189)
Valor presente de las obligaciones no fondeadas

al 31 de diciembre del 2015 937.230 235.260 [172.490
Cargo dl gasto del ano 78.969 31648 [10.617
Valor presente de las abligaciones no fondeadas

al 31 de diciembre del 2016 1.016.199 266.908 1.283.107

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los vencimientos de las obligaciones por
beneficios definidos son los siguientes:

USS
2016 2015
Corto plazo 273.996 264.978
Largo plazo 1.009.111 907.512
Total 1.283.107 1.172.490

Los vencimientos a corto plazo representan el beneficio por jubilacion patronal de
los empleados que han cumplido més de 25 afos de servicio en la entidad. Los
importes reconocidos en los resultados del periodo por los aflos que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

2016 2015
Costo laboral del servicio corriente 65.054 99.424
Gasto por imtereses 33.767 36.200
Reduccion del personal (26.114) (205.725)
Total gasto (ingreso) del afo 72.707 (70.101)

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método. los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio. Tomando ¢n consideracion el uso de hipotesis
aduanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pension.

Las principales premisas actuariales utilizadas por los affos que terminaron ¢l 31 de
diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

47



FLORALP S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015

4% 4%
10,08%

Tasa neta de conmutacion actuanal
Tasa de incremento salarial 3.39%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto significativo en el
establecimicnto de la provision de obligaciones por beneficios definidos. La
Compania controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada affo.

22,  Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estd representado por 3.420.019
acciones ordinarias pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS | cada
una, respectivamente, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
dividendos.

Aportes para futuras capitalizaciones

La Junta General de Accionistas mediante la reunion del 25 de septiembre de 2013
aprobo la compensacion de créditos como aportes para futuras capitalizaciones por
USS 463.584. Al 31 de diciembre del 2016, este aporte fue retirado por los
accionistas de la compania segln acta de Accionistas debidamente aporbada,

Restriccion a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias. las sociedades anénimas de la utilidad
anual, deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser utilizada para
incrementar ¢l capital social y absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores. de acuerdo a
resoluciones en Actas de Accionistas de la compaiia.

Utilidades acumuladas

Corresponde a la acumulacion de las utilidades de afios anteriores, mismo que esta a
disposicion de los socios para pago de dividendos. puede ser capitalizado. puede
utilizarse para reliquidacion de impuestos. asi como para ajustes de ejercicios
anteriores.
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Superavit por revaluacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaluo practicado a ciertos
activos en afos anteriores de la compaiia.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de las NIIF por primera vez. Fl saldo
acreedor no podra ser distribuido a los accionistas, pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social, previa absorcion de las pérdidas acumuladas y las del
(ltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere. o devuelto a los accionistas en
¢l caso de liguidacion de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion de los fondos de la Compaiiia, en
tal virtud las politicas de administracion de capital establecidas por la gerencia tienen
por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio

en el largo plazo.
- Ascgurar ¢l [inanciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las

operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia. proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de la casa matriz

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser
posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos y de las ventajas y seguridad
que proporciona la posicién de capital.

La Compafiila no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital. tal como se establece en la industria de servicios

[Thancicros.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia es como sigue:

USs
2016 2015
Capital de trabajo 552,117 (668.328)
Indice de liquidez 1.09 0,91
Endeudamiento total 0.69 0,65
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23.

24,

25.

Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los aios que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Ventas

Ventas locales
Devolucion en ventas
Descuento en ventas (1)
Total

uss
2016 2015
26.311.763 27.381.658
(692.141) (B84.298)
(428.973) (233.178)
25.190.649 26.264. 182

1) Corresponden a descuentos principalmente a distribuidores por volumen de

ventas.

Costos de las ventas

El detalle de costo de las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de

2016 v 2015 es el siguiente:

Inventario al inicio del afo

Compras de materia prima

Mas: Cargos del ano:

Costos leborales

Depreciaicon de propiedad, planta y equipo
Pago por servicios

Mantenimientos

Combustibles

Suministros

Transporte

IVA que se carga al gasto

Otros

Menos: Inventario ul cierre del gjercicio
Total

Gastos de administracion y ventas

2016 2015
2.010.451 2.241.949
16.800.770 1 7.670.320
1.643.472 1.558.670
390.062 341.331
305.724 254.648
361.845 282.4806
257418 166.775
562.132 420 408
20215 21925
455.251 359.315
47.901 43.944
(1.806.445) (2.010:451)
20.988.796 21.360.422

El detalle de los gastos de administracion v ventas por su naturaleza por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2016

v 2015 es el siguiente:
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Uss

2016 2015
Gastos de administracion:
Arriendos 894
Atenciones a terceros 9.26:4 6.822
Autoconsumos 47.751 67.270
Depreciaciones ¥ amortizaciones 56.681 41.283
Dreterioro de inversion 145,850 95.2064
Gasto cuentas incobrables 51.023 (11.188)
Gasto seguros 14336 11.799
Gaslos incurridos con el personal 703340 723.069
Honorarios 67.340 92.844
Impuestos y contribuciones 149.663 146.901
Jubilacién patronal ¥ desahucio 55.994 300.238
Mantenimientos 16.389 18.521
Movilizacion 10.692 20.592
Publicidad 11 6.474
Seguridad v vigilancia 28.680 47.965
Servicios adquiridos 171.263 156.382
Servicios basicos 31.170 31.503
Suministros 16.677 17.832
Transporte y encomiendas 2.534 12,983
VNR Inventarios 1.257
15% participacion de empleados 102.820 132.403
Otros 146,366
Total 1.682.735 2.066.217
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26.

27.

Gastos de ventas:

Arriendos

Atenciones a terceros
Depreciaciones v amortiziciones
Gasto cuentas incobrables

Gaslto seguros

Gastos incurridos con el personal
Honorarios

Impuestos y contribuciones
Jubilacion patronal y desahucio
Mantenimientos

Movilizacion

Publicidad

Seguridad y vigilancia

Servicios adquiridos

Servicios basicos

Suministros

Transporte ¥ encomiendas

Otros

Total

Gastos financieros

USs

2016 2015
27.270 37.129
8.649 452
86.527 86.556
787 39.737
11.989 9.699
689.395 738.214
1412 6.356
27.806 72.048
57.362 46.300
71.138 53.702
18.825 19.122
198.521 311.487
656 650
15.589 15.900
35.564 40.739
10.680 7.410
278.835 253.719
1.021 3.353
1.542.026 1.742.582

El detalle de los gastos financieros por los aios que terminaron el 31 de diciembre de

2016 y 2015 es el siguiente:

Interés papel comercial
Intereses por prestamos
Obligaciones

Otros

Total

Saldos y transacciones con partes relacionadas

USS

2016 2015
84.326 149.452
276.175 230,096
3.125 25.001
160.755 113.588
524.381 518.137

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas
podrian no ser realizadas en las mismas condiciones que las mantenidas con terceros.
Un resumen de las transacciones con compafiias y partes relacionadas por los afos
que terminaron el 3| de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:
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USS

2016 2015
Transaceciones
Compras:
Nonolacteos Cia. Ltda. - Ecuador 773.098 734539
Zulac S.A. - Ecuador 316.722 1.295.554
Accionistas 41,344 152.636
Toral [.131.164 2.182.729
Ventas:
Nonoldcteos Cia. Ltda. - Ecuador 13.333 5.542
Zulac S.A. - Ecuador 9.116 23.139
Inversiones Perualp S.A. - Peru 12.759
Accionistas 15.136 4.447
Total 37.585 45.887
Otros ingresos (gnstos)
Dividendos recibidos - Zulac S.A. - Ecuador 34.209
Otras transacciones
Préstamos otorgados:
Floralp SAS 535464
Colenalp SAS 444,404

Un resumen de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre de
2016 vy 2015 y que resultan de las transacciones antes indicadas es el siguiente:
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USS

2016 2015
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales (nota 7)
Inversiones Perualp S.A. - Peru 8831
Nonoldcteos Cia, Ltda. - Ecuador 20428 1.408
Zulac S.A. - Ecuador 7271
Total 29428 17510
Otras cuentas por cobrar - préstamos (nota 7)
Inversiones Perualp S.A. - Perd 8.679 8.679
Colenalp S.AS. - Colombia (2) 535464 444.404
Total 544.143 453.083
Otras cuentas por cobrar - accionistas (nota 7) 9414 4318
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales (nota 14)
Nonolicteos Cia. Lida. - Ecuador (1) 92372 96.717
Zulac S.A. - Ecuador 22.374 191 819
Total 114.746 288.536
Otras cuentas por pagar - dividendos por pagar (nota 14)
Rita Cruz 17.236 1.225
Rudolfo Purtschert 18.491 6.092
Norberto Purtschert 15.881 6.683
José Narviez 6.012 2.534
Elizabeth Purtschert 12.462 5.253
Asociacion Parte. Mirlo 24.670 10.890
Ruth Purtschert 13.862 3.607
Total 108.614 44284
Préstamos con accionistas (nota 15)
Norberto Purtschert 167.134
Rudolfo Purtschent 112.460
Heduvuges Hollestein 137.863 137.863
Total 250.323 304.997

1) Las cuentas por cobrar y por pagar - comerciales son a la vista y no devengan
intereses.

2) Representa principalmente un crédito por USS 535.464 a la nueva compaiiia
Floralp SAS de Colombia y US$ 444.404 entregado a su subsidiaria Colenalp
S.A. en el 2015 para la cancelacién de deudas incurridas. La administracion de la
Compafia actualmente se encuentra realizando las acciones necesarias para
recuperar el valor de la cuenta por cobrar.
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28. Activo contingente

29.

La compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2013, se presenta el siguiente detalle de
contingentes:

2015

Juicio Arbitral presentada por Floralp S.A. en contra del Sr. Luis Ochoa por el
cobro de facturas

Actor: Floralp S.A.

Demandado: Luis Ochoa

Cuantia: US$ 70.000.

Fecha de inicio: Marzo, 02 de 2013

Juez: Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio
Estado actual: El 10 de febrero 2016, se dicto el laudo arbitral que resuelve

proceso condenado a la parte demandada, el pago de US$
52.679.47 a favor de Floralp S.A. (incluye el valor de
facturas ¢ intereses). Dicho laudo adicionalmente acepta
parcialmente la reconvencion planteada por el demandado v
manda a pagar a danos causados por la terminacion
anticipada al contrato, Por lo tanto, a wavés de una
compensacion que se hace el propio laudo, el demandado
debe pagar a Floralp S.A. el valor de USS 42.679.47 que
incluye la deduccion de la indemnizacion que debe pagar a
Floralp S.A.

Garantias

El siguiente es un detalle de garantias al 31 de diciembre del 2016

n
Lh
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1y

2)

&%

ENTIDAD DETALLE VALOR USS
CFN Corparacion Financicra Nacional  |Oficinas y bodegas Quito 321.000
Edificio San Gabriel 271.000
502 000
Banco Internacional (Micinas Guayaquil 270.202
Edificio, oficinas v taller mecdnico [barra 738.727
Nueva Planta UHT 1.257.400
Otros activos 1,368.326

3.634.655

Banco Pichincha Ediflgio Ibarra 772,051

Otros activos 674.088

1.446.139

Total 3.672.794
Contingencias

Con fecha 30 de Julio de 2014. dentro de la accion legal seguida por la Empresa
FLORALP S.A.. en contra del sefior FERNANDO GUSTAVO VINUEZA
PILLAJO, se dictd el correspondiente MANDAMIENTO DE EJECUCION
ordenando el pago de la suma de TREINTA Y SIETE MIL CIENTO NOVENTA
Y SEIS DOLARES CON CERO OCHO CENTAVOS, sin embargo ante la falta
de pago por parte del deudor. se ha acordado se dé inicio a la accion legal de
Insolvencia. por lo que al desconocer el domicilio actual del demandado se ha
procedido a solicitar el correspondiente certificado al Ministerio de Relaciones
Exteriores. de acuerdo a lo que determina el Art. 56 del Codigo Organico General de
Procesos. Se ha dispuesto presentar la corréspondiente demanda una vez que la
misma sca suscrita por el Representante Legal de la Empresa FLORALP S.A.,
habiéndosela remitido por correo clectrdnico.

Con respecto al Procedimiento Administrativo N. 02CA-2013, seguido en contra de
la Empresa FLORALP S.A., por supuesto incumplimiento de normas téenicas
ambientales ¥ contaminacion ambiental. dentro del cual se le impone a la referida
Empresa una multa de 200 salarios basicos unificados. se esta tras la negativa al
recurso de apelacion interpuesto a nombre del Sefior Gerente General de FLORALP
S.A.. ante el Ministerio del Ambiente — Coordinacion General Juridica. Se encuentra
en (rimite de obtencion de copias certificadas a efectos de formular la
correspondiente impugnacién de la Resolucion dictada por la mencionada
Coordinacion ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo, con el objetivo de
que se deje sin efecto la multa impuesta a la Empresa FLORALP S.A.

Nueva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N* 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide ¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentivas Tributarios
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32.

33.

para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Orgénico de
Organizacién Territorial. Autonomia y Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N® 919 del 10 de enero del 2017. Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC 16-0536. se expiden las Normas que
establecen las condiciones. plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas. participes. socios, miembros de
directorio y administradores.

Mediante Registro Oficial N 913 del 30 de diciembre del 2016. se publican la Ley
Organica para evitar la especulacion sobre el valor de las tigrras y fijacion de
tributos.

Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (20 de
marzo del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

Los estados financieros separados de Floralp S.A. al y por el aio que termind el 31
de diciembre de 2015 han sido autorizados por el Directorio para su reemision con
lecha 25 de abril de 2016 y. la gerencia estima que seran aprobados de manera
definitiva sin modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Companias. Valores y Seguros del Ecuador.

Eventos Subsecuentes
2016
Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de preparacion de nuestro informe 20 de

marzo de 2017, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

L]
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Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 235 de
abril de 2016, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. excepto

por lo siguiente:

El 31 de marzo de 2016 la Compaiiia ha contraido un préstamo bancario con Banco
Internacional por el valor de US$ 515.000 a 4 aiios plazo con una tasa de interés del
8.95% para generar flujos para su capital de trabajo.

El 11 de marzo de 2016 la Compaiiia ha contraido un préstamo bancario con
Corporacion Financiera Nacional por el valor de USS 250.000 a 3 aiios plazo con una
tasa de interés del 8,62% para generar flujos para su capital de trabajo.
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A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocion del Trabajo Juvenil. Regulacion Excepcional de la Jornada del Trabajo.
Cesantia y Seguro del Desempleo. la cual reforma la Ley de Pasantias y ¢l Codigo
del Trabajo. incorporando entre otras modificaciones como: la creacion del seguro de
desempleo, la promocion del empleo entre los jovenes de 18 a 26 y la ampliacién del
periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria hasta por nueve
meses. A la fecha de este informe la administracion de la Compadia se encuentra
analizando los efectos en sus operaciones que en el futuro pudicran generar estas

reformas.
—_—

T -

St/ Rudol f Purtschert Ing. Jackeline Bejarano
erente General Contadora
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