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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES kR

A la Junta General de Accionistas y Junta de Directores de:
Floralp S.A.

Fuimos contratados para auditar el estado de situacion financiera consolidado
adjunto de Floralp S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, y los
correspondientes estados consolidados del resultado integral, de cambios en &l
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio que terminé en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia administracion por los estados financieros consolidados

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
que estén libres de errores matenales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en la auditoria efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Debido a los asuntos descritos en los parrafos sobre la
base para la abstencién de opinién, no nos fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para expresar una opinion.

Audit « Tax « Advisory
Miembre de Gram Thormton International Ltd
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Base para Ia abstencién de opinién

Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros de las subsidianas e
incorporados en el proceso de la consolidacion, no han sido auditados, asi como no
se nos proporciond documentacion de respaldo suficiente y competente que nos
permita satisfacernos sobre lo adecuado del proceso de consolidacion. Debido a que
no nos fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria no pudimos determinar
los posibles efectos de estos asuntos sobre los estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros consolidados no incluyen todos
los requisitos de revelacion y presentacion de las partidas, de conformidad con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, mantiene activos de larga duracién por
aproximadamente US$ 1.336.294 y correspondientes a una subsidiaria del exlerior y
que a la fecha de este informe se encuentra sin operar. La Administracion considera
gue estos activos no estan deteriorados, debido a lo cual esta evaluando la
posibilidad de desarrollar una metodologia que le permita sustentar su estimacion.
Sin embargo, es nuestra opinién que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren el reconocimiento de una provisién adecuada cuando ex'ste una
evidencia concreta de deterioro de los activos de larga duracion. No pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener sobre la posicién financiera y los
resultados de operacion de la Compaifiia.

Al 31 de diciembre de 2014, no se nos proporciond los estados financieros auditados
de las compaiiias asociadas que permita salisfacernos de la razonabilidad del saldo
de las inversiones en dichas compaiiias y que se muestran en el balance general
consolidado por aproximadamente US$ 119.000. No pudimos determinar el fecto
que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Abstencion de opinién

Debido a la importancia de los asuntos descritos en los parrafos sobre la Base para
la Abstencion de Opinién, no pudimos obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para expresar una opinion de auditoria. En consecuencia, no expresamos
una opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Audit * Tax * Advisory
Miembro de Grant Thormton | nternational Lid
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Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 2 sobre los estados
financieros consolidados, en donde se explica mas ampliamente los factores cue han
afectado la situacion patrimonial y los principales indicadores financieros y de
liquidez de Colenalp S.A. (filial consolidada de Colombia). Los estados financ eros
consolidados adjuntos deben ser leldos a la luz de la circunstancia aqui descrita.

Agosto, 28 de 2015
Quito, Ecuador
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Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014

|Expresados en dblares de los E UA
Biptas
Activos
Corriente
Efectivo # ¢3a ¥ bancos 5 258214
Activos financieros mantenidos hasta su vencaeento L 4847
Docurnentos y cuenias por cobrar r 4.964.318
Actvo por impuestos comentes # KRR o]
Inventanos 9 2.888.530
Seguros pagades por anticipado 5T 184
Total activo corriente H.465 183
Neo corriente
Pmpodad planta y equpo neto 10 8272034
ctivos ntangibles 584313
1nv|moms en asociadas 11 119054
Activo financieros disponiblas para la venta am 4188
Otros actvos finencieros no comentes 12 40.599
Total activo_no cormiente 9.020.166
Total activos 17.485.349
= =
Pasivos y pstrimonio
Corriente
Obbgaciones con institucionas financieras a corto plazo 13 1833 204
Obligaciones por valores emitidos 14 3088177
Cuentas y documentos por pager 15 2.301 097
Préstamos con actionistas a corto plazo 16 89 660
Otras obigaciones comentes 17 319.962
Obligacdn por beneficios definidos corto plazo 18 261490
Total pasivo corriente 7 863 590
No wﬂm&

Obligacones con i fi @ largo plazo 13 1690 521
Ohimuunspurvdorasamrwoulargowm 14 312 500
Préstamos mudmslasalamoplm 16 310 114
Pasivo por mpuesios dfenidos 18 251
Obligacion por beneficios definidos largo plazo 19 763 255

Total pasive no comients 3.528.078
Patrimonlo
Atribuible a los acoonistas y la controlaora:

Capital social 3420019

Reserva legal 655423

Resultados acumulados 781224

4 756 666

Participacadn no controladora 1337014
Total patrimonio 20 6.083 680
Total pasivos y patrimonio 1?.4:5.349

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 28 forman parte integral da los estados financieros consolidados
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Estado Consolidado del Resultado Integral

Por el aflo que terminé el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares de los E U A}

Notas

Ingrasos ordinarios 21 28 044 113
Costos de las ventas 22 (22 718.859)
Utilidad bruta en ventas 5325154
Otros ingresos 373750
Gastos da administracion y vantas 23 (4769 170)
Gastos financiaros 24 (1.054 834)
Total gastos (5.450.254)
Ganancia antes da impuasto a la renta (125.100)
Impuasto a la renta 18 {238 093)
Resultado integral afio {363.195)
Atribuibla a:

Accionistas de |la Compafiia {301 140}

Participacién no controladora (62 055)
Pérdida por accién 3(v) 0.11

; ) A == B Lo L
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_‘." | F o a" ,;" o . = - -:__-_— -
Pl L B
Sr Rudolf Purtschert Ing Jackeline Bejarano
Representante legal Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en délares de los EU.A)

Flujo originado por ectividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 26 972 351

Efectivo utiizedo en pagos a proveedores, ampleados y otros (28 160 852)
Total efeclivo neto utilizedo en actividades da operacién {1.188.501)
Fiujo originedo por ectlvidades de invarsion

Efect vo provisto en adquisiciones de propiaded, planta y equipo (478 422)

Efectivo provisto por act vos financiercs mantenidos hasta su vencim ento 95,153
Total efeclivo neto utlizedo en actividades de inversién (383.269)
Flujo origlnado por ectividadee da finenciamiento

Efectivo provisto por préstamos bancanos y emision de ve ores en circulacion 1.256.367

Efectivo provisto en obligaciones con eccionistas 3039
Ef'ecllvo neto util zado proviso por actividades de financ amiento i.259.405
Variecién neta del afectivo en ceja y bencos (312.264)
Saldo Inicial dal efectivo en ceja y bancos 570578
Seldo finei del afactivo en caja y bencos 258.214

Py o
o L

Sr. Rudolf Purtschert
Representante Legal

Ing Jackeline Bejarano
Contadara General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. Identificacion del Grupo

Floralp S. A., fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde su
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 17 de enero de 1984 con un plazo
de duracion de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura publica de constitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la
ciudad de Ibarra provincia de Imbabura. Las referencias en estos es!ados
financieros consolidados a “Floralp y/o El Grupo” se refieren a Floralp S.A. y sus
subsidiarias consolidadas.

2. Operaciones

La actividad del Grupo durante el afio 2014 se concentré principalmente en la
produccién, distribucion y venta de productos derivados de la leche.

Los estados financieros Colenalp S.A. (filial de Colombia) han sit'o preparados
sobre la base de negocio en marcha. Dicha compaiiia al 31 de diciembre de 2014
y hasta la fecha de emision de los estados financieros consolidados se encuentra
sin operaciones y presenta deficiencia en su capital de trabajo por su alto
endeudamiento con una entidad financiera del exterior, asi como ha incurrido en
pérdidas contables significativas ocasionadas principalmente porque sus ingresos
no le han permitido cubrir sus costos y gastos. Estas condiciones han afectado sus
principales indicadores financieros y de liquidez y son indicativas de la existencia
de una incertidumbre sobre la capacidad de la Entidad para contnuar con sus
operaciones de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
importes y segun la clasificacién con que figuran en sus estados financieros
separados.

La continuidad de las operaciones de Colenalp S.A. esta supeditado a que la
administracion desarrolle un Plan de Negocios debidamente estructurado que le
permita reactivar las operaciones. Sin embargo, la Administracidn a la fecha de
emision de este informe previa la aprobacion de los accionistas y directorio se
encuentra desarrollando una estrategia que le permita recuperar la inversion
realizada a través de la venta de su participacién accionaria.

3. Politicas contables

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados, tal como Io requiere la
NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.
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a) Base de presentacién

i)

1)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Floralp han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF)
vigentes y traducidas al espariol de las International Financial Reporting
Standard (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compalfiias, Valores y Seguros
del Ecuador y representa la adopcién integral, expilicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Compaiiia

Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion” clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaiuar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

¢ Criteno de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

¢ Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

La aplicacion de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

CINIIF 21, Gravamenes (emitida en diciembre 2013}

Esta interpretacién clarifica la contabilizacidén de un pasivo para cancelar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y
también la contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo
importe y vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacién que da lugar
a un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago
del gravamen en los términos sefialados por la legislacién.

La aplicacién de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

Informacion a revelar sobre ei importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele

T e
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2)

informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicién. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean los requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con ia
intencién original del IASB al emitir la NIIF 13 Medicién del Vaior
Razonable en mayo de 2011.

La informacién que se requiere revelacion es la siguiente:

. El nivel de Ia jerarquia del valor razonable dentro de Ia cual se
clasifica en su totalidad la medicion del valor razonable de la
unidad generadora de efectivo, sin considerar si son observables
los costos de disposicion.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de ia jerarquia del valor razonable, una
descripcion de las técnicas de valoracién utilizada, y de existir el
hecho y las motivaciones de que un cambio en la técnica de
valoracion ha ocurrido.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

= Cada suposicion clave de la gerencia;

» Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y
anterior (si el valor razonable se midié utilizando una técnica
de valor presente).

La aplicacion de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados,
existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que adn no son de efectiva aplicacion y que no han sido
adoptadas por el Grupo.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprob¢ el texto completo de la NiIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

. Clasificacién de activos financieros: en base a Ias caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor
razonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al
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inicio una entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en
la categoria “a valor razonable con cambios en resultados” (siempre
que se cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor
razonable de ciertos instrumentos de patrimonio como reconocidos
“con cambios en el otro resultado integral” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad conilevara una evaluacion de la necesidad de reclasificar a la
partida (o grupo de partidas) afectada(s).

»  Medicién de activos financieros: se incorpora un (nico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por
arrendamientos financieros).

= Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere
que se presente en el otro resultado integral fa porcién del cambio en
dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de
crédito propio de la entidad.

=  Contabiiidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas
incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos que suelen
llevar adelante distintas entidades.

NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

En enero de 2014, el IASB aprobé la NiiF 14 “"Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas”. Esta Norma tendra vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

La NIIF 14 describe los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como los importes de gasto o ingreso que no se
reconocerfan como activos o pasivos de acuerdo con otras Normas, pero
que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta Norma,
porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes
por bienes 0 servicios con tarifas reguladas.

El alcance de la NIIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores, tal como se los define en la NiIF 1 Adopcién por
Primera Vez (es decir, la base de contabilizacion que una entidad que
adopta por primera vez las NIIF utilizaba inmediatamente antes de adoptar
las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de la NiIF 14 y que
decide aplicarla en sus pnmeros estados financieros conforme a las NIIF,
continuara utilizandola en sus estados financieros posteriores.
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La NIIF 14 permite que una entidad que adopta por primera vez las NIIF y
se encuentra dentro de su alcance continte contabilizando los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA
anteriores a la adopcion de las NiiF. Sin embargo, la NIIF 14 introduce
cambios limitados en algunas practicas contables segin PCGA anteriores
para saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas, que
se relacionan principaimente con la presentacion de dichas cuentas.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Cllentes

En mayo de 2015 en |IASB aprobo la NiIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinanas Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre Ias obligaciones de
desempefio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIiF 11)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NilF 11)".

Esta modificacién proporciona guias sobre la contabilizacién de la
contabilizacién de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una
participaciéon en una operacién conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIIF 3 (Combinaciones de Negocios),
aplique todos los principios sobre la contabilizacion de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelard la
informacion requerida por la NIIF 3 y otras NiIF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose su
aplicacion anticipada.



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

Venta o Aportacién de un Activo entre un Inversor y una Asociada o
un Negocio Conjunto (Modificaciones a Ia NIIF 10 y NIC 28)

El documento “Venta o Aportacién de un activo entre un inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)"
fue aprobado por el IASB en septiembre de 2014. Estas modif caciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacién de activos que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacion al tratamiento
contable de la ganancia o pérdida que resulta de una transaccion por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio de acuerdo con la
NIiF 3 Combinaciones de Negocios, a causa de transacciones con otras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el método de la participacion (incluyendo el tratamiento de la
participacion conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas 0 negocios conjunto). Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacién, vinculadas
con transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o negocio conjunto.

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién (Modificaciones a fas NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprob6 el documento “Aclaracion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

« Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no
resuita apropiado un método de depreciacion que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que inciuye el uso de un
activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econémicos de dicho activo.

¢ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un actvo
intangible. Esta presuncién puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:

¢ en las que el activo intangible se expresa como una medida de
los ingresos de actividades ordinanas; o
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» cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la
NIC 41)

En junio de 2014, el IASB aprob6 el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)". Se requiere que
las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productoras en el aicance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la produccion o suminisiro de
productos agricolas, se espera que produzca durante mas de Ln periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.
Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las
relacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de ia

NIC 41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los
anicos beneficios econémicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que
éstas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades. planta y
equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion.
Por consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas
productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipo y se
incluyan en el aicance de la NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto
que se desarrolia en las piantas productoras se mantendra dentro del
aicance de la NIC 41,

Eil Método de la Participacion en los estados financieros separados
(Modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014, el IASB aprobd el documento “El Método de la
Participacién en los estados financieros separados (Modificaciones a la
NIC 27)". Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada.

Esta modificacién incorpora la posibilidad de que una entidad que prepara
estados financieros consolidados, elija contabilizar en sus estados
financieros consolidados las inversiones en subsidianas, negocios
conjuntos y asociadas empleando el método de la participacion (tal como
se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
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3)

Conjuntos), ademas de poder contabilizarias al costo o de acuerdo con la
NIIF 9 instrumentos Financieros, bases que ya se admitian.

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Enmienda a Ia NIC 1)

Este documento establece requenimientos clanficados para la
presentacién de partidas en el estado de situacion financieray en la
seccion del otro resultado integral, dentro deil estado de resuitados
integrales. Ademas, enfatiza que al determinar una manera sistematica de
organizar las notas una entidad considerara el efecto que ello tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados

financieros. Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por grupos
de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contables
significativas de la entidad, cada entidad considerara la naturaleza de sus
operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros
esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

En diciembre de 2013, el IASB aprob6 dos documentos: “Mejoras Anuales
a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012" y “Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2011 -
2013". Por su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprob6 el documento
Mejoras Anuales a las NiiF, Ciclo 2012 — 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; pero que son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateraimente), los fundamentos de conclusiones y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010~ 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

= Modificacion a la NIiF 2 Pagos Basados en Acciones - Definicién de

“condicién necesana para fa irrevocabilidad de la concesion”: Se
separaron las definiciones de condicién de rendimiento; condicién

de servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basados en
acciones con fecha de concesion a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacion anticipada, en cuyo caso debera revelarse este
hecho.
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= Modificacién a la NiIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad

de contraprestaciones contingentes en una combinacion de
negocios: Se clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una

contraprestacion contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién sea a partir
del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada, y de hacerlo,
debe revelarse este hecho.

=  Modificacién a la NiiF 8 Segmentos de Operacién - Agregacién de

segmentos de operacion - Concifiacion del total de los activos de los
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de como
se agregaron los segmentos; y se clarlfica cuando se debe presentar
la conciliacion de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho.

= Modificacion a la NiIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe
nominal de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo
(ya existia en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

»  Modificacién a la NIC16 Propiedades. Planta y Equipo y Modificacién
ala NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion

proporcional de le depreciacién acumulade: Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcional’ para contabilizar la revaluacion de una
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo
intangible (NIC 38) por el criterio de “importe congruente”. La
reexpresion de la depreciacién surge por diferencia. Esta mejora se
aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014 y en el periodo
anterior inmediato (puede presentar una tercera columna, pero no es
requerido). Si se prepara informacién comparativa no ajustada
revelara este hecho. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo,
debe revelarse este hecho.

= Modificacién e la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionades - Personal clave de le gerencia: Se clarifica el alcance
de la informacién que debe revelarse cuando una entidad de gestién
presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que
comresponda a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, debera
revelarse este hecho.
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Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

Modificacion a la NIIF1 Adopcién por Pnimera Vez - Significado de
"NIIF vigentes™ No se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de

sus Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo
FC11A. En este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez
las NIiF, una entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB
pero que aun no es de uso obligatorio a la fecha de los primeros
estados financieros de acuerdo con las NilF; (a) debera emplearla
para todos los periodo que cubran dichos estado financieros, (b) no
debera emplearia para todos los periodos que cubran dichos estados
financieros si en la NIIF1 se proporciona una exencién o una
excepcion que permita o requiera otra cosa.

Modificacién a la NlIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para negocios conjuntos: En el parrafo 2(a) de la NiIF 3 se
cambia la expresion “negocio conjunto” por “acuerdo conjunto”, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna
de las transacciones dentro del alcance de la NilF 11. Esta
modificacion se aplicara a los estados financieros correspondientes a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014,
Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo, se debera revelar este
hecho.

Modificacién a la NIIF13 Medicién del Valor Razonable - Alcance del
pamafo 52 (excepcién de carfera). Se aclara, en relacién a la
“excepcion de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos
dentro del alcance de la NIC 39 y NIiF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financiero; y, (b) las referencias a "activos
financieros” y “pasivos financieros” de los parrafos 48, 51; y 53 a 56
de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del
alcance de la NIC 39 y de la NiIF 9, independientemente de si
cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta modificacion se aplicara
a los estados financiercs correspondientes a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversién - Aclaracion de la
interrelacién entre la NilF 3 y la NIC 40 af clasificar una propiedad

como "propiedad de inversioén” o “propiedad ocupada por ef duefio™
Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los
juicios necesarios para establecer si la adquisicion de una propiedad
es la adquisicién de una “propiedad de inversion” o una “propledad
ocupada por el duefio”; mientras que para diferenciar entre la
adquisicién de un activo, un grupo de activos o una combinacién de
negocios, deberan seguirse las guias de la NiiF 3. Esta modificacion
se aplicara en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada, en cuyo caso se
debera revelar este hecho. Se aplicara de forma prospectiva a las
adquisiciones de propiedades de inversién desde el comienzo del

10 =
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primer periodo para el cual se adopta esta modificacion. Puede
aplicarse para periodos anteriores si dispone de informacion para
reexpresar todos los casos similares posteriores al mas antiguo que
se reexprese.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas - Cambios en fos métodos de

disposicién. Se aclara que si una entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos para su disposicién) directamente de mantenido
para la venta a mantenido para la distribucion a los propietarios, o
viceversa, el cambio en la clasificacion se considera una
continuacion del plan de disposicion original. Se clarifican las guias
de c6mo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicién que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 instrumentos Financieros. Informacion a Revelar

=  Contratos de servicios de administracion: Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho
de prestar servicios de administracion de ese activo financiero a
cambio de una comisién que se incluye (por ejemplo, en un
contrato de servicios de administracién) la entidad evaluara el
contrato de servicios de administracién de acuerdo con las guias
de los péarrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucracién
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de
administracién a efectos de los requerimientos de revelar
informacion.

El IASB decidié requerir la aplicacion de la modificacion solo a
los periodos anuales que comiencen a partir del comienzo del
pericdo anual para el cual se aplique la modificacién por primera
vez.

»  Aplicabilidad de las modificaciones a la NIiF 7 a los estados
financiergs intermedios condensados: El IASB decidié modificar

el parrafo 44R de la NIIF 7 con las "Mejoras Anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014" para aclarar que la informacién a revelar
adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma especifica para todos los
periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificacion, el IASB destacd que se requiere revelar
informacion adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se
exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos
generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacién

R e
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en los estados financieros intermedios condensados cuando su
omisién haria engafosos a los estados financieros intermedios
condensados.

=  NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento. emision en
un mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinara utilizando como referencia los rendimentos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a bonos empresanales de alta calidad. Con
monedas donde para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rencimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresanales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos £nuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

= NIC 34 Informacién Financiera Intenmedia - Informacién a revelar "en
alguna ofra parte de la infonmacién financiera intermedia™ Se aclara
que, ademas de revelar los sucesos y transacciones significativos de
acuerdo con los parrafos 15 a 15C, una entidad incluira la siguiente
informacién en las notas a los estados financieros intermedios o en
alguna otra parte de la informacién financiera intermedia. La
informacion a revelar siguiente se proporcionara bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algan
otro estado (tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos) que esté disponible para los usuarios de ios estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los
estados financieros intermedios. Si los usuanos de los estados
financieros no tienen acceso a la informacion incorporada por
referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo,
la informacién financiera intermedia estd incompleta. Esta
informacién debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del
afio contable.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se
encuentra vigente y que no ha sido traducida al espafiol, considerando
que la aplicacién en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al
espaiiol por el International Accounting Standard Board (IASB). Un
resumen de la misma es como sigue:
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b)

Investment Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencién voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse es que su ultima controladora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para el publico de acuerdo con las NiiF, en los cuales la
subsidiana intermedia esté consolidada o sea medida a suvaor
razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 10, Ademés,
se clarifica el tratamiento contable de las entidades de inversién que
consolidan subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con
sus actividades de inversion.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

La gerencia se encuentra evaluado las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas aln a fin de determinar su relevancia para el
Grupo.

Bases para consolidacion
i) Subsidiarias y participaciones no controladoras

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Floralp tiene el
control. Floralp controla una entidad cuando esta expuesta a, otiene
derecho a, rendimientos variables procedentes de su relacién con la
entidad y tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su
poder sobre la entidad. Las subsidianas se consolidan totalmente desde la
fecha en la que el control es ejercido por la Compafiia y se dejan de
consolidar desde la fecha que el control cesa.

Se han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas),
materiales en la consolidacion, no trascendidas a terceros y originadas en
transacciones entre las sociedades subsidiarias de Floralp.

La participacion no controladora se presenta en el patrimonio de los
accionistas y en el estado consolidado del resultado integral, en el rubro
de “participacién no controladora” y “ganancia (pérdida) atribuible a las
participaciones no controladoras”, respectivamente.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo de Floralp S.A. y subsidiarias después
de eliminar los saldos y transacciones intercompaiiias.

Un detalle de las subsidiarias incluidas en la consolidacion en las cuales la
Compaiia mantiene directamente una participacion de control es como
sigue:
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c)

d)

i)

- Nonolacteos Cia. Ltda. (Ecuador): poselda directamente en un 51%.
- Colenalp S.A. (Colombia): poseida directamente en un 76,91%.

- Inversiones Perualp S.A. y Limalp S.A. (Peni): poseida
directamente en un 52,93%.

Inversiones en asociadas (compaiiias no consolidadas)

Asociadas son todas las entidades sobre las que Floralp ejerce influencia
significativa pero no tiene control, generaimente acompafiando una
tenencia entre el 20% y el 50% de los derechos a voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan al costo y que la administracion estima que se
aproxima al método de participacion.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posterores a la
adquisicién de sus asociadas se reconoce en resultados.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus
asociadas se eliminan en funcién del porcentaje de participacion del
Grupo. También se eliminan las pérdidas no realizadas, exceplo si la
transaccién proporciona evidencia de pérdida por deterioro de! activo que
se transfiere. Cuando es necesario las politicas contables de las
asociadas se modifican para asegurar la uniformidad con las politicas
contables del Grupo.

Base de medicién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la
base del costo historico, modificado por el pasivo por jubilacién patronal que
se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacion futura de
acuerdo al estudio actuanial practicado por un actuario independiente
debidamente calificado.

Transacciones en moneda extranjera

i

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las
entidades del Grupo se miden utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que cada entidad opera. Los estados financleros
consolidados se presentan en délares de los Estados Unidos de América
(US$) que es la moneda funcional y de presentacién de la Controladora.,

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resulten de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios

==
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iii)

denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado del
resultado integral en la cuenta diferencias de cambio.

Los tipos de cambio vigentes al cierre del 31 de diciembre de 2014 de
cada moneda extranjera frente al dolar de los Estados Unidos de América
son los siguientes:

Peso colombiano ($) $ 2.392,48
Sol peruano (S/.) S 299

Conversién de filiales en el extranjero

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionana) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacion
como sigue:

(i) Los activos y pasivos del estado de situacion financiera presentado
se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del balance;

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a
los tipos de cambio promedio; v,

(i} Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el
patrimonio en otros resuitados integrales.

Las entidades que mantienen una moneda funcional distinta a la moneda
de presentacién de la Controladora son las siguientes:

Colenalp S.A.S. peso colombiano ($)
Inversiones Perualp S.A. sol peruano (S/.)
Limalp S.A. sol peruano (S/.)

En la consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de a
conversion de una inversién en entidades extranjeras, se registran en el
patrimonio - otros resultados integrales. En aquellos casos que existan
cuentas por cobrar a Sociedades relacionadas designadas como
cobertura de inversion, las diferencias de conversién seran llevadas a
resultados integrales netas del impuesto diferido cuando corresponda.
Cuando se vende la inversién extranjera, esas diferencias de cambio se
reconoceran en la cuenta de resuitados como parte de la pérdida o
ganancia en la venta de la inversion.

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables, Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a
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la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado las
siguientes estimaciones significativas:

Inventarios

La Administracion del Grupo estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracién la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por la oferta y demanda del mercado u otros cambios
en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos que
se comercializan.

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, y activos
intangibles sujetos a depreciacion y/o amortizacién se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique
que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar sl los activos
han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo primero analiza si los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio flsico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o
con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes signficativos a
los activos del Grupo dentro del siguiente ejercicio.

Vida dtif de la propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La determinacién de las vidas uUtiles de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambiar las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio. Sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a los equipos especializados.

1=
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g9)

Impuestos diferidos

El Grupo eval(a la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad
depende en Ultima instancia de la capacidad del Grupo para generar
beneficios imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el andlisis de toma en consideracién el calendario
previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos, asi como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones Internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacién de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias
depende de varios factores, incluida la estimaciéon del momento y realizacién
de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos
de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre
beneficios podrian diferir en las estimaciones realizadas por el Grupo, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Suposiciones e hipdtesis actuanales utilizadas en el cdiculo de los beneficios
a empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como:;
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de
incrementos futuros en salarios. Las varnaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones de las empresas que conforman el Grupo como empresas en
marcha, a menos que se indique todo lo contrano el Grupo, es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion (véase nota 2).

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros del Grupo son clasificados en las siguientes
categorias:

=%
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Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: comprende inversiones en
certificados de depésito cuyo vencimiento es mayor a 90 dias p/azo.

Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras
cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de
patrimonio con una participacién menor al 10%.

Otros pasivos financieros: comprende obligaciones en valores, préstamos
bancarios, deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron ios activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe
a continuacion;

i)

i)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo esta compuesto por las disponibilidades de caja y depdsitos en
bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si el Grupo tene la
intencién y la capacidad de mantenerias hasta el vencimiento. El Grupo
tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo
en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la Inversion
esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en
libros de la inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en
utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

= [R=
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i)

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principa mente los
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiledad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas del Grupo. La
provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracién del Grupo ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

Activos financiergs disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en
esta categoria. Estas inversiones se presentan en el estado de situacién
financiera consolidado por su valor razonable. Las variaciones del valor
razonable, se registran en el estado consolidado del resultado integral:
Oftros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto
acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o
pérdida del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de esta cuenta
representa la participacién del 9% en la Inmobiliaria Monteval e Cia. Ltda.
por US$ 4,186, respectivamente.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo representan obligaciones en valores
emitidos, préstamos bancarios, cuentas por pagar — comercia'es y otras
cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de los
pasivos financieros se resumen en las notas 3 (m) y 3 (n).

Deterioro de los activos financieros

La Administracion del Grupo estima una provisién por detenoro de los activos
financieros consolidados no significativos de manera colectiva, evaluando la
existencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por
cobrar - comerciales. La Administraciéon del Grupo ha determinado sobre la
base de experiencia histérica, que los deudores comerciales vencidos con



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

una antigliedad mayor a 120 dias desde la fecha de facturacién no son
recuperables y son sujetas a provision. La provision se registra con cargo a
los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de
constituiria y si disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, el Grupo realiza
evaluaciones especlficas para determinar si existe evidencia objetiva de la
pérdida en el valor de las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
estimar razonablemente la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar
dudosas, considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios
establecidos en la NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados,

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado consolidado de situacion
financiera, sclamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado consolidado de situacion financiera, a fecha de su revelacién en
notas.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se
pagarla al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés
econémico. El Grupo utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacioén disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los

- -
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h)

datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarqula de valor razonable tal como
se explicé anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre el costo y el valor neto de
realizacién.

Los inventarios se contabilizan como sigue:

a. Elinventario de matenas primas, insumos, matenales de empaque y
repuestos y accesorios comprende el costo de adquisicién mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su ubicacion y
condicion actual, neto de cualquier descuento comercial u otro tipo de
rebajas.

b. Elinventario de productos en proceso y productos terminados. incluyen
todos los costos de produccidn en la parte correspondiente a ‘a materia
prima mas mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

c. Elinventaro en transito al costo especifico de |a factura mas los gastos
de nacionalizacién incurridos.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios se valorizan por el método promedio ponderado.

El Grupo, previo el anélisis respectivo reconoce una provision por reducir el
inventano al valor neto realizable.

Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipo agquellos bienes que se

usan en la produccion y/o para propésitos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo.
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Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo historico,
modificado por aquelios bienes que se encuentran contabilizados al costo
revaluado considerado como costo atribuido menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor para
todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre de 2011, fecha en la
cual el Grupo generd sus primeros estados financieros bajo NI IF.

El costo histérico comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, as/ como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Medicién postenor

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad, planta y
equipo se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual los activos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo,
las mejoras que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se
activan como parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecian
durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha
en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra
primero.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad,
planta y equipo se determina por la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y, se reconcce en los resultadoes del periodo.

Depreciacién de la propiedad, planta y equipo

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de la propiedad, planta y
equipo es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo del activo.
La depreciacién se registra con cargo a los resultados del periodo y se cailcula
en funcién de los afios de la vida Util estimada de los diferentes bienes, la cual
se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
técnica o comercial y/o mejoras en 10s activos.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada clase de propiedad, planta y equipo:
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Clase de activo v[':: ol;t]"
Edificios 20 -40
Equipos de computacién 3-10
Maquinaria y equipos 4-30
Muebles y enseres 3-20
Vehlculos 2-17

k) Provisiones, activos contingentes y pasivos Contingentes

0

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lieven a una salida de
recursos econdmicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con
cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos al Grupo que aun no cumpla con
los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Impuesto a la renta

El Grupo registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. Elimpuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente constituye el impuesto que se estima pagar o
recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes
tributanas aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales
que han sido promulgadas al clerre del periodo de reporte.

ity



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

i)

impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan i, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
denivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o suleto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los
estados financieros consolidados como activos y pasivos no corrientes,
con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacién.

m) Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccitn en los
que se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdao con el
método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo e!
resultado de gastos financieros.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar representan principalmente obligaciones
de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en

24 -



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son exigibles en el
corto plazo.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

El Grupo otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contab lizados a
una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes en el Ecuador el Grupo
paga a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio. Se reconoce en los resultados del periodo en el cual se t/evenga.

Beneficios post - empleo y por terminacién

Jubitacidn patronal

Las disposiciones del Codigo del Trabajo del Ecuador establecen la
responsabilidad de los empleadores de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidos, el beneficio por jubilacion patronal, asi como también
establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su (ltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio. El pasivo
reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
(OBD) en la fecha de cierre.

La Administracién estima la OBD anualmente con base en un estudio
actuanal realizado por expertos independientes debidamente calif cados, los
cuales se basan en las tasas estandar de infiacion, las tasas de rotacién del
personal, la tasa de crecimiento de los salanos y la mortalidad. Los factores
de descuento se determinan cerca del cierre de cada afio con referencia a la
tasa promedio para los Bonos de Gobiemo, publicado por el Banco Central
del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados de periodo,
excepto las pérdidas y ganancias actuariales que se reconocen en el
patrimonio -- otros resultados integrales y no son reclasificados a la utilidad o
pérdida del periodo. Al 31 de diciembre de 2014, la Administracién no ha
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p)

q)

determinado pérdidas y/o ganancias actuariales que requieran ser
reconocidas.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decisién del Grupo de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacién que el Grupo paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Grupo reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Grupo se reconoce como

un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son

declarados para su cancelacion mediante la respectiva aprobaciér de la Junta

General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Los ingresos del Grupo se reconocen como sigue:

i) Venta de productos
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando el Grupo transfiere a los clientes, el riesgo, el control y los
beneficios asociados con el uso de los productos, y cuando tiene la
certeza de que los mismos no seran sujetos a devolucién.

ii) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en el tiempo a través del método
del devengado, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

Costos y gastos
Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios

econdémicos fluyan hacia el Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

g
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s) Estado de flujos de efectivo

t)

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, el Grupo ha
definido las siguientes consideraciones.

Flujos de efectivo: Son las entradas y salidas de efectivo o de otios medios
liquidos equivalentes.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamanio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

El Grupo clasifica y presenta a un activo como comiente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion del
Grupo;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion,;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilizacién no esta restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién del Grupo;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) El Grupo no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

S



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

w)

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los
inventarios en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso del
Grupo se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estados del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado
financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas ten'endo en
cuenta su naturaleza.

Ganancia por accion
La ganancia por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los

accionistas del Grupo entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion en el afo, cuyo detalle es como sigue:

2014
Pérdida atribuible a los tenedores de acciones del (363,195)
patrimonio neto de la Compaiiia '
Acciones al inicio del afio 3.269.319
Adicién de acciones durante el periodo 6.279
Promedio ponderado de nlimero de acciones 3.275.598
Pérdida basica por accién (0,11)
Dividendos declarados {225.000)
Dividendos por accién 0,07

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion con potencial efecto
dilutivo que suponga una pérdida por accion diluida diferente del beneficio
béasico por accién.

Segmentos de operaclon

NIIF 8 exige que las entidades adopten la revelacion de informacion sobre el
resultado de sus segmentos operativos. En general, ésta es la informacion
que la Administracidn y el Directorio utiliza internamente para evaluar el
rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los recursos a los
mismos. Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de
productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocio. Un segmento geografico
es un componente diferenciable de una empresa, que esta dedicado a
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico particular y
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que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entornos econdémicos. En la determinacion
de los segmentos, se consideran a la estructura organizacional y gerencial,
asi como sus sistemas internos de reporte financiero.

De acuerdo a lo anterior, se han determinado los siguientes segmentos
operativos de acuerdo a la ubicacién geografica:

- Operacion en Ecuador
- Operacién en Colombia
- Operacion en Perd

4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, e Grupo esta
expuesto a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracién.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo,
asi como una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de las empresas. si es el
caso.

a) Riesgos financieros
i) Riesgos de mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.
El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién del
Grupo, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables.

* Riesgo de precio de materias primas f{leche)

Las operaciones del Grupo se pueden ver afectadas por la dependencia
de proveedores de leche. Los precios de las materias primas pueden ser
influenciados por la competencia, asi mismo los precios de las materias
primas pueden estar influenciados por regulaciones gubernamentales.

El Grupo mitiga este riesgo a través de la fidelizacion de los proveedores,
para lo cual suele otorgar préstamos a los ganaderos a fin de asegurar su
produccién.
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¢ Riesgo de fasa de interés

La estructura de financiamiento del Grupo considera una composicion
basada en la contratacién de deuda con instituciones financieras locales y
del exterior calificadas como AAA (-), AA () y en dolares
estadounidenses.

La deuda financiera mantenida por el Grupo al 31 de diciembre de 2014
asciende a US$ 5.365.886 con tasas de interés que fluctiian entre el
6,61% y 11,50%. A la fecha de emisién de los estados financieros no
existe variacion significativa en los resuitados del Grupo, debido a que no
existen cambios importantes en las tasas de interés.

En el periodo actual mantiene pasivos con inversionistas por ‘a emision
de obligaciones con tasa de interés, sin embargo, el objetivo de la
emision fue estabilizar las posibles fluctuaciones de las tasas de interés
que pudieran generarse de un endeudamiento con instituciones
financieras a tasas reajustables. La tasa de interés para la emisién es del
8,00% anual.

* Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
vanaciones en los tipos de cambio. La Controladora opera en el mercado
ecuatoniano y, por tanto, no esta expuesta a este riesgo por operaciones
con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional del Grupo y
de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas las
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

Las entidades del extranjero estan expuestas basicamente a tres tipos de
riesgo onginados por la volatilidad de los tipos de cambio:

a) La exposicién de las inversiones en el extranjero: dicho riesgo se
origina en la conversién de las inversiones netas desde la moneda
funcional de cada pais {Peso Colombiano y Sol Peruano) a la moneda de
presentacién de la Controladora (Délares de los Estados Unidos de
Ameérica). La apreciacién o devaluacion del délar estadounidense
respecto a cada una de las monedas funcionales de cada pais, origina
disminuciones e incrementos patrimoniales, respectivamente. El Grupo
no efecta coberturas respecto a este riesgo.

a.1 Inversién en Colombia

Al 31 de diciembre de 2014, Floralp mantiene una inversién neta de US$
91.520 en Colombia, compuesta por el reconocimiento de actvos por
US$ 1.577.100 y pasivos por US$ 1.485.580. Dichas inversiores reportan
el 1% de los ingresos por ventas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2014, ia devaluacion experimentada por el peso

colombiano respecto al délar estadounidense durante el 2014 ascendié a
un 24%.
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Actualmente, no existen restricciones cambianas en Colombia; sin
embargo, existe un mercado paralelo de divisas con un tipo de cambio
mas bajo que el oficial generalmente para transacciones por montos no
significativos.

a.2 inversién en Peru

Al 31 de diciembre de 2014, Floralp mantiene una inversién neta de US$
2,406,727 en Peru, compuesta por el reconocimiento de activos por US$
3.296.584 y pasivos por US$ 889.857. Dichas inversiones reportan el
7,33% de los ingresos por ventas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2014, la devaluacién experimentada por el sol
peruano respecto al délar estadounidense durante el 2014 ascendi6é a un
7%.

Actuaimente, no existen restricciones cambiarias en Per( y tampoco un
mercado paralelo de divisas.

b) Exposicién neta de activos y pasivos en moneda extranjera: dicho
riesgo se origina principalmente en la mantencién de obligaciones en
délares, por lo cual la volatilidad del dolar estadounidense respecto a la
moneda funcional de cada pais genera una variacion en la valorizacién
de dichas obligaciones, con el consiguiente efecto en resultados.

Las filiales del exterior mantienen al 31 de diciembre de 2014 una
posicion pasiva neta en délares estadounidenses por US$ 1.626.396
compuesta por obligaciones con accionistas por US$ 453.002 y
obligaciones bancarias por US$ 1.173.394. No existen activos financieros
denominados en ddlares estadounidenses.

Los pasivos financieros con entidades bancarias denominados en délares
estadounidenses, provienen de deudas tomadas por la

operacién de Colombia en el Banco Pichincha de Panama y que estan
expuestos a la volatilidad del peso colombiano respecto al délar
estadounidense.

c) Exposicién de activos comprados o indexados a moneda
extranjera: dicho riesgo se ongina en las compras de propiedades, planta
y equipos, cuyos valores estan expresados en moneda distinta a la
funcional de la filial de Perd. Dependiendo de la volatilidad de' tipo de
cambio se pueden generar variaciones de valor de los costos o
inversiones a traves del tiempo.

ii) Riesgo de crédito
Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus

obligaciones financieras con el Grupo, generando posibles pérdidas. Dentro
de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen:
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i) Cuentas por cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales del Grupo es bajo, toda
vez que gran parte de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va
mas alla de los 45 dias plazo debido al giro del negocio, y del historial de
recuperacion, la Administracioén estima que el riesgo de crédito es
minimo.

ii) Préstamos a ganaderos

El nesgo de incobrabilidad a ganaderos es bajo, puesto que el Grupo se
asegura la cobrabilidad de los créditos con la produccién de leche de los
ganaderos que garantizan en el Grupo, para el cobro de estos créditos se
han firmado convenios de pago con tablas de amortizacion.

ili)Riesgo de liquidez

Este riesgo esté asociado a la capacidad del Grupo para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto el
Grupo histéricamente genera flujos de fondos positivos, generados por el
crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de
caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
obligaciones.

La Gerencia General de cada segmento operativo tiene la responsabilidad
final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para su administracién de manera que el Grupo pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como su gestién de liquidez.

La administracién de las operaciones de Ecuador y Peri maneja el riesgo de
liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un namero lineas de
crédito aprobadas por las instituciones financieras de cada pais a tasas
competitivas, en niveles acordes a sus necesidades de capital de trabajo,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales. Sin
embargo, a la fecha de este informe la operacién de Colombia se encuentra
inactiva debido de que sus ingresos no le han permitido cubrir sus costos y
gastos operativos y ademas los flujos de caja han sido insuficien'es para
cancelar sus deudas financieras, lo cual ha conllevado a una disminucién
significativa de su patrimonio y afectar el nesgo de negocio en marcha.

Por otra parte el Grupo estima que el grado de endeudamiento de las
operaciones de Ecuador y Colombia es adecuado a los requerimientos de
sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus presupuestos
de operacion, aprobados por los accionistas.

iv)Riesgo operacional

El resgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores
de niesgos:
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o ind'rectamente
con la ejecucion de los procesos del Grupo.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar a
cabo las operaciones del Grupo y la transformacion de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesge operativo en concordancia con los lineamientos de
los organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

b) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

items debajo:
Activos Activos Activos
finsncieros al vaior finencleros Préstamo* fi cli
le con twnidos hesta tas por  disponibl
Al ¥ de diclembre de 2014 tambloeen rasuitados el vencimlento cobrar para la venta Total
Actwos segun eslado de siluacion Snanciers.
Efectivo #n caja y bancos 258.214 258.214
Activos financisros mantenidos hasta su vencimiento 4.847 4847
Documentos y cuentas por cobrar 4,964 318 4.964.318
Activo inanclerps disponibles para la venle 4,186 4,186
QOtros activos z N COMi! 40.599 40.599
TOTAL 258.214 4.847 5.004.917 4.188 5.272.184
Otras
deudss
Al 31 de diclambre de 2014 finsncleras Total
Pesioa segun eatado de situacion inanciera:
o] s con insti financl 3.723.725 3.723.725
Obiigaciones por valores emitidos 3.370.677 3.370.677
Cuentas y documentos por pager 2.301.097 2.301.097
Préstamos con accionistas 399.774 399.774
TOTAL 9.795.273 9.795.273
e A

¢) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido
por los lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables
y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, el Grupo
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos
o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima
a su valor razonable.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas por
pagar — proveedores corresponden a los mismos valores reflejados
contablemente en los estados financieros consolidados, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicién de término normal de crédito.

Las obligaciones en valores emitidas y las deudas bancarias comprenden
principaimente deuda a tasa de interés fija con una porcién a corto nlazo donde
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los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones en valores
emitidas y préstamos bancarios y medidas a su valor contable. El Grupo
estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo los intereses
devengados en el 2014.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso y su composicion es como sigue:

Caja 476
Depdsitos monetarios en entidades bancarias:

Nacionales 257.102

Del exterior 636

257.738

Total 258.214

6. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Un detalle de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento al 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

Tasa
\ Plazo Fechade
Institucion financiera " e s de Capital
en dias inicio Interés
Produbanco S.A. 366 29/12/2014 6,75% 4.847

7. Documentos y cuentas por cobrar

Un detalle del saldo de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

Cuentas por cobrar - comerciales (1):

Clientes 3.557.681
Compaiilas relacionadas (nota 25) 10.4¢8
Menos provisién por deterioro (2) (183.979)
3.384.210
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a ganaderos 551.001
Anticipos a proveedores 587.420
Empleados 47.386
Accionistas (nota 25) 6.824
Otros 420.107
1.612.738
4.996.948
Menos vencimientos a largo plazo (nota 12) (32.630)
Total 4.964.318
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{1) Las cuentas por cobrar - clientes representan saldos pendientes de cobro por
ventas, siendo la politica de crédito 45 dias. A continuacion se presenta un
detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de

diciembre de 2014:
Cartera por vencer 2.213.223
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 1.218.941
Cartera vencida mayor a 1 affo 1256.527
Total 3.557.691

{2) El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar -
comerciales al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014 es como

sigue:
Saldo al inicio del aflo 116.032
Carga al gasto 67.947
Total 183.979

8. Activos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos por impuestos cormrientes al 31 de diciembre de 2014 es
como sigue:

Crédito tributario por impuesto a la renta pagado
en exceso (nota 18):

Retenciones efectuadas a terceros 211.611
Impuesto a la salida de divisas 92.042
303.653

Retenciones de VA 6.599
Crédito tributario por IVA 818
7.417

Total 311.070

9. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Materias primas 179.734
Productos en proceso 274.771
Productos terminados 1.028.860
Productos semielaborados 166.046
Productos en maduracién 375.972
Insumos y matenales 782.090
Repuestos y herramientas consumibles 47.840
Inventarios en transito 31.124

2.886.437
Menos provisidén por deterioro (1) (16.907)
Total 2.869.530
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10.

1.

12.

1) Corresponde principalmente a la provision para reconocer el inventario hasta
el valor neto de realizacién, cuyo cargo al costo de las ventas del afio que
terminé el 31 de diciembre de 2014 fue de US$ 11.741.

Propiedad, planta y equipo, neto

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo, neto al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Saldo Saldo
al Inicio al final
del afio Adiciones Ajustes del afio
No _depreciables:
Terrenos 726.884 - (14.924) 711.961
Construcciones en curso 437.571 441.075 (3.433) 875.213
1.164.456 441.075 (18.357) 1.587.174
Edificios 3.408.168 47.144 (115.232) 3.340.080
Magquinaria y equipo 5.471.507 264,061 (122.652) 5.612.916
Muebles y enseres 104.591 12.157 (6.402) 110.346
Vehlculos 806.953 74.048 (31.993) 849.008
Equipos de computacién 172,379 58.410 {28.204) 202.585
Total costo 9.963.597 455.820 (304.483) 10.114.934
Depreciacién acumulade {2.780.255) (530.111) {119.708) (3.430.074)
Total 8.347.798 366.784 {442.548) 8.272.034

El cargo a resultados por concepto de la depreciacion de la propiedad. planta y
equipo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 fue de US$ 530.111

Inversiones en asociadas

Un resumen del saldo de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2014
es el siguiente:

Porcentaje de
Compaiiia participacidn Valor
Inversiones en_asociadas:
Fundo la Cafiera S.A.S. - Peri 22% 100.258
Zulac S.A. - Ecuador 40% 18.796
Total 119.054

Otros activos financieros no corrientes

El detalle de otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2014
€S como sigue:

Préstamos a ganaderos (nota 7) 32.630
Otros menores 7.969
Total 40.599
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13. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014, un detalle de las obligaciones con instituc ones
financieras es el siguiente:

Institucionee financierae T]a";:r:: Vencimlento Monto ;::: Largo plazo
Banco Interamericano de Desamolio 8,00% 05/08/2015 125.000 125.000
Banco Capital 11,23% 23/068/2015 3.346 3.346
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 8,34% 30/09/2015 30.469 30.469
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 10,43% 06/12/2015 25.667 25668
COrporacién Financiera Nacional (CEN) 9,58% 19/03/2017 300.000 112.500 187.500
Produbanco S.A. 6,61% 19/0412017 500.000 125274 199.672
Produbanco S.A. 9,76% 29/05/2015 300.000 87.768
Produbanco S.A. 9,76% 15/08/2017 200.000 48.909 92.857
Produbanco S.A, 9,76% 26/08/2015 300.000 106.549
Produbanco S.A. 9,33% 29/05/2018 165.000 37.544 109.902
Banco Promerica 8,95% 24/08/2015 600.000 212.437
Banco Promerica 9,76% 11122017 700.000 139.608 309.182
Banco Promerica 9,02% 30/03/2015 175.000 175.000
Banco Pichincha Panama 6,00% 23/04/2018 850.000 198.170 456.777
Banco Pichincha Panaméa 6,00% 30/07/2018 575.000 148.086 370.361
Banco de Crédito del Penl 10,25% 01/07/2015 69.700 17.925
Banco Financiero del Per 11,50% 04/04/2018 187.476 49.018 114.427
Banco Financiero del Per 11,00% 02/12/2017 25.056 7.617 15.235
Banco Financiero del Perd 11,00% 02/09/2016 2077 8.099 6.075
Banco Financiero del Peru 11,00% 15/01/2017 26 814 10.455 11327
Banco Financiero del Perl 10,00% 15/01/2015 50.324 49.125
Banco Financiero del Pert 11,00% 271022015 60.464 61.275
Banco Financiero del Perl 10,00% 27/09/2016 75.800 22.942 17.206
Intereses por pagar 30.420
Total 5.365.886  1.833.204 1.890.521

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 son

€omo sigue:
Aiio Valor
2016 23.281
2017 815.773
2018 1.051.467
Total 1.890.521

14. Obligaciones por valores emitidos

Al 31 de diciembre de 2014, el siguiente es un detalle de las obligaciones por
valores emitidos:

Papel comercial (1} 2.414.427
Emisién de obligaciones (2) 956.250
3.370.677
Menos: Porcién de vencimientos a largo plazo (312.500)
Total porcién a corto plazo 3.058.177

1) Papel Comercial.- El 14 de agosto de 2014, se inscribié en el Registro de
Mercado de Valores la emisién de "Papel Comercial Cero Cupén” por un
monto de hasta US$ 2,500,000 y que se encuentran amparados con
“Garantia General". Tiene un plazo de hasta 359 dias. El descuentoen la



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

negociacion de estas emisiones es equivalente a los vigentes en el mercado
bancario y pactado entre las partes.

2) Emisién de Obligaciones.- E! detalle de las obligaciones en circulacién al 31
de diciembre de 2014 es como sigue:

Fecha Fecha Valor Intereses  Capital Saldo pendiente

Serie . o f Corto Largo
Emisidn Vencimiento nominal porpagar Pagado plazo  plazo

Serie 1 01/07/2012 05/04/2016 1.500.000 11.250 937.500 375.000 187.500

Serie 2 01/07/2012 05/04/2016 500.000 3.750 312,500 125.000 62.500
Serie 3 01/07/2012 05/04/2016 500.000 3.750 312.500  125.000 62.500
Total obligacionee 2.500.000 18.750 1.562.500 625.000 312.500

Mediante Resolucién No. Q.IMV.2012.1535 del 23 de marzo de 2012 emitida
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador se
autorizé a Floralp S.A. la emision de obligaciones por US$ 2.500.000. Las
obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1440 dias con
amortizacién gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda
la emisién méas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la total dad de los
activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en
los términos establecidos la Ley de Mercado de Valores del Ecuador y sus
reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior al 80% del valor de los
activos libres de todo gravamen.

Mientras se encuentre en circulacion esta emision de obligaciones, Floralp
S.A. garantiza el pago de las obligaciones a los inversionistas. Por lo que la
Junta General de Accionistas y Directorio, determinan las siguientes
medidas: a) no repartir dividendos cuando existan obligaciones en mora; y, b)
mantener los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién de
acuerdo al Art. 13 capitulo Ill del Titulo lll de la codificacién de resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores del Ecuador - Resoli:cion No.
CNV-008-2006.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de la emision de las
obligaciones se acerca sustancialmente al valor en libros debido a cue no
existen costos significativos involucrados en las operaciones que distorsionen
significativamente el valor actual de los flujos estimados de pago.

T
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15. Cuentas y documentos por pagar

16.

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de las cuentas y documentos

por pagar es como sigue:

Comerciales (1):

Proveedores nacionales 1.398.238
Proveedores del exterior 12.490
Compafilas relacionadas (nota 25) 528.208
Cuentas por pagar a ganaderos (2) 53.133
1.992.069

Otras cuentas por pagar:

Sobregiro bancario

Fondo para ganaderos (3) 90.576
Anticipos recibidos de clientes 15.962
Dividendos por pagar (nota 25) 86.266
Obligaciones con terceros 37.275
Otras 78.949
309.028
Total 2.301.097

1) Las cuentas por pagar — comerciales son a la vista y no devengan 'ntereses.

2) Las cuentas por pagar a ganaderos representa la provision por la recepcion de
leche al cierre del gjercicio y que alin no se encuentra facturada,

3) Los fondos para ganaderos corresponden a retenciones efectuadas a
ganaderos que se originan de la compra de la leche, para ser usados en

cuidados del ganado vacuno.

A continuacién se presenta un detalle de la antigliedad de las cuentas por pagar -

comerciales al 31 de diciembre de 2014

Proveedores por vencer 487.785
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dlas 886.742
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 36.201
Total 1.410.728

Préstamos con accionistas

Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos con accionistas se detallan a

continuacion:
Tasa
Institucién de Corto Largo Total
. plazo plazo
Asociacién de Cuentas en Participacion Mirto 9,35% 15,759 185.201 200.980
Heduwges Hollestein (1) 41.079 124.913 165.992
Accionistas de Perualp S.A. - Pert 32.822 32.822
Total (nota 25) 89.660 310.114 399.774
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1) Corresponde a una obligacién que se origind por la cesion realizada por el Sr.
Norberto Purtschert, la cual no devenga intereses y no tiene un plazo
especifico de vencimiento, ya que conforme al convenio firmado los fondos
pueden ser restituidos de acuerdo a los flujos existentes, no obstante, debido a
la consideracion de que no se ha estimado el pago de ningun valor dentro del
siguiente periodo, ha sido registrado en su totalidad a largo plazo.

17. Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2014, un detalle de las ofras obligaciones corrientes es como

sigue:
Obligaciones laborales acumuladas (1) 240.356
Pasivos por impuestos corrientes (2) 79.606
Total 319.962

1) El saldo de las obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

15% participacion de trabajadores en las utilidades 103.143
Beneficios sociales 84.604
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 52.609
Total 240.356

1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes en el Ecuador, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de cada empresa
en un 15% aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la
provisién por participacion de los trabajadores en las utilidades al y por el
afio que termind el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:;

Saldo al inicio del afio 230.961
Pagos efectuados (230.961)
ng_;o ilgasto del afio 103.143
Saldo ali final del aiio 103.143

2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 816
Retenciones de Impuesto a la Renta 2.699
Obligaciones con la_ administracién tributaria 76.091
Total 78.606

18. Impuesto a la renta

a) Impuestos corriente y diferidos

E! detalle del gasto por impuesto a la renta, corriente e impuestos diferidos por
el afio que termind el 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:
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b)

Impuesto a las ganancias

Impuestos comientes:

Ecuador 206.573

Peru 21.661
Gasto por impuestos corrientes 228.234
Impuestos diferidos:

Ecuador 9.862
Gasto por impuestos diferidos 9.862
Gasto de impuesto a |la renta 238.096

Las tasas de impuestos a las ganancias aplicables a cada una de las
Compaiiias subsidiarias donde operan y su Controladora son las siguientes:

Pais Tasa
Ecuador 22%
Pert 10%
Colombia 25%

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador la
provisién para el impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa
del 22% aplicable a las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son
reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se reducira en un 10% de
la utilidad del ejercicio.

En adicién, las normas tributarias ecuatorianas exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el célculo en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de '0s costos y
gastos deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.
Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a
las renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que
rigen la devolucién de este anticipo. En el afio 2014, el gasto de impuesto a la
renta corriente de la Controladora se determiné en base al calculo del anticipo
minimo.

Dividendos en efectivo

En el Ecuador constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los
dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior gue no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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c)

d)

Activo por impuesto a la renta corriente

El movimiento del activo por impuesto a la renta corriente, al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Saldo al inicio del afo 226.640
Gasto de impuesto a la renta del afo (228.234)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 258.861

Impuesto a la salida de divisas 46.586
Saldo al final del afio {nota 8) 303.653

Pasivo por impuestos diferidos

E! saldo del pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 se
origina por la revaluacion de la propiedad, planta y equipo, un detalie del
movimiento del pasivo por impuestos diferidos durante los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Saldos Reconocido Saldos
al Inicio en los al final
del afio resultados del ario

Propiedad, planta y equipo 198.763 52.926 251.689
Total 198.763 52.926 251.689

Precios de transferencia

En el Ecuador de conformidad con las normas tributarias vigentes los
contribuyentes que efectlien operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen
Tributano interno y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluirad como una partida gravable en la
determinacion del impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013 se publicod la Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Intemas (SRI) mediante la cual establece que los sujetos
pasivos de! Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000 000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un p'azo no mayor
a 60 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, la Controladora y su subsidiaria Nonolacteos Cia.
Ltda. no se encuentra obligado a remitir el Informe de precios de transferencia.
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f)

g)

Situacién fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Grupo,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Durante el mes de mayo de 2015, Floralp S.A. (Ecuador) se acogi¢ a la Ley
Organica de Remisién de Intereses de Mora, Multas y Recargos publicada en
el Registro Oficial No. 493, Suplemento del 5 de mayo de 2015 y en tal virtud
procedid a la cancelacién del 100% de las diferencias de impuestos a pagar
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SR!) mediante Resolucion No.
110012010RREC000334 del 18 de marzo de 2010 y Resolucion
No0.110012014RREC011444 del 31 de octubre de 2014 por aproximadamente
US$ 146.000. Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en dicha
Ley, la Administracion de la Compafia presenté ante la Sala Unica del Tribunal
Distntal No.1 de lo Contencioso Administrativo el desistimiento de las acciones
de impugnacion interpuestas a las Resoluciones antes indicadas y resolvi6
aceptar el desistimiento, declard extinguidas las obligaciones tributarias y
ordend el archivo de las causas.

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de la
Controladora de los aiios 2012 al 2014.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

En el Ecuador de conformidad con las disposiciones legales vigentes existe un
impuesto a la salida de divisas que grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- La tenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.
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h)

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrolio Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién.

Reformas tributarias en el Ecuador - Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién v Prevencién del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afos para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley

-  Considera como no deducible la depreciacién de los activos revaluados y
las pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o
corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares a partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consu'toria, efc.

-  Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados
para el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

- Seincrementa beneficios de deduccién para el calculo del impuesto a la
renta por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados
mayores de 40 afios.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequeiias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en
pagos al exterior a Compaiiias de seguros.

- Seincrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades
hasta el 25% bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

- Se permite el reconocimiento de activos de impuestos diferidos de ciertas
partidas de los estados financieros consolidados.
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19. Obligacién por beneficios definidos
Provision por jubilacién patronal

En el Ecuador, Floralp S.A. tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores
que por veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos ¢
interrumpidos, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo del
Ecuador por concepto de pensiones de jubilacién patronal. El Grupo tiene
registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Bonificacién por desahucio

El Codigo del Trabajo del Ecuador también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine por
desahucio.

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
por el afo que termind el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Bonificacién
Jubilacién por
patronal  desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2013 864.965 9.153 874.118
Cargo al gasto del afio 138.400 12.227 150.627
Valor presente de las obligaciones no fondeadas al

31 de diciembre del 2014 1.003.365 21.380  1.024.745

Al 31 de diciembre de 2014 los vencimientos de las obligaciones por beneficios
definidos son los siguientes:

Corto plazo 261.490
Largo plazo 763.255
Total 1.024.745

Los vencimientos a corto plazo representan el beneficio por jubilacién patronal de
los empleados que han cumplido mas de 25 afios de servicio en la entidad y que
tienen el derecho ganado a recibir dicho beneficio.

Los importes reconocidos en los resultados del periodo por este concepto por el
afo que termind el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Costo laboral del servicio corriente 190.907
Gasto por intereses 38.746
Reduccién de personal {79.026)
Total gasto del afio 150.627
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20.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio de' empleado
y basados en la formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de la pension.

La principal premisa actuanal utilizada por el afic que terminé el 31 de diciembre
de 2014 es como sigue:

Tasa neta de conmutacién actuarial 4%
Tasa de incremento salanal 10,08%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tene’ un efecto
significativo en los montos antes reportados. La gerencia controla este riesgo
actualizando la valuacién actuarial cada aiio.

La Administracién de Floralp ha estimado prudente reconocer el pasive por
bonificacién por desahucio en base a la experiencia de afos anteriores
relacionado con el no pago de esta bonificacién. Sin embargo, al 31 de
diciembre de 2014, la reserva acumulada por bonificaciéon por desahucio
establecida por el actuario independiente debidamente calificado fue de US$
275.032.

Patrimonio de los accionistas

Capiltal social

El capital social del Grupo al 31 de diciembre de 2014 esta representado por US$
3.420.019 acciones ordinarias y en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1
cada una, respectivamente, las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a
dividendos.

Durante el afio 2014 el Grupo incrementé el capital social mediante la
capitalizacion de utilidades acumuladas como sigue:

ri ubli

Rﬁistm Mercantil al 16/12/2014 150.700

Restriccion a las utilidades
eserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias del Ecuador, las sociedades anbnimas
de la utilidad anual, deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar
la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser utilizada para incrementar el capital social y absorber pérdidas.

B
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Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdémico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado
a la constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar el capital social.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacién de las NIIF por primera vez. El saldo
acreedor no podra ser distribuido a los accionistas, pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social, previa absorcién de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas
en el caso de liquidacién del Grupo.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién de los fondos del Grupo, en tal
virtud las politicas de administracién de capital establecidas por la gerencia tienen
por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continu'dad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones del Grupo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor del Grupo, proveyendo un retoro adecuado para la
inversion de la casa matnz.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos y de las ventajas y
seguridad que proporciona la posicién de capital.

El Grupo no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento
de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.
Los principales indicadores financieros del Grupo son como sigue:

Capital de trabajo US$ 601.573
Indice de liquidez 1,08
Endeudamiento total 0,93
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21. Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el afio que terminé el 31
de diciembre de 2014 es como sigue:

Ventas locales 28.930.487
Devolucién en ventas (327.505)
Descuento en ventas (1) (558.869)
Total 28.044.113

1) Corresponden a descuentos principalmente a distribuidores por volumen de
ventas.

22. Costos de las ventas

E! detalle de costo de las ventas por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
es el siguiente:

Inventario al inicio del afo 2.769.046
Compras de materia prima 20.303.975
Mas: Cargos del aio:

Costos laborales 1.647.126
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 387.021
Pago por servicios 181.077
Mantenimientos 304.882
Combustibles 153.246
Suministros 288.312
Transporte 36.952
IVA que se carga al gasto 371.268
Otros 291.297
Menos: Inventario al cierre del ejercicio (4.015.243)
Total 22.718.959

23. Gastos de administracion y ventas

El detalle de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza por el afio
que termind el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
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Gatos de administracién y ventas:

Gastos incurridos con el personal 1.734.982
Impuestos y contribuciones 123.124
Publicidad 421.921
Gasto seguros 34.512
Seguridad y vigilancia 59.148
Honorarios 149.995
Indemnizaciones 11.196
Mantenimientos 114.675
Depreciaciones y amortizaciones 168.962
Suministros 37.576
Movilizacién 54.370
Transporte y encomiendas 131.992
Servicios basicos 108.962
Gasto cuentas incobrables 59.778
15% participacion de empleados 116.426
Jubilacién patronal y desahucio 156.328
Baja de marcas (1) 182.524
Arriendos 42.988
Autoconsumos 107.052
Atenciones a terceros 12.921
Servicios adquiridos 271.289
Otros gastos 668.429
Total 4.769.170

1) El Grupo estimé un deterioro de su marca Valpadana, basada en la estimacion
de recuperacién de los flujos generados por la utilizacién de dicha marca, valor
que registré con cargo al gasto de administracién por US$ 182.524 en el 2014.

24. Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

Comisiones bancarias 12.836
Intereses por préstamos bancarios y emisién de

obligaciones 427.086
Intereses por préstamos 249.818
Otros 365.084
Total 1.054.834

25. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El Grupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, 'as mismas
podrian no ser realizadas en las mismas condiciones que las mantenidas con
terceros. Un resumen de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas
por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 fue como sigue:

— 0 e



FLORALP S. A. Y SUBSIDIARIAS

Transacciones:
Compras:
Zulac S.A. - Ecuador 1.584.568
Total 1.584.568
Ventas
Zulac 8.A. - Ecuador 8.121
Total 8.121
Otros ingresos {gastos):
Intereses por préstamos -
Asociacién de Cuentas en Participacién Miro {52.887)
Un resumen de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2014 que resultan de las transacciones antes indicadas es el
siguiente:
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales (nota 7):
Zulac S.A. - Ecuador 4.438
Otros 6.060
Total 10.498
Otras cuentas por cobrar - accionistas (nota 7) 6.824
Pasivos:
Préstamos con accionistas {nota 16):
Asociacién de Cuentas en Participacion Miro 200.960
Heduwuges Hollestein 165.992
Accionistas de Perualp S.A. - Pend 32.822
Total 399.774
Cuentas por pagar - comerciales (nota 15):
Zulac S.A. - Ecuador 277.569
Partes relacionadas de Colenalp S.A.S - Colombia 250.639
Total 528.208
Otras cuentas por pagar - dividendos por pagar (nota 15):
Rodolfo Purtschert 10.258
Rita Cruz 12,174
Oscar Purtschert
Norberto Purtschert 11.274
José Nandez 4.267
Elizabeth Purtschert 8.845
Asogciacion Partc. Mirlo 29.348
Ruth Purtschert 10.100
Total 86.266
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26. Informacion por segmentos

El Grupo revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en la

NIIF 8, “Segmentos Operativos”, que establece las normas para informar respecto
de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos, servicios
y areas geograficas.

El Directorio y la Administracion miden y evaltian el desempeiio de los segmentos
de acuerdo al resultado operacional de cada uno de los paises donde se
mantienen licencias.

Los segmentos operativos se informan de manera coherente con la presentacién

de informes internos al principal encargado de tomar decisiones operativas. Dicho
encargado ha sido identificado como el Directorio del Grupo que toma decisiones
estratégicas.

i) Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos

El Grupo produce y comercializa toda clase de productos agricolas y
agropecuarios derivados de la leche.

ii) Informacién por areas geogréficas

Las operaciones del Grupo son atribuidas al pais de domicilio de cada una de
las subsidiarias y controladora por lo cual se identifican tres segmentos por
areas geogréficas bien definidas que son: Ecuador, Perd y Colombia,
respectivamente, y que el Directorio ha definido para la toma de decisiones. A
continuacion se detalla la informacién financiera por segmento geografico
relacionada con las operaciones con corte al 31 de diciembre de 2014:

Ecuador Peru Colombia Total
Ventas 26.576.083  2.119.866 234,538 28.930.487
Activo comiente 6.832.105  1.392.252 240.806  8.465.163
Activo no comient 5.779.560 1.904.332 1.336.294  9.020.186
Pasivo comriente 6.959.511 495,214 408.865  7.863.590
Pasivo no comiente 2.426.425 274.516 827.138  3.528.079

Resultado del ejerccio 292.257 103.040 (758.492)  (363.195)

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha emisiéon del informe de los auditores
independientes (28 de agosto de 2015), no se han producido eventos que en
opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros consolidados adjuntos, excepto por lo siguiente:

“El 20 de abril del 2015, se publicé mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Cédigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Publico”.
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28. Autorizacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Floralp S.A. y las subsidiarias al y por el
afio que terminé el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados por el Directorio
para su emisién con fecha 28 de agosto de 2015 y, la gerencia estima que serdn
aprobados de manera definitiva sin modificaciones por la Junta General de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.
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Sr. Rudolf Purtschert Ing. Jackeline Bejarano
Representante legal Contadora
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