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Informe de los auditores independientes

Al accionista de Citidatos S.A:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Citidatos S.A. (una sociedad an6nima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Citibank, N.A. Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2006, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Citidatos S. A. al 31
de diciembre de 2005 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades fue
fechado el 8 de marzo del 2006.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, as{ como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinién.

3. Como se menciona en la nota 1, la Compaiiia recibié el 23 de febrero del 2007 autorizacion de su
Casa Matriz para proceder con su liquidacién, situacion que a la fecha esta en proceso. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados en base a que la Compaiiia continuard como negocio en
marcha, sin embargo los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que dichos
estados financieros se presenten en base de liquidacién. Estos efectos no han sido determinados
por la Compaiiia.

4. En nuestra opinion, excepto por el asunto mencionado en el parrafo 3, los estados financieros
descritos en el parrafo ! presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Citidatos S.A. al 31 de diciembre de 2006 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio del accionista y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Citidatos S.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2006 2005
Activo
Activo corriente:
Caja y bancos 3 160,230 111,552
Total activo corriente 160,230 111,552
Inversion en acciones 4 191,489 187,029
Otros activos 604 604
Total activo 352,323 299,185
Pasivo y patrimonio del accionista
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 2,786 2,073
Total pasivo 2,786 2,073
Patrimonio del accionista:
Capital social 6 74,240 74,240
Reserva de capital 7 188,241 188,241
Utilidades retenidas 87,056 34,631
Total patrimonio del accionista 349,537 297,112
Total pasivo y patrimonio del accionista 352,323 299,185

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Citidatos S.A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2006 2005
Ingresos por servicios prestados 2(d) - 3,671
Gasto de administracion, generales y otros (7,748) (18,191)
Pérdida en operacion (7,748) (14,520)
Otros ingresos (gastos):
Ingresos por valuacién de inversiones en acciones 4 60,173 8,929
Utilidad (pérdida) neta 52,425 (5,591)
Utilidad (pérdida) neta por accion 2 (e) 0.028 (0.003)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Citidatos S.A.

Estados de cambios en el patrimonio del ac¢tionista
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
Expresados en Doélares de E.U.A.

Utilidades Retenidas
Utilidades

Capital Reserva Reserva por

social de capital legal aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre del 2004 74,240 188,241 25,602 14,620 40,222
Mas (menos):
Apropiacién reserva legal (Nota 8) - - 362 (362) -
Pérdida neta - - - (5,591) (5,591)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 74,240 188,241 25,964 8,667 34,631
Mas (menos):
Utilidad neta - - - 52,425 52,425
Saldo al 31 de diciembre de 2006 74,240 188,241 25,964 61,092 87,056

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de éstos estados.
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Citidatos S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién-

Ingreso por valuacién de inversiones

Cambios netos en activos y pasivos-

(Disminucién) en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar

(Disminucion) en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Disminucién de inversion en acciones
Dividendos recibidos

Efectivo neto provisto por actividades de inversiéon

Efectivo en caja y bancos:
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2006 2005
52,425 (5,591)
(60,174) (8,929)
- 1,015

713 (989)

. (1,168)
(7.036) (15,662)
- 5,207
55,714 .
55,714 5,207
48,678 (10,455)
111,552 122,007
160,230 111,552
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Citidatos S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

Citidatos S.A. se constituy6:el 5 de octubre de 1983 y forma parte del
Grupo Financiero Citibank, liderado por Citibank, N.A. Sucursal
Ecuador, Unico accionista y:conformada adicionalmente por Cititrading
S.A. Casa de Valores.

Su objeto social es la prestaciéon de servicios de automatizacién de
sistemas contables y de computacién y de procesamiento de datos,
servicios que Unicamente etan prestados a su Casa Matriz. La
Compaiiia no opera desde febrero del 2005 y el 23 de febrero del 2007
recibio la autorizacion de su Casa Matriz para proceder con su
liquidacion, situacién que a la fecha esta en proceso.

Al 31 de diciembre del 2006, los estados financieros adjuntos fueron
preparados en base a que la Compaiila continuard como negocio en
marcha, sin embargo dado que la Casa Matriz aprobd Ia liquidacién el
23 de febrero del 2007, los éstados financieros no fueron ajustados.
Los principios de contabiliddd generalmente aceptados requieren que
dichos estados financieros e presenten en base de liquidacion (ajuste
de los activos a su importe de recuperacién y los pasivos a sus valores
de liquidacién).

La direccién registrada de la Compaiiia es Juan Gonzalez y Juan Pablo
Sanz, Edificio Viscaya, Quito - Ecuador

Resumen de principales ppliticas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadory
con précticas y normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador en relacién con las
inversiones en acciones, losicuales requieren que la gerencia efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar [a
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciohes que se requiere presentar en los
mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las dstimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.




Notas a los estados financieros (continuacion)

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la
gerencia de la Compaiiia y.deberan se aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere dichos estados.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informagion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo a
la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de la Superintendencia de Compafiias
publicada el 4 de septiembrie del 2006, se adoptaran en el Ecuador las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1
de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en Cajay bancos-
Se encuentran regist¥rados a su valor nominal.

(b) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones estan registradas al valor
patrimonial proporcidnal de la compania emisora, de acuerdo a
las précticas y normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. Las
normas ecuatorianas de contabilidad establecen que las
inversiones menores:se lleven al costo de adquisicion. La
administracién considera que la diferencia entre estas dos bases
no es importante.

{c) Provisiones-
Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

(d) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicas asociados a la transaccion fluiran a la
Compaiiia y el montoide ingreso puede ser medido

¢teeecceoeCteeotecceeececrettecceecceeeeeceere




Notas a los estados financieros (continuacion)

confiablemente. Las:comisiones ganadas se registran en funcion
de su realizacion.

(e) Utilidad (pérdida) neta por accién-
La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula considerando el
promedio de accionas en circulacién durante el afio.

N Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la maneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

3. Cajaybancos
Al 31 de diciembre de 2006y 2005, caja y bancos se conformaba por el
saldo de la cuenta corriente que la Compaiila mantiene en Citibank, N.A.
Sucursal Ecuador (Casa Matriz).

4. Inversién en acciones
Al 31 de diciembre de 2006y 2005, la inversion en acciones se
formaban por la participacion del 8,0823% en Banred S.A. (compaiila
cuya actividad es la prestacién de servicios de automatizacién de
sistemas contables de computacién y procesamiento de datos) segin el
siguiente detalle:

% de tenencia Valor patrimonlal proporcional
2006 2005 2006 2005
8.0823 8.0823 191,489 187,029
G,

El costo de adquisicion revalorizado de esta inversion es de 183,307.

En el afio 2006 la compafiia ha reconocido 60,173 como ingresos por
ajuste de las acciones a valor patrimonial proporcional, y ha recibido
55,714 por dividendos.

5. Casamatriz
Durante los afios 2006 y 2005 las principales transacciones con la casa
matriz fueron las siguientes:

2006 2005
Activos
Caja y bancos (ver nota 3) 160,230 111,552
Ingresos
Por servicios prestados - 3,671
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las transacciones con compaifiias relacionadas se han realizado bajo
términos y condiciones acofdadas entre las partes.

6. Capital social
Al 31 de diciembre de 2006!y 2005, el capital social suscrito y pagado
esta constituido por 1,856,000 participaciones suscritas y pagadas con
un valor nominal de 0,04 cada una.

7. Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capi:tal suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que|exceda al valor de las pérdidas acumuladas

o del afio, si las hubiere, o ger devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

8. Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

9. Impuesto ala renta

(a)  Situacién fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién el 5 de
octubre de 1983.

De acuerdo con dispésiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de ravisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaﬁlé, dentro del plazo de tres afios posteriores
contados a partir de fa fecha de presentacion de la declaracion,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b) Tasade impuesto-
El impuesto a Ia rentd se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables.: En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente auménto de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Dividendos en efe¢tivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacién del resultado contable tributario-
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las partidas que
principalmente afectaron !a utilidad contable con la pérdida fiscal
de la Compaiiia, fuaron las siguientes:

2006 2005
Utilidad (pérdida) contable 52,425 (5,591)
(-) Ingresos exentos (60,173) (8,929)
(+) Gastos no deducibles 3,028 471
Pérdida tributaria 4,720 14,049

(e) Reforma del reglamento de la ley de Régimen Tributario
Interno-
El Decreto Ejecutivo:No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpor6 a
la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operagdiones con partes relacionadas que incluye la
preparacién de un E$tudio de Precios de Transferencia; que
determine que dichas operaciones se encuentran registradas a
valor de mercado. La Compaiifa no mantiene transacciones con
compaiifas relacionatdas del exterior.

10. Reclasificacién de cifras del afio 2005
Ciertas cifras de los estados financieros de 2005, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con las del afio 2006.
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