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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

_ Telefono: (593) 2 2562-288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567-010

A los miembros del Directorio y accionistas de
Citidatos S.A.
Quito, 8 de marzo del 2006

Hemos auditado el balance general adjunto de Citidatos S.A. 31 de diciembre del 2005 y los
correspondlentes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2004 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 7 de marzo del
2005 expres6 una opinién sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los prmcnplos :
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Citidatos S.A. al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformldad con principios de contabilidad generalmente aceptados en

el Ecuador.

En la Nota 1 a los estados financieros se explica que los servicios que realiza la Compariia son
prestados Ginicamente a compaias relacionadas. Citibank, N.A. Sucursal Ecuador, propietaria del
100% del capital de la Compaiifa, solicit6 a su Casa Matriz la autorizacién para la liquidacién de
Citidatos S.A., sin embargo hasta la fecha de emisién de este informe, no se conoce la decisién de la
Casa Matriz. En la Nota 1 la Administracién explica que los estados financieros adjuntos fueron
preparados sobre la base de que Citidatos S.A. seguird operando como un negocio en marcha. Los
estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895




Bas g s e e A A e asd A A e e een

CITIDATOS S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Adivo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Total del activo comriente

INVERSIONES EN ACCIONES

OTROS ACTIVOS

2005 2004
111,552 122,007
111,552 122,007
187,029 183,307
604 1,619
299,185 306,933

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total de! pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2005

2,073

2,073

297,112

299,185

(] Sra. Jeannette Aguirre

Contadora General

2004

3,062

1,168

4,230

302,703

306,933
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CITIDATOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

2005 2004

Ingresos por servicios prestados 3,671 23,861
Gastos de administracién y generales (13,006) (19,061)

(Pérdida) Utilidad en operacién (9,335) 4,800
Otros (gastos) ingresos:

Ingresos por valuacién de inversiones en acciones 8,929 -

Otros (5,185) 11)

(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (5,591) 4,789
Impuesto a la renta - (1,168)

(Pérdida) Utilidad neta del afio ' (5,591) 3,621

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Contadora General




CITIDATOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados
social (1) legal capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2004 74,240 24,380 188,241 12,221 299,082
Resolucién de la Junta General de Accionistas del

31 de marzo del 2004:

Apropiacion de reserva legal - 1,222 - (1,222) -
Utilidad neta del afio - - - 3,621 3,621
Saldos al 31 de diciembre del 2004 74,240 25,602 188,241 14,620 302,703
Resolucién de la Junta de Accionistas del 30 de marzo

del 2005: apropiacién de reserva legal - 362 - (362) -
Pérdida neta del afo - - - (5,591) (5,591)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 74,240 25,964 188,241 8,667 297,112

m Comprende 1,856,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CITIDATOS S.A.

ESTADOS DE FLU)OS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

2005 2004
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
{(Pérdida) utilidad neta (5,591) 3,621
Ingresos por valuacién de inversiones en acciones (8,929) -
Cambios netos en activos y pasivos:
Incremento (disminucién) en otros activos 1,015 (968)
Incremento (disminuci6n) en cuentas por pagar , (989) 2,354
Incremento (disminucién) en impuesto a la renta por pagar (1,168) 1,168
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (15,662) 6,175
Efectivo neto provisto por las actividades de inversi6n:
Otros activos 5,207 -
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo (10,455) 6,175
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 122,007 115,832
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 111,552 122,007

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CITIDATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1 - OPERACIONES
Citidatos S.A., es una sociedad an6nima constituida en el Ecuador e! 5 de octubre de 1983.

El objeto social de la Compaifiia es la prestacién de servicios de automatizacién de sistemas contables
y de computacién y de procesamiento de datos, servicios que tnicamente son prestados a
compaiifas relacionadas.

Citidatos S.A. forma parte del Grupo Financiero Citibank, N.A. Sucursal Ecuador, liderado por
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador, accionista de la Compaiifa y conformada adicionalmente por
Cititrading S.A. Casa de Valores.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las pérdidas
patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor de sus
propios activos. El Banco tiene un convenio de responsabilidad con la Compatifa.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base de negocio en marcha.
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador, propietario del 100% del capital de la Compaiifa, solicité a su Casa
Matriz la autorizacién para la liquidacién de Citidatos S.A. A la fecha de emisién de los estados
financieros, no se conoce la decisién de la Casa Matriz. Los estados financieros adjuntos no incluyen
todos los ajustes relacionados con la recuperacién y clasificacién de los montos de los activos o los
montos y clasificaciones de pasivos que podrfan surgir como resultado de la decisién sobre la
situacién antes mencionada. Los estados financieros deben ser lefdos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables hechos posteriores
pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estimados por
la Administracién.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones hasta el afio 2004 se mostraban al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, el cual no excedfa los valores
patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones. A partir
del afio 2005 se registran por el método de participacién.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. :

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de
diciembre del 2005 la compaiifa presenta pérdidas tributarias de US$14,494, por tanto no ha
provisionado valor por impuesto a la renta.

Los afios 2002 a 2005 estén sujetos a una posible fiscalizaci6n.
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2005, la reserva legal
representa el 34.97% del capital social.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos. de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

(2)




TTTIT3ITTTTTTTITTITTTTITTAINNTTTTTTTI IR

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no ests disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2005, comprende:

Valor : Valor Porcentaje de
nominal Ndmero de Costo de patrimonial Valor participacion
~_por accién acciones adquisiciébn  proporcional en libros en el capital
uss % %
Banred S.A. (1) 1 113,161 39,227 187,029 187,029 8.083

(1) Compaiia cuya actividad es la prestacién de servicios de automatizacién de sistemas
contables de computacién y procesamiento de datos. El valor patrimonial proporcional
surge de estados financieros no auditados.

NOTA 4 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaififas relacionadas a
las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia.

Activos
Caja y bancos (1) 111,552
e
Ingresos
Por servicios prestados (2) , 3,671
—_———————eme——

(1)  Corresponde a la cuenta corriente que la Compaiifa mantiene en Citibank, N.A. Sucursal
Ecuador para el manejo de sus operaciones.

(2) Corresponde a los ingresos facturados a Cititrading S.A. Casa de Valores por concepto de

servicios administrativos y procesamiento de datos hasta el mes de febrero, fecha en que
concluy6 el contrato de servicios mantenido con dicha entidad.

3)




NOTA 4 - SALI?OS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 5 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (8 de marzo
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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CITIDATOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

RESUMEN DE LAS POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(a

®

Descripcién del negocio

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 5 de octubre de 1983,
bajo la denominacién social de Citidatos S.A. El objeto social de la Compaiiia es la
prestacién de servicios de automatizacién de sistemas contables y de computacién y
procesamiento de datos.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de negocio
en marcha. Citibank N.A. Sucursal Ecuador, propietario del 100% del capital y la
administracién de la compafiia se encuentran evaluando la continuidad de la operacién,
debido principalmente a su costo de mantenimiento. Esta situacién crea una duda
respecto a que Citidatos S.A. continlle como un negocio en marcha. Los estaos
financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos o los montos y la clasificacién de pasivos, que
podrian surgir como resultado de la decision sobre la situacién antes mencionada.

La Compaiia genera ingresos por servicios prestados unicamente a compafiias
relacionadas.

Entorno econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el incremento de los ingresos provenientes
del petréleo como resultado de la mayor produccién privada y su alto precio
internacional, las remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados
Unidos de América, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad,
desaceleracién de la inflacién y crecimiento del producto interno bruto; sin embargo,
mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad de los demas sectores de la economia o se adopten
politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad de la economia ecuatoriana
continta dependiendo del precio internacional del petréieo.
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(d)

(e)

®

Base de presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiifa y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las
Normas Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los
saldos de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo
a normas internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos
tributarios.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registran al costo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por los servicios prestados es reconocido por el método del devengado. Los
gastos se registran por el método de causacion.

Equivalentes de efectivo

La Compaiia para proposito del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(2
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(g) Utilidad por accién ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue
18,560,000 en el afio 2004.

(h) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2004 corresponden a 113,161 acciones de
Barred C.A. de valor nominal US$1 cada una que representan el 8.083% de participacion.
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

El monto del impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del

impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, neta de partidas conciliatorias es
como sigue:

uss
Utilidad antes del impuesto a la renta 4,789
Gastos no deducibles 0
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (118)
Utilidad gravable 4,671
Impuesto a la renta, estimado 1,168
Tasa impositiva efectiva 24%

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta pof pagar al 31 de diciembre del 2004 es como
sigue:

3
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Saldo al inicio del afio -
Mas provision cargada al gasto 1,168
Menos:

Pagos impuesto a la renta -

Retenciones -

Anticipos —_—
Saldo al final del afio ' 1,168

Al 31 de diciembre del 2004 las autoridades tributarias tienen pendientes de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1999 al 2004.

RESTRICCIONES
Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compafilas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades es competencia de la Junta
General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al
cierre del afio. Los accionistas tienen pendiente de apropiacion de la reserva legal

~ correspondiente a las utilidades del afio que terminé el 31 de diciembre del 2004, cuyo monto

es de aproximadamente US$362.

Capital adicional

De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo neto proveniente de las cuentas reserva
por revalorizaciéon del patrimonio y reexpresion monetaria que figura en la cuenta capital
adicional no esta sujeto a distribucibn a los accionistas, pero pueden ser objeto de
capitalizacién, previa la cual decisién de la Junta General de Accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con entidades relacionadas:

)
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uss
Balance generali:
Activos - efectivo en caja y bancos:
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador 122,007
Estado de utilidades - Ingresos: v
Comisiones por servicios - Citibank, N.A. Sucursal Ecuador -
Servicios prestados - Citibrading S.A. 23,861

La Compaifiia mantiene un contrato de prestaciéon de servicios administrativos, contables, de
automatizacioén de sistemas contables y de computaciéon y procesamiento de datos con una
compaiiia relacionada, el cual fue suscrito el 1 de marzo del 2004 y cuya tarifa mensual es de
US$1,836.
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