BELSOSA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
A DICTEMBRE 31 DEL 2007 o~
JUNTO CON OPINION DEL AUDITOR
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de

BELSOSA S.A.
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Hemos auditado el balance general adjunto de BELSOSA S.A., al 31 de diciembre del 2007, y
los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn
sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en_
el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de manifestaciones errdneas
importantes, Una auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas la evidencia
que sustentan las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad usados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BELSOSA S.A., al 31 de diciembre dei 2007 con los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos

aspectos por normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones Tributarias correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre del 2007 de BELSOSA S.A. requeridos por disposiciones
vigentes, se emitira por segirado.
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Ver Notas de los Estados Financieros

Ing. Mi]ton Pérez & Asociados
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BELSOSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Nota #

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos ' ] B
Cuentas por Cobrar C

Total Activo Corriente..v.ccccnvinenne

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Gastos de Organizacién y Constitucion
{-) Amortizacion Acumulada
Inversiones Largo Plazo

Total Activd diferido..c.cccccncnnnenn.

Total ActiVOS...cccovceeiniriceesseannnnneas

2007

1,435.40
2,848,408.36

2,849,843.76

285.71

53.40
400.00

632.31

2,850,476.07

Ing:Milton Perez Asociados
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BELSOSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Nota #
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones y Cuentas por Pagar » D

Impuestos por Pagar E

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente.......c.ce

PATRIMONIO " F

Capital Social
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Total del Patrimonio....ccoererianee

Total Pasivos y Patrimonio............

2007

2,848,903.87
106.25
75.00

2,849,085.12

1,000.00
72.20
318.75

1,390.95

2,850,476.07
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BELSOSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Capital Reserva Aporte futura Reserva de Resultados Utilidad del Total
Social Legal Capitalizacién Capital Acumulados - - ejercicio g

( En Dolares)

Saldos al 1 de enero de 2007

1,000.00 72.20 318.75 1,390.95
Resultado del Ejercicio ‘ :

Apropiaciones -
Aporte para futura capitalizacion "
Uso utilidades del ario 2006

Revalorizacién Patrimonial

Transferencia :
1,390.85

s_aldos al 31 de Diciembre de 2007 1,000.00 ) 72.20 318.75

Ing. Milton Pérez Asociados
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BELSOSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

- ACTIVIDADES DE OPERACIONES Y FINANCIAMIENTO
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Utilidad Neta :
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
Provenientes de las en actividades de operacion
Depreciaciones y Amortizaciones
Resultado de expasicion a {a inflacion
Cambio en documentos y cuentas por cobrar
Cambio en Inventarios
Cambios en pagos Anticipados
Cambios en.cuentas por pagar
Cambios en ofras cuentas por pagar
~Cambios en Obligaciones Bancarias
Cambios en pasivos a largo plazo
Cambios en pasivos acumulados
Efectivo neto proviniente de actividades
de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE.INVERSION
Cambios en cargos diferidos y otros ac‘wos
Adquisicion de activos fijos.

Ventas, bajas y/o retiros -
Efectivo neto usado en aclividades

financieras

FLUIO DE CAJA DE ACTIVIDADES FINANCIERAS

Aumento de capital

Apropiaciones ‘

Ajuste a resultados a periodos anteriores
Efectivo neto usado en actividades
fiancieras

incremento de-efectivoy
equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo
al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo
al final del afio

Ver Motas de los Estados Financieros

{Dolares)
2007

0,00

0,00

0,00
-766.320,90
0,00

0,00
767.141,41
-30,00

0,00

0,00

0,00

790,51

-5,00
0,00
0,00

5,00

0,00
0,00
0,00

0,00

785,51

649,89

1.435,40

Ing. Milion & Perez & Asociados
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BELSOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA_A.- DESCRIPCION DE LA COMPANIA

OBJETO DE LA COMPARIA:

BELSOSA 8. A., es una compafiia constituida en Guayaquil - Ecuador
desde el 8 de Enero de 1999, aprobada con Resolucién N° 89-2-1-1-0000317
de la Superintendencia de Compaiiia el 2 de febrero de 1999 e Inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 11 de febrero del mismo afio, sus actividades
comerciales es a carga de comisionistas y a actividades de representacion de

~personas naturales y juridicas. £l 4 de mayo del 2001 realizan aumenio de

capital suscrito a un fotal de un mil dolares del capital suscrito segin
resolucion de Superintendencia de Compafiia # 01-6-15-0008698 aprobada el

18 de septiembre del 2001.

Principios Contables Ecuatorianos.-

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y las
disposiciones emanadas- por la Superintendencia de Comparifas, que son
utilizadas en la preparacion de los estados financieros, los cuales requieren
que la administracion efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los

- estados financieros, y para efectuar la revelaciones que se requieren

presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a difetir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
- fueron los adecuados.

Base de Presentacion.-

La compafiia mantiene sus registros contables en dolares, los estados
financieros han sido preparados con hase en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC)

Se resumen a contmuacién las practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Los Estados Financieros han sido revisados en US Délares como resultado
del proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno
Ecuatoriano fijo como moneda del curso legal del pais, el dolar de los
Estados Unidos de América en el afio 2000.

~ Ing. Milton Pérez & Asociados
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Caja y Equivalente del Efectivo -
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Incluye efectivo, depés'itos en bancos e inversiones temporales, para efectos
del estado de flujo de caja, la Compaiiia incluye en ésta los saldos de Caja y
Bancos liquidabies y convertibles en efectivo hasta 60 dias.

Valuacion de Inventarios.-

Los inventarios al 31 de diciembre de 2007 estan valorados como sigue:

% Los inventarios de mercaderias disponibles estan valoradas al costo
promedio. ‘

% Las importaciones en transito han sido determinadas en base al costo de

adquisicion del ultimo mes de cierre. Los costos no exceden al valor del
mercado. : :

Valuacioén de propiedades.-

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion, las mejoras y
renovacidbn mayores se cargan a las cuentas de Activos Fijos que
correspondan, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimientos,
que no extiendan la vida util de los activos, se cargan al gasto cuando se
incurren, los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse los activos
fijos. Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores contables
originales, usados en método de linea recta en funcion de los afios de vida
utiles estimadas: 10 afios para equipos, muebles y enseres de oficina,
instalaciones, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.

Depreciaciones de Activos fijos.-

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores contables

- originales, usando el mé&todo de linea recta en funcién de los afios de vida dtil

estimada: 10 afios para equipos, mueble y enseres de oficina, instalaciones,
S afos para vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.

Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo. con la ley vigente la provision para participacion de trabajadores
esta constituida por una tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

impuesto a la Renta

Ing. Milton Pérez & Asociados
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De acuerdo con la legislacion vigente la provision para el impuesto a la renta
esta constituida a la tasa del 25% calculado sobre la utilidad gravable del
gjercicio econdmico. -

Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion del
Patrimonio y re expresion monetaria originados en la correccion monetaria de
patrimonio y de ' los activos no -monetarios de afios anteriores,
respectivamente transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. El saldo de la cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo. '

Ingresos y Costos de Venta.-

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y el costo de
venta por el sistema costo promedio.

NOTA B.— CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2007 es como sigue:

, usb
CONCEPTO 2007
Bancos « 1.435,40
' Total ....... iimeesimmesnennns 1.435,40

Bancos.- Corresponden a los saldos de efectivo disponible en cuentas
corrientes que la compaiiia mantiene en los Bancos de Austro.

NOTA C.— CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar esta constituida como sigue:

' usD
CONCEPTO 2007
Triple Oro | 1 2'848.408,36"
: TOtal ceveeereeeesceenannans 2'848.408,36

1

Ing. Milton Pércz & Asociados




Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar en general no generan ningun
fipo de interés ni tienen fecha especifica de vencimiento, y son consideradas

a corto plazo, la administracién no considero necesario efectuar ningun tipo
de provision por concepto de cuentas incobrables.

NOTA D.- OBLIGACIONES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2007, el movimiento 'es‘como sigue:

CONGEPTO 000

Nuria Butifia Martinez 80,00
Accionistas: A

Victor Ferreti Cordovez 978,51

Dataforsa S.A. | 1423.962,18

Zarialsa S.A. 1.423.843,68

Jorge Haz Villagomez B : 39,40

Total ...covivvnnnes ~ 2.848.903,87

" NOTA E.— IMPUESTO POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2007 el movimiento es como sigue:

- ’ usp
CONCEPTO . : 2007
Impuestos a la Renta 106,25
Total w.ooovoes. 106,25

Impuestos por pagar.- Corresponde al Impuesto a la Renta por Pagar sobre

fa Utilidad del Ejercicio, el mismo que se cruza con-las Retenciones de
Impuesto a la Renta retenidos por los clientes.

NOTA F.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capltal somal de la compaiiia esta compuesta
de la siguiente manera:

Ing. Milton Pérez & Asociados




Délares %

FERRETI CORDOVEZ VICTOR EDUARDO : 100,00 10
HAZ VILLAGOMEZ JORGE WASHINGTON 100,00 10
INTERNATIONAL BUSINESS DATAFORSA S.A. 400,00 40
ZARIALSA SA. : 400,00 ‘ 40
TOTAL ' 1.000,00 100

NOTA G.- CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2007 la compaﬁia nlo presenta saldos en los Activos y
Pasivos contingentes.

'NOTA H.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de Diciembre de 2007 y la fecha de dictamen de los Estados
‘Financieros adjuntos, no se han producido eventos que afecten en forma
significativa la revelacion de dichos Estados Financieros.

f Ing. Milton Pérez & Asociados
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