DORICO S. A. s
Estados de Situacion Financig;a;i;~

o

Activos

Activos corrientes: ;
Efectivo en caja y bancos (Nota 7) y
Deudores comerciales, neto (Nota 8)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 9)
Impuestos por cobrar (Nota 10}
Otras cuentas por cobrar (Nota 11)

Total activos corrientes

Activos no corrientes: Propiedades, .
planta (Nota 12) Inversiones R ‘
permanentes (Nota 13)

Total activos no corrientes

Total activos 8

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales (Nota 14)
Provisiones y otras cuentas por pagar (Nota 15)
Beneficios a empleados a corto plazo (Nota Ida)
Impuestos por pagar (Nota 10)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9)
Beneficios a empleados a largo plazo (Nota 165)
Pasivo por impuesto diferido (Nota 10)
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital emitido
Resultados acumulados
Total patrimonio (Notg 17}

Total pasivos y patrimonio

Ver notas adjuntas

PR

31 de Diciembre

12017 2016
(US Délares)

8,683 9,430
- 1,407
113,732 153,433
16,516 5,895
100 800
1139,031 170,965
5,771,827 5,862,524
17.991 17.991
5,789,818 5,880,515
5,928,849 6,051,480
6,127 336
384 310
2,028 1,393
955 646
9,494 2,685
4,680,150 4,771,230
7,241 6,689
33,228 59,028
64,349 64,349
4,784,968 4,901,296
_ 4794462 4903981
' 120,000 120,000
1,014,387 1,027,499
1,134,387 1,147,499
5,928,849 6,051,480




DORICO S. A.
Estados de Resultado Integral

Ingreso de actividades ordinarias
Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros, neto

Otros, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta Nota 10)

Utilidad neta y resultado integral

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddlares)

210,664 210,161
210,664 210,161
(233,233) (217,103)

(310) (410)
25,924 3
3,045 (7,349)
(17,008) (27,804)
(13,963) (35,153)

Ver notas adjuntas




DORICO S. A.

Estados de Cambios 'eh el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2015
Pérdida neta del afio, 2016
Variacién en supuestos actuariales

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Absorcitn de pérdidas
Pérdida neta del afio, 2017
Variaci6n en supuestos actuariales

Saldos al 31 de Diciembre del 2017

Resultados Acumulados

Ajustes de Otros
Capital Reserva Reserva Primera Resultados Resaltados
Pagado Lesal  Facultativa Adopcitn Acumulados Integrales Total
(US Délares)

120,000 640 860 1,097,522 (36,252) - 1,182,770
- - - - (35,153) - (35,153)
- - - - - (118) (118)

120,000 640 860 . 1,097,522 (71,405) (118} 1,147,499
- - - (71,405) 71,405 - -
- - - - {13,963) - {13,963)
_ - - - - 851 851

120,000 640 860 1,026,117 (13,963) 733 1,134,387

Ver notas adjuntas




DORICO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2017 2016
(US Dolares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de opemciﬁn-
Recibido de clientes 210,664 210,161
Pagado a proveedores y empleados (220,017) (193.136)
Efectivo generado por las operaciones (®353) 17,025
Intereses pagados 310} (410)
Impuestos a la renta pagados (17,008) (27.804)
Otros ingresos (egresos) netos 25,924 3
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion (747) (11,186)
Aumento {(disminucién) neto en efectivo en bancos (747) (11,304)
Efectivo en bancos al principio del ailo 9,430 20,734
Efectivo en bancos al final del afio (Nota 7) 8,683 9,430
Conclliacién de la utilidad geta con el flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacifn:
Pérdida neta {13,963) (35,153)
Ajustes para coneiliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion;
Depreciacitén de propiedad, equipo 920,697 90,698
Provision para cucntas dudosas 29,839 -
Gasto por impuesto a la renta diferido - 10,935
Provisidn de obligacién por beneficios deﬁmdos 1,403 1,299
Cambios en el capital dc trabajo: o .
{(Aumento) disminucién en devdores comerciales y otras cuentas por cobrar {9,921) 38,507
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 11,269 (74,563)
Dismimucién en pastos anticipados - 3,260
Pasivo por impuesto diferido (25,300) -
Aumento (disminucién} en acreedores comerciales y ofras cuentas per pagar 6,174 (33,169
Disminucion en cuentas por pagar partes relacionadas (91,080) -
Aumento en gastos acumulados 635 _ {13.000)
Flujo neto de efectivo (usadoe por) provenfente de actividades de operacitn (747 (11,186)

Ver notas adjuntas
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Operaciones

Dorico S. A., es una sociedad anénima constituida en la Republica del Ecuador el 25 de
noviembre de 1983, la actividad principal es la compra, venta, permuta, administracién,
tomar o dar arriendo o subarriendo bienes inmuebles ya sea estos urbanos o risticos,
construir edificios para su administracién o renta.

El domicilio principal de la Compariia donde desarrollan sus actividades es ¢l cantén
Guayaquil, Cdla. Mapasingue Lomas de Prosperina, Calle Segundo 32N. O. conjunto
Lotizado Satiri6n.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia para su distribucion el 29 de Marzo del 2018, y
seran presentados a la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. Base de Presentacién y Preparacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo
historico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaifiia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y 1a moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que
son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, seglin se
describe a continuacion: -

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de - flujos de efectivo: Iniciativa sobre

informaci6n a revelar.
- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras

- Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF'12. .

[
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no le fueron apllcables 0 no tuvo un efecto mgmficatwo en su posicién
financiera y resultados de operacin; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se
mantienen en bancos, se presentan en el estado de situacién financiera a st valor

nominal y no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
b) Imstrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial-
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compaiija determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a 'la transaccién, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convencién en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se

compromete a comprar o vender el activo.
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Los activos financieros de la Companla mcluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal

como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento mlclal como a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Esta categoria incluye los instrumentos. financieros derivados tomados por la
Compafifa que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se¢ designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafifa no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Cuentas por cobrar .

Las cuentas por cobrar son activos ﬁnanc1eros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compafifa no tiene intencién de venderlos. inmediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

10
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DORICO S. A. T ,,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante ¢l uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y
bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando ¢s aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la
intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compafifa mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usan'do el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El.costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en: el estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compafiia no tiene inversiones-a ser-mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016. i :

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican. ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se¢ espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambiosl-ren las

condiciones del mercado.
11
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financicros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acurnulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado ‘activo o de
informacién relevante para su determmacmn, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. ;

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares)-se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de cfectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (2) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente:todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, pero s¢ haya
transferido el control del mismo. ’

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los

flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia

pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inhcrentes a la propiedad de -les activos, ni hayan transferido el

control de los mismos, los activos se continian reconociendo en la medida de la
implicacién continuada de la Compafifa: sobre los activos. En ese caso, la

Compafiia también reconoce los pasivos: relacionados. El activo transferido y el

pasivo relacionado se miden de una'manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compafiia ha retenido.

12
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DORICO S. A. :

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

(@

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original enlibros
del activo, y el importe méximo de la contraprestacion que la Compafiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estdn deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y s6lo si, existe eVIdencw, objetiva de deterioro como
resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un: grupo de
deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quicbra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en conchcmnes econdmicas que se correlacionan con
valores predeterminados. '

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos financieros.

(ii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial - *+*
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros.al valor
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,“segl’m sea
pertinente. La Compafiia determina la cla51ﬁcac16n de sus pasivos ﬁna.nc:leros
en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaﬁla mcluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar. .

13
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho
irrevocable para diferir ¢l acuerdo de las obligaciones por mds de doce mescs
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicioén del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos ﬂnanmeros depende de su clasificacion, tal

como s¢ detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento-inicial al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantemdos para negociar:'si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta catégoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia, que
no se desig;nan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se des1gnen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos ‘tnafitenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene pasivos ﬁnanmeros al valor razonable con camblos cn
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 i

Préstamos y cuentas por pagar :

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés

efectiva. 4

14
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciiﬁnj

Las ganancias y pérdidas se reconocen.en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros o
Un pasivo financicro es dado de baja cuando la obligacion espemﬁcada en el

correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modificin de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financleros :
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pas1v0 mmultaneamente &

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus ‘instrumentos financieros al valor razonable en cada

fecha del estado de situacién financiera. Asimismo, el valor razonable de los
instrumentos financieros medidos.al costo-amortizado se revela en la Nota 18

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aciivo o que se

pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

15
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DORICO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés
econémico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo. para la med1c1on al valor razonable es
directa o indirectamente observable. . :

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién -por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la -Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.
Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobrela-base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd
anteriormente. :

oy
.
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¢) Propiedades-
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Propiedades se encuentran valorizados al costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representafi un aumento de'la capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de réc(jnocerlo como activo. Los gastos de
reparacién y mantenimiento se cargan a las cyentas de resultados del afio en que se

incurren.

Propiedades se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estén en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente €l costo de los activos entre los afios de vida util

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estin basadas en-la vida dtil estimada de los bienes, que
son: CoEL x

" Alios de vida iitil estimada
7 Minima Méxima

Edificio 10 40 -
El valor residual de estos activos, la vida -Gtil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vidade las
partidas de muebles, enseres:y equipos de computo.

Un componente de propiedades o:.cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos ‘fu‘fui'qs por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento dela baja del activo (calculada como la
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando sc da de baja el
activo. -
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un' deterioro
en ¢l valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los misfos ¢on su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparaclén se registra en los resultados del afio seglin
corresponda. :

d) Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada afio si-existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el
valor en uso, los flujos futuros de efectivo ‘estimados son descontados-a su:‘valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo ‘de valoracién que resulte més apropiado.
Estos calculos se verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados mtegrales :

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos. '

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la: gerericia‘de la Compaiifa considéra que no
existen indicios del tipo operativo o econdémico que indiquen que el valo:r neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

W

e) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacién financiera, surgidos como “cohsecﬁencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos -y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente. e
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PR

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se a_lustan para reflejar la mejor est1mac10n que
s¢ tenga a esa fecha. :

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos:especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provisiér ‘producto dél paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado deresultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién est4 sujeta a la ocurrencia-o no de eventos fuera del:control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya 11qu1dac16n no ¢s probable que tenga
lugar una salida de recursos. - « E

! ' i3

f) Beneficios a empleados-

Corto plazo: ¥
Son beneficios cuyo pago es liquidado. hasta el término de los doces meses

siguientes al cierre del periodo en el que:los empleados han prestado los servicios,
se reconocerdn como un gasto por el valor:(sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.. =" -

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

8

Largo plazo: s
La Compafiia, segin las leyes laborales. vigentes, mantiene planes de beneficios

definidos que incluye jubilacidn patronal y beneficios por terminacién de empleo,
que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el-valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en
base a los rendimientos de los bonos cotporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de América.- ’
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La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-
empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

g) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaifiia y el monto de i.ngresd'pue‘de ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que el cobro sea
realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada,
tomando en cuenta las condiciones del"c,obro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos. B

Ingresos de actividades ordinarias R

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general al
momento de la entrega de los bienes. : :

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando; se ha
entregado el bien y servicio y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

h) Reconocimiento de costos y gastos- -
i. El costo de ventas, que cerresponde al costo de los servicios que
comercializa la Compaiiia, se registra cuando se da el servicio, de manera
stmultdnea al reconocimiento de lds ingr‘esos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que‘se pagan, y se reglstra.n en los periodos
con los cuales se relacionan. <

i) Inversiones en Acciones
Representan acciones en Compaiiias, reglstradas al costo de adquisicion.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaﬁia no presenté estados fman01eros
consolidados con su subsidiaria, debido a que los activos, pasivos, ingresos y gastos
no son significativos.
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i) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente o
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en ¢l calculo de dichos importes son las
que estén vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en:las.que las leyes tributarias son objeto
de interpretacidn.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando €l método del

pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de Situaci()n financiera.

Los pasivos por impuesto dlfendo se reconocen para todas Ias diferencias
temporales imponibles.
Los activos por impuesto diferido se ‘reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad-de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia 1mp0s1t1va para perrmtir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. R SPRH

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las dlSpOSlClOIlCS legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
situacién financiera se revalian en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al unpuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier unpuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor

agregado), salvo: ,

- Cuando el impuesto sobre las ventas ‘incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacién de servicios no restilte recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce’como parte del costo de adquisicién del
activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar’ que ya estén expresadas mcluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se¢ espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

PR S

k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del qercwm que proveen informacioén adicional

sobre la situacion financiera de la Compaﬁla a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros,, Los eventos
posteriores importantes que no son eventos 'de ajuste son expuestos én notas a los

estados financieros.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacién de los estados financieros requiere-que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos flituros que se. cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas esﬁmaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento.de los hechos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podréan diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia: s

Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de:la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. - . K

Vida itil de propiedades - : -
Propiedades se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la

vida til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida 1til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre €l valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada.
Factores tales como los cambios en ¢| uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida util de los activos se viera dlsmmulda Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
Impuestos- =
Existen incertidumbres con respecto a la mterpretacmn de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. E] importe de esas provisiones s¢ basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas: por la
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Compafifa y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden sui;gir_éﬁ una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de 1a Compaiiia.

La Compaiiia ha realizado una evaluacion de sus contingencias tributarias y ha determinado
una provisién por este concepto, la misma que considera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensmn y beneficios por terminacién de
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrlan diferir dé los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion; las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por benéficios definidos son exiremadaimente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan'a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuentd; el perito. consideré de acuerdo a los
lineamientos de la norma, contempla dos-puntos: la obtencién de los rendimientos
promedio de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano; la obtencién del promedio de
dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador.

El indice de mortalidad se basa en las tablas: blométrlcas de expenencm ccuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Segurldad Social (IESS) segin Reglstro Oficial
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensmnes se basan
en los indices de inflacién futuros esperados para el pals | _ b

A

W SR
Provisiones- '
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determmar el
importe dc las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar"e‘s*.téi‘fiasada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la” correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre €l cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos mdependlentes tales como asesores legales y consultores.
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5. Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informaciéon financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas _ de vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de
PR 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de
BT 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de
5 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de
AT 2021 -
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero. de
) 2018
Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de 1 de enero de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 2018
Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracién 1 de enero de
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en 2018
resultados es una eleccién de forma separada para cada. inversion
NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de. Seguro - 1 de enero de
Modificaciones a la NIIF 4 e nogl 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestacwnes anticipadas 1 de enero de
42018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los.impuestos a los ingresos 1:.de enero de
2019
Modificaciones a la NIIF 2- Clasificaci6n y valoracion de transacciones con pagos 1de ;-.:‘nero de
' 2018 : -

basados en acciones

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacién y medicién de

instrumentos financieros, estos son: L
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Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

La

Clasificacién y Medicién
Deterioro
Contabilidad de Cobertura

Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida.
Durante el afio 2017, la Compafiia realizé una evaluacién del impacto de los tres. aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacién
disponible a la fecha y pucde estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible
para el afio 2018, fecha en la cual esta norma entraré en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y
patrimonio, excepto por la aplicacién de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compafifa no espera un' incremento en la provisién de deterioro. En
adicion, la Compaiifa implementard a partir del periodo de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicién

La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF ‘9 para la clasificacién y medicion de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Compaiiia. La Compaiiia analiz6 las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que
cumplen con los criterios para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion.para estos instrumentos.

(b) Deterioro R )

La NIIF 9 requiere que la Compaiiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la duracién del activo financiero, sobre un
andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compafifa aplicard el enfoque simplificado y ¢l registro de las
pérdidas esperadas considerando la duracién del crédito para los saldos:de cuentas
por cobrar comerciales. La Compafiia ha :determinado que, debido. a la
implementacién de esta nueva norma la provisién para cuentas incobrables no se
incrementara.
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NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 135 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja 1a consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de
bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazard todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bien se¢ requiere se establece dos modelos de. adopcion (retrospectiva completa o una
aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir-del 1
de enero de 2018, su adopcidn anticipada es permitida. La Compafiia planea adoptar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

La Compafiia opera en servicio de arrendamiento. Las ventas a sus clientes son efectuadas a
través de canal directo.

-

Durante ¢l afio 2017, 1a Compaiiia realizé la evaluacxon de impactos por la aplicacién de esta
norma y estos se detallan a continuacidn:
(a) Venta de servicios

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
servicios sea la Unica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcién de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de ]a Compaiiia.
La Compaiiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el
cliente obtiene el control del servicio, lo cual sucede al momento que se¢ da el
servicio de estos, por lo cual ¢l ingreso se reconocerd en un momento especifico
durante la transaccién, conforme s¢ lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable
vigente. .
Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de servicios al
valor razonable de la contraprestacidn rcalizada, tomando en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractualmente. La Compaiiia ha determinado que en la venta
de servicios no existen consideraciones variables.

La Compaiiia ha determinado que ¢l Valot de la transaccidon a ser ‘asignado a los
ingresos por servicios en comparacién con la actual politica contable no sufre
modificacion. ‘
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

(b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

(c)

De acuerdo a NIIF 15, la Compafifa- debe determinar si existe un componente de
financiamiento  significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no estan su]etos a la identificacién de! componente de
financiamiento significativo. :

La Compafiia ha determinado que no existe un componente de financiacién
significativo. -

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compaififa controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafiia ha determinado que
controla los bienes antes de que sean transfcndos a-los clientes, y por lo tanto, es
principal y no es agente.

La Compafiia ha determinado que el valor. de la transaccién a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacién con la actual politica contable no
sufre modificacion. :

(d) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacién y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que
en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compafiia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no serd
significativos. ‘

6. Instrumentos Financieros por Categoria i ‘
Los instrumentos financieros al 31 de d1c1embre de 2017 y 2016 se conformaban de la

siguiente manera:
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2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal o
Efectivo en caja y bancos .. 8,683 98,187
Activos financieros medidos al costo”
amortizado .
Deudores comerciales, neto 113,732 263,741
Otras cuentas por cobrar . 100 296
Total activos financieros o 122,515 362,224
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales ' . 6,127 308_,321
Total pasivos financieros 6,127 308,321

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. :

7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Caja (a) 50 25
Bancos (b 8,633 9,405
- o+ 8,683 9,430
_ — — ________]

(@) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda

fraccionaria.
(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U. A en entidades

financieras locales; los fondos son de libre dlSpOIllbﬂldad
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de lé‘i“-siguiente

manera:
2017 2016
Provision Provisién
Valor cuentas Valor cuentas Valor
bruto incobrables Neto Valor bruto  incobrables Neto
Deudores comerciales 1,563 aseyn 1,563 (156) 1,407

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales neto

de provision es como sigue:

72017
No deteriorada Déferiorada Total
Vigente (hasta 30 dias) - -
Vencida
Mis de 60 dias 1,563 (1,563) -
Total cuentas por cobrar 1,563 (1_,'"5563) -

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables durante los afios 2017 y 2016, fue

[

2016

como sigue:
2017
Saldos al inicio 156
Mis (menos):
Provisiones 1,407
Saldo al final - 1,563

156

156
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9. Entidades Relacionadas

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
Naturaleza
dela Tipo de
Sociedad relacion  tramsaccibn Pais 2017 2016
Cuentas por cobrar "
Cuentas por cobrar Comercial ~ Comercial ~ Ecuador 142,164- 153,433
Deterioro (28,432) . -
113,372 153,433
Clasificacién por cobrar
Corriente 113,372 153,433
Cuentas por pagar Vi
Cuentas por pagar Comercial Comercial Ecuador 4,680,150 4,771,230
4,680,150 4,771,230
Clasificacién por pagar
No Corriente 4,680,150 4,771,230

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas
tienen vencimientos de hasta 60 dias, no generan intereses, se ha realizado
provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas

entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.
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Notas a los Estados Financieros (continuaciéri)

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sca 0 no gjecutivo) del consejo
de administracion u érgano de gobierno equivalente de la entidad.

10. Impuestos

(@)

(b)

©

Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por

impuestos sc formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar:
Retenciones del impuesto a la renta : R 16,516 5,895
16,516 5,895 uf

Por pagar: | w
Impuesto al valor agregado 96 631
Retenciones de impuesto a la renta ‘ 397 15
Retenciones del impuesto al valor agregado 462 -

955 646

Situacion tributaria- s
De acuerdo con disposiciones legales, Ia autorldad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya, cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 5

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre

al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y

Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

@

(e)

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos
porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicaran sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tasa de impuesto a la renta méas 3 puntos porcentuales a-
toda la base imponible, la sociedad iie ‘incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionistas, socios, part101pes, contribuyentes, beneficiarios o
similares. o :

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. ¥

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la basc de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio-total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con ¢l impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determmado el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minimo.
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®)

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos cfectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, as{ como otras afectaciones - por ‘aplicacién de normas y principios
contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesito a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la
Producci6én, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o ektranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, estin exentos del impuesto a la fcm‘a.

Esta exencién no aplica si el beneficiario ‘efectivo; quien econémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esid
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para socledades

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor 1mp031c16n s¢ debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona
natural (35%) y la tarifa de 1mpuesto a 12 renta corporativo aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se¢ procederé. a la retencién ‘de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como" si ex13t1era un beneficiario- efectlvo

residente en el Ecuador. !

34



(CCCCC e eCceCCq

(ccccccccCcCcccCccCcccca

C

C

CcCcCcCcCcCcCc

e

C C C

CC

DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion del impuesto a la renta.

(g) Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a 1a renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecnatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador. v

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el ‘exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de: dlchas exportaciones no mgresen al
Ecuador. -

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensa(:lén 0
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard
constituida por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por ¢l saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Sallda de DIVISEIS (ISD)

e Transferencias de dinero de hasta tres'salarios basicos unificados por mes.
» Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
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e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.
e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor unpos1016n

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados ¢n procesos productlvos y que consten en
el listado emitido por el Comité de Politica Tnbutana

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presentan en el estado de
resultados integrales de los afios 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 10(j)) 17,008 27,804
Impuesto a la renta diferido, relacionadocon el origen y _
reverso de diferencias temporales (Véase Nota 10(k)) (25,800) (10,935)
Gasto por impuesto a larenta delafio -~ (8,792) 16,869

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el célculo

del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:
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Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Mis- Gastos no deducibles
Mas- Gastos no deducibles diferencias temporarias

Utilidad tributable
Tasa de impuesto a larenta

Impuesto a la renta causado

2017 2016
3,045 (7,349)
74,265 78,043
77310 70,694
22% 22%
17,008 ~ 15,553

Al 31 de diciembre de 2017 “y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la

renta fue como sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente -

Anticipo reducido

Impuesto a la renta mayor al anticipo reducido
Impuesto a la renta minimo

Menos:

Retenciones en la fuente del afio

Crédito tributario afios anteriores

Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1)

2017 2016
17,008 3,680
10,775 -

6,233 -
- 27,804

(16,853)  (16,813)
(5,895)  (5,925)

(16,516) (5,895)

@y El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

(k) Impuesto a la renta diferido-

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

, Cérgo (abono) -
31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciemb
del 2016 Resultados del 2017
(US Dolares) R
Pasivo por impuesto diferido: . :
Propiedad, planta y equipo : 59,028 (25,800) 33,228
59,028 (25,800) 33,228

37



G G G W G O G G G G

C

(

CCCcC

LS U G O O O O O O O O O G G G G G g

CCC o

DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

(1) Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivaciéon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual se establecid principalmente las siguientes reformas: -

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gesti6n Financiera,
gozarin de la exoneracién del impuesto.a la renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto € incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionistas, socios, partlmpes
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimencs de menor imposicién con una participacién dirécta o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de-la; base imponible que corresponda a dicha
participacion. Dol ‘

Para que ¢l costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el célculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios ‘de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante;ide venta
correspondiente a la adquisicion ‘sc justificard la deduccién o ‘el credlto
tributario. il

11, Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2017 2016

sf
100 800

Empleados
100 800

12. Propiedades, planta T
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 propiedades, planta se formaban de la mgmente

manera:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddélares)
Terrenos 3,249,719 3,249,719
Edificios 3,100,275 3,100,275
6,349,994 6,349,994
(-) Depreciacion acumulada (578,167) (487,470)
5,771,827 5,862,524

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Edificios Total

Terreno
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 3,249,719 3,100,275 6,349,994

Adiciones - : - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 3,249,719 3,100,275 6,349,994

Adiciones - _ - .
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 3,249,719 3,100,275 6,349,994 .
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - (396,772) (396,772)

Depreciacion - (90,698) (90,698)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - -(487,470) (487,470)

Depreciacion - (90,697) (90,697)
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 - (578,167) (578,167)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)_

13. Inversiones Permanentes

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene una inversién que asciende a
US$17,991 por la adquisicion de acciones de valor nominal US$1 en la Compaiiia
Inmobiliaria de Canales Asociados del Ecuador S. A.

14. Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales se formaban de la

siguiente manecra:

2017 2016

Proveedores (1) 6,127 336
6,127 336

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios. El vencimiento de las
obligaciones contraidas por la Compafifa con proveedores locales es de hasta 30

dias.

15. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Otros 384 312
384 312

16. Beneficios a Empleados

(a) Corto plazo: ) ‘
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneﬁcms a empleados corto plazo se

formaban de la siguiente manera:
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2017 2016

Décimo tercer sueldo 102 102
Décimo cuarto sueldo 625 610
Vacaciones 466 442
Fondo de reserva 102 42
Participacion a trabajadores 537 -
Seguro social 196 196

2,028 1,393

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisién
cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. SENNRX.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las ob:l:igaciones por beneficios definidos de
post empleo y terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

.2017 2016,
Jubilacién patronal - 5,645 5,359
Desahucio 1,596 1,330_"
' 7,241 6,689
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por Jubllacuin patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y ¢l importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

Gastos del periodo 2017 2016 2017 2016
Costo del servicio en el periodo actual 1,088 857 315 324

Gasto por beneficio neto . 1,088 857 315 324

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por
Jubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes:

- 2017 2016

Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién 5.90% 5.90%

17. Patrimonio

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capltal social estaba constituido por 300.000
acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas con un valor de cuarenta
centavos de Délar de E.U.A. cada una. '

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
% Participacién Valor Nominal 31:de Diciembre
Nacionalidad 2017 2016 2017 2016 Unitario 2017 2016
’ (US Délares)

Blackstecua S. A. Ecuatoriana 99.97%  99.97% 299.910 299,910 040 119,964 119,964
Lorefice Lynch Carlos Eduardo Argentina 0.03% 0.03% 20 90 040 36 36
100% 100%  300.000 300.000 120,000 120,000
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(b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. Informacién Sobre el Valor Razonable
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el
efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas y los “acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar no se dlvulga la informacidn de valor razonable

segun lo requerido por las NIIF.

19. Objetivos y Politicas de Gestién‘ de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Cornpafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente

de sus opcracmnes

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito vy de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacidn, medicién y monitoreo continuc, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo €s éritico para la rentabilidad contmua
de la Compaiiia. - i

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocm como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través

del proceso de planificacién estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos- ;
La estructura de gestion de riesgos tiene como basela gerencia de la Compatiia, que son

los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas
como se explica a continuacion:
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(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para 4reas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.”

(ii) Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compafiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es

necesario.

Mitigacion de riesgos- -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los ricsgos de capital y de cred1to ‘

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestlén de cada uno de cstos rlesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes: :

(2a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin: la

posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que: ella posee. Asi, entre los méas

comunes se encuentran: . )

¢ Riesgo de que las tasas de interés de sus mversmnes o deudas sufran variaciones

a la baja o al alza, respectivamente.
e Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como

consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones

econdmicas.
e Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la’ operacmn

de 1a Compafifa sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra
la diversificacion de activos y pasivos.
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(b)

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaifiia al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.

e Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financierc fluctiien debido a cambios en

los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia realiza sus operaciones en
Délares de E.U.A., moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédifo-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpllr con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos

financieros. -

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acuerdo a las politicas, procedimientos: y controles-establecidos por la Compaiiia,
relacionados a la administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méaxima exposici6n al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién de los estados financieros. es el valor de cada clase de activos

financieros.

Riesgo de liquidez- o
El riesgo dec liquidez es el riesgo de que la: Compama no pueda cumpllr ¢on sus

obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
recmplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz o0 manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

20. Gestion de Capital

Para propésitos de gestién del capital de la.Compafifa, el capital incluye €l capital
accionario emitido y todas las demdas reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestidon del capltal de la
Compaiiia es maximizar el valor para el accmmsta

La Compafiia gestiona su estructura de-capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcién de los cambios en las condiciones econdmicas 'y los requerimientos de las
cldusulas financieras. A fin de mantener y ‘ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de¢ préstamos a su
relacionada. La Compafiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital: total més la

deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de dlClCmbl'e
de 2017 y 2016, son como sigue: ‘

2017 . % 2016 Yo .l

Total pasivo 4,794,462 81% 4,903,981 81%
Total patrimonio 1,134,387 .. 19%. .~ 1,147,499 19%
Total pasivo y patrimonio 5,928,849 100% 6,051,480 100%

o

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del afio 2017.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

22. Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de carécter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.
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