
-
IFIRHA AUDITONA ffiilENNA
\J l--- - -.---:-.. tnDA ,:;;r¡¡^r._t*^ De:(-/ i enterprlse e , crA roN IAWERVATLEIO QUrñoNEz.\J i globat elifieción auditor externo sqrrin SCVS No.6d5
\J I ,=cir.,-tr*,. ; auditor eferno e inferno
9 i:¿a-¿ yvrrs\¿\Ír ,: 

Resolución de calificación:
i , - - ::-::-:-- 

'@1.'-4422;\ 
ricp.ncio nraro sppgra*zs¡,p-zor+ 026gsy 2ssE\-' ', phcrbn¿s:,i

(_/ - .,,@gii-W: licencia profesional colegio ¿e conta¿o"e oeréuayas ¡vo lo.q6szr

\J 
Guayaquil_Ecuador

{l\- PARA:

qQorco EN uso

flülulfiltüilllüütjil
IAr-Scv$2or7_DoRICGM

-ETF..Hr*FsFfi*ap_,-=$ls**

ASUNTO:

CLIENTE AIIDITADO:

¿ DORrco s.A-
R'U,C del CIiente:, 1790614255001

J Pmque In&aüial INMAcoMsA Km' 8.5 via a Da¡le por la cdla. Flodda Norüe fr€nte a Ia unidad de viglancia connrni*ia de ra poücia NacionalJop' Patria Nueva n[z' 355 solar. 3s (claro) {DE95r ffi9 -ggwn?673 Tlno Ofi 
",w: wL2ffil6 Email: vallefo.javieaecu@outlook.com¿ Finu¿i'o'lu Exerna e Imerna scvs y sEPS cons¡ltoria/ servicios Empresariales

Guayaquil - Ecuador

Informe der Auditor Externo Independiente
A los estados financieros

por er año terminado er 31 de Diciembre der 2ot7

Basado en las Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y
Medianas Empresas

(NtrF para tas pyMES)



( , r v'rrsi*.\rtr r Resolución de calificación:\/ 
-Todo *,iiiffiiZigiZiiz s'Da rq,E ryañr -.

IFIRMA AUDITORA GTTENNA
\tJ-v l-.--'.- --:- -¡T¡ÍñF FDA l^rlÍdrr.r^rsl*st De:e , enterprisé ó't cPA wAsHI!,ÍTgy IAyERuAr,r,EIo eurñoNEz.\J i gfobal , eliEcación audiúor -rr"*;q.i"-'sdüb-ñ;ffi

l vrüEq-¡,i.: --, i _ ",_ __ r:i,,; 
arrdiÍor extenro e intenro\r i gcuadorl; D^-^r----!s r r.-

\J i;;;"#rT:r?'?.!ry tienciaprores sEP$rz$zsnp¿0r¿-o26e5v2588

!*-.---^..---......:¡,-a'giw-|ienciaprofeionalCoIegio¿econt¿¿o"*¿uié.."v',lvolobog2rGuayaquit-Ecuador

Contenido

Informe del Auditor Externo Independiente
.................. I

Estados Financieros Auditados

Estados de Situación Financiera
Estados de Resulrado rntegrJ.:...::..:. ..-....-.....-.........5

Estados de Cambios en elFatriil;i; "" ....-..........-.....6

Estados de Flujos de Efectivo ----------------.7

Notas a los Estados Financi.;o; 
" ' ........8

................9

ABREVIATURAS UTILZADAS:

US$

scvs
SRI

NtrF
R.O.

Cliente auditado

- Expresado en dólares Estadormidenses
- Superintendencia de Compañlas, Valores y Seguros
- Servicio de Rentas Intemas
- Normas Intemacionales de Informacion Financiera
- Registro Oficial
. DORICO S.A.

J Prqr¡o tndushial INIVIACoMSA Km. E.5 via a Da¡le pu ta cdla. Flüida N6b &€núe a Ia unidad de Viglmcia comrmihia de ra poricia Naci.mal
-Jop'PatriaNuevaMz'355sotar-3s(claro)tps9Srffig-tqs9477673ThooficiDa:wl?.ffil6F.mgit36ilsfo.lavfer.ecu@ouüookcom

-a'J Fr llAuditori¿ EÍerna e rmern¿ scvs y sEPS consuttoria / servicios EmpresarialesJ Guayaquil_Ecuador



\-,FIRTA AUDTTORA ETTERilA
De:enterpr¡se *-. cPA WASHINGT2N IAyERuAr,r,EIo eurñoNuz.

I global ,' *o auditor externo sq¡nnbCvS No"&!15i auditorextenroeinfeino
1 _, €cu8dor;

- '-ío¿o 
"a"@;í.ülza, 

Resolución de calificación

't-e!!4nr',-., ,*es,,'á;;Í, ücencia proreionar coregio *.iffii*Íi,T;1l,iflff.'rt:rÍ1ff
Guayaquil*Ecuador

INFORIT{E DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A Ios Accionistas de
DORICO SJ"

Opinión
He audiado los esados financieros adjuntos d.- Ii compañfa DoRrco s.a, euecomprenden el estado de sih¡ación finán.i.r" ,t 31 de bi.i.*ur. de z'.'T,y loscorrespondientes estados de resulta¿or inüó¿Jr, au cambios en el patrimonio y defluios de efectivo Bor el año terminado en-esa fecha asf como el resumen de laspolfticas contabresiignificauv¿lsy o*as notas explicaüvas t resumen de lar

En mi opinió& los esados financieros-adiuntos presentan razonablementg en todoslos aspecüos imporüantes,la situación nnánciera?e u compañfa DoRrco s.A. aI 31de Diciembre áe- zorr:' ; l;; iesultados ¿e ,ü op.r"ciones, los cambios en elpatrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fech4 de conformidadcon Normas Internacionares de Infórmacion r.ina".iera (NIIF).

Bases para la opinión
La auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Miresponsabilidad de acuerdo con estas nonnas se describe más adelante en mi informeen Ia sección "Responsabilidades del Auditoruobr. la auditoJ" ¿. los EstadosFinancieros". soy independienre de la co;;;;"-iu 

"*..do con er código de Éticaemiüdo por et comiré de Normas rnternacionares d" il;;;;; ;;;;"r.s (TESBA porsus siglas en inglés), conjuntamente con tos.equerimientos de ética que son rerevantespara mi auditorfa de los esados financieros .n-g"uaaor y he cumplido con otrasresponsabilidades de éüca de acuerdo con aichos requerimientos y el código de Éticaemitido por el IESBA ,

pág. 1
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; ;:;;:1lil,,X:',?,'iltrJl*?:ilf,:;l::ffi:te¡idoessuricienreyapropiadapara

v Responsabilidad de la gerencia de la compañía sobre ros estados financieros\J La gerencia es tt"pontábr., ¿"1" p..prr"óión v p..r.nt"ción razonable de estos\J estados financieros de acuerdo con ttl'ormas lnternacion"ü, de Información Financiera1J y de su contror interno determin"ao .t,,,o necesario por Ia gerenci4 para penniür Ia
: 5fit#3:fl"h:XlT nnanciero' qu. estén libres de áistorsiil.;-i*poranru,

\J En la preparación de estos estados financieros,la gerencia es responsable de evaluar\r la habilidad de Ia compañía para .ontinu". .or-o un n"go.io en marcha; reverar(-/ cuando sea apricable, asuntos réracionados con negocio en marcha; ¡ de usarras bases! de conabilidad de negocio en t"..rt", a menos que la gerencia intente riquidar la

: f:Ilrf" 
o cesarlas operaciones o bien no tenga orra alrernaüva realisra para poder

v 
Responsabitidad del auditor sobre ta auditoria de los estados financieros-)

¿ Mi objeüvo es obüener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en¿ su coniunto están libres áe distorsiones importantes a.tiao a frauá. o .rro., y et-) emitir un informe de auditorfa qu. in.iuy. en mi opinión. La seguridad razonable es¿ un nivel alto de seguridad, p.ro no g"."iiur" qu. uir" 
"uJitorfa 

realizada de acuerdo¿ con Normas Inüernacionalei deAudiiori" ri.*ire aeteaar¿ disüorsiones importantes') cuando estas existan' Las distorriot.r pueden deberse a fraudes o .r.ái* y son¿ consideradas materiales si, de ,r,"n.,. individual o en su conjunto, podrfant rszonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios: tomen basándose en estos estados fínancieros.

¿ como parte de mi auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de¿ Auditorfa aplique iuicio,. profesional | ,n"nt ngo una actih¡d de escepücismo¿ profesional duranre la audiüda. esimláo,

J ' Identifique y evalué el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,'J debidas a fraude o tttot, di-tgñu y t-priqu. procedimientos de auditort" .n ,.rpuestaJ a aquellos riesgos idenüficadosyoüttrrr evidencia ¿e auáitorfa que sea suficiente y.J apropiada para proporcionar una base para mi opinión. El riesgo de no detectar una

-) páe.2
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ücencin nnr¡f. SEP$-IZSZSFP_201+0269S y 25EE

: ! eggzy:,,, rc4r-,; Wi 
ücencia profeional colegio ¿e dnta¿o"e ¿"rér"v* lro. lobog2i

Guayaquil_Ecuador\J o disüorsión importante que resulte de jralfe es mayor que aquer que resurüe de un\J errol ya que el 
_ 
fraude ñ;il- implicar .oiiriOo falsificacióq omisiones\J intencionales, manifestacion.i i¿*tv elusión del control interno.

\-i r obfuve un conocimiento del control interno que es rerevante para la auditorfa, con(-/ el propósito de diseñar tot p.o."ái,ni.nto, a. ,"aitorfa de acuerdo con las! circunstancias' pero.no con 
-el 

propórim-á. á"p..r", un, opinión sobre ra\J efecrividad del control interno ¿. fICt*pañfa.
I 

' Evaluf. si las polfücas contables usadas son apropiadas y si ras esümaciones\J contables y lasievelaciones relacionadas hechas por i" g.r.n.ia son razonables.
., o concluí si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es\J apropiada y si basados en la evideñcia ¿. 

"u¿iio.r" obtenida éxiste una! incertidumbre importante relacionada con rre.rror--- o condiciones que pueden\' generar dudas significativas sobre la habilidaa ¿e ta ómpanfa para continuar como¿ un negocio en marcha' si concluyo de que existe una incertidumbre significativ4' sere requerido de llamar la ateniión en ml inro.me á" auditorfa a las revelaciones
- f:ffH;X* ||,ifij*dos 

rinancierás; q si dichas revelacionr, ,on ináecuadas,

-' ' Mls conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta Ia fecha¿ del informe de auditoría' sin .t-u"tso 
leclros y .onai.iones fut.rras podrfan) ocasionar que la compañía cese su conhnuidad corío un negocio en marcha.

') t Evalué la presentación general, esüruchrra y contenido de los estados financieros,') incluyendo sus revelaiiones y ri 
-ior 

estados financieros representan rasJ l::nfft:nes 
y hechos subyacentes de una manera que alcance uná presentación

: ffüfiHlJ;itf;,LX1t"1i"ti4 entre otros asu.ntos, el alcance_,ptaneado y ra oporhrnidad- *"dü.d;diñ;:ffi?:";:%*ilJ,nsñfi#iniil*:yfárf¿:x *iís.:,*

¿ páe.3
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DORICO S. A.
{.i
,i..-

Estados de Situación Financiera
t) ,l

Actfuos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 7) j

Deudores comerciales, roto (Nota B)
Cuentas por cobrar a e,lrtidades relacionadas (Nota 9)
Impuestos por cobnar (Nota I0)
Otras cue,lrtas por cobrar (Nota I I) )

Total activos corrientes

Activos no corrientes: Propiedades,
planta (N o t a .f 2) Inversiones
permanentes (Nota 13)

Total activos no corrientes

Total activos

¿..-1

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales (Nota 14)
Provisiones y otras cuentas por pagar (Nota IS)
Beneficios a empleado3 a corto plazo (Nota I6a)
Impuestos por pagar (Nota I0)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrdentes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9)
Beneficios a empleados a largo plazl.: (Nota I6b)
Pasivo por impuesto diferido (Nota I0)
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Pafimonlo..
Capital emitido
Resultados acumulados

Total patrimouo (Nota 17)

Total pasivos y patrimonio

s.7E9.81E 5.E80.515

5,y2\A9 6,051,490

3l de Dicienbre
2017 2016

(US Dólares)

E,683

:n3,n;
16,516

9,430
1,407

153,433

5,895

170.96s
.rl i
:r' i

¡l
sr77l,8í27

17.991
5,862,524

t7-99r
I

6,127
3E4

2,029
955

336
310

1,393
646

9,494

4,680,150
7',4r

33r?2E
64.A9

2,695

4,771,,230
6,699

. 59,028
64-349

.4.

4.784.968 4-901-296

1,7s¿_;46-2 ¡.Iltl.slr

120,000
1.014.387

120,000
l-027-499

1.134387 1.147.499

5,928,49 6,051,490

4

Cmtr¡lmG@€mt

Ver notas adjuntas



DORICO S. A.

Estados de Resultado Integral

Ingreso de actividades ordinarias

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administración y ventas
Gastos financieros, neto
Otros, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Nota I0)

Utilidad neta y resultado integral

Años Terminados el
31 de Diciembre

2017 2016
(US Dólares)

210,664 210,167

210,664

Q33,233)
(310)

25.924

2l0,16l

Qt7,t03)
(410)

3
3,045

(17,008)

(7,349)

Q7,804)

(13,963) (35,153)

cffidmcü€mt

Ver notas adjuntas



DORICO S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados Acumulados

SAOos a 3l de Diciembre del 2015

Pérdida neta del dq 2016

Variación en supuestos actuariales

Saldosal 3l deDiciembredel 2016

Absorción de pérdidas

Pérdida neta del úo, 2017

Variación en sr4puestos actuariales

Saldos al3l deDiciembre del20l7

Capital Reserva Reserva

120,000

120,000

.:

120,000

AJwtes de
Primera

1,097,522

Q\n5_)

1,026,117

0tros
Resultados Resultados

Q6,2s2)

(35,153)

(7r,40s)

7l,4OS

(13,963)

1,182,770

(35,1s3)

t,t47,499

(13,963)

1,134"397

CffidonGüÉral

Ver notas adjuntas



DORICO S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Años Terminados el
31 de Diciembre

2017 2016

Flujos de efectivo proveniente de activi¡tades de operaclón:
Recibido de clientes
Pagado aproveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Impuestos a la renta pagados
Ohos ingresos (egresos) netos

Flujo neto de efectivo proveniente de (rsado por) actividades de operaoión

Aumento (disminución) neto en efectivo en bancos
Efectivo m bancos al principio del año
Efectivo enbancos al f¡¡al del úo (Nota 7)

conciliación de la utiltrlad neta con el flujo neto de efectivo provenlente de
actlvidades de operación:
Pérdida neta
Ajustes pra concilim la úilidad neta con el flujo neto de efec.tivo proveniente de

actividades de operacióa
Depreciación de propiedad, equipo
Provisión para cuenlas dudosas
Gasto pc impuesto a la rmta diferido
Provisión de obligación por beneficios definidos
Cambios en el capital de trabajo: f ii: 'r

(AumerftQ disminución en deudores comerciales y otras cumtas por cobra
Disminución (aumento) á cuentas por cobrar paries relacionadas
Disminución en gastos anticipados
Pasivo por imt¡uesto difqido
Aume¡rto (disminución) en acreedqes comerciales y oEas cuentas por pagü
Disminución en cuentas por pagd prtes relacionadas
Aummto en gastos acumulados

tr'lujo neto de efectivo (usado por) proveniento de actlvldades do operaclón

(91,080)
63s fl3.000)

(74Tt ll 1.186)

(US Dólmes)

210,664
l¿20,OtTl

2t0,t6l
ll93-136)

(e¡s3)
(310)

(17,008)
25.m4

17,025
(410)

Q7,804)
-t

lt I tn6)

447)
9.430

(r 1,304)
20 7?4

- 

t'6&l

(r,963) (35,153)

90,697
2g,t3g

llo¡
'Q92r)
Íaeg

(25,800)
6,174

90,698

10,935
t,299

38,507

Q4,563)
3,260

(33,16e)

ComduGmen¡l

Ver notas adjuntas
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Años Terminados el 3l de Diciembre del20l7 v 2016

1. Operaciones

Dorico S. A., es una sociedad anónima constituida en la República del Ecuador el 25 de
noviembre de 1983, la actividad principal es la compra, venta, permuta, administración,
tomar o da¡ arriendo o suba¡riendo bienes inmuebles ya sea estos urbanos o rusticos.
construir edificios para su administración o renta.

El domicilio principal de la Compañla donde desarrollan sus actividades es el cantón
Guayaquil, Cdla. Mapasingue Lomas de Prosperina, Calle Segundo 32N. O. conjunto
Lotízado Satirión.

Los estados financieros por el año terminando al 3l de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaflíapara su distribución el 29 deM:arzo del 2018, y
serán presentados a la Junta General de Accionistas. En opinión de la Gerencia, estos
estados financieros seritn aprobados sin modificación.

2. Base de Presentación y Preparación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido prep?rados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera para'Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante
'.IASB"), vigentes al 3l de diciembre de 2017 ..

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo
histórico excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partr de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentán en
Dóla¡es de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentación de la Compañía.

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años
anteriores, excepto que [a Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que
son obligatorias para periodos que se inician en o a partir del I de enero de 2017, según se
describeacontinuación: , .,

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de ,flujos de efectivo: lniciativa sobre
información a revelar.

- Modificaciones a la NIIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras
- Entidades: Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF"12. ,

\,
\J

\J

\-/

\J

'./

.\,

L/



DORICO S. A. ' 
,

Notas a los Estados Financieros (continuación)

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto s¡¡b-re"las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de
dichas noÍnas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posición
financiera y resultados de operación; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compañía. -l

3. Políticas Contables Significativas

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
Et efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se

mantienen en bancos, se presentan en el estado de situación financiera a Sü valor
nominal y no está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(r) Activosfinancieros
Reconocimiento y medición inicial-
Los activos financieros se clasifican oorlo activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compañía determina la
clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
más los costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de

transacción se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los

activos dentro de un período de tiempo establecido por regulación o por

convención en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la

fecha de la negociación, es decir, e,rt Ia fecha en la que [a Compañía se

compromete a comprar o vender e[ activo;
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos,

deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medición posterior-
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal
como se detalla a continuación:

Activos financieros al valor rozonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a

los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al

momento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en

resultados.

Los activos financieros se clasific3n como mantenidos para negociar si se

adquieren con el propósito de venderlos o,recomprarlos en un fufuro cercano.

Esta categoría incluye los instrumentos, financieros derivados tomados por la
Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura en.relaciones de

cobertura. Los derivados, incluidos los derivados implícitos separados, también

se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como

instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se

contabilizan en el estado de situación financiera por su valor razonablls y los

cambios en dicho valor.razonable son reconocidos como ingresos o costos

financieros en el estado de resultados ihtegrales.

La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en

resultados al3l de diciembre de2077 y 2016.
i.,,.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos f,rnancieros no derivados cuyos cobros son

fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la

Compañía no tiene intención de venderlos, inmediatamente o en un futuro
próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a su deterioro

crediticio.

10
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo arnortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compañía tiene en esta categori:ía las siguientes cuentas: efectivo en caja y
bancos, deudores comerciales y otas cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no deriv¿dos con pagos fijos o determinables se

clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la
intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Comparlía mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el'método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El.costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en; el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compañía no tiene inversiones,a ser.mantenidas hasta su vencimiento al 31

de diciembre de 2017 y 2016. i 
., 
' 

:

Activos Jinancieros dísponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en patrinaonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Los tlfulos de deuda en esta

categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido,,pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios,en las

condiciones del mercado.
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Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponiblesrpara la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserya por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se recoRoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la línea de
costos financieros y eliminada de la,reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado, activo o de
información relevante para su determinación, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compañía no tiene activos financieros disponibles para la venta al 3l de
;diciembre de2017 y 2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de coffesponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financierol 

limilares) 
se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos conüactuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligación:de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significafiva, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido.ni retenido sustancialmente,todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo 'l

Cuando la Comparl iun:*yrfiansferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni rotenido sustanoialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propietfad de,los aótivos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se continúan reconociendo en la medida de la
implicación continuada de la Compañla'sobre los activos. En ese caso, la
Compañía también reconoce los pasivoS:relacionados. El activo tr,ansferido y el
pasivo relacionado se miden de una'manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compañía ha retenido. '

T2
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

(ir)

(r)

t,

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo
transferido se mide como el menor importe'entre el importe original en libros
del activo, y el importe máximo de la contraprestación que la Compañía serla
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compañia evalia en cada fecha del estado de situación financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo fin¿nciero o un grupo de activos financieros
están deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se

consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o más eventos que harl'ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de "pérdida sufrida") y si el evento depérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activci financiero o
activos financieros de la Comparlía que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un, grupo de
deudores están experimentando dificultades. financieras significativas, imfiagos
o retrasos en pagos de intereses o principal,Ia probabilidad de que enken en
quiebra u otra reorgarnzación financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones económicas que se correlacionan con
valores predeterminados. 

.." . . ;

Al 31 de diciembre de 2017 y 20I6;no se han determinado indicios de deterioro
de activos financieros.

'i-:,i ':'

Pasivos financieros- "

Reconocimientoymedicióninicial, '';' \'

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros. al valor
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagare"rsegún sea

pertinente. La Compañía determina la clasificación de sus pasivos,finangieros
en su reconocimiento inicial. ' ; id

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

cuyos costos de transacción se reconocen en resultados.
, i.'

Los pasivos financieros de la Compariía'inbtuyen acreedores comerciales y offas
cuentas por pagar.

,:i
i i 

'';tl
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los

acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Comparlía tenga el derecho

irrevocable paru diferir e[ acuerdo de las obligaciones por más de doce meses

después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de

financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las

comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento.

Medición posterior
La medición posterior de pasivos financieres depende de su clasificación, tal
como se detalla a continuación: 't;

Pasivos Jinancieros al valor razontable con'combios en resultados
Los pasivos financieros al valor ruzonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financierog designados

en el momento de su reconocimiento,inicial al valor razonable con cambios en

resultados 
r i

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar,'si se

contraen con el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta catégoría

incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía, que

no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los

derivados implícitos separados también se clasifican como mantenidos para

negociar, salvo que se designen como instrumento¡ de cobertura eficaces. Las

ganancias o pérdidas por pasivos'rnantenidos para negociar se reconocen en el

estado de resultados integrales.
,:'. ,i

La Compañía no tiene pasivos finanoieros'al valor razonable con cambios en

resultados al 3l de diciembre de 2017y 2?16 
li

Préstamos y cuentas por pagar
La Comparlía mantiene en esta categorta acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo anortizado, utilizando el método de la tasa de ,interés

efectiva.

t4
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, así como también a través del proceso de

amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo

anortizado se calcula tomando en ouenta cualquier descuento o prima en la
adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacíón de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros 'r I

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada'en el

colrespondiente contrato haya sido pagada cj cancelada, ohaya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las

condiciones de un pasivo eústente,se modificán de manera sustancial, tal
permuta o modificación se trata como rana baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensación de instrumentos financi'eros ' .i

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en

el estado de sifuación financiera, cuando se tiene el derecho legal de

compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base- neta

o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. ü'

(iv) Vator razonable de los instrumentos financieros
La Compañla mide susiinstrumentos financieros al valor razonable en cada

fecha del estado de situación financiera. Asimismo, el valor razonable de los

instrumentos financieros medidos-al costo'amortiiado se revela en la Nota 18

El valor razonable es el precio que se,recibiría por vender un activo o que se

pagaria al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes

de un mercado a la fecha de medición

15
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el r,nercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés
económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de
valor razonable, descrita a continuación, en base al nivel más bajo de los datos
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un
todo:

Nivel I - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para;;activos
o pasivos idénticos. ,,

Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de
información que es significativo,para la medición al valor razonable es

directa o indirectamente observable. , '

Nivel 3 - Técnicas de valuación,por las cuales el nivel más bajo de
información que es significativo parala medición al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable'en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han
producido transferencias ente los diferentes niveles dento de la jera,rquía

mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia anahiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con 

fas 
políticas contables de la Compañía.

It,

Para propósitos de las revelaciones de valbr razonable, la Compañíaha determinado
las clases de activos y pasivos sobre"'la'babe de su nattraleza, características y
riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó
anteriormente.

T6
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

c) Propiedades-- 
Propiedades se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos la

depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un'aumento de'la capacidad o eficiencia, o

una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los

mismos cuando cumplen los requisitos de reOonocerlo como activo. Los gastos de

reparación y mantenimiento se cargan a las cqentas de resultados del año en que se

incurren....,.,

propiedades se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil

estimada. '

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada

período y, si procede, ajustados de forma prospectiva'

Las tasas de depreciación estan basadas eri'la vida útil estimada de los bienes' que

SOn: '- :i '

Añtis de vida útil estimada
''.'Mínima Máxima

Edificio

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de de¡ireciación

seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado

de situación financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación

sean consistentes roo él beneficio económico y las expectativas de vida'i de las

partidas de muebles, enseresy equipos de cómputo.

Un componente de propiedades oi.cualquier pa{e' significativa del mismo

reconocida inicialmente, se da de baja,al momento de su venta o cuando no se

espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier

ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la

áiferencia entre el ingreso neto procedente- de la venta y el importe en libros del

activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el

activo.

,t7
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

d)

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir unrdeterioro
en el valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los misrhos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparación, se registra en los resultados del añei según
corresponda.

Deterioro de activos no financieros-
La Compañia evalúa a fin de cada año si'existe algún indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal:indicio, la Compañía hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es,determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para detbrminar el
valor en uso, los flujos fufuros de efectivo'estimados son descontados',a su;valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación acfual del mercado
del valor del dinero en el 'tiempo y los riesgos específicos del activo. iPara la
determinación del valor razonúle menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este

tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado.
Estos cálculos se verifican contra múltipilos de valoraciün, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valbr ta2;anable.,Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrafgs"

I i.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volúmenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos' 

, ; . ¡. ¡,:. ,.i.

Al 3l de diciembre de 2017 y 20l6,la'gerencia de la Compañía considera due no
existen indicios del tipo operativo o econórhico que indiquen que el valor neto
registrado como activos no,financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagaro provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos conesponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de

sifuación financiera, surgidos como lconseoüencia de sucesos pasados pura cuya
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se

pueden estima¡ fiablemente. . ,. . '',

..rl'
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Notas a los Estados Financieros (contüuación) ;

lugar una salida de recursos.

f) Beneficios a empleados-

Las provisiones son reconocidas cuando la,Compañía tiene una obligación presente
(legal o implícita) como resultado de'un evento pasado y es probable que se

requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha. '

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se

descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando conesponda, los riesgosiespecíficos del'pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provisiónrproducto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmación está sujeta a la ocurrencid b no de eventos fuera delr'control de la
Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en Cuya liquidación no es probable 'que tenga

.¡
i.i i

Corto plazo: 'l

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses

siguientes al cierre det período en el due,los empleadbs han prestado los servicios,
se reconocerán como un gasto por el,Valoi:(sin desoóntar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios;."'.' '

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15%1 sobre la utilidad contable.

r -, i

Largo plazo: " 'i 'r'

La Compañía, según las leyes laborales vigentes,,mantiene planes de beneficios
definidos que inctuye jubilación patronal y beneficios por terminación de empleo,

que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el'valor
presente de la obligación a Ia fecha del estado de situación financiera, que se

determina anualmente con base a estudios acfuariales realizados por un perito

independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente

de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando

los flujos de salida de efectivo estimados us¿ndo una tasa de interés determinada en

base a los rendimientos de los bonos coiirorativos de alta calidad que se negocian en

los mercados de Estados Unidos de Arnérica; 
,

tg:. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

-ii ¡ ¡

La política contable de la Compañla pat'á"los planes de beneficios definidos y post-
empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

g) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ecbnómicos
asociados a la transacción fluyan a la Compañia y el monto de ingreso:puede ser
medido confiablemente; independientemente'del momento en que el cobro sea
realizado. 

,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada,
tomando en cuenta las condiciones de'cobro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos. :

Ingresos de actividades ordinarias i,,, ,. 
il 

,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido aI comprador, lo cual ocurre, por lo general, al

I

momento de la entrega de los bienes

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
entregado el bien y servicio y se han transferido
inherentes.

-.4

ii
descuentos, cuando,',se ha

los derechos y beneficios

h) Reconocimiento de costos y gastos- 
.

i. Et costo de ventas, que correspónde al costo de los servicios que
comercializa Ia Compañía" se registra cuando se da el servicio, de manera
simultránea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que.se'pagan, y se registran en los períodos
con los cuales se relacionan.

fnversiones en Acciones
Representan acciones en Compañías, registradas al costo de adquisición.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 20L6,1a Compañía no presentó estados financieros
consolidados con su subsidiaria, debido a que los activos, pasivos, ingresos y gastos

no son significativos' 
.-,,r" r :, , 
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

j) Impuestos-

Impuesto a Ia renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridpdes tributa¡ias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las
que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del
impuesto alarentarespecto de sifuaciones en.Ias,que las leyes tributarias son objeto
de interpretación.

fmpuesto a Ia renta diferido
El impuesto ala renta para los períodos fufuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido ,", ,.ror,o""n para todas las diferencias
temporalesimponibles. l,'. 

,i,,'

Los activos por impuesto diferido se 'reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilíilad'de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pétdidas
tributarias amortizab les.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de sifuación financiera y se reduce, en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositivaipara permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferi{g, sg miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se

canceleo de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

i,'

t, i;
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Et impuesto diferido relacionado con lás'pafiidas nó reconocidas en el estado de
sifuación financiera se revalúan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos.
Las partidas de impuesto diferido se recbnocen en correlación con la transacción
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contrá los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado)o salvo:

', 111,' 
-. ,- i,.

- Cuando el impuesto sobre las ventas'iiocu*ido en un4 adquisición de activos o
en una prestación de servicios no resülte.recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconocs'rcomo parte del costo de adquisición del
activo o como parte del gasto, según corresponda; 

,l

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inclüyertdo el
importe de impuestos sobre las ventas. :

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de sifuación financie¡a, según corresponda.

','"
k) Eventos posteriores- , .

Los eventos posteriores al cierre del ejerciclg,qu. proveen información adicional
sobre la situación financiera de la Compafiia' á la fecha del estado_.de situación
financiera (eventos de ajuste) son incluidbs en los estados financieros-lLos eventos
posteriores importantes que no son eventós'de ajuste son expuestos én notas a los
estados financieros. :'

22
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos
La preparación de los estados financieros reqpiere,que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estiín basados en la experiencia histórica y otros factores,
incluyendo la expecfatíva de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las acfuales circunstancias. Los resultados acfuales podrían diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efecfuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparación de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrán diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia: .!

t-, ¡ l . ' ir''

Estimación para cuentas incobrables de deudores.comerciales-
La estimación para cuentas incobrables de deudores cómerciales es determinada por la
gerencia de la Compaffía, enbase a una evaluación de ia antigüedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperación de los mismos.

Vida útil de propiedades -
Propiedades se registran al costo y se deprecia en baqe, al rnétodo de línea recta.,durante la
vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casqs en los que se puedan determin4r que
la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer
que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos-
Existen incertidumbres con respecto a la inJerpretación de, regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se

genera el resultado gravable futuro. La Comparlía calcula provisiones, sobre la base de

estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones

realizadas por parte de la autoridad tributaria. El irnporte de esas provisiones se basa en

varios factores, tales como la experiencia en inspeccio¡es tributarias anteriores de exiqtir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias reatízadas'por la
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DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir. en una

gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en

el lugar de domicilio de la Comparlía.

La Compañíaharealizado una evaluación de sus contingencias tributarias y ha determinado
una provisión por este concepto, la misma que cónsidera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-
El valor presente de las obligaciones de planes de pbnsión y beneficios por terminación de

empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales

implican varias suposiciones que podrían diferir &i los acontecimientos que efectivamente
tendr¡án lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de,mortalidad y los aumentos fufuros

de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación,las suposiciones subyacentes y su

nafixaleza de largo pLazo, las obligaciones por ben€ficios definidos son extremadainente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisarl'a cada

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinación de la tasa de descuento;."el perito consideró de acuerdo a los

lineamientos de la norrna, contempla doS füntos: la obtención de los rendimientos
promedio de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano; la obtención del promedio de

dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco-,Cc1jal del Ecuador.

El índice de mortalidad se basa en las tablas...biométricas de experiencia ecuatoriana

publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según Registro Oficial
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan

en los índices de inflación futuros esperados para el. paíd. ii ,,ii

t'. ! "f;

Provisiones- 
' ""' -"

Debido a las incertidumbres inherqhtes a las estimaciones necesarias para determina¡ el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones reafuzadas.

La determinación de la cantidad a provisionar,está basada en la mejor estimación de los

desembolsos que serán necesarios pagar por la conespondiente obligación, tomando en

consideración toda la información disponible a la fe-chri'del período sobre el cual se informa,
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los Estados Financieros (continüación)

'

5. Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas Aun No Vigentes
A continuación se enumeran las nonnas internacionales de información financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se

iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar
estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas
Fecha efectiva

de vigencia

Nm 9 - Instrumentos financieros 
.- i:.r 

de enero de

i'11: : '':; 2018

Nm 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contrafos con clientes I de enero de

Nm' 16 -Arrendamientos , u"1o"t"l" u"
'i,i r 'ri 2019

NIIF 17 - Contratos de seguro j 1 de enero de

Modificaciones a IaNIC 40 - Transferencias ae propiódades de inversión r 0"2';121ü"
2018

Modificación NIIF I Adopción por primera vez de las NIIF - Supresión de 1 de enero de

exenciones a corto plazo paraquienes las adoptan por primera vez 2018

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaración I de enero de

de que la valoración de las participadas al valor razonable con cambios en 2018

resultados es una elección de forma separada para cadp iwersión
Nm 9Instrumentos financieros con IaNIIF 4 Cor¡fátos deseguro - I de enero de

ModificacionesalaNllF4 ',';! ;j 2018

CINIIF 22-Tnnsacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas I de enero de

! 2018

CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos I de enero de
' 2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificación y valoración de tansacciones con pagos I de enero de

basados en acciones

Los aspectos más relevantes de la NLIF 9 y NIIFIS se detallan a continuación:
r l,

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspects5,;par& la confabilización y medición
instrumentos frnancieros, estos son: .'., ' ' '

ir

de

25



k/

tl

iJ

¿

!r'

DORICO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Clasificación y Medición
Deterioro
Contabilidad de Cobertura

La Compañía espera adoptar esta nueva nonna en la fecha de vigencia requerida.
Durante el año 20l7,la Compañía realizó una evaluación del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluación fue efectuada considerando la información
disponible a la fecha y puede estar sujeta a catrtbios derivados de información disponible
para el año 2018, fecha en la cual esta norma enÍ:ará en vigencia.

La Comp añia no espera un impacto significativo en su estado de situación financ iera y
patrimonio, excepto por la aplicación de los requerimientos de valoración de deterioro
detallados en NIIF 9.La Compañla no espera un incremento en la provisión de deterioro. En
adición, la Compañía implementará a parttr del período de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificación de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificación y medición
La Compañía no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementación de los requisitos de NIIF 9 para la clasificación y medición de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se

mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Comparlía.La Comparlía analizí las características de los
flujos de efectivo contracfuales de estos instrumentos financieros y concluyó que
cumplen con los criterios parala medición,a través de costo anortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efecfuar una reqlasificación,para estos instrumentos.

I

(b) Deterioro ,'i. . r

La NIIF 9 requiere que la Comparlía registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medición del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la duración del activo financiero, sobre un
análisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado 6leraiAa futura
esperada). La Compañía aplicará eI enf,oque lsirnplificado y el regisfro de las

pérdidas esperadas considerando la duración del crédito para los saldos-ide qtrentas

por cobrar comerciales. La Compañía ha ,determinado QUo, debidou' a Ia

implementación de esta nueva nonna la provisión para cuentas incobrablos no se

incrementará.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

'''
NIIF 15Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideración
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferenciahacia el cliente de
bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bien se requiere se establece dos modelos de adopción (retrospectiva complgta o una
aplicación retrospectiva modificada) para los períodos anuales que comienzan aparür,del I
de enero de 2018, su adopción anticipada es permitida. La Compañía planea adoptar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retiospectivo modificado.

La Compañía opera en servicio de arrendamiento. Las ventas a sus clientes son efecfuadas a

través de canal directo.

.'.:.,:.; C ,.',',

Durante el año 2017,la CompañíareaLízó [a evaluaeión de irhpactos por la aplicación de esta

norrna y estos se detallan a continuación:
(a) Venta de servicios

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de

servicios sea la única obligación de degempeño, no se espera que fa adopción de

NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la Compañía.

_l_i ia,

La Compañia ha determinado que el reoono.qimiento de ingresos ocurra cuprrdo el

cliente obtiene el control del servicio, lo cual sucede al momento que se da el
servicio de estos, por lo cual el ingreso se reconocerá en un momento específico
durante la transacción, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la política cont¿ble

vigente. 
:

Actualmente, la Compañía reconoce los ingresoq por la venta de servicios al

valor razonable de la contraprestación'realvadUtomando en cuenta las condiciones

de cobro definidas conftactualmente. La Compañía ha detenninado que en la venta

de servicios no existen consideraciones variables.

' : .:,.

La Compañía ha determinado que el valor, de la transacción a ser .psignado a los

ingresos por servicios en comparación con la acrttal política contable no sufre

modificación.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

(b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
De acuerdo a NIIF 15, la Compañía debe determinar si existe un componente de
financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato
determina que el período entre la transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente y la fecha de pago será de un año o más. Por lo tanto, los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no están sujetos a la identificación del componente de
financiamiento significativo. 1 ,

La Compafrla ha determinado que no existe un componente de financiación
significativo.

(c) Consideraciones para agente y principal
NIIF 15 requiere la evaluación de si la Comparlía controla un bien o servicio
especificado antes de que se üansfiera.al qliente. La Compañíaha determinado que
controla los bienes antes de que sean transferidos a,los clientes, y por lo tanto, es

principal y no es agente. . 
,

La Comparlia ha determinado que el valor, de la transacción a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comBaración con la actual política contable no
sufre modificación.

(d) Requisitos de presentación y revelación . ; .,
Los requerimientos de presentación y revelación de NIIF 15 son más detallados que

en las MIF actuales. Muchos de los requisitos de revelación en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compañíaha evaluado que el impacto de algunos de ellos no será

significativos.

6. fnstrumentos Financieros por Categoría , ,it i , :

Los instrumentos financieros al 3l de diciembre de
siguiente manera:

2017 y 2016 se conformaban de la
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2017 20r6

Corriente Corriente

Activos financieros medidos aI valor
nominal
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales

Total pasivos financieros

9,683

113,732
100

98,187

263,74t
296

122,515 362,224

308,321

308,321

-

6,r27

6,127

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido alanafixaleza de

corto plazo de estos instrumentos.

7. Efectivo en Caja y Bancos

At 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016

(JS Dólares) ,
.

Caja
Bancos

(a)
(b)

50
8,633

25
9,405

r' 8,683 9,430

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda

fraccionaria.
(b) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes. en Dólares de E.U.A. en entidades

financieras locales; los fondos son de tibre disponibitidad. i'
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\J 8. Deudores Comerciales

! Al 3l de diciembre de 2017 y 20l6,los deudores comerciales se formaban de la siguiente

\j manera:

2017 20r6

) Vigente (hasta 30 días)

2017

No deteriorada Deteriorada Total

Vencida

Más de 60 dlas

2017 2016

\J Deudores comerciales 1,563 (1,563) '" 1l " ' '- 1,563 (156) 1,407
1J

t; Al 3l de diciembre de 2017 y 20l6,la antigüedad del saldo de deudores comérciales neto
(.-r de provisión es como sigue:

Provisión Provisión

Valor cuentas Valor cuentas Valor

bruto incobrables Neto Valor bruto incobrables Neto

1,563 ;, (1,563)

156 156

r,407

1,563 156

J Total cuentas por cobrar 1,563 (1,563)

J El movimiento de la estimación para cuentas incobrables durante los años 2017 y 20L6, fue
J como sigue:

Saldos al inicio
Más (menos):

Provisiones

Saldo al final
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

9. Entidades Relacionadas

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Sociedad

Naturaleza

de la Tipo de

relación transacción 2017 2016

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar

Deterioro

Clasilicación por cobrar

Corriente

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar

Clasificación por pagar

No Corriente

Comercial Comercial

Comercial Comercial

Ecuador 142,164- 153,433

(28,432) -

tr3,372 t53,433

113,372 153,433

4,680,150 4,771,230

4,680,150 4,771,230

4,680,150 4,77r,230

Las cuentas por cobrar y por pagai comérciales con entidades relacionadas
tienen vencimientos de hasta 60 días, no generan intereses, se ha realizado
provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realulado en condicio.r", pactadas
entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

i

(b) Administración y alta dirección-
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión
de la Compañía, incluyendo a la presidencia ejecutiva, así como los accioni.stas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y contolar las actividades de la entidad, ya sea diresla o
indirectamente, incluyendo oualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo
de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad.

10. Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Por cobrar:
Retenciones del impuesto a la renta

Por pagar:
Impuesto al valor agregado

Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones del impuesto al valor agregado

16,516 5,895

1,6,516

955 646

(b) Situación tributaria- . "
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facult¿d de

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de

hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya,,.cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. i

(c) Determinación y pago del impuesto a Ia renta-
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre

al 3l de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la

tasa del impuesto alarentavigente. -i

Las sociedades nuevas que se constifuyan están exoneradas del pago del impuesto a

la renta por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y

Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. l'-i

5,895 r':'

T,i
L;,

96

397

462

631

t:
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(d) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 2Z%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la
tanfa impositiva será del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, partícipes, constituyentes, beneficiatios o similares, residentes o establecidos
en paraísos fiscales o regímenes de menor'iinposición; con una participación directa
o indirectq individual o conjunta, igual o superior al 50o/o del capital social o de
aquel que corresponda a la nafixaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de
impuesto alarcnta en 3 puntos porcenfuales adicionales.

Cuando la mencio nada participación de los accionistas domiciliados en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50yo, los 3 puntos
porcenfuales adicionales a la tasa de impuesto a Ia renta se aplicarán sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Asimismo, se aplicará la tasa de impuesto a la renta más 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible, la sociedad {ue'incumpla con el deber de informar Ia
composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría
obtener una reducción en la tasa del impuesto ala renta de 10 puntos porcenfuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecfuen el correspondiente aumento
de capital hasta el 3l de diciembre del siguiente año. ,-¡;

(e) Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del
año inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonioitotal, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo será compensado con el irnpuesto a la renta causado y no es

susceptible de devolución, salvo casos de excepeión. En caso de que el impuesto a

la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
:impuesto a la renta mínimo.

II
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Así también, se excluir¡án de la determinación del anticipo del impuesto a la renta

los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados

con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el

Código Orgánico de la Producción,. Comercio e Inversiones para las nuevas

inversiones, así como otras afectaciones por.aplicación de normas y principios

contables.

También estián exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las

sociedades nuevas constituidas a partir dp la vigencia del Código Orgrinico de la

Producción, Comercio e Inversiones hasta por un período de 5 años.

(f) Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a

favor de otras sociedades nacionales:o extranjeras,.no domiciliadas en paraísos

fiscales o jurisdicción de menor imposición o:de personas naturales no residentes en

el Ecuador, están exentos del impuesto a la ienta.

Esta exención no aplica si el beneficiario'éfeitivo; quien económicamente o de

hecho tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una

persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o

utilidades que se aptique al ingreso gravado dependerá de quien'y donde está

localizado el beneficiario efectivo, sin que supere;la diferencia enüe la máxima

tnífa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y latarifa general de

impuesto a La rentaprevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en

paraísos fiscales o regímenes de menbr imposición l€ debe aplicar una retención

adicional por la diferencia entre la tasa'miáxima de tributación de una persona

natural 6SV") y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para

sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de

inforrnar sobre su composición accionaria se procederá aIa retención'de impuesto a

la renta sobres dichós dividendos como si dxistiera un beneficiario efectivo
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio
económico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus

partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención
correspondiente a Ia tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declaraday pagada al mes
siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su

declaración del impuesto a la renta.

(g) Enajenación de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto ala renta, las utilidades qué,perciban las

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador. l

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Diüsas es del 5o/oy grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas.al exterior.

. Los pagos efectuados desde el ;'éxterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona nafural o la sociedad o de

terceros.
. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
. Las exportaciones de bienes y servicios,$eneradas en el Ecuador, e ecfuadas por

personas nafurales o sociedades domiciliadas.en el Ecuador, cuando las divisas
corespondientes a los pagos por concepto de'dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o

neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará

constituida por la totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Están exentos del Impuesto a la Salidade DiVisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta tresisalarios básicos unificados por mes.
. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
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o Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos
otorgados por instifuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico
de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

r Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades exfanjeras o de personas

nafurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en

paraísos fiscales o jurisdicciones de mengr,imposición.

El Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario
paxala determinación del impuesto alarenfa hasta por 5 añoso siem¡re que haya

sido originado en [a importación de materias primas, insumos y bienes de capital

con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y Que consten en

el listado emitido por el Comité de Política Tributiri¿.'

,'.

(r) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año-
El gasto (ingreso) por irnpuesto a la renta que se presentan en el estado de

resultados integrales de los aflos2}I7 y 20L6 se componen de la siguiente manera:

, 2017 20L6

-1

Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 100))
Impuesto a la renta diferido, relacionado'con el origen y
reverso de diferencias temporales (Véase Nota lO(k)

Gasto por impuesto a la renta del año

(10,935)

C) Conciliación del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el cálculo

del impuesto a la renta en los años 20L7 y 2016 fueron las siguientes:

t,

(

17,008 27,804

(25,800)

-

(8,792) 16,869
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Utilidad antes de provisión para impuesto alarenta
Más- Gastos no deducibles
Más- Gastos no deducibles diferencias temporarias

Utilidad tributable
Tasa de impuesto alarerfia

Impuesto a la renta causado

Al 3l de diciembre de 2OL; y 2016,
renta fue como sigue:

15,553

la determinación del saldo del impuesto a la

2017 20t6

3,045
74,265

'(7,349)
"78,043

77,3r0
22%

70,694
22%

2017 2016

Provisión para impuesto a la renta corriente

Anticipo reducido
Impuesto alarentamayor al anticipo reducido
Impuesto a la renta mínimo
Menos:
Retenciones en la fuente del año
Crédito tributario años anteriores

Impuestos por pagar (Crédito tributariq) (1)

31 de Diciembre
det 2016

(16,516) (5,895)

17,008

10,775
6,233-

(16,853)
(5,895)

. 3,680

27,804

(16,8X3)
(5,925)

(r) El crédito tributario de impuesto a la renta al 3l de diciembre de 2017 y 2016

se conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

(k) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Cargo (abono)
al Estado de 31 de Diciembre
Resultados del20l7

Pasivo por impuesto diferido:

Propiedad, planta y equipo

(US Dólares)

59,028 (25,800) 33¿28
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(l) Reformas tributarias-
Durante el año 2017 se publicó la Ley Orgránica para la Reactivaqión de la
Economía, Fortalecimiento de la Dolanzación y Modernización de la Gestión
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de2017, en
la cual se estableció principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la
vigencia de la Ley Orgánica para Ia Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera,
gozarán de la exoneración del impqesto , a la renta durante tres (3) años
contados a partt del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.
Se incrementa la tarifa del impuesto a lá renta del22%o al25%. No obstante, la
tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,
constifuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paiaísos
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación dirdcta o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al50a/o del capital social o de
aquel que colresponda a la nafuraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior
al50Yo,Latarifa corespondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales
aplicará sobre la proporción de' la,'baso imponible que corresponda a dicha
participación. i. '. 

i

Para que el costo o gasto por cada caso sntendido superior a los mil dólares de
los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para el cálculo del
impuesto a la rent¿ y el crédito tributario para el impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilización de cualquiera de los medioside pago
determinados en Ia Ley, con cuya constancia y el comprobantei,de :venta
correspondiente a la adquisición'se justificará la deducción o -el *édito
tributario. ¡;

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 3l de diciembre de 2017 y 20I6,las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:
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Empleados

2017 20t6

100

100

':

y 2016, propiedades, planta se formaban de la siguiente

3L de Diciembre
2017 2016

' (US Dólares)

3,249,719 312491719

3,L00,275 3,100,275
6,349,994 6,349,994
(578,1671 (487,470\
5,771,827 5,862,524'

Total

:i

800

800

12. Propiedadeso planta
Al 31 de diciembre de 2017
manera:

Terrenos
Edificios

(-) Depreciación acumulada

Saldos al 31 de Diciembre del2015
Adiciones

Saldos al31 de Diciembre del20L6
Adiciones

Saldos al31 de Diciembre del20t7

Depreciación acumulada y deterioro:

Saldos al31 de Diciembre del2015
Depreciación

Saldos al31 de Diciembre del20l6
Depreciación

Saldos al3l de Diciembre del20l7

3,100275 6,349,994

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terreno Edificios
(US Dólares)

3,100,275¡ .::,
3,249,719- 6,349,994_

3249,719 3,10027s 6,349,994

3249,719

(396,772)

,.,\4&7,470) (487,470)

- (90,69n (90,69n

(578,167) __ (flt,167)

(396,772)
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'a-'

v
v 13. Inversiones Permanentes

\J Al 31 de Diciembre del 2017 y 20l6,la Compañía mantiene una inversión que asciende a
rj US$17,991 por la adquisición de acciones de valor nominal US$l en la Comparlía

\_, Inmobiliaria de Canales Asociados del Ecuador S. A.

\- 
1,4. Acreedores Comerciales

\-)

Al 31 de diciembre de 2017 y 20l6,los acreedores comerciales se formaban de la
siguiente manera: :

2017 20L6

Proveedores (l) 6,127 336

6.127 336

I s.l

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios. El vencimiento de las
obligaciones contraídas por la Compañla con proveedores locales es de hasta 30
días. ',

\_, 15. Proüsiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

. 2017 2016

Otros 384 3t2
384 312

16. Beneficios a Empleados ' '

v
t , (a) Corto plazo:v At 31 de diciembre de 2017 y 2016,1os beneficios a empleados corto plazo sev formaban de la siguiente manera:

\J
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2017 2016

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondo de reserva
Participación a trabaj adores
Seguro social

2,028 1,393

-

(b)Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminación de empleo:
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a

la jubilación patronal mencionada en ei Código del Trabajo, sin perjuicio de la
que les coresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con 1o que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco
años o más hubieren prestado servicios continuada o intem¡mpidamente, tendrán

derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados

que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y mer¡os de

veinticinco años de fiabajo continuo o intemrmpido tendrán derecho a La parte
proporcional de dicha jubilación.
Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendríp un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisión
cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o

empleador

Al 31 de diciembre de 2017 y 20l6,las obligaciones por beneficios definidos de

post empleo y terminación de empleo se fonnaban de la siguiente manera:

20L7 2016,

102 r02
625 610
466 442
102 42
537
196 196

Jubilación patronal
Desahucio

5,645
1,596

7,241

..-il

5,359
1,330,

_6,689
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Costo del servicio en el periodo actual

Gasto por beneficio neto

La siguiente tablaresume los componentes del gasto neto por jubilación patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el lmpone
reconocido en el estado de sifuación financiera:

Jubilación patronal Desahucio

Gastos del perlodo 2017 2016 2017 2016

3241,088 957 315

.l,088 857 315

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por
jubilación patronal y desahucio fueron los siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de rotación

8.26%
2.50o/o

5.90%

7.460/o

3.00%
ss0%

17. Patrimonio

(a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 300.000
acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas con un valor de cuarenta
centavos de Dólar de E.U.A. cada una. : '

El detalle de los accionistas de la Compañía al 3l de diciembre de20!7 y 2016 es el
siguiente:

7o Participación Valor Nominal 3l,de Diciembre
Nacionalidad 2017 2016 2Ol7 2016, Unit¿rio 2017 2Ot6

(US Dólares)

119,964 119,964
36 36

__!4qq9___pqqqr

Blackstecua S. A Ecuatoriana
Lorefice Lynch Carlos Eduardo Argentina

99.97% 99.97% 299.910 299,910 0.40
0.03Yo 0.03% 90 90 0.40
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(b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el I0o/o de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos aI 50Yo del capital
social. Dicha reserya no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en

caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

18. Información Sobre el Valor Razonable
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los ténninos y características de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo anortizado y cuyo valor ruzonable es similar a su valor en libros; como son, el
efectivo en caja y bancos, los deudores comercialps y otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas y los 'acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la información de valor rclonable
según lo requerido por las NIIF.

19. Objetivos y Políticas de Gestión de Riesgos Financieros
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar de

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones. 

::

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a,los riesgos de

mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de

identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es orítico parala rentabilidad continua
de la Compañía. ' ,':'

El procesó irrd"p.ndiente de controt de riesgos no incluye riesgos de negocio como

cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través

del proceso de planificación estratégica de.la Compañía.
,..

Estructura de gestión de riesgos- i ,

La estructura de gestión de riesgos tiene como base,la gerencia de la Compañía, que son

los responsables de identificar y controlar los rigsgos en coordinación con otras areas

como se explica a continuación:

I
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(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para eI manejo de riesgos, así como laC políticas
elaboradas para áreas específicas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.'

(ii) Tesorería y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañí4
tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites est¿blecidos. Asimismo,
gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades financieras cuando es

necesario' 
. 1

Mitigación de riesgos-
Como púte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constanlemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito. i

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estós rieisgos,

las que se resumen en las secciones siguientes: ' :

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la
posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las

variaciones del mercado, derivadas de los activos que élla posee. Así, entre los más

comunes se encuentran: ; I

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones

alabaja o al alza, respectivamente.
. Riesgó de que ía posición de mercado de la Compañía se deteriore como

consecuencia de la operación propia o de terceros, así como de las condiciones
económicas

o Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente labperáción
de la Compañía sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra

la diversificación de activos y pasivos.
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o Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor razonable del

flujo de efectivo futuro de un insffumento financiero, debido a cambios en las

tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañla al riesgo de

cambios en las tasas de interés es mínimd, yL que sus obligaciones con

acreedores no generan intereses.

o Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo fufuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en

los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de20l6, la Compaflíarealiza sus operaciones en

Dólares de E.U.A.' moneda de curso legal en el país, por 1o tanto no se

presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una con-traparte no pueda cumplir con sus

obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una

pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus

actividades operacionales principalmente por cuentas por cobra¡ y por sus

actividades financieras, ir¡cluyendo depósitos con bancos y otros instrymentos

financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de

acuerdo a las políticas, procedimientosr¡r,controles"establecidos por la Compañía,

relacionados a la administración del,riesgo crediticio de clientes. La calidad

crediticia del cliente se evalúa en forma per¡nanente. Los cobros pendientes de los

clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio.a la fecha de

presentación de los estados financieros. .es el valor de cada clase de activos

financieros.

(c) Riesgo de liquidez- i'; ;'

El riesgo de tiquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir Qon sus

obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y

reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia sería el

incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de

liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de

liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

20. Gestión de Capital
Para propósitos de gestión del capital de la,Cornpañia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demás reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestión del capital de la
Compañía es murimizar el valor para el accionista

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
función de los cambios en las condiciones económicas y los requerimientos de las
cláusulas financieras. A fin de mantener y'ajústar su estructura de capital, la Compañía
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su

relacionada. La Compañía monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de

endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital:total más la
deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre
de20L7 y 2016, son como sigue: .:r'

2017 Vo 2016 o/o.,t't

gr% 4,903,981 8l%
L9%. I,147,499 1,9%

Total pasivo
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

4,794,462
L,t34,387

5,928,849 ro0o/o 6,051,480 r00%

21. Reclasificación de Cifras del Año 20L6 : '

Ciertas cifras de los estados financieros del ar1o.20l6 fueron reclasificadas para hacerlas

comparables con los estados financieros del aflo 2017 .
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\Ét

En el período comprendido entre el I de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de carác,ter financiero o de otra índole, gue
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017 .

l
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