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CENEINTSA S 8.
utits A Wi Ealarbos [PoEaneiems
51 d= dickernbre de 2017

Ui ma TaAlares d lom Extados Dgidps Ge aomerles - LSS,

[nformacidm General

CENELISA 5.4, svoconestlenyad vl 02 de macae de 155993, bapn L leves de 11
Hepiablied de Eeoqeipr. con plazo de 50 anos. LAs acciones de 1@
Cornpeulisn son poscidas WP g perscoa catueal 3 ooy juridea de
maslnnaliclar scwatoane.

lLa adivndad e lqa Compania consiste, e s vompra,  wenta,
aclmin)ziraciin, amendo, Mticresis. wiencandents, pennuala, cormeta)c,
eacplotaclkian de bienes rmiebles mlanos y ruralcs.

Bapes de Preparacidn de los Estades Financieron

Leclacacion de Cumplimgletite

Lis prcaenles esladea Ananclcros adpunlos han mlde preporados  de
Aepertdo qon Mormas  Intomactnnales de Inlrmacion Financiegs,  ©IL
adetande  [NTIFL, engtidus por o] [Miemationdd  Accounting Stancards
Giosard LASER) vigenies Al 31 e divieinbre de 2017,

Lod estados Anancieros de CENELISA 5S4, para el perloga terminada al
31 de deciembre de 2017, lucron aprobodes ¥ oautonizuins para su
eprdsidn el 1 de maren el 2018, v segiin by exlfenclas cstatutanas seran
earmetidos A la aprohaelin de b o de acmondstas Je L Coroevaiin,

Oages de WMedicinn

Laog #stados foaocierna ban =i preparadoes sobte la base del ooslo
hastaniig.

miunieda Funcienal i Mool Progsncein)

las pwulUdax meludaz ¢l los estados Bnancleros de @ Conpailia se
eRITCRA N gl T moneda del eofoonoe eeondcmden prieial s ogoe 1a endadod
cpera [Tmonedn funcional™). les estudos inanehros se exprosan oD
dolares estadnunidenses, e cs la moneda funcional ¥ o awnedqd e
preseotacion e o Connpniid.

[Tz de Eslirnaciones v Ollcins

[ preparacion de Ins gstades Ananeieros o acoerdo con las NITE %
requlere gue la Adomimstracito e la COmpania eeclic pocios.
eslitnacinncd ¥ Supuestas g abeslon la aplicacidn de las pulivess e
crnilldihlad ¥ los memfos meportados de octivos, pasams, ingremes ¥
gastas. Log resultados neales pacelen difcnr de estas esidroaciones.



CENFEIISA S A
Motas a las Esimilo= Fusorciopos
d b e iclembre ce 200F

AoUTas en Iniases e Ins Fetados Cnidas de smenca USE]

Las eatunaclones v oasgpuaeslos molovanica se revlsan sobre wna bease
conlinua  Las rovisponed de las estmadones cotitables son reconoctilas
o1 el perkonlo e gue las esilhitachoes =on rovaadas Foen cualquicr
periods futurn akectado.

3. Begumen d In Principales Politicas Contables

A cnnttniacidn, se desonbewn las ponoipules polilicss contables
advptada=s en 1a preparacitm de catna estulns [inanowms  separaos,
FEslas polilicas han side aplieadas de manera undome a todes los aios
gue aes presenlan en estas cslades fioanciccos,

Clasifivaclioy de Saldps Cocdendes v Mo Coreioe] es

Log raldos de aclwis ¥ Iasivos presentados on €] estade de sitoamidn
financlera s clasilean €0 Buncldn de su veoelmicnon: ez decdr. come
cornicntes aguellos con vencinuenln gaal o fonfenor & 12 oncses. los gque
cotan en el ciclo noroed de la oporacion de la Compatia. v, coto tw
corticnles. las di vonelmien Lo supenor A cdiclo periole.

fitins ¥ pagjros fineoeisnes

- CAellvaa linancieros macienidne basia su veoclnleno: fepresentadas
vT1 ol estada de situacion fnancters, por ireeersiones o cerliflcagdos e
depresily a pawt. 500 aclvus lnancleros 0o dervadoa que dan
adrrecln o pagns (Lus @ delenodoebles, g o0 o wobsan oh nn
mezcacdn aclive S incluven e ¢l activo comclende, exceple por lns e
vencunbenlo mayor i 12 meses cartados desalt Lo lechs de] estadoe de
situaciin financiera,

Aethvos liwieros a4 ssllor poepoalde 4 fraves de gusncias o
perdidas. g aclvos gue A0 mantlenen paca a0 ocgociules, Tin
acllvu flmanclary g2 cluwfien o oesla paredoda 51 oes adqulrido
pricwcipalinesf gl eleons de oser vendiddn tnoe cotn ™Az, L
AMTas o0 eata catedorly 22 clusliean comeg gotivos curmisnten.

- Drestanuns ¥ cuentas pot cobewr; represeciacdos o el estade de
slluaceen fihoclerd principalinette por 135 cuchntas  por cobrar
cotnerCEAles, o comparnias relactknicles ¥ olraa cuenlis por cobear.
son actens linatcieros no doovados gque dan derecho a pagos fAjes o
determmciahles ool 04 colizan B encado aclva. Se tneluyen on
el activu corriende, cxceptey por los de vetcimdenio 1oayur a4 12 meses
corldoy desde 1a fooha del estads de slisaetdin o ciera.
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Malas 4 o= Estulos Pinaacleros
21 de delembre de 200 T

Wilens v BIAlares de Ins Kstados Unillos de América - USS)

- Obros pasneaa floeonelcrds: pepresentados on sl #2tade de sidoacidn
finsdlciera por cuentis poFf pagar proverdomes ¥ oalius  pasiviks
firancieros  Se ioelupen en el pasive cornente, oocepto por los e
vencitieato omyor 2 12 meses coolades A partir de la facha del
estade de suaeion findoclera.

Propiedades ¥ Buipos

[Aas patklas de propedacdes v eguipur soo valesizadas al cos aoees
deprectartan weutialada ¥ perdidas por detcrione.

Las puoanciaa o pordidas de la vonta de un eleasmile de propedades y
pritipos sun deteominadss coriperando lns preclos de venda von sws
valotes en [[rog, ¥ san recenichay eo ol oscado de cesidtadees jntedrales
cinda s realEan o cofeoen.

[lepreciacion

LA depriciacidn de los elemomios de propledades ¥ oquipns ae epleulum
golare el montn dopreclable. que comeapoocle ol cosboe de activeo. La
Adluidenslracicn de la C2onaaiin T espera recpetir valor alguno al thaal
dc 13 vida kil eslimada de propiedades ¢ equlped, ¥, #n concecdancia ean
eEt0, oo ke definen valures nestinalas,

La depremacrin de oz @ltnientos de propiedades ¥ cqoipas se reconocen
el remuHados v ose ralepla por ol matndo de s recta con Lase o s
viddas aliles eslimadea de cadu compooence de Lae propieclades y eguipos.
Lo LEFTETLOS (10 S (eprerian.

Los elemenios di propdedindes v oquipna ac depeecian desde La feeha e -
erldl estan instalados y |Jelos para su uE=n.

[.Aas =1dag 1Utlles aslimadas putd el periodu aclodl ¥ coabpacatlen sune LS
sLELT Ly

pacldbin-ioe: 20 Ay
Mincgainarias ¥ egulpes LU adiees
Muchles ¥ canseres 100 o Ty
b ifses o CraTipalac] ded d alios
Yehivulios 5 oance

Lus metodaoa Ar dopreciacicn ¥ vidas nfies =00 reisados en cacha
CICICICE) ¥ 50 ajuslan a1 e8 TOEsIrit.



CHAELISA S A
Hulas 8 0s Fsladus Floancien s
2l dr dicleanlae e 2007

ICrras en Iklates die los Extcdos Coides de unérica - USS|

[aelenorn

Aclivas Fuiancenaa no Demvados

Los eilves Anuncderos san cralundos o cacda jecha del cetieda e
situArcldn fnanciers para delemmnar & existe ovidencla obpetra de
deteriore, Un active fodnwclero osld deterlorade a0 exiate eviderca
clrjeve de detensnn COOK CONsCccuencid de una o mas Crematos de perdida
rlridos  despues del ceconocimienio fadelal del actlve, ¥ oear 0 ossos
rventns de pérdida ban iendde on etectn nagatiog en los Tujes de cfoolivi
faturos drl activo que pucden eslirnarse de maers 1able,

i enddenmin objetiva A6 qQue 1 aclive bmanclor catt dotoriorado poede
Wrlviv ¢l nwomphonienis e e por pare O o degdar,  ba
recstructuractin de it valor adoodads 4 la Congraiin en Emolons gue Ta
Cannpaniia oo onnsilersrnn on olres ceunatangtas, indicadorss que ol
chendur o erdsor enlrari cn baicwtola, cambos adverans en el esiado de
pagn del prestalariu o emsgres, couliciones CooDODNCEA qUE s
relacionen crn gyl deod.

la Compediin copsiderm A evidenvin de detertotn de Ing aclivos
frmaneirros mmedidos &l coste anuriizado & obeel especifion. La avahueion
st reAliza sobre Ja Tanse do nna revlsdn ohjelivi de bdas s cantidades
pradicotes de cohen Al licsl de cada pordodo ¥ represenla 1o mejor
estlnacidn de 14 Administracion sobre las perdidas e0 las ouales porlean
INeLrrirse por cebe oonceo,

Coa peérdida por deferions celaciouasds oo ao Active bnanciern que se
valora dl vosoo amnrtizadn se calonla como 1n difereticia eolee o] valor n
Nhros del aclivir ¥ ol valor presenle de los flupns de efectlva faturos
esUmados, desconlados a 13 tasa originagd de Indorés cleclive, Las
pErdidad e reconoeen enn cesultadng ¥ se rellejan o0 una Cuents de
eslimacion para delerbno conlra Ios pristanys y parldas por cobrar. Bl
interes sobre ¢l aeiv) dotetiorado continds reconocichdose 4 teaves de [a
roversion del desewenite. Cuancho uo becho que eorea despods de g
g2 hawy reconocids ol deterioro cwesa gue ol wionia fe Ly perlila por
dolenars disoufiooya, e9ia disgunuein se redcrte contTa regulindoz.

Mtlvos oo Floancleros

L wadow 0 Woros de s acti™os oo Sovacieros e e Conpaiia, dierenoes
a InweTUiirins, 3 toeade oo la fecha del estado die situacion finamcicea
para dolermingg s caste Algao indicio de deleturn. 30 exlsten lales
indivies. entonces ¢ ostima ¢ importe peeopergble del active, Se
reconloee und perdida o detenene scl valar e Wheos de un acdvn o su
unldag peneridora de rfecivn excede 510 mmparte recu perable,



CEYETISA 5, 0
Botas a los Exlaces Tingmewerox
21 de clewernbire de 2007

C1fms en Delarcs de les Baades Undcdos Qe America T35

El lnpworte rocu perabile deoan aetve o unidad gereradors de efeciivg e el
valoT maynT etre Su Valor én oso ¥ su valar raeonahle, Monos e fslos
e venta.  Para delernimae ol vwilor eno uso, se degeucotan los Aojes de
clective [ncorns callnendiog & 3w valor presenie usando 1ana 1asa de
desvuents onles ¢ impucsto que moflan s waloraciones actuales drl
mereada sohre el vadon el dinere en &l flempoe v Lok FIRs205 cspecilicos
que puecde Wwener @1 actlbvye o la wnidad geoerRdora o0 cfectiio Tara
proposiios de ovaluaciin del detecore, los actmoes que no puaeden ser
probichs  indiddoalmente son apgeopades uotes e el grops s
poquent do actpes  gque peneran fujue dc cquradis de cleclive
proverdentes el ase eontiood, os que son indepoodicoies de os Majus
de entrada de clecibva dAe agoes acllvos o ooidades gonecadoras de
stfoctiv,

Las pérdidana por deterlore son reconcowdaa cnoresnltados Los perdicas
por delenors se covieTlett shexgste un vvmbio cn los cefmades utthizoglos
para detecrmdoar ol moperts recuperalde, Coanedo se reodorte una pend Lol
por deledors. el velor en Wbrog del actlvo ne puede mocoder &l valor guoe
halwia sido detenpinadiy, nein de depreciaeion o gmorbzacido, sl oo se
hubdess regonockle voa pérdida poc deleriarng

Daja de actwas v paslvds Tnanchkecog

Lo avthvo Orcanciers 56 elindila cudsdo expiran loa derechos a reoibiy 1os
Mnjoa de eleclve del actio o s la Compafia Dansfivre €l aetive 5 wn
tercern 81 retener suslanciadmente los deagos ¢ Depe/lebes del actve, Tn
pastvo ¢s  elnupade cosande Jas obllguctones de kL Costipodiie
eapecifleadae e el comlralo ae ha Bopedsbede

Benclicier, o Fnypleadus

Los Lenelcws curmiEates se regiatbran en un ubro capectfico o en e] tubru
de benelcios sovisles del osiadn de aitiacion fnancera ¥ correspnniden
priocipdmenie a:

Parllcipacion de oy abajadores en las it liladis

Cacculiada en Bunciz del 15% de la ublidad contable. anuwal anles el
hopueslo a1 Iz Renca, aspan lo establecido poc 1a lepaslacion
geatoriana vigente. Sconeglanrg con cirgo o resnlbtados ¥ osc presceita
cenmn parke de 10 costos, fRstos admindsiralives 9 gastos doe venta, en
huomaon de ia laln de Ty persena booeliclris de este Teoebics.

T AL M,
He registra el coslo eorrespendiente a las vacaciites del persoisal
snbre buse dercngada.



LENELISS 5. A
Ml o Iny Fstadus Fioanoleros
a1 de diclembee de 2L T

ICafrse o0 Dindancs de los Edlades Undos de smerica — USS]

Décime bereer ¥ décinne Cliaro sueldis:
S0 provisinan ¥ pagn deoaeaerdo s la legislaclin vigente e ol
Feuadone.

Feocanocloientd < lgesos, Coslos y Castos

Lues ingresna eompmenden el valur rasonalde de W cnbrade o @ cobear
pot Lo prestacion de aervclos en ol aarso et de las pperaciones. Tos
Lngresas s 1ues ran nelos de impuesios v desewcnlos oturdudus.

[os cogtns ¥ gastos &0 cecouocen a modida e 3an incucridos,
lndependientemente de la facha en gue se baya realizado ol pago, ¥ osc
Tegiatraty on ol pecode oo el que s concoe,

Impiieal teralil

El tustu por impuesla 1 la renta estda compueste por el foipuoslo
corrlente ¢ el iropoesto difends. Bl impuesio o e enta cordente ¥
dilfendo s recofocilss en rosultados rwecpta que @6 relavione a
parlidas roconacidas enoolvos cesnltados integrales o direciamenne enn ol
pastitianie, £n euyo casn 1 mnned e apueslo relavionadoe ea tecornoeide
e nbrds resulladus iolegrales nooen &l palrlbionid, respectvamente.

. Normag Nuevas ¥ Revinadas ¢ Intarpraiaclonss Emitidas pero min no
Efsctvas

lag siglgeriles Mormmas Interoaciotades de formackdn Floancwera (NITF),
Wormas  lulernacionales de Comdatilidagd (K] = iterpretaclones del
Comud CINIE) muevas v ooasadas ban side epilblas cun echa de
AMICACIAN iUk periodos snuales que comenzan despiats del L de eoero
ele 205
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a1 e rlivieewhre de 2017

I ifesas rmi Ilares, de Jos Escadns Cnicog ge Aseries - 155

Al el Jann g
Ll [ TN LR NI RENETL 1T

T Lema Jecalr 3=
MIL: = FMrjecnm melacion Ldod e [ Fcileige b ana nea a1 e I rr rrrra 3KLA
FIC 40 FInc1% -olae rebe o nfem s Ieanielnm= Aae e pramedados de

Imarmler Qe L Wil cds ckle s reubcurar ok, hae e 1l o 2L
ramblaod mew e e oe | cande] oo
~TIF 1 lumueila relas et L e Do 0o e s 2 ac@az.mies u Il +rarn 2ILA
X2 Las CRIE~Nekae de'y rHi i:'.llnu-l'\-lrlll.l'l..lll.l.| b i adm L e
. . 1 % LIelvZllE
HIN TN B ST L TL R EYCSE. R P I T IT J M
MUF 3 Bimienstiy mla XUT 2 2qinLies o St s elwll-~un v ln
. . 'k arera’ KR
e aredinn b b sl F A (e ot e reacien sl
KITF 3 Coweeaunh u ko mdaim hnal deoa RTF B que reenliase e
b ad1E Aeilr mormer ner va la MIF OB Ao 2 il e aldleen I e, 1k eneraEIH
IIF LD |LTLE T THTE S i FRETTTRITRS T AT ), T STR T R FPT S
L CRTEy U VTN S T RO R (I AT T -SEEE [TENTT IRt T T Lo e akaahIH

ez IR XD LY IR

Arlararinn anare ARSI GRS ¢ 0 Pt cxlraagier o parlca s

ety 4 0 lag 3o Aol wnu b o extueiun Srdrmamacs Y B LTI
CIFIF 22w Lasach eonwme mmers o, graagee
BRI 2u Ausa i MEce B oTe v m [arg ploads B R0 ireeral G g ea

vy wpicanen wl vk prrmcmial peegees] anal - A earm AL
KN Lz o1 I T ITIE N EYRETHT TR R T O I L TE 1Y R TET I e R K P Lk e e

veran Aucaird 4 e M 1S - o )
RI0 & St anle o lu GHIF Y sl .unach cim 138 e i pine s

H -y
Gl B YA e L s s mnliclarrn cle THQIM HrA L Lk P a2

ImrEp ey L, qut clani e el sy eneelmla nkn F ertielen A Joa

Iarcmdmher s ot S5 ek IFaTA=ileasne B Impucalia. o pon Lo cprmen 2020
clkir 2
HEIF 17 Muma gee rerr @ igara o 0 YIEF 9 Cunbi dlezs b ewn=ze I e ok 30,

B. Efectivo ¥ Equivalentes da Efetlivo

Fl drealle de efeclive v squnalentes de elective ol 31 oe dicembee cle
01Ty 2016, es ol sipuience;

2017 MG

1anene LA IRTIRER G

coniesponden a la cuenta comiente Twawarcis gue Ja enldad mantlere e
<l Bance Bollvarang por L1055 2,470



CENE]LIGDA S A
Maras a los Lstades Fina e os
Sl cdlepembre de 200°7

[Citrias 20 THElares de Lo Bemados Codcos oe fncrica - 0S8

A. Cientas por Cobrar Comerciales y Otrag Cuwenlas por Cobrar

El detalle de fas oenlss por cobrar comeorcialess v otes cucolas por
onbear 4l 51 de dicienshre de 2007 ¥ 20006 05 1A sigoiass

BT 2016

Curiilay pur colrar camesolqle s

Cligaca L.ESA -
Mras curnzaa por cokrar:

Cre«d bt irdtritarie por 178 LERTE 1

Belencivies «o la feesni e angeeeaio a 1o

reala ER 7185

Cridto weklmarario psor jonpe 8o 2 La ool 245k -

L= 2350 25,506

BT 1A 47 287

Tomwal rienlac por potdae cimerdales w ocas

acntan poT slrar b, = A 29y

7. Propiedades, Mobillatics ¥ Equlpas

El detalle de- 1as propiedindes, inobulianos y oquipes a1 31 de giciembae e
S0LT v 2016 es ol ipgende:

T SO E
Cosd e
Teirens LR 1L 210395
Efli-los B57. 154 5RT. 134
Mauinanas o ciolpes 0.TOR H.O078E
Murldes ¥ emsones 17,733 15 o
Eauilymea the <oy mataec:Lion 1.2503 B0
Ve bricuhes T FAL TI1.rad
H5H Q0 Ha7, 700
T precovaanzéime Ao Lends M5 (1T 31201 10)

I'wvogne clacrk s v #aguipns | nsin 310,672 245 R




CENMELISA S A
Mol a o listados Flmancieros
31 de diclescclo e 2017

MCuras cn Dalares Ao los Cstaados Toddoys de Amérlbea 0SS

8. Cucntas per Pagar Comerciales y Otras Cosntac por PRgar

K1 clecalle de lus cuentas por pager comerciales ¥ Otras AR por PpRgar
al 31 cle dlcleratee ale 2007 ¥ 20L0 2u ] sygadento:

s LT
Cuerildy pour pagar comaerrlales.
Lrovecdmicd 201 B.E20
CWras cucolat por agar:
A ombsias S5 2 g - - N
Ma pasiles oo gacaniin 2031 o031
Tanppmae wler ol valor agrogado por pagar 235 2,497
B peficing aociales 4 einplaales 1,353 -
Fartichpaclon on Tl sadore s e ol okeck: s |
Tudal tdraa cremias e gyl RN T TEN AZL

Participaciin de loa Tralajadorca oo as THilidodles

Tig acuerdn v Jas leyes lahorales sipgenies, 1a Compania debe disiribugir
crutrg sug frabaladores ¢f 15% ke Lo ulildad antes de imipucsto o ld et
E] gasto de participacion de Ios frabajadones oo Jas atildades se incluye
en el Tuhoo de gasion administralyo: poventas e el esiade de resollados
imlcgrales,

9. Impucsic 5 1a Hanta
Pelorinas Tributarlas

El 23 de dicembre del 2007 se publicd b Loy Orpameea pora la
Heactwaclan de b Bconoania,  Forlalecmmienls de ia Donlanracdn
Modermiraclon de la Gesuon Flodancicea (Lev de Heactlvaciém de La
Scanral” e ol Segundao Suplementa del Regisioo Oficial Mo 150,

Las principales relurmas goe eniacan oo vigenoll en s 2008, esldn
relaciatiadasg o s sigulenles asperlos:

Elnzdnacwin de la abligactin de contar con estadio aeisacial para
suslenlar o dedonbdiidsd de Ta jobilacidn patronel v desaboeio sdln
seran dedunibles o pagns poar estos concepios sietupre gque 1o
proveigin e provisenss declaradas e ejereielng aleinres,

Aurneerto de Ta corifa Eeneral de lmpucsto a la lienea del 22% a] 25%
Fara Ins cason e seclodades con acclonlstas o paraisos flacales.



CEMNCLISA S M
Kntaes i hos Eadsndas Flinawiemos
21 de diciembre de 2317

g ey Dolarea de oy BEyiades Urddos de AL Ga - L S55)

reginmenes [scides preferenles o Jurisdicclnmws Jde iomenor Lonprasicion,
v il pasaria el Z9% ol 253% en ki purile corresporcdienie 3 dicls
pAacticipaniin.

Cainburs ean o erberors para 4 oresheceline de farda de IR per 1
celrersido e aldlidades. Lae mesduvecion oles o lacila e fopuesoo o T
tenta del 100 sobre @l mente ds wtilidades reinvertidas, aplicorsa
Unicamenfe 4 i) sociedadas expartaderas Nalaowales, 1f A [ds que se
Acliquen 4 la preducctén e Tacnes ncluidas Taa del  sector
mmanulacturcro, que pogcan 2054 0 mas de compononte nacional, ¥; ial
aquellas sovedades de turisomo ceceplvg,

Heduocian Ao oarifa de impuesio a la ook paca micey ¥ pospcahasg
cnpresas o crpocladores iabiluales el 3% en Ta tarifa de impoeato a
Ia romta. Para exportadores habltualea, cata tarlia ae aplicara siempre
gue ety ] correspondicole eperclea lscal se roanteoga o umerenvnle el
eiriplen,

- El Servicta de Bentas Interaas podrd desalver motal o parcialinoente gl
exeedents enbre o] anurips de limpuesto & la Henta pacado w ol
ingpuaeste o I celd causal, steTopre apue se verifgoe aque se b
esyilecido o inncreccentade el erngplen el Asi Lugbien paea el caloulo
del anticipg cdel Impucsate a la Tienta s cxcluina Ins  pasisns
relaciimados con sueldos por pagar, 137 ¥ L4 romineracudn, asi oHrmn
aporles patronales ol segurs social obligatocio.

Misveiercidn clel speonlo psus i obllgotorledad de efecloar pagoes o
raves el Sistema Financiern de USS 5,000 3 U532 L0000 oo maoto
delerminade para la abhgaumedsd de otlbar 8 coalqoier osiiueibn
del sletema bnanclero pard ccalizar el pagn, 2 rawés de ghros.
Uransierencins de [undus, Largelas de credile v déblbo, chegues o
cuadoaler olee el e papio elec o,

Se esrablece la devoluedan [SU pard exporindares habilwades, €0 Ia
prarte que nn sea EALsda cooon Crédito Lot AL

10, Patrimonlo

Capital Suscnte v Tagadoe ¢ Nunern ric Accioeice,

Al 3L de diceembsre ode 2007, o] capital sovil] esiaba copstitwdo por
2000 acelones ordinarias ¥ ootnloatvas oot du valoe aomion] de USES1
cada una.



11.

CENELISA 5. 4
Molas a s Eskacias Finursicos
Ul de deiembre de HALF

‘Codras e Lirdares o los Bebados Thakdos e Aménna 1158]

Gagtog de Administraclom ¥ Venies

El detalle de loa gastos de inhoindstracioo y ventas por s anns mque
lenboaro ¢ 31 de diclembee de 2017 ¥ 2016, 05 el siguieie

Craytue do pestinn a3 B.Lak
Lrasins o viaje 2 HHS Sodd ]l
Crasona e sunndridstro 2. 17d 200G
CGiasrrs legiales L5349 -
il o, e wlics by, £, 0, -
Hroraarss T -
Itpnag sloss ¥ conlnibuclooes R.7325 6 10606
L prescloe lone s 354919 32.11&
Cisvslos nrcarlcs H GO
fSistos 4o aepures 4,440 3,183
Serdclos baalens AL ficid
Hroa 26 572 T.ERG
oo nen GE, 17T

1Z. Administracién de Rlesgos

Feelorea de [hieeafde Fhonewcenws

Lus aclividades de la Compaftizn T exponen o ana vanedad de riesgos
Mnancietos: nespns de morcada, desga de erédito r rlesgo D ligoides. EL
programa peneral de ahinlomsiracdn de deagos de L Conlpila s cerlra
orincipalmente &0 1o ingpredeciide de los roeccados Gnanciemns v rata de
biningear potenoales cteetos adversos en ol desempeno Ananclero de La
L TET TR

El depurtamenies de fAnaoeas dene a sucangn la pdidinostracion  oe
riesgng de Acuerdo con las polidcas de s Cunpaniia. Mebo depdartame
ienifen, ecvalta ¥ cubeen los rlesoos oaooerps 0 cooridinaeeion
eslrechis cun s wldudes aperaitvas de I Coniponiia. La Adminatracian
properciona Jos lineamlenens para la gesticn general de riesdos 251 cormon
politicas cscritas Que sbarcan arcas eapecificas. tales come ¢l resdn e
Lasas de fncenes. el rlesde de ceédito ¥ 1 oan de instrmnenios bnaocleros.



CEMELILA 5. A,
Mntas a bos BEstadoas Fiancienns
A1 e cllrivlite Ae 2017

[dras e 10ares de los Escados Cnkdas de Macdades - USS)

Ricagn dg Mercarld

El departammencs eontabde manticne istas acbialloaglas de poecios
detlles de provecdorea de beenes ¥ scivicios, con el (o e buacar Tos
wwrres  allernabvad o cusnln a prcios v ocahdad: adicionalmente
exdalen politicis y procesns e seleceiin e proveediones.

Thoe e o4 TIesgod i cranunes =5 de que la pesleiGn 48 oereado de la
Compaiia so deleTies oo vunseeuriwcla de la aperacian propia o de
terceros, asi curon 922 s condiciones econdmicas.

e age de Credie

Las palitraas dr admicdsbracion  de resgo oeeditieln son aplicadae
pringipadinsnte por ol ares fipanclkern, 181 riespo de créditn sucet el
rfretivo v eyuivalentes de ofertim, 430 oo de 1o expodeitn al eroden de
loz cllentgs, gue ihciuyen a s saldos pendientes de lws coenlas pot
vubrar ¥ & las (rnsagclones comprometdas.

Hespecto a Jos bancos € mstituclales fiomwieras donde so e lleng el
ctecd v ¥ sus  oyumalendes, la Compeidll cealign principalmerne
gperacioncs oy UBLiLacluws  Anancieras (Les g CnDed oo urd
Califlcacion de desgo indepondieite gue deooten necles de solvencia v
respaldn adeouadns demirn sl meseade [Dwrooero.

Li= drc it

La principed fuence de Iigoide? sou bes fojos de electirg proveTienbes e
guE actividades comnrcdales. Para adandnisicar la Hguidez de earle plaza,
la Compenia e basa oo los Hajos de caja proweetades para uo perlada de
rlr! nescs

Lus mdicadares {1nanciaros de Hguldez al 310 de dicletibre del 2007 »
2016 fuerom eomie &igoaen; )
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CEMNELISA 5 .
Molis a los Eslades Floancionus
dl de dicieavtlve de 2017

Curas #n Tidhaces e e Extados Cmidas de america — V58]

2007 A

LCleclints v vquipale nne o elecUsrn T EF 13.8340
LUCALas for akoir romeTralrs L H5F
CHTar cuenlasd po astear - -

Total Acthre coeriepbed 4 uGT _mAsa
TUelas pu pegar cemegchitles 5200 LB
{hras CLentan [ pagar EH PRI S A5
Tinpuesd: a la renra pur paga . Lo BET

Jila, Landaes coroen e s ool ANy SHET
Indicador dr Hiuidnz T FOBam 20T

Iichide al autienle de lJas operagiones de la Comipariia durante el 2017,
el indwcador de liuides se b ioceernencado respeeto al 2006,

Adlenbstracion del Biesgior de sl lal

Lna objellvrs oo Ja Compafia 2] adimiodsirar el capulal  son ol
sAlWRAELATHAT Ta capachdad de 1a misima de continlEn Comm 2Ipresa oo
murcha onon ¢ propositn de generar retomad o log acclonlstas, beoehcios
slulros grupna de frieres v aAntemner noa crreaciura Ao eapdlal dptina
parril ceducir el sl A0 Capiad

Tars wlicadores fBuardcnos de apslaneaniento Al 31 de ciciembre del
2017 y 2018 {uer los sifuientes:

I cn Lk

Lueillia jar jafar ereredomed ¥ arras cuenlas peor
Fgar. o G.H20
T PLEE 7 Tk COTELENLE

[0 H | Il

Mences Efecrive v oqubaleites bz eleciivo BV L fint

(LN H WE T L] .7 e

ntal pal ol a3 _umHl

Laapta. haal — TIoTEw 720 &

Tndlee de apalsned sy lenbe L) 1%
I —

Evenios Subseccneniss

Entre el 31 il aielerabre del 2007 v 1a focha Je crision de crons ssiados
finuneeros oo e produjcron eventos Que. oo la opimon de la
Admmsicacion de lu Compania, pudietan fener un ciecto sigruhcacive
sobre dichns cstaclos  Qoacieros qne oo se Magios revelade en 1ok
PIUSTIOS.



