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Opinión 
Hemos vcd 15 colado IInaneiros de CETEIISA SA, que ermprendon el estuco 
e eiión Heseera al 91 de aleimere del 207% y los porrespanercles estados de 
es idos mvograles. o cambios cs el pslclmonto y e grs 2 efectivo por e an 
deuda en esa fecha, au rms Jr iras explnciicas de lós secador Árameroros Que ne boe an remeros pal contables sigui vs, 

  

Bn anses opirión 109 rstalos Facto aiyors preservan y gotablemente toos los Zspeeios rearerale, la susu Delera Ge CEARLDA 5 A al 3 ge 
¿cuca del 2917 yl descmprio se sus mperaconts y ss ojos de efocgry po 
ao Sorpomado, <a 0sa tech. Ce Conlara CER ROMS Internacionales de 
Intormion Picancira (IE) 
Fundamentos de la pias 
Nrstra aUsoria far ecmnada e aver gon VOLS Intermacionales de Audio (MA) Mus ras respansalildagos de acuerdo com dichas sormos se Mestre ms 
sedante ca a seccion "leqomsa lidades del amor en recu som Ta aurona e 
le estados ans seros 
Considucsrcas que la cuates de audi que hornos pte yrmporciona una Teno 
teni y spain para Corona ESTE opi de audkrio 
Independencia 
Somos depuis cs CEMBLISO SA o conturnuiaal con el Uórigo de Éca paro 
Evolesinales de la Contsblidad de Cunseyo de Bons Umormacionales de zea pare 
Condatones 4 mor Cumplido cal mueca mspansalllaacrs mat de vue ri 
a eos. 
Otra información. 
La Admiten es cosponale por a ompuracion de oa alermación Du 
Uitomnacón compre 2 Teen ama ae la Adoamidtracon. que vs meluyo los 
estados Sernriegos LE sclurme de suda antro Los sama la 704) Tue ui 
mes dela fl is costs alar de oa



Wueste opunén soure los estsdos Snanccros de la Comicos no inclure cha 
balormasioO y mo ONpresabmr minds lora de aSegorarmento 6 Com me SO da 

  Y romeros con muestsa uchgra de lr estados Ingoctern, quests expensas 
6er 8 TMlaren smual de a Ade y al hace, Conil A este Sopmacón Cen le. noamtencios malenales vo reli con los estad 
Enanaieros 0 Con Eufsizo comcimien o btemgc durante La tuditoria o 91 Pot «l 
contame encinas dofaraconaa e Soma, 
SK baxados en ul ratojo que Pomos efectua sobre cat slormacion obrecgda antes 
3 a hvrha de nue alorme do sudor conculicas que reses, acoimiMtenet Ecarantos de esta micro, moteros debemos separar exe torh No Tom 
aaa que acre a espect 

  

nforme de vusepilmieato tributar 
"e acuerdo con los aeerals 30, 3 y 32 del Artenlo 2 del Peertto Esto 973 
rublcado vn e] Suplementn del Regio oca 730 del 9 de alas 7O1G que setrrgo 
Mi =mzado 279 del Beglento para le Aplracióo de la Ley de Hrgimen Tibus glo 
Lazos, estable: que 

  

Los suctores estan algo Lugo lucas y y Sa tm 1 dle que Cama 
ropero elos estados Anancicras de as sociedades sitiar, sm Morin parado, re Conteo la open sobre l cosmasmcaco dos ablación Eunaros e la 
cmo, vaca Cono Claims 0 en e COS UE goma de prención panespaton de os cata 

  

E torta. del sul deber myelzrss 2 on Ramas totomacionales de guditors y 
expuesto pipi resperto 60 exalta delos hn mox legales y seamteorñ Cagrmos st urcno de ls rolas lo caras percal x OSlalemas ESOO Pa 
E Diercir Cegeratalol SECT de Rentas tatumas. 
El sujeto puso sabre el rua se ema, el fue que contenga la op sobre el CocapkIMEentO ale las dBlgucinoos telimcrtas Priondos. A e ara er 
Fesposublo parla prescotacrin de dio se armo arte A Semimstcación Tebutan 
que eL meda, co a Besalucis BACIOLERCOCAS SAIZ pull da el e 
Saptemen a de Regstro Olea 800 del 1201 2H ol indice de € plomo 
Iributaio € 368 quesos ber ve Presentado sOualmerto Jas 4 el Dl de lla del 
igual eras Baca l que corerponda la items 
La op de los Audlire< Externas de in impoestus becale, eta en e alar, de 
planos Irtmario 0) quese eme de Jota lepentiente eto Infarn



Responsabilidad de la Aduónistración dela CompaBÍa por las estados financieros 
a Acme ón dela Conga ía responsable de la preparación y eerción 
zona. de do Jos estados fmteroS dun e ¿rueda Lg Normas Intense se Infomación amero INE) Y 80 cont m Jete Msiaao para Perote da 
pspariaon de earidos Dasara mos que eun Aces 1 Aecaralooós menea 
Ec fran are 

2 la preparación de los estados Mmenticco, 2a Amanis racito vs responsable de 
evalua Ya espacidas de la Compuñta de continuas como “1clucla E > marea Frcclandn" segun corresponda los asuntos reoeiónados Son empresa e mara s 
llando el grip meza de posar mareos, > rsnos 19 Admiral 
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Lam encargados de la Bdoanftracon de 1a entidad sun as responsables ste la 
opero del proceso de laboca lona Infozgaria menor dela Comparta 
Responadvinasa del autiter en relación con la aodltorio de 10% eufados 
Bnencteros 
Lan UbISOS He ESTA eLcri2 60M ere” UNA segu Lia resorte 0 «los 
sio Angol se cm sa eequión Cta Lbras de ermros materiales. a eo por 
Fade so recor y él in amos. de andino que melo, mues pit 
Seguridad sono ca vo slo Baal e sega Ka Jero mo Atari que 002 
máis tcalmis de Eo LON Maras Iptrraconales 6 Arda alempre. 
Jete se emor memal cuando exolr Tan La ros atras pure Tr de 
acá comer sa roondecran materiales si mdvaluabirmir o en 80 Sosurto pad 
Tasonablemate. IRMA 00 on. dectalanes aconemicas que 195, Usuarios kama. 
asandoas 650 eplados emos 
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ral la presentación lens la estructura y € conc e los states 
Anarros Intl a Informiacaio revelada Y > ny estados fmanctzcs 
cepwesentan (as rimsacolonca 3 Hechos comesponclentes de Sua que logras 
pueentacion Stable 

Cormonácarsos 4 los amcsemsatla de La Acmrtuiacin de la Compas eo xulacin 
son entr otras cuisuao, el alarce $ 4] momapto de realzan de Los auciconas. 
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CIUBUSAS A 
Mus 3 us Pos Financia 

3 de diia dle 7017 
Las cu Dolares delos ados nados de Arica US) 

1 Intormación General 
CEMELISA S.A se sonsbtoyo 61 02 de murzo He 1999 Lujo tas Joves de la 
Pepúbica de Uesador con Plazo de 9D años — Las acttones de da 
Compañi su postidas. por was persons Mural y uma Jordá de 
melonalidad ecuatoriana 

  

la actiridad re la Compañía conste ]n la compra, vento 
alista, arviendo, astucress, agencstamento peral correLaje 
explotación de ienes tmsonebles urbanos y tnrales 

2 Basen de Preparación de los Estados Finaxclaros 
Declaración de Cumplimiento 
Los presentes estados finaltieros adjuntos han sido preparados de 
acieido con Normas internacionales de Intoimación Cinanciera e 
adelante (NIF) vomtidas por el imtemalgonal Accourting btandansle 
Board (ASI tngentes al 31 se iciembra de 2017 
Los estados Fmancieros de CFNELISA S 4 para el pomos ternado al 
31 de «losemnbre de 2617 lucrón iprubados y Sutoricados para Su 
rotsón el] de resero Ge 201 y segui lan cngenetas estatutarias aero 
sometidos a la apeubacian de la junta de necios dela Compañia 

ses le Medición 
Los estados Moauctros hn sado preparados sobre la Base del ensto 
historica 
Moneda Funcional y piu Presentagien 
Las partidas inciuidas en Jos estos inancieras de la Compañia «e 
expresan en 1 numeda del entocio esenamntó pemorpal en que la entidad 
pera moneda lunnonal) Tos vsladne Émbncrros ae OXpresan en 
Aciares estadounidenses, que es La muncda funcional y la moneda de 
presentación de la Coty, 

  

  

io de Esticysciones y husos 
La preparación Ce Jos estados Iimancacios de acuerdo con las NIE < 
visgusese que Ya Armario de la Compañía efectuo fulelos 
estimaciones y Supuestos que afeclan la Splcación de les polilcas de 
ComataliBad y los 3muntos reportados dl activos pasivos ingresos y 
fastus Las susullados ceales pueden ehterir de extus estimaciones. 

 



CENAS a 
Notas alos Estados buoros 

3 e curembre de 2017 
(Catas en Dita de ne Pstados Liudos de Amena 159 

Las estmacioneo y upueolus Fclesanies ge ceuisen sobre cms base 
continua, Las revisiones de las esermacionca cimtables son reramoctdas 
en el pcnodo en que TAS eShacimes au reviidos y en cualquic 
penodo tuturo afectado 
Resamen de la Principales Políticas Contables 
A, contumacion su deserben las prisepales policas contables 
“adoptadas en la preparacion de estos estacas bnuncierns sepas aces 
Fstas políticas ban sudo "lies de mancra netíormo 3 todos los ños 
que se presentan encestos estados Damceros, 

  

lusifiación ee Suldas Carremies y Mo Corriates 
Los salrlos de autos y pasivos presentados en el estado de sac ton 
Gaensira e dacfican 9O Secion de su Sence; e der corno 
“sormentes aquellos con vencimiento [gun v anterior 4 12 (eses, los que 
our en el carlo Moral de La mperacion de la Compañía y como Go 
Sorrientes las He vencundento super 4 dicho perodo, 
Aslivos y parrros lnanelros 

Activos Muencrros mancenidas hasta su vencienento representados 
o el estado de situacion Ananciosa por Inversiones em coral los de 
Acpóslla a plazo Son aLUvos lieaneieros mo demados que dan 
Serccho a pagos us O delermamables y que mo colon en 1 
mercado activo Se apcluyen en el acto corriente, exccplo por laa e 
senemmendo mayor y 12 mess cados ao la rea del eto de 
Situación feantera 
Aciivus Guucioros 2 valoL razouable a Cmos de aumancias O 
perdidas son acuvus que se mantienen para ser negaiacos Un 
ct financiero se Candia om esta calegona sl es. adquirido 
principalmente para olectas de sor vendido en el cortó plaza Ls 
cIsos e esta categoria se clasifican corno activos Lormentes 
Prestamos Y cuentas par ecbwar represemiados en el estado de 
situacion aouiera panepalmonte por las cuentas por cobro” 
Lomeretales 3 compañías celacionadan y pisas Cuentas por rabrar 
Son actos Ananciatus no ersvados que dau derecho 4 pagos Ios 1 etermunables y que 10 cotizan em mn ncrcado activo Se Incluyen en 
eL activo curnente excepto yor lus de venejilenlo suayor 12 meses 
enrtados desde la treha del estado de situación Nloancires 

 



CENELISAS A 
tas la sacos Eimancte a 

9! de ciente de 2017 
faire en aros celos Estadios Lagos de Atico 158) 

Otros pasivos Imaniieras representados en el estuco de situacion 
Ananciera por Cuentas por pague prareeñolos y utros pastos 
Emancienes Se meloven en el pauavo comente exrepto por lua de 
veaunienito mayor a 12 meses contados a parir de la foca del 
estado de siuarzón [inaneiera, 

Propiedades y Isquipos 
Las paridas de promtedarles y equipos san valoradas 1 costo menos 
depreeiacian “oumulada y Peeidas por deterioro. 
Las gananesaa perdidas de la venta de xu rlermuolo de prajtedados y 
equipos 20m determiidas comparando lor precios Ue venta com aus 
valoces ru bros. y som 10Comaldas en el escaño de resultados auegrades 
arado se colza costa. 
Deprect 

  

La depreciación de los clemeuios de penplegades y equipos se calculan 
Sobre el monta depreciable que ewrrcaponde al coso del emo, la 
Adlounistración de la Compañía 100 espera recuperar valor alguno al final 
lola vila 1.l estimada de propiedades y equipos, Y en comordancss ron 
esta m0 se leen veores residuales   

La depreciación de los bleenentos de propiedades y equipos se recoaucen 
resultados y e calgula por el metodo de Inca secta cos Pags a das 

adas uiles estemadua de y ida componente de las proplslades y eqolpos 
Los terrenos no se deprecian 
Los clementus do prupleilades v equipos ne deprecian dende la fecha eo la 
ral esa mistalaos y stos para su uso, 
Las vidas utles estimados para el porsodo achial Y comparativa son las. 
Siguientes. 
alto 20 añ 
Maquinarias ey apa 10 os 
Mucbicá y ee ros 1 amos 
Equrros de computación 3 ano 
Vetculos 5 ños 

Las métndos di deprecración y vidas astles son rrvesados en cada 
recio y se ayustam ses necesdrio



Notas 4 ls Latas Finance 
3) a ale em de 2017 

(Catas cn Dolares de os Estas Laos de Arta USE) 

Detenoro 
Atttvos Funaneseros ni Verivados 
Los setvos línemcieros son evaluados cn cadi torha del estado de 
Situación Rariciera para deteremaa ss ete cudencia Ohjetiva de 
delenaro ln astho Ánanutero está deteriorado sa exiate enn la 
bjetiva de detengo colmo consecuencia de uo Das eventos de perdida. 
ocurridos despues. del teconocimieruo imiual del “tivo y ese a esos 
evencos de perdida lan tenido un efeuto negativo en Ins Mnjos de efectivo 
features del áctoco que pueden estimarse de aanecs fable 
La ssacencia objetiva do que un acto libaneses está detenorado puede 
inclu el tncomplinmieno de pago por parte de em deudar la 
roestrurturación de un talor toudado a la Lompañia en temmunós que- Le 
Coompañsa no considerara en otras elrcunstancias, indicadores que el 
«ener u emsne entegrd vu bararzoca cambios adecsus ea el estado de 
Pago del prestatario 0 emusores. condicimmea. Coombs que se 
Eelacianen 096 incumplimiento 
La Compañía coosiderí la esencia se derecioro de los Actos 
tsnancirós morados al Conta amar ido 1 zave) espeerfico, La evaluado 
e realiza sobre la base de una cesión olgotiva de toñas. Las cantadas 
pendientes de cobra al fal de cada ponodo y cepresenta la mejor 
estimanión de La Administeación sure Ls perdidas en las cuales podeis 
Incusncso por esto soncepo, 
Lea pecérda por detenoro celucionsla con un acto Inageren que se 
valora al costo amaenaado se calcula como va dulerencia cnt el «dor en 
omvo del attvo y el alo presento de ls fujos de efecto uturos 
estmuados descontados a la tasa orgginal de ioterós ofeciiva Tas 
péreilas se reconocen en secultados y se rellejon en tna cuenta de 
sumación pasa detemoro contra las prés! ino y Partidas por cobrar El 
suleres sobre el tivo deteriorado comia recono léodese a ties de la 
ever del descuenta Cuendo un Reca que curra despues de que 
se haya reconacido el delertoro tausa qu Cl apunto se la perdida por 
diercioro Usar esta discucion se reverte Omrra resultados 
Activas na Fapancieros 
El vrlor en libres elos acuvos sus financieros dela Compañia elferentes 3 anventanos, es rensado en a fecha del esuado de luación financieza 
para detormamear 31 exste algun indicio de Aeenoro, Sa esten tales Indicis, entonces se estima 0) importe reuperable del activo Se 
recono una perdula par deterioro st el valor en bros den clio o se 
nidad generadora sl PTccivo cree su imparte operado



EXARISAS A 
ata a tacos Psciecos 

31 de diciembre de 2017 
IC ies ve Dnlares delos Estados Lamdos de fmeciea 58) 

El iosportesecuperahle e ue acuvn o untdad generadura de etectva es el 
vale mayor ontee su usd 0 us y 0 sal rromable seno los gastos 
e venta. Para desertunar el valor en usa se descuentan 109 Dojos de 
lectivo fituras estimados 2 Su valor presente Usando Una Lasa de 
«lescuento antes de supuesta que releja las valaraclonca setmales del 
iuercada sobre el valor del dinero em el Mempo y 19S riesgos cspecicos 
que puede temer el deis u la unidad generadora de efecbwo Para 
Tiopósilos de evaluacion del deterioro, los setrvos que no pueden ser 
probados wodividualmiente sen grupados ¿mxo en el gmipo mas 
Pequeño de artos que generan lujos de catrada de cloro 
Puoscutentes del uso CONtRLO, lor que ton amtependiontes de Jue flujos 
de card de daimo de tos autos o mandes generadoras de 

Las perdia por detestro son recanaeidas en sesullados Las pérebelas 
pos deterioro se reverten st existo un cambio en do5 estimados ullizados 
Paua detemidoar el Importe rocuperable Cuando «2 teviete una pera. 
per deteroro el valor en libros del activo no puede exceder 4 vales que habria sido detecuunado neta de deprenación o gmaruracior Sí no se 
hubiese roconacido ía púrduda por detestoco 
Dala de atvos y pasvos fngunceros 
lo aetivo Gozotero se emana cundo sparan los derechos + calar Ins 
Duyos de efecto del setos o 53 la Compás trunsliero el ein Y un 
tercero sur retener suStamoalmente los 1losgos y boyeticios del activo o 
POsseS ve eimenado Lame das ugeciones de la Compañia 
especitcadas en el contrato se han uqundaco 
bencñielos a Esoplcades 
an beneñws comentes ac registro en vn rubro espeotico o en el rubro 
de benclleins socials del estado de Salon financia y corresponden 
Principalmente q, 

Particapación de ls trabajadores en Las nataces 
Catcalada en funcion del 13%s de la nidad contable anual antes rel 
Impuesto 4 Ta Renta segun la establecido por ln Legación 
ecuatoriana vigente be segtra com caro a sesuliados y 9e puras sua. 
«omo parte de lox costos Hestos aministraLvos y gustos de venta, en 
función de la aber de la persona henstciaría de este penetra 
Vacaciones 
Se tegistra el codo eorrospondicate a las varaciónes del personal 
sabre bso devengado



CENmISAS A 
Notas Jos sados Pnanciers 

DN de ct € 2017 
IC ran e Dolares de los sacos Umdos de América. USS] 

"Décimo tercer y decimo cuarto sueldos 
Se predsuman Y pagan de nouerdo a la legislacion vigente en cl 
Ecuador 

Eecunacimento de Ingreros Custo y Gastos 
Los augresos comprenden el valo raconable de lo cohrido o por cobrar 
por ln prestacion de servicios un <lexuso nomnal de las operaciones, Los 
Ingresos =e muestran tos de Impuestos y descuentos otorgados 
Los costas y gastos se recomuen a ria que son incurndos, 
vadependicntomente de la fecha en que we haya Tonlizado el pogo, y se 
seguiran, 0 e pero en el qu e como 

  

Impuesto 411 Reni 
FU gasto por impuesto 3 12 tenia esta Compuexo por el impuesto 
corriente Y el hempucsto diera Fl impuesto % la centn comente y 
“Afendu son reconocidos un resultados SRcepto que Se relarun 
partidas recumocutas en 903 sesallados Integrales o direclamente em 01 
Pstrunonto. en cuyo caso <) manto de hepuesto relacionada ys recono Ido 
En aros 1esultacios huekrules o on e pátmanto cospectteimente 
Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Exutidas pero aún na 
Bfovtivar 
Las sigolentes Normas Internacionales de información Huncien [NIE] 
Normws Inecmatonales de Comabildad (NIC] € Ineepreraciónes del 
Comutá (CINIF) tneras y revisadas han sido centudas enn lech de 
aplicación par» períodos anuales que comenzan despues del 1 di enero 

de 2018
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21 ae dicte de 2017 
(Las en Dátrors de ns Estados L soy de America LS] 
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Blectivo y Equivalentes de Efectivo 
  

El detallo de efecino y esulalentes de elevo 4 31 de sictomie de 
20173 2018 ca 0 aigulente 

  

ao 25 
ur 297 losue 

corresponden a la cuenta cor seul Dancers que la entidad mantirce en 
A anco Bl arino paa L 532.979



Moras alos Estados inaneos 
4 le ricm de 2017 

I£stras en Detores do les Estados Unudes de Aamblas US) 

8 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
El detallo de las cuestas por cobrar comerriales y otrrs cuentas por csbrar al AL ee ictombre de 2017 y 20165 la Siguiente 

  

Eventos pu cobrar camarcintos 
Lemos es 

Crealo tibstoto poe mpuesta ha la ea 
comas 29506 20500 

  

7 Propiedades Mobillaios y Equipos 
Yi detalle de Tas propiedades wiobilacos y aquupos al 31 de Sicienbre de 2OL y 2016 es cl sgalentes 

  

  

    

207 2010 
Cot 
Terrenos 2030 aos 

Pañelas A 
Ksaatnariao y equipos 70m 597% 
Muelle 2soirres ra 19.482 
potros de cemantasión Leo exo 
Vehiculos 70.7% 70730 

dosger es7700 
pra etacois sermada ama 

"repicaces y equipe, noto ECT 
  
 



CENELISAS 4 
oras 4105 Estados Eiancras 

31 de dicto sk 20 7 
jéscas en Diles de us Estucos Unidos de Amsrica. SS) 

6 Cuentas por Pagar Comerclales y Otsas Cuentas por PHJAr 
ts orale de las cuentas por pagar comeretales y oros cuentas por pagar 
131 de dicienore de 2017 y 2016 cs el siguientr 

Kuentas pur jagsr comerciales 

  

tronccdarea 6szo 
las cuentos pur por 

Depnsrtas en gerana 550 899% 
mapuesto al aloe gr ndo por ag 225 2407 
Henchelos sortates  empliadon os 
Et spneton de traaaroros e util 254 
dra elas par paa A 

Paruerpacion de Jos Trabujadoses en las Ulldades 
e acuerdo con las levos Laburales vigentes, la Compañía debe dls our 
entre sus trahojadores el 15% de La ublidad antes de impuesto a la renta 
Fl gasta de partlspactos de los 17 asadores en las wulldades se incluye 
es el rubro do gaston Jdmnistsarvos y ventas en el estaca de resultaron 
tmegr-los, 

9 aopuento a la Renta 

Bsorruaw Tritarias 
El 20 He Gite des 2617 se publico ln Le Organic para la 
Eecuctvación de la Kenuoma, Portalccualenlo de le Deliriarón y 
Mudereiatos de la Gestion Mancera (Ley de Reactivación de la 
Ecpnonual” ea el Seguro Suplemento del Registso Ofi No 150 
Las prineipajes ietoronas que entraran en vigencia en el 2018 estan 
relacionadas con los iguenles aspectos 

Eltroliwcion de la cblgacion de contar co estudio sctuartal para 
sustentar la deduetuldad e la yubalecton palrunal y desabnucio sólo 
seran dinfucibles los pagns por estos Conteptos bempro que ma 
prevenguer de proustones declaradas en ejercicios atecures 
Suomento de La tati general de Impuesto a La Renta del 225% 4) 43% 
Paca las casos de sociedades con «wciomstes Cn. Paraisos Hacales,
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CENTRA SA 
Veras alos Estados Puranenrós 

3 de carte de 2017 
1 Us er Potes elos Estacos ida de mentes US$) 

regimenes Htales preferentes e Jorivtccines de nenur amposición 
la tara pasara del 28% al 28% en lo parte correspondiente a diu ha 
participación, 
Cambios en 1os erterios para la segucción de tara de IR por la 
cemversion de velldades, La reducrión de la taria de umpuesto a la 
senta del «0 sobre cl monto de vulidades triawerlitas lic 
Uatesenis a 1 socteduces exportadoras habituales, l a las que se 
dediquen a la producción de tenes” neuidas las del sector 
"marulactureyo que pasean 50% o mas de componente 1iona) y hi) 
“aquellas socsetades de cuusan csceplvo 
Reducción de tanta de impuesto a la renta para 2uoro y pequeñas 
ompresas y esportadores habibuales del 304 ex la ao de tagauesto a 
la ronca Para exportadores habiuales, sta carita e apli 15a empre 
que tu el correspondiente ejecino (sc4) se mantenga 9 1ncremente el 
copie 

  

A Servicio de Reutas Internas podra devolver toca 0 parc de el 
excedente entio <l quico de impuesco u la Reñta pugido y dl 
<mpuesto a la renta causado suempre que se verifique que se ha 
mazatentdo y pucceraentado el eusplen neto As Table para e cálculo 
del antelpo del Impuesto a la Renta sc cclwna los pasivos 
relarinados 10 sueldos por portar 13" y 14. remuneracion, as coro 
portes patrerales al seguro seca sblagatorio 
Distaloucion del monto para la cbligato sedad de clectuar pagos a 
traves del Sistema Picanciera de 1158 5,000 + US$ 1.000 « monta 
cromo Jen We OBngidocicdad de ulinzar a coziquicr momución. 
el sisteson Inacio pura realizas el pago, a trauPS de gos 
Gunsferencas de fondos tagetas de crednlo y dba ele o 
valer oLrO ste de prge elertrommeo! 
Sa establece la devolución [SD para exportadores habituales. eu la 
parte que mo Sea ulizada cormu credo fnac. 

Patcismonso. 
Kata Smaerto y Pagar y Numero de Ses fonos 
A 31 de diciembre de 2017 el cappral sota ratas comsttudo por 
2.000 2eciones árdmanas y nomncivas con ue sabor furunal de [58] 
cada una



CENENSAS. A. 
aos alos Estados Fmenciors 

31 de cctembre de 2017 
(Curas er Dalases de lors ados micas dr meri US 

12 Gastos de Administsación y Ventas 
El detallo dí. los gastos ue adotolstracion y voniaa pos los «os que: 
terosiraror el 31 de chctembre de 2017 y ZUIS ee cl siguiente 

  

Gastos de gestinm poe 9sa9 
Gastos de «1 e 2085 sim 
Gastos de <enrastro 2.7s 2010 
Gastos Y gue vaso 
Cast le alot hos 
Er elos 209 
opaca y eontribocones ens Sin 
Deprecraciones. 3509 22118 
astos tancanos ss 60 
aastos de seguros. 340 2193 
Servicios hameos sa 904 
Otros. am 7069    00 m7 

  

12 Administración de Riesgos 
Factores de Rigsgos Mlouierns 
Las actradades de la Compania la exponen a ana variedad de nesgos 
Emancieros siesgos de inurcado. ugo de credit y riesgo de 1iewides LA 
progratoa genesal de «Kuuimsic.cion de riesgos de la Lompasa se centra 
poncipalna nte cu lo insprodeeie de los mercados Guanueros y tata de 
Fiensonzar potenetales clgetos odcersos eu el desezupcño Mnascieno e la 
Compañias 

  

El departamento de fmurias tone 3 3u cago la adrumstracion de 
esgs de neuerdo con las políbas de la Compa, Lacio epartamesato 
Koniálca, mala y Wren los mess femmacitas em cocrdincion 
estrexlia cun las unidades operas de la Compra La AdmAnistacin 
opens iona los linesrmentes para la gestion ¡enel de ness 3 cons 
Polllcas escritas que abarcan areas específicas. tales como cl rcago de 
aras de ¡aterra el nes de reli y el 150 de Iastrmentes inancieros 

 



Ceneusa sa 
Notas alas Estados Mtnciros 

31d diente ce DOI 
¡Euros en Datscrs ea los Drtados Lindos de tuneios 055) 

Etesgo de Mercado 
El departamento contable canteras hstas arenalizadas de precios y 
ctales do proveedores de bienes y serios cun <l Án de buscar las 
iejores aleenatres en cuanto a prertos y oflllad, adicionalmente 
xistcn policas y procesos de selerclen de pa oveeduues   

Uno de los esgos más cueunes es de que la pestelan de aercado de a 
Compañía se deterloro como cursocuencia de la Aperariin Propia a de 
escenas, 450 como de 188 condiciones coonemicas 
Euesgo de Credo 
Las polimas de adoración de meso creia so aplica 
prioeipalmente por el arca tmanciera UL ness de credito surge cal 
lorilo y cauaalentes de efectiva 251 como de la expusscion al eredsta de 
los cllentes, que Incluvoo a lus saldos pendientes de las cuentas por 
¿obrar y Jas transas ones Compremendas 
Respecto (los buntos e insturur ones Ismcieras donde se mantiene + 
fecha y 5na equivalentes da Cmmporda veais prtnerpalmente 
Spernoruns "com instituciones flmancieras que cuenten com ana 
alibezción de riesgo ¡ndependiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados denuro rel unercado Buazezera 

Véesgo de Umuádez 
La puncigal faente de Liquidez <on los Mujus de efectsen provenientes de 
sus actwdados comerciales Para adomaisirar la lquidez de corto pla7g 
Ja Campera se basa en los flujas de eaja proyectados para un periodo de 
doce meson 
Los mulicudorea Emanetoras de liquidez al 31 de diciembro del 2017 y 
2016 fueron coman siguen



s 

CENSUSAS A 
Holas 216 Estos Fnanrtcros 

de diem Comu 
tcs em Patas de ls tais tire de Amero LES) 

EN 

  

  

  

Encino etslete de leon 25 
Cuentas pr tr cometes es 
rra rula pe ar _ 
Tota actos camente 2 
Ceuta pu pur comercia Y e 
AS Do a 

Ino da rent e agar ur AS e mx 
1nalcados dps AA Ta 

  

Debido a aurea de Las upotaciones de la Compa durante el 2017 
«e icicador de liundez se ha Incremento respecto al 2016 

  1 del Hjesgo de Capita, 
Lor objetos de la Compaña al eduinisas ol coplal son el 
srlvngomidas la capacicad le la darte de contar como empresa en 
rrarcha con el propémto de generar seloruos 4 os accuistas, benel 
a utsus gropos de inleres y memcener una estructora de Capital oplizma 
para ceduetr + oosto del caputal 

  

as 1adicadores fsnmnvtcros de apalancammento al 1 de cetewbre ce 
2017 y 2018 Uscron los agnrntes, 

Cut por pg ro es y rs cepa he > noo 

  

tienes lr ellos e clero Dn 
Tol ul om samt aa Cd a 
ls de apulancnaaento X= = 

Eventos Subercuentes 
Entre Cl 31 de diciembre de] 2017 y la fecha de ems de estos estados Aoancieros 00 se profijeror ctentes que Cn da opulón de Ta 
Adeunisteación de la Conpuma pudieran tener Mn <fecto axgnalcativó 
asore Shmos estados rancios que mo se Bajan reteludo en 195



CENELISAS.A, 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE, SOBRE EL CUMPLIMIENTO 
DE LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, 

FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS 

AÑO2017



INFORME DE AUDITORIA EMITIO PON UN AUDITOR INDEPENDIENTE ' 

SECCION | DALFIACIÓN DEL OFICIAL De CUMPLIMIENTO Y VERIFICACION 
DAL CORIGO DE REGISTRO DE LA ENTIDAD EN LA UNIDAD DE ANALISIS 
FINANGIERO Y ECONÓMICO. UAFE 1 

SECCIÓN ll VERIFICACIÓN QUE LAS NORMAS Y PROCFMIMENIOS DE 
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIFNTO DEL TERRORISMO 
ESTABLECIDAS POR LA COMPAÑIA SE ENCUENTREN OCTÍNIDAS EN EL 
MANUAL DÉ PREVENCION. 4 

SECCION M CONIRMACION QUE EL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO HAYA 
CUMPLIDO CON LA PREPARACION DEL INFORHe ANUAL DE LAYADO DE 
ACTIVOS Y SU PRESENTACION ANTE LA JUI1A DE SOCIOS YIO ACCIONISTAS. 
Y DIRECIORIO 2 

SECCION IV CONSOLIDACIÓN MENSUAL DE LAS OPERACIONES O 
TRANSACCIONES INDIVIDUALES O CONJUNTAS, CUYOS MONTOS SEAN 
IGUALES O SUPEHENEL UMBRAL De US$ 190008 a 

8% Lonsoldacón Y sms (6) meses de ha coman Mensual de las operecionos o 
tiansacciones Icwisuales que sean guales o suparón el umbral 2 

bh Nonfacian que el Reporie Moncul de Operaenos y Transacciones que 
Igualen o Supsran el Uma =RESU: fue grvisco 2 la UAFE s 

«4 Coleyar que los contes que superaron cl urtral ha” sido soportados a ln VAFE 
mos mesos conesponcientes 3 

dr Vonfcación quese ampli con las poltas de deta digan 4 
SECCIÓN Y CUSTODIA Y CONFIDENCIALIDAD DE LOS EXPEDIENTES, . 

SECCIÓN vi SISTEMA DE PREVENCION DE RIESGO 7



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 
Alos Socios e 
CEMELISAS.A, 
Intormo sobre el cumplimianto de las Normas e Prevención de Lavado de 
Activos, Financiamlanto del Terrorismo y otros Delitos. 

ión 
amos audíaso las Mormas de Prevmón de Lavado Co Actos, Emanciemento dol 
Yermersmo y ais Delos de CEME.GA SA, 2131 de Dasentro de 2017 
E muestra opimdo, excepto po oque $0 vaca en elpararo borde calficacin de GFNCLISA 
SA ha campldo raronablemeno cen las Mormas ue Presencion de Lmado de Actos, 
Financ 9rt ento del Strotgmo  atos Dell al31 de Teme de 2017 

Bess de calicarión 
la emósd CGNELISA SÁ ronico el regevo amo lo Unidad de Antas Frsncero y 
Economico, el Manual de Sstemas de Prevención de 1auado de ACINOS y Emtaamiento, 46 

Otros Del yl Sstema de Den on oe Riesgo:]59A| enel 2 2016 ymo en 8'3% 2017 

Responsable a saminisrción 
La sstrmstracan eS cosas us adoptar, pocas os de conto y contamos 
pata paouone al lavado de sico nan sale del faonéma y as deca, 8 contara 
on o macodo en Sl tcs 3d a £ctucón SCVDEC 14.0 e La Supentienaaia de 
Compas Valores y Segwos del Esuadar ¡tcada er a Megeiro Otal se 18 de Julio de 
2014 Cel responaoblcad nelys diseñar Inplementer y artes 9 conga pata pionera 
inesdo de acivos WNCmManO del fevorsro y aos dels 

  

esponsabildsg del sudhor 
Fuest rosponsaolidag es soricar sl Sunarmerto de as Normas d Preverón 50 Lavnco. 
de Acivus Pnassanionk cel Teroneno y ales Callos respozo a 2% policas, 
Procsdments y Menos emplemsrados por el auto Obigado, valorar $4 Poemas 
pera y repunte de ser alonso siente recilcacures o mejoras, a Somo le cefna al 
arca 2 la setoución SCY DSC.14.09 de le Suppiendarcia de Con paitas_ Valores y 
Seguros del Eguador pubicada an ql Resto Otcia de 18 de Ju de 2014. Eecuamos 
cuesta augtora de acuer con Nomas Iniegugsalos de Audios. Dichas somos 
requeren 160 cUmpamas con requitos áfcs ente alos la Cotdangio de a 
INÍIMACIÓN, 28 0OmO 98 planfuentos Y soblceros la SUaLQÍa para coterer sasundas 
razonaol sobres Supl de Ima as cada 

 



Va -asfncaria a Era de Presento e Boro, arto dl Temo 
y os Dele. acuordo con a escluón s SCVS ONPLA-15 038 del Supanmtondon 
se Compania, valores y Seguros del peusdorprgicada e 566% mayo 2015 dotemna al 
Larco, prosa Slatsa y prrcecrnents que 10 aattoras exter fono que Cumple os 
quines 
1) Venacaracalicación dl Opos Cumplimentoy el Gotizo ds Fisgato anta Uma os 
Arda Fr acero y Economics UAFE 

2) Ves 238 las somos y procedmentos de pievncón de lazo 10 artos y 
teancimento deter nabos os par laca sa ancuenter cuts en el 
Margot de Prevencon 

3h tn elcaso do los grupos empresaraos 0 hold wercar quel Manual de Prevencion 
batque +5 antadas que os coloma”, mp y cuand hayar decena un solo 
manta yoofca e samples Cro 

  

4) Comemar quo a Dic de Fumplmento haya cuido con preporaoon cl noma. 
anual y tu presarcación ani 9 rta de Sacos Ascomits y 0 Duerns 

3). Sulecuonar aleatoriamente 6 reses del 350 para realzar lo siguente 
) Oonsolasr la «vterivon mengual e las opeaones O Yontseoeas mavIuales y 

campus, cayos monls sean Gual « apor el uni legel (USS 1000300) 
rm mon pagos elruacos 0 10% cies dol enga aves de os machos 
de pago que se anpientan dicos un 3 estatua do sopera de a Unidas de 
Análisis Enano y Econémre UATE 
Sototr el epore mensa, de Pseaconas y tranga.cores que igualer y superen el 
isatral AESU envios po la enugas ala Un An Fan y Economico 
Mos mess scogus para. muta 
seg qus los clones que supere uma legal hn o reportados 12 nad 

de Arátas Finance y Eemerico. UAFS en al mas Corecpondante 
Para caco uno do los meses selecoendos, oa ao 5% e 109 Cintas 
pare revisa ol curglenamo 0% las palicas do “ehda gana conforme a lo 
recuerdo 9n umnata conaRROndaa 

6) Dstsrwnar sl po.aso lado porsa antes, en cuna a13 costo y condor 
¿delos espadas reporcona 1 soguncad necasans de y mniemaoce fa y Upa 

  

T Verica la oxstenca dele mon de resga. ssl como la dosureniauón sopas de as 
Aplcaadr gano haneruea de wtipacin ds posi presas qe dolo de avado e 

Consideran que la eigaraa ds sudfona que Fomos galendo as sulorale para 
ganar una base para usara opnn de Audlna de PEVOnCIÓn de Lac Aervos 

tarasamento del Ornsma y ton elos   

usyaqut 94 08 abu e 7018 

 



ctueusasa 

SECCION | CALIFICACIÓN DEL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO y 
VERIFICACIÓN DEL CÓDIGO DE REGISTRO DE LA ENTIDAD EN LA 
UNIDAD DE ANÁLISIS FINANCIERO Y ECONOMICO - UAFE 

e ta ve fac que con Ii Dá de mayo 2 205, metan oros alscranio a Buección 
e Prevencion de la Lndod de Análs Farley Eoomómeo IAFE, nulo a la Sera 
“ulara Maa Gonzao> Cota sr actediads como Dic! de Gu ple toTiaar 

e ho venado que ta ruta tano al Códgo de lago otorgo parla Ulsa de Andie 
Franasto y EzanámicoLAFE, los prscasos e regu we duhg Instan 5 eras am 
año Zoo 

ns 

La et a cado cul ment con calicacon dl Ote ac Cumpiment y 21 Código ds 
gato



CENEUSASA 
SECCIÓN ll VERIFICACIÓN QUE LAS NORMAS Y PROCEDIMIENTOS DE 
PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL 
TERRORISMO ESTABLECIDAS POR LA COMPAÑIA SE ENCUENTREN 
DEFINIDAS EN EL MANUAL OE PREVENCIÓN 
La compañes» sala con un Manus de Pra e de Laezgo de ACIWOs y Finn 
de aos DOOR Sta as emo e mplemont cn lao 20 E, donde se uma deca 
las ron y proce, ente NS apro manu ote 
A. blancos Roslamentanas 
gala atras y LATE. 
irfmacn ass repoada a VATE. 
Frazo reserva y secreto de la ormacin ase revor_s 
“añas acrultras  us carciones 
Mata a apuro jos oblgacs 
Pet cas de deba algenc 
Dela ua y capnotec dr 
Detragiao dote UAFE, del OIC de Cumplevento yde erre el Campamento 
sponsaniosdes y csiperines de la Juta Lenoral de Accionistas y Rapresentants 
sagas 

£- Dels ostras aspusste pabcament PERS] 
Udala auiota y vunfengor del cumplleno de as lomas de Prever de Lavado de 

anos 
e Da onto dela Suremntanenca e Cormañas, Vales y Segura del Ecuador a 105 

suplos gas 

E int de prevencion e lavado cla two, fue aprobado poe la unta Camsral vrs 
Extorinana de Acconias casta ol 15 de mazo de 2019 

Sonclugón. 
La compañia ha sel e mrorzor en al año 2018 las Normas y Procsmontos de 

Prevencion e Ledo de Actos y Farcimento del enanemo en ol Mal ds 2rarenón, 
se Lavsdo co Actwcs y Panes mento de cos Delos



CENELSASA. 

SECCIÓN ll! CONFIRMACIÓN QUE EL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO HAYA 
CUMPLIDO CON LA PREPARACIÓN DEL INFORME ANUAL DE LAVADO 
DE ACTIVOS Y SU PRESENTACIÓN ANTE LA JUNTA DE SOCIOS Y/O 
ACCIONISTAS Y DIRECTORIO 

Conlosha yde marzo do 2018 e Ola 3e Cuan srl reparó y prsnis elas Acurantos 
sl numa Arusi some ls Acbucacss vIeuigadas On marana 00 Lavado 90 Actos 
corespondame a ero 2017 

Ftutoms abarco sat punta 
1 Enoc del Manuel ds Prescocin y Ste ma de Prev 01 o Fnegos SPA) 

urglmaro de olgacnay contos cxganos do anu 
Caprotaccres anuals 
enson poe pared ls aos extemos 
Evento aeo0utrt, 
Conclusión dt Ofia! 9 Cumeliiar 

El rlome Aru cul Oo, de Cunpimionto > ls nenvdades tslzados, tuo conoado y apro5a3o pe sunt Goneral Ord de Secis conta de 20 da 208. 

El Osa. ca Cumplmer ha curtido con la prasentación y 1 prepa.acion el nor Aru! 
itusendo un esta un reseman las pmopales avisados realizadas sr el ano 2017 y 
Pesatado amo a Juni ce Ss o Accionistas. a añu coreepondente 

  

 



cEnELsA sa 

SECCIÓN IY CONSOLIDACIÓN MENSUAL DE LAS OPERACIONES O 
TRANSACCIONES INDIVIDUALES O CONJUNTAS CUYOS MONTOS 
SEAN IGUALES O SUPEREN EL UMBRAL DE U.S.5 19,000.00 
+) Consolidación do sole (6) mosso de la inormuación monsusl de loo operaciones 0 

transacciones Individual us sean gustes a superen umi. 

  

No se adjnio e orsolgación delas apetzces y rersaccionas 0816) ecos al año 
817 gotGue 10 dra na IO OpOLANS Y puras cdas que sea 
¿gunos superen lua 

  

  

by, Verificación que sl Reporte Mensual de Operacionss y Transsccaonas que guaten 0 
Superon el Umbral -RESU- e enviado ola UAFE: 
Duato el año ¿017 eo unteson operaoonts o hanssegones dudes que soza 
quals o serena, me Io como aucror eocpertent ss arco en ventas 
5 ubiron nos Ios contables dohseIansacsones y eparciones 

<A Cotajr que tos santas quS SEpararOn 4 Umbral Yan sigo aportados 313 AE en 
lo mesos correnponcientes 

En ura de quo Coral 5 A no tu cperacionos 0 vatracoses dwdaates que aan 
uales o superan el unirlos tea o ropne RESU corespenae 

a) Vertcación que ve cumlió con ss policas de debi dligoncsa   

La entaas cerro de 200 2017 a curgumiamo as pocas ca Debis Dilgencos La 
etida Digna as al ayuno de accones que el jet colgado debe desamor pora 
moras adacsdermgnt y Js lena, rot ronocmibts de aguas que ur ss 
cono cocción ran consi sudo e demos. 2 ranuimento dere. 
yoros demos. 

  

Latin venfon lo eres testar sn ls aguertes sra de tos 
Pego Con Naciona y Yuna 
"Ministna de rines 
Organcación Irma! de Pots Cr. INTERPOL 
Servia e Penis Inlemas SR 
Suponmencesa de Compariss Vers y Seguros. 
Fecal Bureau l mesngatn 81 
Fisco Ganeral del Ea 
Pater Nacinal del cuado 
taratara Nacconal e Ecuracor Supenor Cien y Teonlegta -SENESCYT 
3990 dol Conse da Sego 100 OU AF) 
Personas Polcamente Lapuerlas 

 



Ceneusasa 

Conclusión 
En bso 8 Munt aogtona conve quelo ento cuts ol parado 2017 09 realizo 
Cperacnós y tansoccones, inauleuates 0 cunas, la montos que guata u superen al 
ara legal d (US $ 10D 0D, pr tao o o nacesd de spartar ato la ridad de 
atte Fesmvero y Esonomeo  UAFE 13 Arimmeacón poeta que d tor sa 1£0 
e apareces y ramscciones, cumples un la prestacion de 10 topos ls pla206 
estaniccgos por la may Organs. Foglarto, Nomatia € ndwdwos am maten Ca 

proc se vado se caos 

 



TS 

SECCION Y CUSTODIA Y CONFIDENCIALIDAD DE LOS EXPEDIENTES 
A poso de que mo as han read cprezconos y haneaccrnss Indo ua eso Lomas, de 
los montos qua gualen o suporan umbral lega de US $ 10,200. lidad manten la 
mrcrmación tesolciada de la boda Clgenaa en lr geral la vomenda. con a 
rospactwa sopacarón por ipo ale ransacci, ano de 0s rms prusosdoss y empoacios 
la mama que es custagoda por al Ofca de Curplamnlo y pa t0Gena de fagers, 4 

  

  En cuarto 6 la niarmacion dt 
ragamentana 

loa us espaldo an co de leo 13 socumantari 

Genslunión, 
ES poa alzado po a eii rogue SegunÍnd TOCAR OA cagendos 0 a 
ormsción ca y gas



CMEUSASA, 
SECCIÓN VI SISTEMA DE PREVENCION DE RIESGO 
La amd cuenta un Satoma cs Prsvanción de Fosgo (SPA) dende 5 ostalla caca no 
0% prccscimenis que gos 6 mromaca solioiada de as poltss de deta digonoa, 
“sóndo scales ne cupo a e clers fecnador y rmpleo cue le perra len uno lora 
otra as rancacoionos musgos 

Conelunda 
ES Sistema do Sievonción de Fiasgo cuarta con los asaca fntamutos pa a delatar y 
ana, Casos polercmente relansradrr con sl Lavado de ACIvo? 0 €! Fnancaminto de 
Dallas en tos sus modalidades.


