INFORME DE COMISARIO

Junta de Accionmistas
IMPEXPAC S A..
Guayaquil, Ecuador

1.- He examinado el Balance General de IMPEXPAC S.A. por el aiio terminado al 31 de
diciembre de 2003 vy los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

2.- Mi examen se efectio acorde con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una revision que tenga como prioridad
obtener una seguridad razonable y determinada si los estados financieros se encuentran
libres de errores importantes. La revision incliyé aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas
y su revelacion en los estados financieros. La revision mcluy6 también la determmacion del
uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion del impacto de
la presentacion de los estados financieros . Por lo tanto, la auditoria efectuada establece
bases razonables para mi opinion.

3.- Con la revision que he llevado a cabo para cumplir con lo dispuesto a la Ley de
Compaiiias , conceptio que obtuve todas las mformaciones necesarias para el
cumplimiento de mis funciones . La contabilidad se lleva conforme a las normas legales, las
operaciones en ellas registradas asi como los actos de los admmistradores se adjuntaron a
los estatutos y disposiciones de la Junta General y de Accionistas del Directorio. El sistema
de control intermo en general es adecuado, los libros de actas y registros, los comprobantes
de cuentas y la correspondencia se llevan y mantienen adecuadamente , i1gualmente, la
conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son satisfactonas.

4.~  Adicionalmente, mi examen se efectud de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el proposito de formarme una opinion sobre el cumplimiento
de sus obligaciones tributarias, los cuales segiin mi opinion han sido cumplidas.



5.-° En mu opinion , los estados fimancieros anteriormente referidos presentan
razonablemente la situacion financiera IMPEXPAC S.A. por el afio termunado al 31 de
diciembre de 2003 , el resultado de sus operaciones y flujo de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha , de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.

6.- Asi mismo, el resultado de mi revision no revelo situaciones en las transacciones
examinadas que en mi opinion constituyan mcumplimiento significativo de las obligaciones

de IMPEXPAC S.A. Como agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta durante
el afio terminado al 31 de Diciembre de 2003.

ING. BERTHA JARA AVELLAN
COMISARIO PRINCIPAL
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