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L Opinide

I.F mmm:fm#mm*fmﬁm.mm.qu
comprenden ¢l estado de siwcidn fingnciera ai 31 de diciewmbee de 2007, &l estadlo de
rexultador integrades, &l extado de cambios en el pairimonia meto v ¢l extado de Tufor de
glectiva correspondiontey. ol dferciclo feeminado sn dicha fecha, onf como Las motis
exflicativas o fon eafochos fimancierns gue mcelnain e resumen de foas poditicar confables

L3 En nwestra opinidn, loi éstadas financiercs anies indicados presenian rasonoblemeniy,
N fodor mur axpecios sigaificativoi, ummmfrﬂ Funguralg
S A, of 3] de diciembre de 2017, ol correspondienty estado de revuliados integrales. de
cambroy o o poirimonie welo yode Tufos de gfecnve por o oo ermimads e el fecia
ie conformudad con luy Norway ntermacionoles de Informacion £imoecira

L Fundememte de la epinidn

LI Hemos Hevado a pabo mestra avditoria de conformidad con lan Normias Internacionalsy
de Awditoric (NIA), Nussivay responzabilidades de acusrdo pon dichay norewai se
describen mds adelante an la vecoidn Responsobilldoaday’ dol mulitor en relacion com la
paditpris de fos extodos financieros de nuesiro inforeme,

L3 Somos independieniny de Cortiduria Tengorabus SA., de conformidad con los
requerimiontos dre dtica aplicobles @ nuestra auditoria de los estdlos fimancieros em of
Ecmadiw y hemvn cumplido o demas responsabilidades de dtica de conformidad con

CHOT requErimicntog

23 Conrideromos gue la evikmcic de malitorin gue hemos obtenkiy proponciond ung bave
Fuficienie ¥ adecuckda pNIFG MR O

Al La direccidn es responsable de lo preparceidn y presentagion fiel de lod estados
financieras adfuntos de conformidad cow las NITF. y del comtrol interne que la direccidn
conziders mecexario para I de eviadon fimancieros lihres de

12 hhmﬂlihfﬂu_ﬁuﬁnﬂh#ﬂ'ﬁhnm#h

Frincipio
2l b direceidn tieme inrencidn de liguidor o envidad o de mﬂm#ﬁnn
exisie ofra alfernetiva realiun
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13 Los resporsables del gobierno de lo entidad son resporsubles de la supervizidn del
pricesa de informachin fimanciera de le Sociedad

4.0 Nuestrow obfetivoy son oblendr wng segueidad razonabie de gue Tox exiodios fTeaneieros
en g oo el brex de incoerecciin aradericll, debido a froud o error, ¥ ennitir um
Ingforme de ouditorla que cortiene msesira apinicn, Seguridod razomable ex wr alto grado
de seguridad pero o garantize gue wng owditoria regfizada de conformidad con las
Normay Initernacionales de Awditoria (NI4) siermpre ditiecie wng incorreccidn majerial
cogndo existe Lo incorrecciones pueden deberse a fruwde o ervor poav convideran
materiales &, indrvidhuaimente o de forms agregudn. pusde preverse ruzonablemente gue
influypen om lay decisiones econdmicar gue los wracrion fomos bavdmdose en lox estoudos
i T

42 Como porte de wng nallioriy de confirmadad con lay NI, oplicamas awestro fukcio
profesional ¥ munitaemal wna octiied de escepiicismo  profesional duranie boda ka
aaditoria Adicionalmenie

. fderrficamos y vinoramos fos riesgos de imcorreccion mnerial o (o8 exiadon
Simancieras, debido o froude o error, divefiomos v aplicamos procedimienios de
madifaria pora responder o dichos riegges ¥ obenemos @videncio o owdivorio
ngfictente ¥ odecuada pora preporcionar ung base para suvstea opinidn, E rieago
de e detdctor g incorrecidn material debido a frinede e meds glevoddo qoe en ¢f
case de uria incorreccidn debido a ervor, yo que el frawds puede lmplicar coliidn,
Salyiflcacidn, ovivanes deliberadas, manifesiociones intvislomadannitle grdnecds,
o alunicks ol gontrol inferna.

" Obrememas comocimipnie del control tnterno relevante para fa aiditoria con ef fin

= Evaluamo o adicasds de lai polltica contables aplcadas y la razonabilidad de
las estimocionss confables vy lo correspondiende informocidn revelada por o
Adminizeracids

= Comcluimos sobre lo adecuadn de la wrilizpcidn, por parie de la Administracicn,
HMM#I&WHM batdndonas en o
evidencla de ouditoria obtenids, econcluimos  sobre idﬂl o Mo, no
incertidumbre material relocionada con hechor o con gomdiciones gue pueden
mﬂ*rﬁﬂﬂ:ﬂhﬂ:mﬁuhw&hlﬂﬁﬂmmm
emprena on funcionamiente. §§ concluimos gue exise ung incerticumbre
s¢ peguicre Nomemos o mencidn en muestro nforme de cudiforia
corrdspondionie informacidn révelada en fos eitadus financleros o, al
mummmwmmm i
concluviomty se basay en I evidencio de awditoria obtenida havo la
nuealro iforme de aaditorio Sin embargo, heohos o condiclones
sur cauta de gue 3 enildod deje de ger ima emipresa
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" Evaluamos 1o presentacién plobal, la esiructvea v el conlenidt de los esipdos
[finmacierey, freluldn la imfermacion pevelod v o5 les estodng  froncieros
represenian las rronsaceiones v beckos subyvacemas de kR modo gie ogvan unag
preseriacidn rasoiabie.

4.3 Comunicamos con los responsables del gobierno de la eniidad en relacicn von, enire
edras enestiones, ef alfeance vy el momento de realizacion de lo oudfrorio planificada y los
hatlazgor significatives de lo auditoria, asf como cualguier deficlencta significativa del
comtrend fnterng gque hoyamos identiffcads en e transeuwrse de la audiforie

A4  También proporcicoramos o for resporsables del gobierne de fo entéfed ana declaracion
dee que hemos cumplide los requertmientos de dtfca apficables en relacion con &
independencia ¥ comunicado con ellos arerca oe modes las relaciones v demis cuestiones
dr i que se puede esperar rasanablenénire que pueden afectar o nueitro independencia
¥ en su caso las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestionss gue han sido objelo
de camumicacion con los responyables del gobiernc de la entidad, determinamos las gue
han gida de la moyor signjficativided en la auditorio e loy exfados fimaecieros el
periods aotual wgue son, @n consecwencia, oy cuesifones ofave de o auditoria,

4.5 Describlmas esds cwestiones en nuesiro Informe de doditorla salve gue fas dizposiciones
legales o reglomeniarias prokiban reveler piblicamente  dichos  csunfas o, en
cirewistanciar exremadaments poco frecidnies, delerminames gue ung cuesiion no se
deberia comuniear #n mesiro lnforme porgue cobe rozonablemenie esperar que faf
COMT PCTIEREIEr qu"l-'tnia.; de kacerioy superavien {ov benegficion de inferds padiico de fa
dntlgemicr

h 3 FIErIBE
Nuestro informe adiciondl, establecido en lo Resolucidn No. NAC-DGERCGCIS-
00003218 del Serviclo de Rentas Intermas sobre el cumplimisnto de obligaciones
rribwtarias de Curtidarfa Tungurahua S.A., por el sfereleio terminads al 31 de
dictembre de 20/7, 5o emite por separado,

{ito - Ecuador, marza 19 de 2018

TR & Asec
RN A-E No 036

Cia. Lrda.

¥épes .
PRESIDENTE
Regisire C.P.A No, 11.405
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CURTIDURLE TUNGLURAHUA 5.4,
Estados de Resuliados integrales
[Expresados sn délares estadounidensas)

Ingresss
Coslo de wenins
Ligibidad on venlas

Gasios de adminestracion
Gesios de venias
Gastos Fnancierss

Utilidad Dperacional

Ingresos no aperaconalas

Utilidad antas da impueatos

Panlicipaciin Tiebajadares

Impussta & la Rama

Ressrva Legal

Diferenca entre Anicipa Delermingdo & Impussio Ranka Causeda

Resultado del ajerciclo .

Las notas nancieras 1 a la 31 que 82 acompadfian, go

Motas

a1

i

|

28

&7
ar
ar

Al 3 de diciembre de

inr 2018
1. 968, 108 48 8,518 527 .06
(826781133 (7.020.127 28)
1,700,384.13 1.6965,399.78
(BI04, 638,39) (1,024,342 31)
{363,900.54) (268,164.23)
(266 108.60) (277.279.52)
71,730.20 18,623.72
298,851.11 167 625.50
370,581.32 226,240.22
{55,587 20) {33.807.38)
|B5 B34.84) {118,408.70)
[24,035.83) {12,080.11)
E: 45,957,897
22442335 108,811.00

g integrante de ks estados financieros.
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CURTIDURIA TUNGURAHUA 5.A.

MNotas a ios estados financiaros
Al 31 de diciembre 20T y 2076

Nota 1, Constitucikdn y Operaciones

Se constituyd en la ciudad de Ambato madiants escnbrs piblca del 18 g8 octubre Se 1981
anis el nofane pubico de edle canldn, e inscrita en ef regisiro mercantd ol 12 o dicembre del
mismo afho, bap & nombre o8 Cuniduria Tungurahua SA, con un capital social de US §
2000 000,03 de sucres,

Durante su wida jurickca la Compafia, ha realizade vanos sumenics de su Capital Socal, el
mismo gque g2 encuienira dolanzado v alcanza af valor de US § 1314 000,00, acko cslebrado
anle &l nodarsd prmers medianie ascritera poblica y registro marcantil de lecha 27 ce abril da
2016 en el cantdn Ambato,

mntecedentes Historicos

“B inicio de ésta Compafila data oel afto 1933, bajp & mando cel sefior Dembsiencs Pizamo
sendo uno de ko3 piondos O la Ccutembre en o Eouador, lwego de 1 ahos de empue y
emprendimisnin 2n kb Compafia, al tener gue desplarasss a kb Ciudad de Iberra su propeetano
el sefor Demasienss Pizaro, s indusiia e comprada por miambros de b familia Callejas
Vascon=z en al afio de 1841

Afos mas tarde bajo ta drecckdn del Lic. Ricardo Caflejas Vdsconez, su hijo del mismo nombre
lega de 12 Escuela de tenerla de Reullingan Alemania para asumir fa direcclén bbenica de la
misma,

En los afics 70 y 80 la indusiria del Calzado estd en auge. s& Instalan varas compafias en &l
pais y olras crecen por su dinamisme, enire B3 gque podemos menciohan Plasticaucho,
inducalsa, Calzacuero, Manulpciuras Buestin, Calzado Cdcerss, y vanos ariesanos
sobresalienies como don Jaime Hidaigo Curtiduria Tungurahua logrd satmfacer las
necesidades do la mayofia de esios fabricantes y caming 8 su ritmo durante maochos afios,
kxgrando un CecFmeenlo EoAtersdo con &l pasar de los aflos

Para of afic 1968 msume |8 direccitn of sefior Ricardo Callejes Chirboga, donde su
adminisiracién durs sirededor de 40 afos. En i3 actualidad by direccidn ¢ encuenira &n manos
de b tercera genaracion de b famia Cateps. Como Gerente Ganeral e encuenirs 8 carpo del
ingenierc Gonzalo Callejas Herdoiza, y la Gerencia Técnica bajo el mands del Técnics Ricardo
Callejas Cobo.

Objetivo

El objeto de ia Compafin e la implantacién y explotacion de curtiembres y lanerias, la
fabricacién y elaboracidn o procesamiento de toda clase de pleles o cueros , curtidos o no; I8
manutaciuracion de articulos de cuer, coresil, plislico para uso personal, publicllario y de
ipficing; la elsboraciin de lods dawe de productos, subproducion o derivadon de coeno.

Misican
Ofrecer producios que satisfagan las necesidades de la industria del cuem, calzado y afines,

uliizando e mejor recurso humand, la més afta tecnologla ¥ actuando responsablemente con &l
mmibhEnie




CURFIDEURIA TUNGURANUA SA.

Wealay i feih exiditos fEaacleros (Contlrn oot

Visidn

Curlidusfia Tungurahua es lider en ks produceidn y comercislizacién de producios de cueso,
affeciendn innowacion, calidad y senvicios gue la hacen merecedora de @ leallad de sus
chentes.

Situacion Actual de la Compafia

La curbembre estd ubécada en 2] pargus industial Ambato y poses en sus 5.000 metios

cugdrados, un moderns equipamients para |l produccisn ¥ un eficiente sistema de
procesamiants de sus alluentes

Curtduria Tunguranua esg, hace deécadas, wns de las principales industrias ecuatorianas
Gensra desarrcllo para su pals ¥ su frabajo kogra el reconocimienio como un interesants
jugador en el marcado Intermasconal del cuand curtido,

Con mas de 70 aftos en e marcado sk=ndo bos prncipales productores de cuero, han forjado wn
legadn de kucha y trabajo constanta, cristalizando cada meta gque se han propuesio a o larga
de su trayeciona, para pasicionas Su marca coma una de las principaies maAs imporiantes
provesdoras de pleles que actualments posee & pals.

Gracias a la caldad - de su producto y a fa expenencia que han adguindo, las pieles que se
producen en Curtiduria Tungurahua se exportan 3 Hong Kong, Perugal, Guatemala, Eatados
Unidas, E| Salvador y Repdbica Dominicana,

La evoluciin y el desamrolio de nuevas tecnoboglas han generado que la Compania esié 2 ks
par de las exigencias acluales para proveer de un nivel mas allo de calidad a sus producios,
implementands y dotando a su planta de prodeccidn de maquinarias con tecnologia de punta,
impariadas de [takia y Brasil realizando una inwersidn imporiante para su cracimiento.

El crecimiento vertiginose que han experimentado, exight gque sus instalaciones también
crezcan y puedan dolar de un espacic mas comoda, amplio y adecuado para la
implementacidn de una nueva cadena de produccidn mas tecnificada.

La panta de produccitn wecada en |3 tercera etapa del pargue incustrial Ambato, edificacion
construlda en una superficie de 5.000 m2 cubierios.

Eeta moderna planta s& encusnira equipada con todas las condiciones de seguridad, limpleza y
correcto tratamiento de desachoa industriales, donde se ha dispuesio sus nuevas y MoOCEMES -
maguinarias Gnicas en Ecuador.

En Curtiduria Tungurahua el compromiso con el medio ambiente lo muestran con log
programas de gestidn de produccidn mas limpia, para tener &l menor impacio medioambiental.

Ser amigables con el medio ambiente es uno de los objetivos fundamentales y una priondad
por &l cual juntan esfuerzos y gracias a la tecnclogia de punia que poseen, disminuyen |a carga
de despardicios que generan en el proceso de produccidn.

Sus modernas instalaciones cuentan con breas especificas donde los desperdicios son
ralados para ser reutilizados ¥ en el caso de ser desechados tengan un adecuado procesa de
eliminacidn.

Varios han sido los proyectos que ya se han puesto en marcha para devolver el verdor que (8
ciudad necesita, con el objetiva de demostrar que la Industria de curtidora es sustentable y que
esté en capacidad de cumplir con las normativas ambientales gue rigen a nivel local ¥ con las
exigencias ambientales de las empresas niemacionales con las que s2  vincula
comercialmenta,
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CURTIDUREA TONGURANTA 8.1

Notuy ol esrados fnaacieron (4 oaflnaociving

Mota 2. Bases de Proparscidn y Presentaciin de los Estados Financloros
1.1 Baze Fundamental

Los Estados Finencérod han fedd preparndos de acusndo a lag Mormas Inlemacionaies de
informacidn Financiers NIF

i.l Base de medicién y pressntacidn

Los estados financientd i§ encuaniran presentsdos de acuendo a lag normas injernacionales
de informacién financiers vigentes en el Ecuador.

Los estados financieros de W Compania s registran sobre |8 base de devengado
2.3 Moneds funcionsl ¥ de presentacion

La umdad monetaria utilizada por |s Compafils para [s8 cusntas de los Estados Financiers y
e notas es el 00l o8 loa Estndos Uinkdos de América, sendo @ moneda funcional vy de
preseniacibn n & Ecuader

id Usc de Estimacionss y supussios

s preparacon de los Estados Financieros de conformidad con MIF, requeers que B
administraciin realice juicioy, eslimaciones y supuesios que aslecien la aplicacion de las
politicas contabies y los monios de activas, pasivos, iNgresnd y gastos informados. Debids a s
subjebividad inherents &0 &alé proceso contable, los resultados reales pusdsn diferr d= los
maodlos estimados por la Adminisiracidn de la Compadia

Lag estimaciones realizadas y supuesics uilizados por la Compania se encuardran basadas en
la experisncia hisirica, cambios en la industria & informecidn suministrads por fuentas
oxternas calficadas Sin embargo, loe resultados finales podrian difer de las estimaciones
baps clertas crCunslancinm

Las estimaciones y polilicas contables significatvas son definides como aguelias gue son
imponamtes pama relejar cormectaments i siuackin financiera y los resultados de s Compailila
1o las que requisren un Mo grado de koo por panEe da 13 Adminsracion

Las estimaciones y supuesios refevantes son nevisados regulements. Los resullados oe Bs
revisiones de 53 estimaciones contables son reconccdos &n & perlodo en gue @ esimacdn
&8 revisada y en cualguisr perlodo fuluro afectado,

i5 Periodo econdimico

El periodo econdmico de |a Compania para emitic los Estados Financleros cormespands al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diclembre,

16 Aprobacion de los estados Financieros

Lot estados financieros &l 31 de diciembre del presente periodo son aprobados por ta Junis
General Ordinana de Ascionistas hasta abrl del siguiente afio en que se emillen los mismos.

Los estados fnanceros &l 31 de dicesmbre de 2018, fusion preparados bsjo MWomas
indermacionales de Informaciin Financera y apobados &0 I Junis Geneval Ondeara de
Accionistas celebrada ¢ 11 de marzo del 2017
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Nilgon @ o iwfadey fimrncforo (el o sy

Nots ). Resumen dé (8 Principsies Politicas Contables
1.1 Efectivo y equivalentes de alectivo

La Compafiia clasifica deniro dal rubro de eguivalentes de efeciive los reciirsos &n caja, bancos
¥ las inversiones en valores con venoimienis menor & bos B0 dips, por sU NADTBIEZE Bon
adguindos y mantanidas por la Compania para obtenar rendimientos

1.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconoCimiento y medicion

Ls Compafia clasifica sus actvos Anancieros en Las siguiniss categorias
Cusntas y Documantos por cobrar comarciales

Comasponden principalments aquallos deudoras pendientes de cobro, por log bienes vendidos
o loa servicios prestados &n el gures normal de los negocios. Bl ss esperan cobrar en 12 mesas
o menos #e clasgfican comb aclivos comenbes de 1o contario se clasifican como aciivol no
cormentas Son activos financioros no denivados gue dan derecho @ pagos fios o determinables
¥ Gui fd cofizan en o mertads Belva,

Se conlabdizen & cosio menos cudiquier estmacitn de prdsdas PO Setenond GF Su VERDT 8N
£as0 que exisla evidencia objetva de la incotrabildad oF b IMpories Que 52 Mantenen o
cobrar, segln los tirmings onginales de estas cuentas por cobrar, La Compafiia establece una
proviaidn para pérdidas pol delerion cuando existe evidencla objeliva de= no ser capar de
cobrar todos los impories que se b adeudan.

Activos financiercs mantenidon hasta su vencimienin, (pdfizas de acumulacian,
cortificados de depdsilo)

Bon valorigedas @l costo amorlizado, corresponden 8 corlificados de depbsito @ lérmng y

polzas de scumulacion, con wencrnienios fjos cuya intencktn &3 manienerias hasta s
VBNCETRETTO,

Activos inancieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwands).

Se incluyen aguellos valores adquiridos que se maniienen con propdsiio de negociachdn y que
no san calificados come inversidn al vencimionts. Son actives financieras no derivados que ma

deakgnan en esta categorin, Eslos actives S8 muesiran como no corfentes @ menos que la
Administracion lenga ka2 intencitn axpresa de vender el activa deniro de los 12 meses contados
& partir de la fecha de! estado de sluacion financiera.

Los pasivos inancleros se clasifican en las siguientss categorias:

*  Cuentss y Documenios par pagar comerciales

Correaponden principalmenta aquelios deudores pendenies de pago, por ios bignes o sanicina
wdguiridos en ol curso normal de los negocios. 51 se esperan pagar en 12 messs o MEN0S &8
chanifican como pashvas corrientes de lo contado se clasifican como pasivas no commientas

s  Olras Coentas y Documantod por cobrar yio pagar

Comesponde principalments & cusnias por cobrar quie 8¢ liquidan en su mayora & cofo plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuesios y relevantas eic
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« Pasivos Financieres [obligaciones financisms, instrumenios de deuda, prestamos
accionisias)

Corresponda 3 a3 obfigacionsd de cono y lampo plaro, utdizadas para &l fnanGamierdo de las
oparaciones de B Compania durande & penodo. Se recomacen a i coRio amerizads uticando
wl mitodo del mterés efecing

313 Inventarios

Las materias prmas & iNSUMes pars 1a produccion =2 tegistran al costo de adquisician asd
coma ofros costos Indireclos hastes que esos insumos S8 encusniran en bodega v estan
digponibles para ser utilizadas en la produccidn. Los inventarios sstdn regiatrados al cosio o el
velor neto realizable, &l mas bajo, £l costo de ke inveriancs estd basado en ol méicdo de
coslo promedio ponderads pars |08 inventarios de producios,

Dicha materia prima & insumos s& cafgan al costo de produccitn Bl rimo de su utilizacion,
medianie ia identficacitn de ko consumido por drdenes dé produccidn, costos gue s8 asigna al
cosio promedio de las existencias en bodega

Oros wnsumod no forman pane oel producio ferminado ¥ Que &8 asignada &l costn de Groenes
e peodhuccion en foma proponcional & e producstn Es cads med

Delerminacién de Costo de Produccidn en proceso

El costo preveleciente y que sinve de base para i asignacion del couo de cada orden de
produccidn es el cosio del & maleria prima utiizads en cada orden de produccidn las cuales
son valoradas al momento de salir de bodega que se convierls on producio lerminada. Los
costos indirecios de producclon, Incluyends mano de obra directa e indirecta, mantenimianto,
servicios piblicos, depreciacién de lbs bienes relacionsdos con 8l proceso produckive v olros

gasios indirectos 8l proceso produciivo, son distribusdos mensuaiments en proporcidn a cada
orden de produceln berminasda

La administracon de la produccibn define y determing la base de preparacion de cada orden

B walor neto reakrable es ol precio estimado de venta en el curso ordinano del negocs, MENDs
s corios estmanos o8 lerminaciln.

Cuando las condiciongs del mércado generan gue el cosio superé & su wvalor nelo ge
resizacion, se regista una provisidn de deterioro por lo dierencia de walor En dicha
esfimacidn de delanomn w8 considera fambién s monios melacionados a obsolescencia
dervados de baja rotacidn, cbsolescencia tcmica y productiod refirados del mercado. La
Compania estima que |a mayor parte de s inventanos tene una rotadidn menor & 60 dias. Las
mmmnﬂnmnmumnmnhmuﬁﬂn“ﬂnmﬂmﬂuﬁum
que se causan.

34 Propliedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Los siemenios de is propedad plants y equipo se valorizan inicialment2 & =u coslo qQue
comprends su precio de compra y cualquier costo directamenie atribuible para poner al activo
& condeciones de OpETRCSN DR su wsD desBnado.

Pesterommente al registro inicial, los slementos de propiecades. planta y equipo son rebaadas
por ks depreciacidn scumulada y cualquier pérdida por deteriors do valor acumuiada.

12
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Los costos de ampliacidn, modemizecén o mejoras que représentsn un aumento de fa
productivedad, capacidad o eficiencia o0 un sumento de la wida bl son capializsdos
aumantando el vaiar dé log blsnes

Lo# pastos de reparaconss, CONBervacion y mantenimients Menores, son registrados como un
cargo a ios resufados del ejerocio en gue s& incurren

La utiidad o pérdida resullants de la enajanacidn o retiro do us bien & caleuls comoe B
ddgrencia enire & precih oblenuoo @n B enapnacion y ol valee regatradc en los libros
reconaciento ef carpo 0 abono a resullados del periodo

El valor residual v 1a vida (i de o8 aclivos e revisan y ajusian 8 e3 necesario, en cads clems
de balance.

Depreciacion acumulada

Lo wida 04l de un aclive S8 révisa, como minimo, al térming de cada periods anual ¥, 8l lag
expecialivas difirieren de iss estimaciones previas, los camblos 88 contabiizarén como un
camben #n una estimacidn contable, de acusrde con ta MIC B Palitices Contebles, Cambios #n
las Estimaciones Contables y Errores

Las depreciaconss son cainuiadas bajpe ef método Bweal, modianle & Gelnbucitn ol costo de
Bdquisicidn comegido por of valor residual esbmado cuando aphca enire los afios de vida (al
silmada de cada uno de los slementos

Afos de vida 0til estimada

Edificia 40 afios
Instalaciones 10 afias
Maguinaria Industnal 14.28 afios
Maquinaria y Equipos 10 afos
husbies de oficina 10 aflos
Enquipd de computacdn dafas
Wihunas 5 ahocs

15 Deterioro del valor de los activos [no financlercs)

Los activos que tienan wuna vida util indefinida. como Ia Plusvaila o los actives intangibies que
no estén en condiciones de poderse utiizar no estdn sujelon & amortizacidn y s& someten
snualmenis a prusbas pars pérdidas por deterioro del vaior,

Los mctives sujatos 8 amorizacion se somelen a revisiones para pérdidas por detenorn siempre
Que algin suceso o cambio en a8 circunstancias que indiquen que & importe en Boros pusde
no ser recuperable.

5& reconoce una pérdida por delénionn del valor por el importe por &l gue &l importe e libros
del active excede su impore recuperable. El imporie recuperabls es &l mayor entre of valor
razonable de un activo menod los cosiod de vents y & vaior en uso

En caso de que & actvo no genare Aujos de efecivo que sean independienies de olros aclivos,
a slecios de calcutar &l valor de uso, los activos se agrupan al nivel mas bajo para e qué hay
Bujos de efectivo idenlificables por separado (unidades gensradora de efectval).

Al evaluar &l valor de uso, los fuluros fujos de efectivo netos ealimados s descuentan @ Bu
valor actuad utiizando un fipe de descuents que refleja los riesgos de mercado con respecio al
valor lemporal del dingro ¥ los ékpecificos al que el active parlanece.

13
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B &l imporie recuperable de I unidad generadora de efective es menor gue su imporie &n
ibros debe reconsoerss une perdida por delenomn para W undpd genaradora da efeclive, que
afecia mmedistamends 8l resultado o8l ejercicio (0@l grupd mis poquefo de unidades
peneradoras de efecinvg) La pérdida por deterioro del wvalor se debibuird para reduce el
mporte en librod dé I8 Stlives Qui componen a3 unidad (o grupd dé wudades), =n el Sipuients
orden

&) En pnmer ogar, 58 reducrd & impore en s de coalkgueer menor valor alribuedo B k3
unidad ganeradora de efeciivo (o grupo de unidades)

b} Despuds, & los demés activos 3¢ la unidad (o grupo e unidades), prorraleands en funcidn del
imporie en libros de cada uno de los activos de k3 unidad (o grupo de unidades)

La posible reversidn da pérdiklas por deferiono de valor de aciivos no financieros distinios. os @
Plugvalia que sufren una pérdida por deleroro se revise en lodas s fechas a las que s
presanta informachin finansisra

Al 31 de diciembre 2017 y 2018, no se han reconoodo pérdidas por deferoro de acivos no
financieros.

1E Actives no cormientss Disponibles para b venta

La compafiia ha meddo los achvos no comeonies (0 prupos & BChvos para su venia)
clasifcados como mantenidos paca o vents. () & valor bwo, 0 been (i) & valor razonable mends
los costos de venta, &l gue edulte menor entre ambos.

Er: aguelios cazon en que la Compafia hava clasibcado un acive como mantensdo pars ia
vania, pmmnmﬂhmmmumHHMmmmemmﬂm:mw
#& dederan valorizar al menoet valor entra.

- Bu valor libros antes de gue el activo (o grupo de activas para su dispesicion) fuera clasificado
coma manientdn para I8 venta. ajustado por cualguier depraciackdn, amortizacion o revaluacion
gue s& hublera reconocido sl @ activo (3 grupo de BChvios pare su dispossan) ma- se hubisra
ciasificadn como manienido para b venla, ¥

Los acthens mo cormended manteridos para ks vents s valorarks par ¢l menos entre gl valor én
ktros y el valor mronable menos ol gasios de venta. Durante of SemMpc Que DarmanErtd COmMS
sciivs mantenido para  venla no s& podia ametizad, Sunged B 8 podrd regetras o Selenor
Los rendimientos que 8¢ oblengan mientras no $¢ formalice la venta se imputaran a Pérdidas y
Ganancias, en & apariado B) Resultado neto de aciividades intermampicas.

1.7 Impuesio a la renta corrients y diferido

El gasto por impussio sobre |8 renta incluye el impuestio comanie v el diferido. El iImpuesto
sobre 13 renta s& reconocs an ol estado de resultados, exceplo que esté asociado con alguna
partida reconccids directamente en la secclén pabrimonial, eh cuyd CEED B8 TECONOCE
directaments en &l patrimonio

El gasto por impugsto sobre la renta incluye e impuesio comens y & diferido, B impuesio
sobre ia renda se recondce en @l eslado de resulisdos, excepto gue eslé asociado con alguna
partida reconncidd dF¥eciamande en 5 secobn palrimonial, & CuUyD caso =8 recOnSlE
directaments en of patrimonio.

impuesto a la renta corrients
El cargo por impuessio a la ronta coments s& calcula mediante ks tasa de impuestos aplicable &

las uliidades gravables y se cargs o los resultados de! aflo en que s devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible,
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La terfts de mpodstls o le renta corriente es del 22%, 5i ol valor de las ulilidades gue se
reinyvienan on ¢l pais so destinan 313 adquisicidn de Magquinanas nueves v Bquipos nuevos que
g8 utilicen poara B aclividad productiva, ke tarfa tendrd una reduccidn de diee punlos
porceniuales

A pariir del gjercicio fiscal 2010 enird en wigor Ia norma que exige & pago de un “enlicips
minimo de impussto & | renia”, la referida norma esiablecid gue en caso de que @
impuesto & la renla causado $&a menor que 2 monto del anticips minima, esle Wlimo e
converiird &n impussio @ la renta definitivo.

impussto & la rents diferido

Bl mmpusslo sobid I recds difendo se provisiona en 5o otaidad uiiizando @ metodologie e
MG 12

Tal méioda s aphca 3 los diferences IsMporanas entre & valor en @IDs 08 SO f DRIV
para ofecton Mnancencd § o8 walores uliirsdos pars propdsios fscates. De pouendo con esta
norma kas diferancias temporanias se identtfican ya sea como déferencias lemporanias gravabies
s cuskes resultarin en un futurg o0 un monto Mmponible) o dierencias Emporeres deducibies
{las cusles resultardn en &l fluro en parlidas deducibles) Un pasive difendo por impussto
represents una diferencia temporana gravabla, v un activo diferido por Impuseio representa LUna
diferencia temporaris deducible

Los actwos y pasvos por Impuesios diferddos se miden empleando las tasas fiscales que ae
ESpEran sesn Jo aplizacidn en of periodo en ol que o active $& realice o &l sctivo §e cancals

Los impueston cormanbes ¥y dilendos s& reconocen como ingrese o gasto ¥ son inciuldos &n &l
resultado, axcepio do que hayan surgide de una transaccidn o suceso reconockdo fuern del
resultada, por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o por camblos en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los aclivos por impuastos
ddferidos o on la forma seperada deo recuperar el valor en Bwos de un active. Se reconocerdn an
piro resuliado integral o directaments &n & patrimaonio,

S la Compafila presents pérdides Fibutarias deberia pagar el equivalenle & un Impuesio
minimo por |8 aplicacsdn del calkculo del anticipo de impoesto & la renta que, 9s pouerdo al
aticuio 41 de la Ley de Régimen Trbuterio Intamo” e mismo gue indica gue la empresa
deberd pager un anbcipo de impuesio a la renta, que constiuye la suma matemalics de s
Sarnias rubroy

&) El ceio punio dos por ciendo [0.2%) del patrimonio lotal

b} El cero punto dos por ciento (0.2%) del tolsl de costos y gasios deducibies 8 efecto del
impusiio 3 i ranta.

g} Elcoo punis cunstro por Ciento [0.4%:) del actvo fotal

dl El cero punio cuabro por cenio (0.4%) del iotal de ingresos gravables & eledio del
impussto a b renta.

5i &n al agercicad fiacal, of contnbuyente reporta un impuesio B ta Ranta Causado supenor & los
valores cancelados por concaplo de Relenciones en la Fuents de Renta mds Anbcipo, deberd
cancelar la difsrancia,

Adizional al impuesto & las ganancias (impuesto s la Renta) la empress estd obligads & cumplic
con &l pago de una serbe de tibules por su aclividad asl como por consiiiuirse una compafia,
estos tribulos comprenden: Patente Municipal, 1.5 x mi, permisos tales coma: Bomberos,
intendencla, Secretaria Técnica de Drogas, Municipio y Licencia Amblental
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1.8 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corespanden principalmante a:

« La paricipacidn de los trabajadores en las ublidades: ésta provision es calculada en
funcion d=l 15% de la utilidad contable anual antes del impeesto a la renla, segon 1o
establecido par [a legislacion ecuatoriana vigends, especificamente el Codigo: de frabas.
Se registra con cargo a resultados v se presenia como parie de los gasios de cperacion

« \acaciones; e registra el costo correspondients a les vacaciones ded parsonal sobre la
base devengada

«  [ecimo fercer vy décma cuarto suekdo, se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacion
vigenbe en el Ecuador

Beneflcios de largo plazo
Jubilacian Patronal

La legislaciin viganta establece la obligaciin de los empleadorss de proveer benaficios de
pensicn a ks trabajadores que completen 25 afos de servicios conlinuas & mlermumpidos para
&l mismo empleador; después de 20 anos de senvicio kos irabejadores adqueeren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacion vigente esiablece e beneficio definido de
pensidn gua el rabajadar recibira al momants de reliro

El pasivo réconacide en el balance general relacionedo con el beneficio ae pensitn es al valkor
presenie de la obligacion a la fecha del balance gemeral La obligacion es calculada
amuaimente por actuarios independientes usando el métado dal crédite unitardo proyectado, E1
valor presente de la obligaciin &5 delerminado mediante Aujos de cafa eslimados, descontados
8 una kasa del 8 34%.

Provisidn por Desahucio

La legislacién laboral vigenie establece el pago de un beneficio por desahucie toda vez que la

terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestive o por rensuncia voluntaria, es

presentado por el trabajador ante el Ministeric de Relacwones Laborales, La Compafida

constituye un pasivo para & valor presents de este beneficio con base en las estimaciones que -
surgen de un calculo astuarial preparado por un actusrio matematico independiente. calificado

por la Superintendencia de Compalias,

3.1 Reconcelmianto de ingresos
L}

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor rezonable de la contrapreslaciin
cobrada o por cobrar de blenes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de |as
actividades de |la Compafla. Loz ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas 'y descuentos, siempre ¥ cuando cumplan iodas y cada una de las
sigulentes condiciones;

a) La Compafila ha transferido al comprador los rfiesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de Is propiedad d= los béanas; .

b} La Compafia no conserva para sioninguna implicacion en ka gestidn corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni refiens el
confrol efectve sobre los mismos,
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&l Sea pbsble ges la Compaflla redla los bensfions scondmicos asociados con la
Irengaccifn y,
dl Elimporte de los ingresos ordinafios ¥ sus costos puedan medirse con Eabdidad

3.2 Costo y gasios

Los coslos y gasios se regisiran al coslo histérico. Los costos y gastos se reconocen a madida
JUE 8O0 incurnidos, independleniements d2 iz fecha en gue e haya realizads &l pago. § &8
registran 8n o periodd MAS CRFCAND #hH & QUE S8 CONCCEN

13 Wormas e interpretaciones reclenisments revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A fa fecha de emisidn de estos #stados financienos, se han publicass enmesndas y MEIas &
[k rofman existeriss.

= El IASE considera como necesarios y urgentes. los siguienles proyecios aprobados, de
aplicacidn ebligatoria a partir de lss fechas indicadas a conlinuacdn;

Aplicacion obligatoris pars
Hexrrma Tipo de Cambio sjercicios iniciados a parin
gar

ACigracyin 300re 5 raviierencias Se proguschded

MIC s . 01 e emern B 2018
Classlicacion y saloracidn 08 ITBASSCCONEl Con

MiF 3 SRk 0 de ensro del 20048

. Agplicacién de los (nalrumentos fnanciems MIF 0

MIF 4 con ia NOF 4 01 de anem dal 2014
Reconocimisnin y Medoion on #cthvos Nanciems,

MiF 1 de snesc del 2018 01 de enarg del 2018
Se ha reasado s feima susiancial la conaklidss

] da cobturas pars pemils reBEl Mk las 01 de ene Gl 2018
atredadn de geavn Of resges

—— FEQUOrmerInl Lara Fecormmrwll 58 cwgdson
%ﬁnmmmu:wmm

CNF 22 citidos por adsintads

NIC 28 Paricipacionss @ largo piazo en Ssocades y

. e T

negaiiva, lo ousl define peeseniar § omedic un
f—— instrumenic 90 douda cuando se le pemile @l

07 e e el 207

07 ge sneve dal 208

1 de enars dal 2018

prEstateis pger Dol sdelantads o natruments per Y et
un monle Menot 8l captal perdienis ds Do y ke
'l'_-l._.
Le incariciumbns Fenie 8 =S Dalamieos  Oel
CINF I3 5 | 1 de eneo dal 2009

Muoew enbque pars Que & aMendIlenc Coba
HEF 18 ﬂwhnmrpﬂaﬂwnm 01 de gnem del 2079
eotilreto da amendamisnio,
E:lmung.ru i cial reamplaza @ |8 MIF

NIF 1T 1 de anern dal 2001

iﬂih“nmﬁiﬂﬂ antre ua
MiF 10 imemionisia y sus  OCadas § negosiod gz
EONEANTOE
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= El IASE considers como NECEATaN PG NO wiDentes
Msjoras anugies 3 las NIF ciclo 2014-3018;
Los camivos son obligatorion & parti del | de enero del 2018

Harma Tiala Tipo de camixo
i AQGREInn POT BrEmETe Wt de las Normes S - ki, S
sorsaiee e frilarmacite B , ERShciohel 8 SO0 DiATO pars e
opiisnins poF prTTeTE Wl
| . - noerpee) b meckCetn o una
MC 19 ; i ¥y oea BAOCUSS § MECECE) CONUND ol wlar
rasSnatie

Maloras anuales a las NIF gigle 3015-2017:
Los cambios son obligalorios & petic del 1 de enam del 2010

B avuid Titila Tips d8 cambda

LT erreendss SOIaTER COFRE uhe

MIF 3 Corninnasian da ragotas BMpES3 FRUTARSETLE 8 Offenchin ced

coninal o contiol Sonpunin) de wne

ENOMTAA QU8 B Una  opadBckin

I 11 Aoustdos Conjuma congurla Bl kR empresa ¥ ane un
inledd Bn ese ragocis

L gmigndas aclamn g o

mﬁﬂlﬂhﬂ!ﬂﬂﬂ
saC 13 h:q:l.-l:ﬂll-m 12 sa aplican @ 10388 IaE

oy T ST o o T R e T el ]

by o el to @ Lo eeniln

L mocicacones Schiren oud
conion de evjaudameenio son
wlagibles pars fa capitalipscen &n
cleunsiancias particulams,

B 23 Costos por préstamos

La Adminsstracisn s& encusnirs en proceso de evaluscibn, sobre los impatios de los
pronunclamientos vigenies desde ol 1 de ensro del 2018, gin embargo, eslima Que,
considerando la naflurslers oF Bul acividades, no B8 pENEArd un Mpacto significalive & 03
£4i8004 Enancieros en ol ejercicio de w aphcacon mical

Mota 4. Efective y Equivalents de Efectivo

He reflore &,
Descripelén 2017 2010
Caja 1.432. 28 G, G2
Bk oa 585 558 17 dBS BOE, 24

Al 31 de diclembre 2017 y 2018, son aclivos financieros ibres de uso y sin restriccionss.
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Nota B Cuentas por Cobrar Comercialos

Se refiere a:
Dascripeoldn W07 206
Cunnias por cobrar comarcialas:
Cligmas Localas L1208 T 2 258 311 08
Cliamias Extarior 32, 315 ) ]
Diepdaiios Cobros Mo Agignados (1 433.67) (10,5954, 18)
Cl"ﬂ‘.‘-qLH Prictastadas Clianbes A03 50 -
Total Clientes Comerciales uss i} 2.152.19E6,05 2,247 356, 88

{ij La sompasicidn de |a anbigledad de las cusntas por cobrar cllemles &5 13 siguienia;

Antigledad Afto 2017 Afio 2016
Par Vanoar 1840, 771 .42 Ta01% 1,605.419.86 T1.61%
De 0 a 30 dias A51, 01568 15.82% 253 58024 11.28%
Be 3% & B0 dias 35 16176 181% 164 TET 14 7.37%
Da 61 @ 80 dias 8,71T.57 0.35% 48 ITETT 2.08%
Oa mas ce 21 dias 115,538 87 514% 173,292 7T 7.
Tatal U5 §, Eiﬂl‘lﬂiﬂﬁ 85, T7% ili-ll'l:IH.H 100.00%
Lestshag 1.713,38572 TELET % 2,258, 311,05 10 5%
Exinrior IEN500 1.50% E -
Depéaitas por Cobroa iy Asighadas (143387 Q075 (10,058 18)  -D40%
Cheques Posfechados [ {07 44501 18.83% - -
Cheques Profesiados Clientes 482 50 0.0F% . -

Total US §. RIEIRTE TR __SHTIN TONE

[* Coerrespande &l $aldo por cobrar con respalda da chagues

Nota, B Provisidn Cuentas Incobrables
El mavimiento de la provisidn de incobrables es el siguiente;

Descripeidn 2017 2016

Saldo Inicial (252.033,65) (230 638, B6)

Baja da Provisiin 35.102.43 -

Provsion deal ano = (219,394 Ty
US 5. (216.931,22) [252.033,65)

La Compafila para =l aflie 2017, no ha considerado saumentar su provisien pasa cusnlas
Incobrables, por cuanto la administracién estima que la provisian actual cubre las posibles

pérdidas de cuentas incobrables.
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Mota. 7 inveniarios

Se refere a

Descripeidn T il ]
Laterins primas T31 63T, TE G857 502,08
Praducton lerminados 018 858,64 538, 007,15
Produclon &n procaso 1,704,652, 51 T13. 630,66
Crros invaniarios 173 857 G4 141,018 068
Impon SCicney on bEngilo 25,247 851 .

uss. 3.614.352.% 2047 964,92

Naota. § Activos por iImpusstos Corrlentas

B refare o
Descripeion 2017 2018
Cristias Tributasa | 'V A uss 107 830 58 52 1R B8
Crtaita Tributeso Saikda de Dwsas &2 895 02 .
Cuantas pof Cobrar Serdcio o8 Hanias intamas & B5T 2T &0 T 8T
Antcio impuesle = ia Rerta A 5720 -
Ratancianas Fhpusslo & |8 Ranla I T
Raterciomnss MV #3 84070
A Compras OEATA S

LiSs fi6d 915,08 200, TR0, B3
Hota. § Otras Cuenias por Cobrar
So refiere &
D s ripdidn w017 2016
Anticlpo @ provesdores us$ 207.373,30 178 130,02
Pagos Anlicipados 51.412.81 49,022 20
Dimas cusnias por cobrar 168 287,01 136, T3, 34
Cumsdlay DO CORNTN gLl 0,00
Cusntas por cobrar amplacios 7058 52 10301 28
Circa pagos anbcipados 2 500,00 287701

USS  4J6.639.14 37180483
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Mota. 10 Propiedad, Planta y Equipos
So rofleren a
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Somparn o forn wutiddd FRasraciaron i oeniinmacio i

Mota, 11 Activos No Corrientas Disponibles para |la Venia

Se refiere a:

Dwscripcién 2017 2016

Temenns uss 3N 42T N2 35477 42

E dibic acones B9 RA2 40 69 B2 40

Detencis Acum Edlico [Vo.AT4 By 6983 24
uss H,'m 98 776,48

Cormesponden al inmusble (lermend y edificio) ubicado en 3 Av. Bolivariana, donds |3 compania
opard hasta el afe 2011, La aominisiracksn expresa que se mantens (6 dscisson de venia de
gstos Inmusbles desde el afo 2013, debido a situaciones comerciales ¥ de mercado no nos

han parmitido formalizar dicha venta,

Hota. 17 Obligaciones Financieras

So refaie 3

D scripeion m7 bl
Parcion corments:

Dbégacionas Financieras Incasm 1.856 360,15 1.872. 24308
Inlareaes Jaama .
Total US §. fi} 1,803,238 36 1ATL.243,76
Porcion no corrieis

Dishgacones, Firancsmg 1.558. 725 38 954 535 08
ebgacones Aoronetag 25000, 100 500000
Tout e £ 0 __IETER TSN

{ij El datalls de las abligaciones financieras s& las presenta a continuacian
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Noaran o i eataaler Fronciores i et i i e

COMPORICION BALDCS AL 31 D DNDEMBRE [ 317
e Dperpoon F. Emiigs  Tom F. Wenciminrso Morss Cormgres o Carrimre
HET 00 CEMEIT LSOR el ) B oo A g Q00
Akt CENMIRMT L0 G0 200 000, (0 L7mmn 2,00
SR 2000 A0S D00 LB 300,006, 00 Bl 45L BY LY
TP 12M2MT 1L00% 18 220H I8 000, (0 R LR 236 98 1
ik B 20007 000 IS5 M0 534 00010 #2574 g b
T2 WO B 1DV RITE 200 000,00 200 000,00 LT
e R OTANIHT LD aynaantE &1 000 00 A0 200 10 a0
el B DRORICTT WO UAETINE 0 000 DY 200000 00 LT
TR0 TIVINT A0 YR EE 200 000 00 00 00500 o
Caigadianes Bamen Foohincha 1 540 a1 48 T3
Heuiar Flbemes - ol ] L]
Jooul Ouigecorws Banco Piebiachs __ R __NERR
LR i AN B QafaTiae B0 204, [ THd0 3 a0
R0 200824 100 OMDR201E 0B, 00 26 474 52 1F )
Y00 FAMITS BN TV 500 000,04 105.412,60 157 DOR T4
EATS IS0 B0TN b 0 000,00 44 543,74 04 BH1 19
Didagscione s Banco trizmacional FLEN T TR
Pt £ FRIFFREL mEn
Tomi Jnigrcione s Barco ememscoas L3 00a. 06 JeMeI  ITAwLTT
W TG LEs 1RO W0 0, 0 100 o0 02 Qe
1aTYA HTIRNT L0 1120020 400 200, 00 1058 - 208827 1
T ZVIHINT Mpe MM 152,000, 00 47 58 17 107 40783
Dligacionas Banco Guaysgal 0 0,81 FLAREGETY
Frepanisn Wipfedes 1706, 03
Jolai Dbigacionns Frodubancs LT £ N 1/ ¥ 1L
iwﬁ-u._-_. R B 1 1,
E12r] ST s T & 406 e -1 ] S0 il 50
1T o
E ﬁ Exterior i
Pemaiamiy Mally Lyrch AS062008 19 60% Rl 24,000,059 L] 25 000,00
Totl obiigaciones Financlerss N iisnes  INTIRN
Garantas
Las garantias entregadas comesponden a hipolecas respecto de iog bienss inmusbles de ia
compafiia asi como dotumanics de prondas de ceres maguinanas y equipos sdquindos an oe

afos 2012 y 2013,
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Nodai i dvan etandend Emangieray (5 st ol

COMPOCITHN BALDDS Al 31 DE DICIENSAE DE 30
Mo, Opsracidn  F. Emiide  Tams T Vencimissts Masts [ Ma Casrignis
BCAAAI-00 ET T AT 1.200 00009 681 0 ogo
BT -0 1WI010 §93% 131E2017 30 000 09 #7.515.57 6,80
WIT 1200 WA 080N 1 HRAIE 00 000,00 #1678 85 #1.390,18
TR 0 TR0 L00% 101 12088 P00 00000 43224 50 34 04 0
TR L oD e e 344 53¢ .00 B4 140 13 LR
It E300 ORI LS 2ot 200 200,00 00 00000 am
PTMID SN0 1S [T 0 00000 200.000:50 am
A8 STV Ao bt ] 200 000 00 200 50 am
TOTAL BANCE PICHINCAA 3. 740,000, 55 1AThATE 1A T
10301170 AN 600N MATTAE SO0 Q00,00 1HL M 8 L krfan ]
AL STRET ZWDEI0 800% DM0RA01H 1 Qg0 0 27.448.50 41, 743,57
1001430 2T . 20% i vl B0 050, 00 B4 1Em a2 A BET B
TOTAL NTERNATOMAL [ T2, W
AR DS By v AT m_mmx TR &m
CARWSIOOITAS00  FMEIN] 11 5 ] Fl I E 1THTY a0
CARMAMOIOTGON  CVTEN] 11.IT% RTCT ey 802 TH com
TOTAL FRopusanco L LA S (L]
T W01 WA ES0S0E2 100 000, 0 89 095,96 44000010
T L —

AT T T T T — [ELETC )

= — ==

Feninitn inlsmsm M

Tol Coigacionss Frasgens e tie TR
Hota. 13 Cuentas por Pegar Comerciales

5o refiere & .
Duacripcién 114 0%
Prownadans locahes N, i3 a0E IT 1. 180 02 81
Prowradaras dal exienor T G dd Imaaases

uss AR __ i

Los valores corespondientes o provesdores ienen vencimientos en un plaza no mayor & B0 y
120 dias.
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Mota, 14 Diras Cuentas por Pagar

La composicshn de s olras cuentas por pagas es el saguianie

Dre s pai On 2017 2018
Anticipo da ollanisa 20.126.84 1 137,08
Otros par pagar amplaadan y oiros 2 050,18 B o 03
us §. 22.186.02 10.032,01
Mota. 15 Obligacisnes Laborales Correnies ¥ Beneficlos Socises
Sereliere a
D B &0 017 2016
Paticipacsdn Trabagdores BTHE.N 1T
£55 por Page 3907 64 17671,
Forcios de Resana 13430 18153
Prastamos IESS por pager T.OM8, TS . Cxh), 90
Oiros walores por pagar 5155 88 6338, TT
Décimo cuawio susitos Tim8.ar 19 966,67
Décimo temmar susidos 24047 05 8 T35 08
Vaoacionas 1600 54 28 65 52
us 5 149,089, 34 121.275,81
Mota, 16 Pasivos por Impuestos Corrientes
Se refiere a
D scripeidn =Har 2016
impussto & la renla pof papar 5 634 Ba Q.00
ISl o vt Bgregado TA nem 14 337 BS
Fetancanes on la ords PA 1548027 o
Fetanciones on & ants mpuesic 5 & Rerds B OS4.42 £ 304 85
irmpsals & fa safda o8 duaas 0S50 28 51 07 BTEETY
Us 5 17.082, 61 ﬁug
¥
MHota, 17 Obligaciones Laborales No Corrientes
Se refiere &)
Descripeldn 2017 2018
Jubitacian Patronal i) TEE 621,80 78221600
Indeminizacitn Desahucio (i) 136,105,687 117,808, 58
Total uUss _ 83362 AT _ BB0.12489
24
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Notad a Fes eripdo Taandleren (Conimachibn

(1) Pravision Jubitacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso gque loa irabajedores tienen derecho a ia jubilacién patronal
mencionada en ¢l Chdigo del Trabajo sin perjuicio de @ gue cofrelponds sagin la Ley del
Begure Socmal Obligaiora. Do conformidad con lo Gue menoons & Codigo del Trabaic y &0
base 3 I35 reformas publicadas on el suplemenio del Reghtro Ofcial N* 355 del 2 de ulio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensugies por pensiones ubllares,
les empleados que pof weinle ¥y cinco (25) afios o més hubleren prestado senncios,
confinuada o interrumpldamaente, lendrin derscho & sar jubllados por sus ampleadoras.
Adicionalmente, o8 emplaados que a la fecha de su despida Mibleren cumplido veinte afios
(20), ¥ menos de veinie y cinco (25) afos de (rabajo confnuada o interrumpidamesnie,
fandran derecha a la parle proporclonal de dicha jubillacion,

El movimients al 31 do diciembre 2017 ¥ 2016, esta provisidn fus:

Descripeitn 207 2018

Saldo incial TEEIM THE.ETL 11
Pages y Retros (@ 87 440) 31.500,90)
Agmtes yiobas Rearporas (2517 T4) (58 353, 41)
Saldo Final (- 8 THEST1.00 TEZ 216,00

La Compafia ha registrade en cuenfas de resultados kos valores correspondientes a fas
provisiones para empleados bajp relacidn de dependencia, en base a un esiudio sctuarial
eleciuado por una empresa independiente, slendo deducible del impussio a la renda los valores
comespondientes @ empleados con mas de 10 afios do senisio

{il} Provisién por Desahuclo
Do acuerdo con &l Cadigo del Trabajo, en su articule 185, en caso deé gue ¢ empleado decida
BEparaTSE y presanis U renuncia wolunlaia ande & Minisiens del Trabajo tendra derecho al

desahiicas del mismo gue & calculado sobre 2 25% de s (fima ermunersndn por ef Bempo
trabajado.

El movimianto al 31 de diclembre 2017 y 2016, esta provisidn fue

De scripeidn 2017 2016
Salde Incial 117.808,59 118,843, 54
Prowsion , #4.113,83 18,447,085
Fagos (25.918.75) (20,388, 30)
Salda Final uss 13010687 117.808,59

Sobre ks base del esfudio actuarisl in provisidn del afto es deducible de impuesto a la renta
Mota. 18 Capital Social

El capitail su3crio de la Compafiia ol 31 de diciembre 2017, o3 de US § 3'314 000,00, dnadico
en 37314 000,00 acciones ordinarias con un valor nominal US §1 cada una. Al 31 de diciembre

de 2016 no ha skdo cancolado el valor de US § 124 385 58 cormmpondeante & capial suUscrio,
por o que &l capital pagado es de US § 3" 188.704 44

25
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Wedah @ L sufdony fimancieren (U maiimuncioin

Mota, 1% Reservas Facultativa v Estatutaria

Be meforen o

Cra o poidn 2017 2016
Fanmha el slru 181 842 12 161 8682 12
fas e oslatutans 8001 68 BO31 08

us s 16%. ﬂ'lﬂ 155, a

Nota. 20 Resultados Acumuisdos por Adopcidn por Primera Ver da las NIIF

Los ajusies de @2 adopcdn por pomara vez de las "NWIF”, sa mgistrarkn &n al Patrimonio an ia
subcuenta denominada "Resultados acumulados prowenientes de la adopcidn por prmers vez
de lad NIIF", separada dol resto de los resullades acumulados, mismo gue al 31 de diciembre
2017 vy 2016, ascienden a USS 488 580 10

Hota. 21 Ingresos

En rofiare a-

Desiripeion 2017 018

Producion P Beners, 5 QT O 10,0417 418 D B 58S 880 47

fiubproductos ¥ ores MeCadenas #05 408 5T 265 4T). 85

Sardcion y aciius 23184 88 55 T34 A0
10470, 688, 81 I:_l:H.m,Lﬁ

Descuanto an wetas (116,204, T4) (B2.801,83)

Covnluciones Bn Wwanles (ZBS BT 31) (235,887, 63)

us % 5.008.195.48 B.E16 527,00

Hota. 22 Costo de Venlss

Be refipre 3

Descripcion 2017 __ 2018
Froductos fabricados B8.233.7TT8.30 T.00 88 TS
Subproducios y oires moncadonias 4, 038.03 18,781.52

Mota. 23 Gastos de Administracidn
Se refisre a;

vss. RIS __ISETIN
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M fon enitmateny flemmeiaren [ sauyiain)

Doscripeldn 2017 2018
Gastos da paronal 280,018 81 316 B &0
Oeros Gavios de pesonal 411 653 68 v Mo B0
Fubibcuisd y Propapants 605 16 358 51
Gaalcd de Serscios y genernies 2052196 20 54, T
Suminiatma ¥ mskeiales. 2 ma N 24 TElsa
Marisamientos esboos § squUipos 8Osl 8z 15 063, 54
mpuesios, cudise ¥ contnbucionss 3 1o 33 TaE aT
Seguros Empresa B 45273 103,780,893
Depreciscionsn y amontizacionaes Al YE2 52 34, 0030 85
Ddros gastos adminisiratives 07T 136,39 202, 345 45
ik SR— YT K18 TEET
Mots 4. Gastos de Ventas
Sarefiere a
Descripeidn 017 2014
Gaslon oa parsonal 0, B, B2 108, 826 05
Diros Oasios de pecsonal d1 304, 15 28 A B 05
PubdeZiosd y propgencs 1010873 0,00
Gasios oo Berscos y penersie 2 BEB B4 450 48
Samirisliod y maleriates 4. 581,78 BT84
Maorilsremiantos maicos y equipos 1. e 75 1T il 48
Seguros Ermpreas 10078 28 15 808 87
Deprecisc iones y BmMoTizaciones 48 08 19 42 0ra.as
CHroS Gasion wardas ) 136, O, B2 A1 Ga¥ 29
uss. ____SESO0RB 3867043
Hota 25 Gastos Financieros
Se refiere a
D scripeidn T 14
nigreaes por préalamos bancaros a8 35895 80 052 33
ntereses pof préslamos (arcaros 0,00 S1e8.62 .
impussio salide do divsas {financie) 0,00 713,00
iDfros gaslol Bnanciems 4 852 85 11.39557

USE. 38610860

—AAE

Ba reflere &

Dwscripeidn o7 e

Amiendos Percibidos B0, 000,00 90 000,00

O Ingie o 137,797,234 107 626,50

Ingresod o Mlussirss Gratis 1.850,75 Qo0

Vants de Acties Fros 6%.103,01 0.00
umy, __pet USRS

a7
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Nota I7. impuesio a b Renta Comrlenite, Participacion Trabajadores

La geterminacidn de las ciras comespondientes & parcpacion de trabajadores & mpusato a a
rantis pof lod ejarocios terminados al 11 de diciemibes 2017 y 2016, se pretants 5 condirumciin:

La composicidn die la determinscion del impuesio a ia Ranta Cormente, es e Sigusnis

Descripiidn 3017 3018
DBetemratiacian de la Footisipagion Tisbajsdores:

W dadaalt C ontatin AT0 581 338 i | e
Baze Gravada de Paricipacion Trabajadoms Mo e a2 TR 22
15% Partgipacion Trabajadares &% 58T 20 13937.18
Peterminscién del impussto & la Ranta;

Ulilidad Conlabln 370.581,22 F20248 23
(=) 15% Panigipacicn Trabamdores EM.!!I’.H} 33 H'u".il}
(-} bgreses Exenios {16. 706, 04) (V7329 30)
{~) Criran Deduccorss (9281 83) (T4 B3, TY)
i=) Gamstos Mo Deduobiss A 54T 31 SG.200. 84
=) eaAETE fuld gEmerEr Sgieddn enbnlig 1850 =4 2003
(=} Parbospacsdn Trabaiadores ingread Emion IEIT? !1Ei]
Bags Cravads de Impuesio a 13 Hents 98340, 78 I3 884 20
Basa Impganilile Impussio @ la Fenta | 12%) - B
Buasa Impanible impugsto 3 13 Rents (21%) 20034018 224 B0 31
{22%) Impussio & la Renta lH&H H.i!ig!

Para ios afos 2017 y 2016 1a compaiia no regatnd coms impussio a ta renta cormienis causads
&l valor delerenado sobre (o base del 22% sobre Ba yilidades gravabies possio qgue egis
valgr fus menar al anficipe minimo del impuesto 3 la renta

Al 31 de diclembee dé 2017 v 2098, la delerminacién del sabdo del impuests a la ranta por
pagar o del saldo a favor, s& presenta a continuacin
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Noran i fos extarafon e fevo (U iwnimimresael

[rescripeion 2017 pirhl]

Dterminacién del impuesta » paowr g (salde 4 faver

s 2 &3 Hislnla () LR TL413 T2
Entamipn corfegpondesnts & ST (y] T S84 54 118608 T
Frpuesm Comes mayor ol alops (e vyl 2% B 80 {45907 BT)
Saldo del anbeips perdients te pago WS04 118408 10
[Retam ool saido del Anbeipe Impussio 8 1 Fents 0% 36

Spbdo despuds do rebaja del Anticipo impuesio a ia Renia 34,530,710

{-) Créditn tnbutara Afos Antariores [249.820.7%) [247.308,08)
{-) Aricipn de Impuesto & lo Renia {4 BT2 200 .

{+) Retanciones en ta fuanin dal sjencicn (68,215, 70 {B5.T0G 4]
| Crédifa inbutaria 150 (42 Beh 02 (33.916.94)
Saido a favor de fa compafila —_(Jaienhbe (3852678

Nota 28. Transaccionss con Paries Relacionadas

El spaends £ wh rebumen de lin prncipales ansacoones comorciles rsalizadas duants oF
afica 2T y 2616, con compaftias relacionadas

D ac ripcion USS T o8
¥esnias ¥Yantas ¥Ventas
Concaa Cha. Lida 2881487 08 i 053.832,00
Saldos de Cuantas nor Cohoar

Concea Cla. Lidas TO1,220,33 7T40,021.06

Hota 29, Administracién de Rissgos

En ¢ curso nommal de sus negocios y aclividades de financiamienic, la empress estd sxpunsta
# distinios riesgos de naturalera financiers que pusden afecisr de maners mMEs 0 mENGS
sgnificaiva al valor econdmico de sus fupos y aclivos y, en congscusnca. mus esultados

La empresa dispone de una organizacidn y d& ssiemas de informackin, sdminisirados por la
Gerencia, que permiten identiicar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer gl
Direcionio medidas de miligacian, sjecutar dichas meadidas y controlar su efectividad,

& continuacidn se presenia una definicidn de los resgos que enfrenta la empresa, una
caracterizacion de éstos y una descripcidn de a3 medidas de miligacidn actualmente en uso
por parte da la compania,

. Riesgo del mercado

El Riesgo d& Merchodo emd asociads a las incertidumbres asocindes a las varabkes de fipo de
cambio, tass de interds y riesgo de mercado que afectan los activos y pasives de 3 Compahla

a) Riesgo Tipo de cambio

Ei Fuesgo oe Bpo de cambio a8 produce como la consecuencia de s volatiadad de las dhvisas
an gua opara la compadia.
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Mopdn 4 e ety fRmailoras ¢ inhnline s i o)

Cortiduria Tungurahua 5A. Maneja sus oparationes y iegislros conlables en la monada de
curso legal &n o Ecuador el adlar americano, por o gue | totlalidad de sus operaciones de
ingresos. costos ¥y QB3I08. aclvos v pasivos  estén  denominadas  en  ddlares

L3 compafila &l mamanin efectis operasionss en monedas distinias o dMar amentans, por os
efpcics O MBGUENSTS ¥ EquipDs por ko gue se pusde calificar coma bap o nesgo &n tpo de
camban

bl Rissgo en las tasas de interda

Curtlduris Tungurahia 5.A. Aclualmante manbens pasivos con el sstema inanciers como
propésite destinar los londos necesarios para Capial de Trabajo.

Ls compafia no presenta aciualiments rlesgos respeclo B una varacion de 12 tase de bnlests
pussio que s ha realizaco REQOCIBCIONES 8 Bt Crédios CoN una Esa de inesds anual entre ol
By 115

cl Gestion de riesgos de riesgo deo mercado

Curtiduria Tungurahua 5.4, la compafia expenments un craciments constanie anclado en la
exclusividad de las ventas a Plasticaucha.

El nesgo de mercado es medio, los faciores externos que afeclan a b empresa son de fipo
mm:mummmhmmmrm

Actuaimante al contar con una de las plantas mis modemnas a nivel mundial, ha faciitado
presentacidn a iravés de disinios canales, Curliduria Tungurahua 5.4, &3 sin duda un daro
acior en los mercados de Europa, Asia ¥ Centro Aménca, maniensndo una marcs conoscida

Las principaies lineas de mercada corresponden & |a elaboracsdn de cuera de aspecialidad a
efecins de esténdares de calzado de seguridad y ias lingas escolares.

i Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las panes incumpla con sus cbiigaciones
confraciuales resultando principaiments en sus deydores por vanta

La empross ha adoplade una politica de dnicamenie involucrarse con partéa solventes y
obtener suficiontes colaberales, cusndo ses apropiado, coma forma de mitigar &l reesgo de 1a.
pérdida financiera ocasionada por los mcumplimismnios. Le empresa Onicaments nealiza
fransacciones con Compahias que cuentan con la misma ¢ mefr caliicacidn de resgo

Las cusniss comerciales por cobrar estdn compuesias por un ndmero importanie de cientes
distribuldos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacidn de crédio se realkza
sobre la condician financiers de las cuentas por cobrar

Para sus deudores por venia [a compafia ha definldo polibicas que permiten conbrolar gl fesgo
de pérdidas por incobrabiidad y por Incumplimienis en sus pagos. Adicionalmants podeamas
widicar gue Curtiduria Tungurahua S.A. no mantiens concentracion de sus ventas al final ded
&ho 2017, El nesgo e casi nulo debsdo a gue ko carlers esla diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos las cusnlas por pagar @ proveedores se encueniran distrituides
&n proveedores no relaconados, [as facturas cumglen con los trminos de crédito ¥ no genaran
nierases.
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Por los angumentos delalados se calfica los riesgos en crédios como bajos

i, Riesgo de liguidez o finenclamisnto

El riesgo de liguidez esld relacionado con las necesidades de fondos para hacer frenie a las
obligacsanes de pago Curfiduria Tungurahia S.A. logrs mantenar un equslibng enths (s
continuidad fondos y Rexibiidsd financera & través de sus fujos de opersciones nomales
IBCALN0N 8 VENtas ¥ PEQOY B Drovesaonss.

El figdgo de kpader e bagn ya gue s vonlas 3= realran & manets deecha oon un plaro de
Bl gian

iv, Rissgo de capital - La empresa gesfiona su capifal pars asegurar que pueda condas con
in capacidad de continuar como empresd en marcha mienFes gua maomizan o rendmisnio a
Hu Bccionistas a fravés de g oplimizackin de los saldos de deuda ¥ palrimania.

L administracidn revisa la esiruciurs de capital de ia empress sobre una base anupl, Como
parie da esta revision, &l comdd considamn & costo del caplial ¥ los Aesgos asocisdns oon cada
clase de capilal

Rissgo Ambisntal

Dentro de los diferentes pos 08 resgos a los oua pusde ester sometida 2 sctividad de una
SMmpress, & encusenirgn lod resgos ambentales. estos resgos lienen cada vez mas relevancis
para la sociedad pues, de su reduccidn o eliminacdn depends poder garantizar uha adecuads -
qaliclad gal entoma, alaments undamental hoy en dia,

Do conformidad con b astablecido en al A 15 de la ey de Gestldn Ambiental, s obras
publicas, privadas o mixtas ¥ los proyecios de inversidn pdblicod o privados que puedan causar
impacios ambientales, deben previemente 8 su ejecucién ser calificados por log organismos
descentralizados de control, conforme el Sisterna Unico de Manajo Ambiantal

La compaftia ha cumplgo con los reguenTiEntos legales respecic del manen ambendal
sustentabie y con Mminimo Impacto
Nata 30. Otros Aspectos Relevantes

Precioa de Transfersncia

De pcuerds @t Resolucikén NAC- DEERCGC15-00000458, del 27 de mayo del 2015,
aslablecs que: "Los sujeios peslvos del impuesio 8 |8 Rents qua hayan efecluado opemcionas
con paries relscionadas locales yio domiciliadas en &l extericr, deniro de un mismo periodo
fiscal en un monio acumuisdo superior 3 los ires millones de ddlares de los Esiados Linidas
(USD 3.000.000,00), deberdn presenlar ai Servicio de Rentas Infemas ef Anext de
Operaciones con Partes Relacionadsy”

“Aguelos supeins pashos Que hajan elechuadn operachsned con partes relaconadss kocabes
yio domicliadas en & exiator, dentio del mismo périodo fiscal, en un MoNlD BCUMLIGD
superior @ ks seiz millones do ddlares de los Estados Unidos de Amdrica (LSS 15°000.000,00)
deberdn presentar adicionaimente ol Anexo, & informe de Precios de Transferencia”,

Al 31 de diclembee del 2017 y 2016, |a Compadla no ha regisirado en sus resullados

transacciones con pares relacionadas que superen los monios establecidos, por lo lanle NS
witd an la obligacidn de pressntar Anoxos & Informes de Precos do Transferencia,
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Mota 31. Hechos Ocurmidos Despuds del hmmu,}-nm

Hasta o fecha de la emisidn de esos estagos financieroy’ (marze 19 de 2018) no se han
presontado sventos que se conozcd, en I3 opinidn de M Administracion de iz Compafia,
puedan afectar |3 marcha de 1a compafip/o puedan (Eher un efecto significativo sobre los

LI

Esados financieros, que na se haya revelago en los




