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Vision

Curtiduria Tungurahua es lider en la produccien y comercializasidn de productos de cuero,
cfreciendo innovacidn, calidad y servicies que la hacen merecsdora de la lzallad de sus
clientes.

Situacion Actual de la Compania

La cutiembre esta ubicada en el parque industrial Ambato y posee en sus 5000 metros
cuadrados, un medemno eguipamiento para la produccién y un eficiente sistema de
procesamiento de sus afluentas.

Curtiduria Tungurahua es, hace déczdas, unz de las principales industrias ecustorianas.
Genera desanolle para su pais vy su trabajo logra el reconocimients como un intaresants
j'.Jg.Ed{:r en &l marcade internacional del cusro curicdo,

Con mas de 70 afos en el mercado siendo los principales productorss de cuero, han forjado un
legado de luche v trabajo constantz, cristalizando cada mela que se han propuesio a la largo
de su trayeclona, para pescicnar su marca come una de las principales y més importantes
pruveelUEs U pigles gque scludimeniz posss el p-s

Gracias a |a calidad de su products v a la experiencia que han adquiride, las peles que sa
producen en Cutiduriz Tungurahua se exportan a Hong Kong, Fortugal. Gustema'a, Estados
Unidas. El Salvador y Repiiblica Dominicana

La evolucion y el desarrcllo de nuevas tecnologias han generado gque 'a empresa astd a la par
de las exigencias actuales para proveer de un nivel mas alto de calidad a sus productos,
implementando ¥ dotando a su planta de produccicn de maguinaries con tecnologia de punta,

impensdas de [ialia y Brasil realizando una inversitn importanta para su crecimisnto.

El crecimiento vertiginoso qus han expermeniado, exigid gue sus instslaciores tambign
crazcan y puedan dotar de un espacia mas comado, amplic y adecuada para la implamentacian

de una nueva cadena de produccion mas tecnificada

La planta de produccitn ubicada en la tercera etapa dal pargue industrial Ambato, edificacian
construida en una superficie de 5.000 mZ cubiertes.

E=ta moderna planta se encuentra equipsads con odas las condiciones de seguridad, limpiess y
correcto fratamisnto de desechos indusirizles, donde se ha dispuesio SUsS NUEVEs ¥ MOCemaEs
maql,linarig-; (ifiras an Feuadar

En Curtiduria Tungurshua e compromiso con &l medio ambienteé lo muestran con |os
pregramas de gestién de produccion mas limpia, para tener el menor impactc medioambiental.

Ser amigables con el madic ambiznte 25 una de los objetivos fundamentales y una prioridad
por gl cual juntan esfuerzos y gracias a la tecnologia de punta gque paseen, disminuyen la carga
de desperdicics que generan en el proceso de produccion.

Sus modernas instalaciones cuentan con Areas especlficas donde los desperdicios scon
tratados para ser redtilizados v en el caso de ser desechados tengan un adecuade proceso da
eliminacian.

Curtiduria Tungurahua desarrolla esta tarea en conjunto cen dos emprasas aliadas gue junias
tienen el objetivo de velar por las buenas practicas ambientales Ecotungurshua y Farestal
Tungurahua son dos compaftias dedicadas a crear alternativas que contribuyan a la proteccién
el medio amhienta. 3
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Varigs han side los proysctes que va s¢ han pussio en marcha para develver €l verdor que la
ciudad recesita, con el objetive de demostrar que la industriz de curtiders es sustentable y qua
esta en capacidad de cumplir con las normzativas amoientales que rigen a nivel local y con las
2xigencias ambientales ce las empresas  internacicnales con las gue =e  wincula
comercialments.

Nota 2. Bases de Preparacian y Presentacion de los Estados Financieros

2.1 Base Fundamental

Los Estados Firenciercs han sido preparados ce acuerdo a las Mormas Intermacicnales da
Infarmacién Financiera NIF,

2.2 Base de medicion y presentacidn

Los estados financiercs s2 encuentran presentados de acuarda & 1as normas internacionales
de informacion financiera vigenles en el Ecuadaor.

Los estados finarcieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funclional y de presentacldan

La unidad monetaria utlizada por la Compadia para las cuentas de los Estados Financiercs y
5Us notas es el dalar de los Estados Unidos de2 América, siende la moneda funcional y de
presentacian en el Ecuacor

24 Uso de Estimaciones y supuestos

La praparacion de los astados financieres dz confarmidad con NIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supueslos gue afectan la aglicacion de las
politicas contables y los mentos de actvos, pasivos. ingresos y gastos informados. Debido & |a
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los
muanios eslimados per la Acministracicn de le Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utlizades por la Compafiia s& ancuaniran basadas en

la experzncla histdrica, cambios en |a industria 2 informacion sumimstrada por fusnies
externas calificadas. Sin embargo los resultados finalzs podrian diferir d= las estimaciones

bajo ciertas cirsunstancias,

Las amstimacionee y politicas centables significativas son definidas come agquelias gque son
imporiantes para reflejar carrectamente la situacion financisra v los resultados de la Comparfiia
/o lag que requieren un alto grado de juicio por parte da la Administracisn.

Las estimacionss v supuestos relevanies son revisados regularmente. Los resultados de las
ravisionas de las estimaciones contakbles son reccnocidos en gl periodo en gue s estimacion
es revisada v en cualquier periada future afactade.

2.5 Periodo ccondmico

El periode scondmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros cormesponde al
periode comprendide entre el 1 de enero y 31 de diciembre,

2.6 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembra de 2015, fueron preparados bajo Mormas
Internacicnales de Informacidn Financiera v aprobados en la Junta Genaral da Accionislas
celebrada el 22 de marzo del 2016.
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Mota 3. Resumen de la Principales Foliticas Cantables
3.1 Efective y equivalentes de efectivo

La Compafila clasifica dentro del rubro de equivalentes de efeclive los recursos en caja. bancos
y las inversiones en valoras con vancimiento menor a los 90 dias, por su naturalaza son
adquiridos y mantenidos per |1a Compania para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguentes categorias:

Cuentas y Decumentes por cobrar comerclales

Carresporden principalmente aquellos deudores 2endientes de cobre, por los bienes vendides
o los servicios prestados an el cursa normal de 105 negocios. Si sc esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como activos cerrientes de o contario sa clasifican como actives no
corrigntes. Son aclivos financieros no derivados que dan deracho a pagos fijos o determinanles
¥ que no cotizan en un mercado activa.

Se contabilizan al costo mencs cualquier estimacién de pérdidas por deteriorn de su valor, en
caso que exista evidencia chjetiva de la incobrakiidad de los imporles gus s8 mantienen por
ccbrar, segdn los ierminos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establecs una
provision para perdidas por detenore cuande sxiste evicencia cbjetive de no ser capaz de
cobrar todos los impories gue se e adeudan,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacion,
certificados de depdsito)

Sen valorizadas al coste amortizade, carresponden a certificados de depdsite a t&rmino v
oolizas de- acumilacion, c¢on vencimientos fijas cuya intencion es mantensrlas hasta su
vencimiento,

Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyan anuallos valores adguindns que se mantienen con proposito de negociacian y que
no 2on calificados come inversion al vencimienio. Son activos financieros no derivados gue se
designan =n asta categorla. Eslos activos s2 muestran come no corrientes 2 menos que la
Administracion tenga la intencién expresa de vender el active dentro de los 12 mesas contadaos

a partir de 1z fecha dal estado dea situacion financiera
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corraspondan principalments aquellos deudores pandiantas de pago, por los hienes o sarvicios
adguirides en el curse normal de los negecics. 8i se esparan pagar en 12 meses 0 manos se
clasifican como pasives commentes de (o contario se clasifican como pasivos no corrientes,

=  Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmeante a cuentas par cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuesios v relevantes etc.
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= Pasives Financieres (ebligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Comesponde a las obligaciones de corta v largo plazo. utilizadas para el financiamiento da las
operaciones da la companiia durante el perioco. e reconocen a 2u costo amortizado utilizando
al mélodo del interés efectivo.

1.3 Inventarioe

Las malerias primas e insLmos para la produccion se registran al costo de adquisicion asi
como Oros costos indirecios hasta gue esos nsumos se ancueniran en bodega y estan
disponibles para ser utilizados en la produceion | ns inventarios estan registrados al coste o el
valor neto rzalizable, &l mas bajo. El costo de los inventarios esta basado en el métedo deo
coslo promedio ponderado parza los inventarics de producios,

Dicha materia prima & insumas se cargan al coslo de produccion al ritmo de su utilizacisn,
mediante |a identificacion de o consumido por ¢rdengs de produccion, costos que se asigna &l
cecsto promedio de las existencias 2n bodega.

Otros insumos ne ferman parte del preducto terminado v gue es asignade al costo de érdenes
de preduccion en forma proporcionel a la producoién total cada mes,

Determinacion de Costo de Produccion en proceso

El costo prevaleciente y gue sirve de base para la asignacion del costo de cada orden de
produccion es el cosio del a materia prima utlizada en cada orden de produccion las cuales
=on valoradas al momento e salic de bodega gues se convierte en producte terminacde. Los
costoe indiractas de produscian, incluyendn mana de obra directa e indirecta, mantenimiento,
servicies pukblicos, depreciacién de los bienas relacionades con el procase productive v otros
gastos indirectos al proceso productivo, son distribuidos mensualmente en proporcion a cada
orden de produccicn terminada.

La administracion dz la produccicn defing y determing la bese de preparacion de cada orden

El valor nato realizable es el precic estimade de venta en &l curso ordinario del negocio, menas
los costas estimados de terminacian

Cuanda las condicionas dal mercado generan gue & costo supere a su valor nato de
realizacion, se registra una provision de deteroro por la diferencia de wvalor. En dicha
estimacion de deteriore se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivdauus de bajd elacion, obsoescenci lecnicd y oproduelos elicgdos del omgicgdo, Ly
Compariiia estima que la maycr parte de los inven:arics tiene una rotacién menor a 60 dias. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el pericdo en
que s causan.

3.4 Propiedad, planta y eguipo

Reconocimiento y medicion

Los elamentos de la propledad, planta v equipo se valorizan inicialmante a su cosfo gue
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo
an rondicinnas da operacion para su uso desfinada

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiecades, plania y equipo scn rebajades
por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deteriora de valar acumulada.
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Los costus de ampliecion, medernizacidn o mejoras que representen un aumento de |a

preductividad, capacidad ¢ eficiencia © un aumento de la vida util, son capitslizados
aumeantando el valor de los bienes,

Los gaslos de reparaciones conservacidn y manenimiento mencres, son registrados como un
cargo & los resultados del ejercicio @n que se incurren

La ulilidad ¢ pérdida resukante da |a enajenasidn A refirn de 0n hien =a ralrla somn 8
diferancia ertre e/ precio obtenido en la enajanacion y el valor registrade en los libros
reconocienda el cargo o abono a resultados del periado

El valor residual y la vida Jdtll de las activos se revisar y ajustan si a8 necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacion acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo. al ¥&rmino de cada periodo anual y. si las
expaciativas difirierern dz las estimacicnes previas, los cambios se contabilizardan como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Peliticas Contanles. Cambios en
I1as Estimaciones ContEbies v Enures

Las depreciaciones son calculacas bajo el meétedn lineal, maciante la distribucian da! costo de
adquisicion corregide por el valer residual estimado cuando aplica enlre los afos de vida (Ofil
aslimada de cada uno da los elementos

Ahos de vida atil estimada

Fadificio 40 afes
Instalaciones 10 aflos
Macuinaria Industrial 14.28 afios
Maquinaria y Equipos 10 afics
Mueblas de oficina 10 afos
Lauipa de compulacian 303 aflos
Vahiculos 5 afos

3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Laos actives gque tienen ung vida Otil Indefinida, coma la Plusvalia o los activos intangibles que
no estén en condicenes de poderse ulilizar ne estdn sujetos a amertizacian y se someten
anuaimente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor,

Los activos sujelos 8 amortizacidn sa sameatan 2 revisiones para pérdidas por deterioro siempre
gue algun suceso ¢ cambic en las circunstancias que indiguen que el importe en libros puede
no ser recuperakle.

Se reconoce una pérdida por detenoro del valor por el importe por &l que & importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre al valer
razonable de un activo menos 108 costos de ventz y el valor an uso

En caso de gue el aclivo no genere flujos ce efective que sean independientes de ofros actives,
a efectos de calcular el valor de usn, las activos se agrupan al nivel mias bajo para el que hay
flujos de efectivo identficables por separado (unidades generadoras de efeclivo).

Al evaluar el valor ce uso, los futuros flujos de efectivo netos aslimados se descuentan a su

valor actual utilizando un lipo de descuanto que refieja los riesgos de mercado con respecte al
valor temporal del dinero y los especificos al que el active pertenece.
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Si el importe recuperzsble de la unidad generadora de efectivo es menor gue su importe en
libros debe reconccerse una pérdida por detericro para la unicad generadars de sfecliva, qus
afecta inmediatamenta al resullado dsl ejercicio (o &l grupo méas peqguefic de unidades
generacoras de efestive). La pérdida por deterioro del valor se distribuird para reducir el
importe en libros de los aclivos que componen la unidad (o grupo d= unidades), en el siguenta
orden:

a) En primer lugar, se reducirg el importe en libros de cualquier menor valor atribuide a la
Umidad generadara d2 sfectiva (o grupo de unidadas)

D) Despuéas, a los demas aclivos de la umidad (o grupo & unidades). prorrateando en funcion gel
mpaorte an livros de cada une de los activos de |3 unidag (o grupe dz unidades),

La posible reversidn de pérdidas por detcriore de valor de activos no financiaros distintos de la
Flusvalla que sufren una pérdida por detariora se revisa an odas las fechss a las que se
orasenta infarmacidan financiera

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, no s& han reconocide pérdidas por deteriorn de activos no
financieros.

16 Activoz no corrientes Dirpnniblas para la vanta

Lz compafliz ha medide les actives no correntes (o grupos de aciivos para su venta)
clasificados como mantenides para la venta, (i) & valor lioro, o bien (i) a valor razonzkle menos
los costos de venta, el gue resulte mencr entre ambos.

£n aguellos casos en que la Compafia haya ciasificado un active como mantenido para la

venta, paro deja de cumplir con los recusrimientos respectivos para ser clasificados como tal,
se deberan valorizar sl mencr valer entre;

- Bu valar libras antes de que el activa {0 grupo de activos para su dispasician) fuera clasificado
cama mantenida para la venta ajustada par cualouier depraciacion, amartizacian o revaluacion
gue se hubizra reconocido si el aclivo (o grupo de aclives para su disposicion) no sz hubiera
clasificado como mantenido para la venia, ¥

Los actives no corrientes mantenides para |1a vena se valoraran por el mener entre 2| valar en
libroz y &l valor razonable menos |os gastos de vanta. Durante el tismpo que permanazca como
activo mantenide para la venta no se podra amoriizar, aungue si se podra registrar & detericro.
Los rendimientes gue s= obtengan mientras no se formalice |a venla se imputardan a Pérdidas v
Ganancias, en el apariade B) Resultado neto de actvidadas interrumpidas.

3.7 Impusesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta inciuye el impuesto corriente y 2l diferide. El impuesto
sohre |a renta se reconoca en el estada de resuliados, excepto gua esté asociado con alguna
pariida reconccida directamente en |8 seccion patnimonisl en cuyo cas0 SE  (BCONCCS
directaments en el patrmonic.

El gasto por impueste sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuesto
=ochbre |a renta 38 reconoce en el eslade de resullados, exceplo que este asociado con alguna
parida reconccida directamente en la seccion patimonial. en cuyo CES0 2B rBCONCCE
directamente an el patrimenic.

Impussto a la renta carriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |3 tasa de impuestos aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultadas del afo en que se devanga con base en el
impuesto por pagar exigible.
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La larifa de impuesle @ la renta cormenle es del 22%, s 8l valor de las utilidades que se
reinviertan en 2| pais se destinan a la adquisician d2 maaquinarias nuevas y equipes nueyvos que
s¢ Ullicen para su actividad productiva la tarifa tendra una reduccion de diez puntos
porcentuales

A partir cel gjerzicio fizeal 2070 entré en vigar la nerma que exige 2l page de un “anticipo
minime de impuesta a la renta’, la referida norma establecid que en caso de gue =l
impueste a la renta cauzade see mener que ¢l mente del anticipa minime, aats Jditimo e
convartira en impuesto a la renta definitivo,

Impueasto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferide se provisiena en su totalidad ulilizando la metodalogia de
NIC 12.

Tal meétodo se aplica a las ciferencias temporarias entre el valor en libros de actives v pasivos
para 2fectos financieros y los valeres utilizados para propasilos fiscales. De acuerdo con estz
norma laz diferencias temporarias sa identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales rasullaran en un futuro en un mento impenible) o diferencias temporarias deducibles
(las zusles resultaran en el tuturo en partidas ceducibles). Un pasive diferide por mpuastc
representa unza diferenciz temporaria gravable, y un activo diferide por impussto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden emoleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en ¢l periode en el que el active se reslica o el aclivo se cancele

Los impuestos corrisntes y diferidos se reconocen comao ingreso o gasto y son incluidos en &l
resultado, excepto de gue hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera del
resultadeo, por ejemplo por cambios en la tasa d2 impusstos o por cambios en la nermativa
tributaria tambign por resestimaciones sobre la recuperakbilidad de los activas por impuesios
diferidos o en la forma esperada de recupearar el valor n libros de un activo, Se reconoceran en
ctro resultado integral o directamente en el patrimanio.

Si la empresa presentarz pérdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un impuesta
minime par la aplicacian del caleula dal anticipo de impuesto a la renta que, de acuerdo al
articuln 41 de la Lay e Raoiman Tributario Intgrno” &l mismo cug indica qua la emprasa
debera pagar un anticipc de impuesto a la renta, gue constituye |2 suma matematica de los
siguientes rubros:

a) El cero punto dos por gicnto (0.2%) del patrimonio total,
k) E! cero punto ces por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecte dal
impliesis a la ranta.
c] El cero punto cuatro por ciento (0 4%) del actvo total,
d) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efeclo del
impuesto a la rente.

El anticipo constituya crédito fributaria para el pagn de impuesta a 1a renta del gjercicio fiscal en
cursa. Si en el ejercicio fiscal, el contribuyents reporta un Impuesto a 'a Renta Causado
superior a los valores cancelados por conceplo d2 Retenciones en la Fuentz de Renta mas
Anticipn; debera cancelar la diferencia.

Adicicnal al impuesto a las ganancias (Impussto 3 la Henta) la empresa esta obligada a cumplhr
con 2l pago de una serie de tributos por su actividad asi como por constituirse una compafia,
estos tributas comprenden: Fatentz Municipal, 1.5 x mil, permisos tales como: Bomberos,
Intendencia, Secretaria Tecnica de Drogas Municipio y Licencia Ambiental
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3.8 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Correspenden principamente a;

+ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funzion del 12% d2 la utlidad contable anual antes del impuesto & la renta, segan lo
establecido por la lzgislacidn ecuatorana vigente, especificamente el Cadigo de trabaje.
Sa ragisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacian

- Vacaziones, se registra el costo correspondients a las vacaciones del parsonal sobre |a
hase devengada,

+ Decimo tercer y décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patranal

La legislacion vigente establece |a cbligacian de los empleadores de proveer bengficios da
pension a los trabajadores gue completen 25 afios de servicios continuas o interrumpidos para
el mismo empleador, despues da 20 afos de sarvicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional La legislacidn vigente establece el beneficio definido de
pension gue 2 lrabajador recibira al momento de retiro.

E! pasivo reconceoido en el balance general relacionade can el bereficio d2 pansidn es el valor
Hressiils de | abigacion | s kuhe del belances ganeral. La obligacion es caloulada anualments
por actuarics independientas usando el métoco del crédilo unitaric proyectado. El valor
presente de ‘@ obligacion es determinado mediante flujos de cajg estimados, descontados a
una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion lzboral vigenie establede 2l page de Un benehcid por desahucio teda vez que la
termingcidn de=l contrato laboral. sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el bsbajador anta &l Ministero de Relaciones Laborales. Le Gompania
consiituye un pasivo pars el valor presente de este beneficic con base en las estimaciones qus
surgen de un calculo actuanal preparaco por un actuaric matematico indepandiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias

3.1 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias inciuyen el valor razonable de lz contraprastacicn
cobrada o por cobrar de bienes y servicios enfregados a terceros en el curso ordinaric de las
actividades de ls Compania. Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan naios de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan fodas y cada una de |as
siguientas condiciones:

a) La Compafia ha transfendo al comprador los nesgos v ventajas, de tipo significativo,
darivadoe da |3 prepiedad da |ce bianes;

b} La Compafila no consarva para sl ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los
bienes wvendidos, en el grado usualmentz asociado con 2 propiedad, ni ratiena @l
control efectivo schbre los mismos,
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CURTIDORIA TONGURATI A 8.4

Nudoy i lox et financieroy (Continnaceiin)

c] Sea prooable gue la Companiia reciba los beneficios econdmicos ascuiados con la
transaccion; y,
di Elimperie dz los ingresos ardinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.2 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico Los costas y gastos se reconocan a medida
que son incurridas, indsperdisntements de la fecha en que se haya edlicadu el payu, y 52
registran en el periodo mas cercanc en gl gue se conocen.

3.3 Normas e interpretacionas recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

M la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiandas y mejoras a
as normas existentas Fl IASE cansidera como necesarios y urgentes, los siguientas proyactos
aprobados, de aplicacién obligatoria a pariir de las fechas indicadas a continuacian:

Aplicacion obligatoria para
gjercicios iniciados a partir
MNorma lipo de Cambio de:

Recanacimients de impuestas dieridos por

perdidas no rezlizadas. 01 de enerc de 2017

. Aclgracion sobre  lzs  transferencias de
} l:|. ] (=
NG propiedades de inversion. 01 de encro de 2016

Clasificacian valoracion de transacciones
NIIF 2 ¥ i 01 de anero del 2018
oon puguu bL—-DI'JdUD CH OOSEonco.

Aplicacicn de lus instrumentos  finsncieros : i
M 4 “NIIE 8" con la NIIF 4 01 de= enero del 2018

Reconocimientc y  medicion de2  actwos

=8 financiercs. 1 de enero del 2016 e e s 2GR
S ha revisado de forma sustancial a

M | cgn?blhdad e (:DI;?IE"I'IUFEIE BE p?rmlhr 01 ge enero del 2018
reflrjzr mejor laz sctvcosdes de gestion de
rliesgns.
Feguernmientos parg reconocimenic  de

MHE 15 ingresoe que aplican a todos ns coniratos con 01 om anero del 2018
clientss,

. Transaccionas an monada  axranjera con i

CIMNIF 22 {1 de enero del 2018

recursos recibidos por adelsniado

Muevn enfoque para que ! arendatario deba
MNIF 16 reconccer los aclivos y pesivos onginados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamienta.

Bobre g venta o aporles de aclvos entre un
imdareicnista v sus asnoiadaz Yo nEQOCiog [rdelinmds
conjuntas,

MIFE 10
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CURTIDURIA TUNGURAINA 8.4,

Norax a los astadox financierox (Condinuuciing

la Administracion se encuenira en proceso de evaluacion, sobre los impacios ce los
pronunciamientos vigentas desde el 1 de eneroc del 2017, sin embargo, estima que,
considerando la naluraleza de sus actividades, no se generara un impacto significative en los

esiados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4. Efective y Equivalente de Efectivo

g refiels a.

Descripcidn ' _ i 2016 2015

Caa uss €94,82 §82,50

Bancos 48580524 381.901,97
uss 486.800,16 3B2.884,87

4l 31 de diciembre 2018 y 2015 son activos financieros libres de uso v sin restricciones.

Nota 5. Cuenias por Cobrar Comarciales

Se refiere a

Descripcidn ) 2016 2015
Cuentas por cobrar comaerciales:

Clientes Locales uss$ 2.268.311,06 2.274.602,28
Depdsitos Cobros No Asignades 10,954 18 -13.303,93
Total Clientes Comerciales (i) uss 2.247.356,88 2.261.298,35

(1) La compuosicién de la antigiedad de as cuentas por cobrar clientes ¢s la siguiente:
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CERTIDRIA TONGURANT A S.A.

Noduy a Toy extades fingncierss (Confingocinng)

Antigliedad Afio 2016 Aio 2015 _
Por Vencer 182037414 71,75% 137437613 80.42%
De 0 30 cias 25356024 11.23% 56635220 2490%
De 31 a €0 dies 16476714 7,30% 10010225 480%

De 61 3 20 dias
Ce mas de 81 dias
Total USD%

Locales

Cepdsitos por Cobros no Asignados

Cheques Posfechados (*)
Total USD$

46.276.77 2.03%
17320277 T.87%

" 2.258.311.06  100.00%

64,044 49 2,82%
160.727,15 7.07%
227460228  100,00%

2.258.311.08 100.45%,
(10,954 18)
N 0.00%

1.562 624 41 89 10%
(13.303,93)
1877 8ET 31 48%

2.247.356,88  100,00%

2.261.286,35  100,00%

(") Carresponde al saldo por cobrar con respaldo de chegues

Mota. 6 Provision Cuentas Incobrables

El movimiento de la provisidn de incobrables es el siguients:

Descripcion 2016 2015

Ealds Inicial ueg 220638 25 B4.696,58

Baja de Provisior 0.00 30.029,50

Frouwsion del ano (a) -21.384 74 -176.051,78
uss -252.033,65 -230.638,86

MNota. 7 Inventardos

Sarefiere a:

Descripcion 2016 W15

Materiaz primas Uss 65T E02,05 B07 622 91

Productas terminadas 535.807.15 1.011.424 17

Froductos en proceso 713.536,65 1.139.318,57

Ctros inventarios 141,019,068 77.543.33

Importacicnas en fransito 0,00 169,76
uss 2.047 964,92 i1335-1ﬂE.T4
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CURTIDURIA TUNGURAHUA §.A.

Notis o los extudos financieros (Contineaciin)

Nota. 8 Activos por Impuestos Corricntes

Se refiere a-
Descripcién 2018 015
Crédita Tributario | WV.A uss 292,182 86 327.910,82
HMotas de Cradite SR 0,00 450 80
Cuentas por Cobrar Sendcia de Rentas Integnas _ 46.997,97 0.00
USSH 299180 83 31B.361,62
Mota. 9 Otras Cuentas por Cobrar
oe refiere a
Descripcion 2018 2015
Articipo a provesdores uss 176,120.02 137, 28615
Fagocs Anticipados 49, 022 20 49 335 47
Otras cuertaz por cobrar 126,734.34 177.83
Cuentas por cobrar seguros 0 oo 193,84
Guentas por cobrar emplcados 16,331.28 8992230
Otros pagos anticipados A677.01 6,.214.17
uss 371,894.83 203,231.96

Nota. 10 Propiedad, Planta y Equipos

Se refieren a:
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Nota 11. Propiedad, Planta y Equipos

Descripcion

Activas Fljox No Dapreciables
Temenos
Edi c:os en Construcciom

Total Aclivos Fijos Mo Deprec ables

Acthros Fijos Depreciables
Edif cics

Macuirana y Equipe

Equpo de Compuecian
Muebles y Enserss
Vehiculos

Irstalacianes

Total Activos Fijos Depreciabins

Depreciacion Acumulada

Edif cios

Maouinaria y Equipo

Equ po de Completaciin
Muehlae v Ensarms

Vehculos

Instaleciones

Total Depreciacién Acumulada

Total Active Fijo Neto

Aluntes
Saido al Movimiento Reclast Saldo Al
I-dic-5 Adiciones | Resvelios | Bajasi-) | Ventss[-) Hdic-16

221.320,80 221.920,80
81.749.45 - - 81.748,45
313.570,25 - - 313.670,25
1.622.207,32 1.622.007,32
1,554,321 44 22 826 66 3.877.148,10
18,591 27 13.500,8° {1.318,00) 130.074,18
49,560,468 - . . - 49.660,48
368, 342,43 478493 32 15,285 88) (58,280, 09) - 339.159,10
107.571 486 - . . - 107.571,46
6.221.394,60 84.010,78 ~ (10.603,66)  (6B.0R0,68) _5.226.420,64
(211.337,51) (40.550, ' 8) - (252.487,67)
11.475.529,38)  (380.750,72) . - (1.854.230,10)
(106.574,42) (10.322,10) 1.318,00 - (114.678,52)
{34.562 80) (3.231 B0) . . (37.884,40)
(223.544,30) (56,674 44) §.285,66 66,080,660 (203.452,08)
[18.353,24) (10 757 16) . . - {30.110,40)
[2.066.591,65)  [S02.586,18) 10.603,68 B8.060,59 - (2.492.833,18)
4.466.773,10 [418.675,39) 4.047.197,71




CORTIDERIA TENGERANTA S.A.

Neaers a fox esrirdos finameieros (s acian)

Nata, 11 Activas Mo Caorrientes Disponibles para la Venta

Se refiera a;

Descripcion 2016 25
Tarrenos Uss 39.427,32 35427 32
Edificaciores 5%.832, 40 89.832 40
Demweriora Acum. Edificio ' -6.8983 24 -3491 62

uss 58.276,48 101.768,10

Corresponden sl terreno ¥ edificio en l2 Av. Bolivariana, donde la  compania
cperd hasta el afo 2011, (Les terercs corresponden 2 bienes entrecados en cslidad ge
garantias de préstamos)

MNaota. 12 Obligacionss Financieras

e refiere a:

Descripeldn 2018 2015

Porcidn corriente:
Chligaciones Financieras lacales (1) 1.872.243,16 1.851.098,97

Total USH 1.872.241,16 1.961.098,97

Forclon no corrlente:

Obligaciones Financieras (iii) 984.535,98 1.899.764,67
Obligaciones Accionistas (i) 25.000,00 25.000,00
Uss 1.009.535,98 1.924.764,67

{il Lacomposicion de |las obligaciones con accicnistas son las siguientes:

Dustripeion i 2018 2015
Melly Sevilla Lynch Uss 25,000.C0 25,000.00
uss 25,000.00 25,000.00

(iii) Cbligaciones Financieras cormentas y largo Plazo
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CURTIDERIA TENGURAIITA 5.4,

& Nt & fax estid oy tinaneieros (Continnaeiin)

COMPO3ICION 3ALDOS AL 11 DE DICIEMERE DE 2018

Mew Dp_araciﬂn F. Emisldn Tasa F. Vancimlanta Manto Carriente Mo Corriente
= A08583-00 15/05/2070 B 5% 1908207 1.200.000,00 166.912,00 0.00
BETAA-00 18/11/2040 B 87% 13102007 400.000,00 67.518,57 0.00
191671300 DEMCA2013 B B0 12/0a520-a A00 000, 00 87.676 85 51.310.18
= 195252700 SS1A03 5,00% 112008 200,000,00 A5 774,50 M 705 08
~ 198292900 22002004 800% 420 200.000,00 B4.141 12 Ga GO7 44
264215300 14/05720°6 B S55% 128002007 00, 000, 00 200.000,00 0.00
29200300 CRIOACA)TE B R5Y Qo220 7 200.000,00 200.000,00 0.00
257 Fars-00 2WT2016 B CCH% 22005720°7 200.000,00 200, 000,00 0.00
TOTAL BANCO PICHINCHA 300, 000,00 1.029.472,44 181.522, 70
510301179 AoOTrA013 5,00% 04072078 500, 000,00 112,835,482 69 AL 035
510501339 250872014 B.00% 03082009 110.000,00 22,442 58 41.743 57
= 510301456 24045015 8,200 2R 2020 500,000,050 55,181.42 261.867.58
TOTAL INTERNAGIOMAL ~ 1.110.000,00 231.407,14 4740418
o CARTO80CC2S142000 2502013 11.23% 05082017 26.071,20 2,588 44 0,00
CAR10500030745000 28/06/2013 11.23% Q507 20T 21,645 42 3d77 0,00
CARTO50CC3CT42000 07072013 1123% 1WOF201T 29.500,52 E.142,748 0,00
5 TOTAL FRODUEBANCD T7.517,15 11.502,92 0,00
18308045 ARG B ATW 08T 2002 FOO.000,.00 55,595,096 £50.000,10
- TOTAL CFM T00.000,00 809.999,95 450,000,100
F _:I'n_ta_l_n_hli;aciunaﬁFinanr._iEF 1.372.241,18 984.535,58
CREDITO AGRICOLA 500.000,00 0,00
3 Prastarmo Nally Lynch 0,00 25.000,00
- Total obligacionas Financisras 1.672.243,15 1.00r9, 535,98

Garantias

Las garantias entregadas comesponden & hipotecas respecio de los bienes inmuebles de |2
compaftla asl como documentos de prendas de ciertas maguinarias v equipes adguiridos en los

afios 2012 y 2013,
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CURTTDURIA TUNGURAHUA 8.4,

Notas a los estudos ffoancicros (Continnaciin)

Mota. 13 Cuentas por Pagar Comerciales

Se refiare a;

Descripcion 2016 2015

FProveedores locales Lss 1180022 81 1.084 171,98

Froveedoras del exteriarn 2/6.625 95 IN.67E BT

Proveedores Prestamo Quimicos 0.00 3.677.15
Uss 1.436.648,76 1.429.525,00

Los valores correspondeentes a proveedores tienen vencimienios en un plazo no mayor & 80 y

120 dias.

MWata. 14 Otras Cuentas por Pagar

La compasicidn de las clras cuentas por pagar < gl siguiente

Descripcion 2018 2018
Anticipo de clienles Us$ 1.137,08 88,849 82
Otros por pagar empleades y oros 32,847 34 18.968 21
LSS 33.984 32 105.618,03
MNota. 15 Obligaciones Laborales Corrientes y Beneficios Sociales
Se refiere a:
Descripcidn 2016 2015
Participacion Trabajadcres uss 33,037,238 47 876.22
IESS per Pagar 17,671.23 19,201.45
Fondos de Resera 1,815.38 1,986.24
Praéstamos IESS por pagar 6,020.80 5.026.53
Otros valores por pagar 6,338.77 24 337.33
CEcimo cuaro susldos 18,866 67 Z0,130.00
Décime tercer sueldos 6,739.86 6,961 25
Vacaciones 28,685.62 33,025.70
Uss 121,275.81 158,555.73

23



CURTIDUREA TUNGERAHUA 8.4,

Naras & {03 esprdas financieras ©Cansacion)

Nota. 168 Pasives por Impueslos Corrientes

Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Impuesta a la renta por pagar Us$ 0.00 0,C0
Impuesto al valor agregado IVA 14.337 85 8.792,35
Relenciones en la fuente WA ’ Doa 4780 15
Fetenciones en la fuents Impueslo 2 la Renta 5,304 56 0,00
Impuesto & ke salida de divisas (130) BTER T3 11.687,02
us$ 28.411.44 _26.539,52
MNota. 17 Obligaciones Laborales No Corrientes
SE rafEre a;
Descripcion 2016 2015
Jubilacién Patrenal i) uss 762.216,00 745 072 11
Indeminizacion Desahucia (i) 117.808,59 118.849,84
Tatal Ush 880.124,59 867.921,95

(i) Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion putlicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enerc de 1983, la Cearte
Suprema de Justicia dispusc gque los trabajadaores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencicnada en el Codigo del Trabajo sin perjucio de la que corasponde segun la Lay dal
Sequro Sccial Obligatono. De conformidad con o gue menciona el Codigo del Trabajo v en
base a las refermas publicadas 2n el suplemeanto del Ragistra Oficial N® 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se astablecen las mantos minimas mansuales por pensionas jubilares,
los empleadcs que por weinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestadeo servicios,
continuede o intcrrumpidamente, tendran derceho B o3cr jubiledes por sus cmplcadores.
Adicionalments, los emplzados gue a la fecha de su despico hubiersn cumplido veinte afcs
(20), v manos da veinte y cinea (25) afins de trabaje continuada o interrumpidaments,
tendran derecho a la parte proparcional de dicha jubilazién.

El movimiento al 21 de diciembre 2016 y 2015, esta provisian fue:
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CURTIDUREY FUNGURAHUA 8.4

Notas a los e8iadas Jikaiicleros FCaniaiacion)

Descripcian . 2016 2015
Saldo Incial uss 749,072.11 797,887.49
Provisionas 103.088.20 47,974.55
Retiros non -8H,243 51
Ajustes ylotras Reversiones -58,353.41 8,546,372
Pagos -31.600.50 0.00
Saldo Final uss 762,216.00

749,072.11

La Compafla ha registrado en cusntas de resultades los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo refecion de dzpendencia. en base a un estudic actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impueste a la ranta as valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afos dea samvicio.

(if) Pravision por Desahucio

De asuerdo con =l Codigo del Trabaje, en su articulo 185, en caso da que &l empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabsjo tendrd derecho al
desahucio del mismo que as calculado sobre el 28% de su dlima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento al 31 de diciembra 2018 y 2015, esta provisian fue:

Descripcion 2016 2015

Saldo Incial uss 118.849,64 123.932,70
Provisien 19.447,05 31.200,00
Fagos -20.388,30 -35.282 85
Saldo Final LSS 117.908,58 118.849,84

Sobre la pase del estudic actuaral |a provision del afie es deducible de impuesio a la renta.
Nota. 18 Capital Social
El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre 2018, es d= US $ 3'314.000,00, dividido

en 2'314.000.00 accicnes ordinarias con un valor nominal WS $1 cada una. Al cierre del
gjercicio fiscal no ha side cancalada &l valor d= US § 124,295,585, correspondiente al capital

suscrito, por lo que el capital pagado es de US 3 37185 704,44,
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CERTIDUREA TUNGURARIA S.A.

Nuotus & fos estados fingneieros (Contingaciin)

Mota, 19 Reservas Facultativa y Estatutaria

Se refieren &

Descripcidn 2018 2015

Feserva facultative uss 161.562,12 161.562 12

Reserva astalularia B8.037,08 803198
Uss 169.594,10 169.594.10

Nota. 20 Resultados Acumulados por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF" se registraran en el Parimenio en Ia
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de |z adopcién por primera vez
de las NI, separada del resto de los resultados acumulados, misme gue al 31 de diciembe

2016 v 2015, ascienden a US$ 48B3 .59C.30.

Nota. 21 Ingresos

Serefiere a;
Descripecidn 2016 2015
Productos fabricados v quimicos uss 8 hds 53047 12,600,534 15
Subproductos vy otras mercadenas 0% 47065 25T .5T3.1C
Sendcios v activos 58,734 59 172,740 55
8,534 B85 81 13,037.847.84
Descuento 2n ventas -82 801 &2 TG 7Y2 A6
Dewcluciones en vwentas -235 557 03 -334 B7R BB
Uss B,616,527.06 12,626,996.52
Nota. 22 Costo de Ventas
Se refiere a;
Descripcidn 2016 2015
Productos fabricados uss 7.003,355.75 5,028 85317
Subproductos vy chias mercaderias 16,761.52 1,429 586 .73
Sardcios Yy activos 000 188,217 38
uss ¥,020,127.28 10,664,657.29

26



CURTIDURTA TUNGURANTA 8.4

Notay a fuy extodoy finaneieees (Continnieiin)

Nota, 23 Gastos de Administracion

Serefiere a;

Descripcion 20186 2018
Gastos de perscnal Uss 315,868 40 327 344 B2
{Iros (3stos de personal 160.870,60 130,148, 52
Fublcidad y prepaganda 359,51 635,67
(Gastos de Servicios vy generaes 20.954 T 35702 95
Suministros v materiales 26 TE3 66 14 980 89
Mantanimientos ediicics v squipos 35 0R3 54 330928 44
Impuesios, cuctas v comnbuciones A3 T22.57 39.841,67
Seguros Empresa 103760 23 895.834.03
Depreciaciones v amortizacionss 24 602 95 3G6.474,85
Dtros gastos edmiristrativos 282 345 45 445 115,06
uss 1.024.21 E,.‘j.‘l 1 1R0 007 &1
Mota 24, Gastos de Ventas
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Gastos de personal Uss 106,826 66 147.549 21
Ciros Gasios de personal 25.945,66 35.991.90
Fublicidad y propaganda 0,00 1.776,78
(Gastos de Senvcios y ganerales 459 48 557 24
Suministros y materiales /77384 11.974,70
Mantznimientos edificics y egquipos 17.348.48 24.577.06
Seguros Empresa 15.865,67 9.804 28
Dapreciaciones y amartizaciones 42 916,85 37.405 49
Otros gasios wentas 51.047 29 64.687.03
LIsg 26A.184 22 314 412 4R
MNota 26. Gastos Financieros
Se refizre a.
Descripcion 20186 2015
Intereses por préstamos bancarios uss 260,052 33 216.267,85
Intereses por préstamos terceros 519862 35.502,21
Impuesto salida de divisas (financiero) 713,00 29.922,93
Otros gastes financieros 11.315,57 11.814,156
us$ 277.279,52 385.107,1B
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CURTIDURIA TUNGURAHIA S.A.

Notay a s estadox fSrancierns (Contingaciing

MNota 26. Ingresos Mo Operacionales

52 refiere a:

Descripcion 2016 2015
Arriendos Percibidos uss S0.000.00 97.500,00
Otros Ingresos 107.625.50 141.333,30
Ingresas por Musstras Gratis ] 0.00 2.530,55
uss 197.625.50 241.363,95

Mota 27. Impuesto a la Renta Corriente, Participacidn Trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacian de las cifras correspondientes a pariicipacion de trabajadores ¢ impuesto a la
renta por los ejercicios terminados al 31 ce diciembre 2016 v 2015, se presanta a continuacion:

La composiciun de la determinacion dal Impuesto a la Renta Corriente, es el siguiente;

Descripeion 2016 2015
Determinacian de la Participacion Trabajadores:
Utilidzd Contable B Jan 97 319.174,51
Base Gravada de Parlicipacion Trabajadores 2256.249 22 318.174.81
15% Partcipacdn Trabejadores 33837 38 AT BTG 22
Determinacian del Impuesto o la Renta:
| ilidzd Cartahlz 206 3eq 23 319.174,81
(-} 15% Fartivipacidn Trabajadores (33,537 38} A BTG,22
(<) Ingresos Cxentos (17343 38) 15.860,83
(-} QOlrags Deduccicnes (14.893.71) -7 423,02
(+} Gasios Mo Deducitles 155.261.84 301.566,37
{+} Gastos para genersr ingreeos exentos 20813 2.321,71
(+] Marticipaoian Trabaadorss de los dividendos - 0,00
(+} Partlcipacian Trabajadores Ingresn Frentos 2456 31 2 020,87
Base Gravada de Impussta a la Renta 324,584,249 654,032,689
Base Imponible Impuesio a lz Renta (12%) - =
Bass imponbls mpussto alz Benta (229) 324 584 1 554,033,658
(22%) Impuesto a la Renta 71.410,73 12188741
Impuesic a la Renta Causado 71.410,72 121.B87 41
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CURTIDURIA TUNGURAHIUA S.A.

Notits @ los estedos financieros (Coniinaciin)

Descripcion 2016 2015
Determinacion del Impuesto a pagar o Saldo a Favor

Imzueste a la Rerta (x) 714073 12188741
Anticioo carrespondiante al sjercicia [y) 11840870 128.275,10
Impuesto corriente mayer a2l antic pa (&:x-y)) -46 897 87 £.327,68
Saldo del anlicipo pendiente de pago  (a) 118.408,70 128.275.10
(-} Keteroiones en |3 fuente cel ejercics (b) 8670043 -T24 34£ 738
{-) Cracito trbutario Afcs Antencres () . 247.309.08 -183.222 05
{-} Crécito tr bulario 180 1) -33.816.54 -74.184 B0
Saldo a favor de la compafila, -£49.526,75 -253.478,23

Mota 28. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comercizles realizadas durante los

arios 2015 v 2015, con compahias relacicnadas.

_ﬂnlm-rlrlrh’.n - uss 2016 2018
Ventas Ventas Compras
Imcabd Cla. Ltoa, - 188, 42517
Luirmicwrtex Ca, Lida - 138 637,70
Luimitenh S A 0, ral T
Caoricava Cla Lida. 2,053 832 00 -
Seldos da Cusntas par Cabrar

Corichawa (Cla. Lids: TA0,021 06 =
Saldos de Cuenlas por Pagar

Irrwsasba i, Lz, - 122,999 57
Duirniewrtex Cia, Lida, = 122, 240.45
Cwimitech 5 A - 51 456G, 64

Mota 29. Administracion de Riesgos

En el curso normal de sus negocios y actividaces da firanciamiento, la empresa ostd expuesia
a distinlos rigsgus de naturalaza financiera gue pusden afectar de manera mas o menos
significativa al valor ecanomico de sus flujos y activos y, en consacuancia sus resultados,

La empresa dispone de una crganizacian y de sstemas de informacion, administrades por la

Gerencia, que permiten dentficar dichos nesgos, determinar su magnitud, propener &l
Directoric medidas de mitigacidn, sjecutar dichas madidas y cantrolar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la empresa, una
caraclerizacion de éstos y una descripcion de ias medidas de mitigacion actualments en uso

por parte de |z compania.
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Noties @ los estudpey fingncieros (Confinpaciin)

i. Riesgo del mercado

Fl Rigsgo de Mercado esld asociado 8 |as incertidumbres ascciadas a las varables de tioo de
cambio, taza de interés y nesgo de mercado que atectan los activos y pasivos de |z Compad’a.

a) Riesgo Tipo de cambio

Fl Hizegn de fipn de pamhin e2 peeduse ssme la cansecusnsia de la volatilidad de les divisas
&n gue opera la compafia.

Curtiduria Tungurahua S.A. Mangeja sus operaciores y registras cantablas en 'a monada de
curso legal en &l Ecuador el délar americano por le que |a totalidad de sus operaciones de
ingreses,  oostos Y gastos, activos  y  pasives  eslan denominadse sn délares.

La compafia al momente efectia oparaciones en monedas distintas al délar americane, per los
efecios de maguinaria v aquipos par lo que se pusde calificar como baio 2l riesgo en lipo de
cambia,

b) Riesgo en las tasas de interés

Curtiduria Tungurahua S.A. Actualmente mantiene pasivos con el sislema financiero como
propasita destinar las fendos necesarios para Capital de Trabajo.

La compafila no pressnta actualmente ricsgos respecto a una varacian de la lasa dainterés
pueslo qua se ha realizado negociscionss de o= créditos con unz t3e3 de inferée anual entre 2
8% y 11%.

¢} Gestion de riesgos de riesyo de mercado

Curtiduria Tungurahua S.A, a compafila experimenta un crecimients constante anciada an Iz
exclusividad de las ventas a Plasticauche.

El riesgo de mercado es medio, los factores extzrnos que afectan 2 la empresa son de tipo
mazra politica: eama 1as palltisas ecandmizas sacales da frantera entre Fauadasr y Colambia

Actualments al contar cen una de lgs plantas mas modemas a nivel mundial, ha facilitade (2
presentzcién 2 través de distintos canales, Curtiduria Tungurahua S.A., &= sin duda un clarc
actor en las mercaces de Europa Asia y Gentro Ameérica, manteniande una marca conaocida,

Las principales |'neas de mercado comesponden a la elaboracion de cusro de especialidad a
elevlus de esiandaies v cdcadu de seyundad y las lneas esoulaies,

ii. Riesgo de Crédito

El nesgo de credite se refiere al nesge de que una de las partes incumpla con sus obligazioness
contractuales resultande principalmente en sus deudores por venta.

La emprasa ha adoptado una politica de dnicamante invalicrarga can partes solvantes v
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientes.  La cmpresa unicamente realiza
transaccionas con Companias que cuantan con la misma o mejor calificacion de riesgo

Las cuentas comerciales per cobrar estan compuestas por un numero importanie de clientes
distribuides entre diversas industrias y ércas geograficas. La evaluacion de credito se realiza
sobra la condicion financiera de las cuentas por cobrar.




CURTIDURIA TUNGURAHUA 8.A.

Notes @ fos extados financieres (Confingacion)

Fara sus deudores por venta la compaftiza ha definido politicas que permiten contrelar ¢l ricsgo
de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento 2n sus pagos. Adicionalmente podemos
indicar que Curtiduria Tungurahua S.A. no mantizne concentracicn de sus ventas al final del
afio 2016, Ll nesgo es casi nulc debido a que la cartera esta diversificada.

Centro del grupo de Pasivos lgs cuentas por pagar a praoveadores se ancuentran distribuidas
a1 provesdones no relacionados, las fEoturas cumplen con los t&rminos de crédito v no generan
intaracge

Por los argumentos detalados se  califca los nesgos en cradios como  bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financlamienta

El riesgo de liguidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a |as
cbligaciones de pago Curtiduria Tungurahua S.A., legra manterer un equilibrio entre s
continuidad fondos y flaxibilidad financiera a traves do sus flujes de cperacicnes normales
recaudos en venias v pagos @ proveedeores,

El nzsgo de liguidez €5 bayc ya que las ventas se realizan de manera directa con un plare de
30 @ 45 digs & haves cenzles de dislbacion como 8 Preventd con craditos gue garantzan
liuider semanalmante

Iv. Riesqo de capital - La empresa gestiona su capital para asegurar que pueda contar con
la capacidad d= continuar como empresa en marcha migniras gue maximizan el rendimiento a
sUs accionisias a traves da & aptimizacian de los saldns de deuda y patrimenio

La administracion revisa la estructura de capital de la empresa sobre una base anual. Come
parte de esta revisién, ol comité considera ¢l costo del capital v los riesgos asociados con cads
clase de capital.

Rissgo Ambiental

Centro de los diferentes tipos de riesgos a los gue puede estar sometidza Iz actividad de ura
BMpresa, 58 ancusniran los riesgos ambientales, sstos riesgos lisnen cada ves mas ralevancia
parz la sociedad pues, de su reduccion o eliminacion depende podar garantzar una adecuada -
calidad del entorng, elemanio fundamenial hoy an dia.
Ce conformidad con lo establecido en al At 19 de la ley de Gastidn Ambiertal, las abras
plblicas, privadas o mixtas v los proyectos de inversion plblicos ¢ privades que pusdan causar
impactos ambientales, ceben previamente @ su aecucion ser calificados por los oroanismos
desceniralizados de control, conforme & Sisterna Jnico de Manejo smbientsl.

La compania ha cumplido con os requermianios legales respecto dal mansic ambiental
sustentable y con minimo impacto

Nota 30. Otros Aspectos Relevantes
Precios de Transferencia

Oe acusrda & la Resolucion NAC- DGERCGC15-00000455, del 27 de mayo del 2015
eslablece gue: "Los sujetos pasivos del impuesta a la Renta que hayan afacluado operaciones
con pares relacionadas locales yo domiciliades en el exterior, dentre de un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de ddiares de los Estados Unidos
(USD 3.00000000), deberdan pesenlar &l Seivicio de Renlas  nlenes o Angau Je
Operaciones con Partes Relacionadas”

"Acuellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas locales
yin domiciliadas an el exterdor, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
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Neties ir dox extudoy fTnancieroy (Continiciin)

superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USS 15°000,000,00)
deberan presantar acicionalmanta al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila no ha registrado en sus resullados
transacciones con partes rclacioradas gue superen los mantos eslablecidos, por lo tanto no
esta en la obligacion de presentar Anexos 8 Informes de Pracios de | ransterencia.

pUedan s_:fectar la marcha de la o puedan lener un efecto significativo sckbre los
ostados financigros, que Ao en los mismos,
el
e
e —E— _.__:;..-""_7'_""-5\' =
==Y, : el
______ \75 S @

/" Ing. Enlka ESparza~
-—CONTADORA GENERA
2P A No. 34.492
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