
CURTIDURÍA TUNGURAHUA S.A. 

Notas a los estados financieros 
A131 de diciembre 2015 y 2014 

Notad. Constitución y Operaciones 

  

5 Pam     Se const tuyó en la ciucad o mediante ascritira pública del 26 de octubre de 138 
arte el notario público de este ventór, e nscrta en e recistro mercantil el 12 de diciembre de 

sismo año, bajo e rombre de Curtidura lungirabua S.A. con un caplial socia ce USOS 
2000.000,09 de suntas. 

       

  

Antecedentes Históricos 

"El nico da ésta es press dale de año 1939 bao sl mando de soñor Deméstenes Sizarre 
siendo ro de los pioneros do la curtiembre en e. Ecuador, luego de 2 sde em 
emprencitilente an la empresa, al tener cue despiazarsa a la Ciu 

oñor Demóslenes Pizarro, le industria es corprada por m 
“ásconez en el eFo de 1941, 

        

  

     

    Años más tarde hac la diracnión cel Lie. Ricardo Callejas Váscorez, su Ha del mi 

llega ce la Escuela de teneriz de Resdrgan Aemaría para asimr la dirección técnica ce 3 

misma 

En los años 70 y 80 la Incustia de Calzado está en euge, 38€ Instalan verlas empresas en al 
pales y otres crecen 96r su dinamismo. entre s que poderos mencionar: Plasteatcho, 
nducasa, Calzacuera, Manu ras Buestán, Casado Cáceres, y varios artesanos 
mresalientes: como don ¿aime Hicalgo. Cuicura Tunguralus logró satisía 

EGG 5 de la mayoría de estos fabricartes y canina a su fimo durante muchos 
logrardo un srec miento sosterido cor el pasar de los años, 

    

   

  

           

    

    

Para el sñ0 1906, asume la dirección el señor Ricardo Caléjas Ct 
seaministación dura alrededor de 40 años. En la actual dad la direeción se encuentra en rr 
co la torcera goreración de ¡a “amilia Callejas. Como Gerente General se oncuonia e cal 
ingeniere Gonzalo Callejas Hordolza, y la Gorencie Técsiva bajo al mando del Técnico Riserdo 

Calle:es Cobo. 

    

   

   Bajo estos paracigmas, Curtdur 

ya sa 5 en a 
a Taurguranua, mira cpiims:a se futuro. cuando en el hoczorte 

je las responsab lidades de sí gestión deben asianir. 

  

    

Objativo 

El objeto ce le compañía es la implamacion y explotación ce curflombros y tensrias: la 

fabricación y ciaboración o proce: lento de soda clase de pieles o cueros, curtdas o no; la 
manufacturación de atísulos de cuero. curosil, plástico para uso persona, publici y de 

  

    
       clina; la elaooración de laca slase de productos, subproductos o derivados ce Guere. 

Misión 

Orracer productos que sais 3 irdustria dal cuero calzado y afnes,          
util zardo el mejor recurso humana. la más alta í 
ambiente, 

Y eriuando responsabemerle con el



CURIIDURÍA LENG    AH A 

Noras a Jos estados financióros (Continuación) 
  

Visión . 

Curtduria Tungurahus es ider en a produzcón y corrercialización de productos de cuero, 
orecierda inrevación idad y servicios que la hacen merecedora de la leallac de s5us 
alientas. 

  

Situación Actual de la Compañía 

Fura de los iconos enmprescriales que posse Ecuador Curiduria Tuncurehues, Ineuguró su 

rueva plenta de prodioción. La curnembra está ubicaca en el pargie indi s: Ambaló y 
posee en sus 5.00 rolrca cuadrados, Lr odarno equpamento pera la procueción y un 

eficiente sistema de prososamiento de sus afluentes. 

       

      

Suridura Tungurabua os, hace deca ura de as pincipales industrias ecuatorianas 
Genera Jesarolo para sy pais y $4 Irébaje logra el rscorocimiento sema un interesenteo 
Jugacor en elrrercace internacional dal rauere curido, 

  

   

Car más de 70 añes en el mersaco s.endo los gmacipales productores de cuera Pan torjado un 
legado de lucha y irabajo cocstante, enstelízanco cada meta que se han propuesto a lo largo 

de suo ctoría, para posicionar sL marcá como ye de las principales y mnás moorentos 

grovecdoras de pieies que sctuelrmente poses e país, 
Gracias e le coldad de su procucte y a ye experience que han adecirice, as pl 
producen en Curtcura Tungurabua se exparten a Hong Kong, Fortigal. Gual 
Unidos, El Salvador y República Domiriciara. 

  

  

    

eles que se 
lamala, Estados    

La evolución y el desarrollo de Cuevas tecrologías ten gencrado que la empress esló a la par 
de las exigencias aciiales para proveer un nive rs alto de celdad a sus prócuctos 
mplementando y dotando a su planta de producción de equinaries con teonalcgia de ounta 
mporadas de lala y Brasil reelzardo una inversior importante para su € nto. 

  

    

  

    

   
El rracimients vertiginoso que han experimentado, exigló que sus inst 
prezcan y puecan dolar ce ur espacio más cómodo, emplio y adecuada 

implementación de una nueva cedens de producción más tecnóezeta 
Hace dos años atrás so inicio la consi án do su nueva plants de producción Jolcada en la 
tercora epa de parque industrial Ambato, eciiración consruida en una si perficio de 5.000 
m2 cunlertos 

+ “ambien 

para la 

  

   

      

     Esta moderna pl: 
corezto irale 

maquinarias 

   
la se encuenta equipada con tod: s condiciones de seguridad, impleza y 

nto de desechos industslss, donde se ha dispuesto sus nuevas y moceras 
ámicas en Ecuedo”. 

    
    

En Qurtiduría Tusecurahua al compromisa con e macio ambierte lo muestran con Us 

arogremas de gestión de producción más impia, para cenar e monor impacto medioamoaiental. 
Ser arigarlas cor el medio armbiente es uno co los 90f s funcamentales y una priordad 
por el cual juntan esfuerzos y gracies e la icenolocía de pinte que poseen cism nuven la carga 
de despord cios que generar enel proceso de ón. 
Sis mocernas instalasiones cuenian con s especificas donde las cesperdicos sen 
iratacos dara ser rouilirados y en el vaso ce ser dusechacos sergan un adecuado proceso de 
eliminación. 

        

   

  

Cutticuría Tun; ua desarrolla esta tares en corjurto con des empreses aliedas cue jurtas 
tienen e objetivo do volar sor las buenas précicas ambientales. Ecolorguranua y Foresta 
Turgaraama son dos compañias decivedas = crear alternativas que contibuyan a a pa ihr 

cel medio ambionto 

  

  



  

CORTIDURÍA TUNGURAUA 3.4. 

Naras a los estados Anunvieros (Continuación) 
  

Warlos han sico los proyectos que ya se han puesto er marcós para devo ver el verdor que la 
£ udad recesila, cun el objetivo de demostrar que la indusifia co curtidora os sustentable y que 

"3 capeñidsc de cumplir cor les normativas embientales que roen a nivel local y con las 

as amalenteles de las empreses internacionales con las que se vincula 
     

  

Nota 2. Bases de Preparación y Presentación de los Estados Financieras 

2.1 Base Fundamental 

  Los Estados Financiaros han sica praparaces de acuerdo alas Mormas Internacionales de 
información Fnaaciers NIF. 

22 Base de medición y presentación 

Los estados Prancleros se encuentrar presentados en eumolimienta con la NIC-41. El Estada de 
Restliados Integral se preserte clasificado por función. El Esszdo de Flujos de Efectivo s 
presenta porel méloce directo 

  

      

    Sa prasantan astados firancieros camparabras para las periodos 

Los estados fnanceros de 3 Compañia te segistran sobre la base ce devengedo, 

23 Moneda funcional y de presentación 

La unicad monetarie utilizada >ór Don e para las cuentas de los stedos Financieros y 
| slende la moneda fanconal y de 

    
s4s hos as el dólar ce los os Unidos de Avérle 

presentación en el Ecuador. 

      

24 Usa de Estimaciones y supuestos 

La prenaración de los tados finarciares ce conformidae cor NIF, requiera qua 2 

acmonistración realce jLlolos, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de la 
politicas contables y los Monlos de acivos. pasivos, ingresos y gasios irformades: Debido 
subjelvidad inferento ar este proveso contable, log resclados résles puede 
mentos estimaces por = Acmiristración de la Con pañia. 

  

    

  

j 
diferir de los 

  

Las esimacones sealizades y supuestos Hilizedos por la Car paña 

las cxperiencia hisiónca, cambios er indusita ENMacian 

extórmes ca licadas. Sn emperco, os resultedos fineles podrisn diferir de as estmaciones 
bájo ciertas cireunstencias. 

  

    
  

  

Las esticiaciónes y polllicas: cunlabies slenTie: 
Imporientes para vellejer con 
yo 

lives son definidas como acuellas que son 
y los ras: 

e de la Adminisración 

        

   isedos regularmente Los resuliecos de las 
di jnacieas enel gerledo en qu aci 
es avisado yen cuaquies periodo faturo afectar. 
    

2,5 Periodo económico 

      

pa 
periodo COmpreria 

mico de la Compañía para emitir cs Estad 

eel] decnoro y 31 ce diciembre 

  

2 Financieros corresponde a



  

  

CURTIDURÍA TUNGUEANUA $. 

Noras a tos estados financieros (Continuación: 
  

2.6 Aprobación de los estados Financieros 

Los estacos financieras al 31 de dicembre ce 2015. fueror preparacos bajo Mormas 
rternacionales ce información Financiera y aprovsdos en la Juma Senoreal de Acciorislas 

calenraca el 22 ce marzo cel 2015 

Nota 3. Resumen dela Principales Políticas Contables 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

    La Garspañía clasfipe dentro dal rubro de oquivalentes ce efectiva 03 recursos er caja, bancos 
y las nversonos en valores con vensiciiento mano" 2 05 90 díes. por sí neturalezs sum 

acouiridos y mantenidas sor la Compañia para obtener rendimi 

   

  

3,2 Activos y Pasivos Financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

ipeñía Casifica sus activos franc eros    Lac    nl siguientes celegorías 

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

    wbrar on 12 meses 
o ménos se clasfican como activos correntes de lo contario se elasifinan como activos no 
coriertes. Sor activas firancieros no derivados yo dan dorecho a pagos fijos e daterminadles 
y qe no cotizan er ua mercado pavo. 

    

contabilizan el costo menos eualquier estimación de pár: 
c que exista evidensis opjeiva do a nenbi nad a er por 

cobrar, segdr. los lésm nos originalos de estas cuencas per cobrar. La Compañía estebicos una 
provisión para párdidas por doterlcre cuerdo existe evidi ¿de no ser capaz de 

las. importes cue se se adeudan 

   
          

    

   

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pólizas de acumulación, 
certificados de depósito) 

Son va'cricadas el costo ariortizad 
púlizas Ce scumusclór, com > 
vare miento 

  

corasponden a cortficados de denósito a término y 
s fijos coys intención es mentenertas hasta su 

   

Activos financioros disponibles para la venta (acciones, bones, opciones, forwards). 

  

£e ircuyen aquellos valores acquiridos que $e mantiasen cor propos 0 de negociación y que 
no son cal inversión ¿encimi £on activ 3 mo derivacos que se 
designar en esta categoría ienles a menos que la 
Agmoistración tenga le irención expresa vs vender el activo dentro de los 12 meses contados 
a bartir de la fecha del escico de situación franciara 

   

  

      

  

    

10



CURIIDURÍA TUNGURARTA S.A. 

Nutas e fos estados financioros (Carntinuación) 
  

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: 

+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales 

   
Corresponden pr ncipalo ente aquellos ceudoras perdientes de ps 

adquiridos en el zurso normal de los regocios. S: sa a: 

Aasifican coro pasivos corriertes de la coraro se cla 

, pardos bienes e servicios 

en 12 mases 0 Menos se 
ifican coro pasivos 10 corrientes 

   
    

  

+ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar 

    Corresponde prire palmente a suertes por cobrar que líguidan en sL mayoría a curia play 

se neluve cuantas por cobrar y cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes etc. 

  

» Pasivos Financieros (obligaciones financioras, instrumentos de deuda, prestamos 
accionistas) 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo Jiilizedas para el financiamiento de las 
operaciones ce la compania durante el periodo. Se reconecen a su coste amorizado ulilizaneo 
al método del interés efaclivo 

  

33 Inventarios 

Las matores primas e Insumos para le procuec ón se registran al sos: ce adquisición así 

come nttas costos Indireclos Hasta que esos insucos se encuentra 1 bocega y 0sté 

ados en la producción. Los inventarios esón registacos sl rosto pa 
bajo El costa de los irvertarios está basado es 

costo oromedio ponderado pare los nventaros 16 arocuctos 

      

    
     máiodo de 

  

      Dita meteria prima € Ínsumos ss cargar al 
ja idenificación de lo sensumida por 

lo ce les existencias er bocega. 

  

hina su Llilización, costo de producción el 
” Sus que s rderes de produce              

  

    

    

la mes. 

Determinación de Costo de Producción en proceso 

    Ej nosta prevalesiente Y gue sirve ce base pa griecón del oso ce cada r de 
producción es e coste del a materia prima uoleéda en cada orden de producción les cucles 
sor valoradas el memoria de selr (e boceca que se convierte en prodie 
costos indrectes de producción, Incluyendo mano de obra directa e indre eine, 
sarvicios públicos, deprociación de lus benses reacivnsdos con el proveso prodicivo y DIOS 
gastos irdiractos al proceso productivo, son distribuicos mensualrente en propormór a cada 
orden de producción terminada. 

   

      
    

  

    
     

  

La seministrasiór de la orocusción ccfine y de 

  

tinala base de preparaciór de caca orden 

Eovalor neo realizable es el precio estmado ce venía en el curso ordinario del negocio, menos 
las costos estivados de termiración 
Cuanco las cordicones del mersado generen que al costo supera a su valor nale de 

realización, so raciátra Lira provisión de deterioro por la diferencia de valor. Er dicha 
cstimacen de decorioro se considera también los momos relacionados a obsolescercia 
derivados de baja Gón, obselesnencia sécnica y productos retracos de mercado. La 
Compa la rmayer parte ce os nventaros dañe une rotación menor a 60 dí 

      

       

    

    

   
    



  

CURTIDURÍA TUNGURAHUA S.A. 

Notas a los estados financicros (Continuación: 
  

perdidas soladonadas son Inventarios se sergan a los sestlledos integrales en el perodo en 
que 58 susan. 

3,4 Propiedad, planta y equipo 

Reconocimiento y medición 

Los elementos de la propiedac, plana y oquipo so walorizan inicla:meme a su costo que 
comprarda 5 reco ce compra y susiculer costo direciaomante atribuible para poner el activo 

en cordic ones de operación para su Uso destinado. 

  

Posteriormes 
parla dep 

  

ecbbo nictal, los ciemertes de propiedades, plarla y € 

sumidada y el 

pe'son rebaje 

ler cérdida pos deterioro ce valor ecuomuada 
   

  

  
    

Los costos se smpllsoón. modermzsción o mejoras cue renresenten un sumerta de la 
productividad, cspacicad 9 eficiencia » un sunmento <s la vda Chil, sen capllalizados 
aumentando el valor de los bienas. 

    

Los gastas de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, s00 reg sirades como en 

esrco a los resu al sjercicio en que $8 incurren.    

La utidad > pérdida resaltante de la enajenación o retiro de un bien se calcula coc la 
diferencia entre el preco obienico en le erejenación y el valor registaco en os libros 

reconociendo el carga o adoro aresultados del perrodo 
    

  

El valor residual y la vida Ú0l de los uelivos se revizan y ejusten sí es necesario en ceda cierre 
de palante 

Depreciación acumulada. 

10 de d 

  

La vida úl de en aci a perodo aly si las 
expecta se contablizarán cómo Ln 
cambo en 17 estimación cortadle. de acuerdo con a NIC8 Palitcas Comtobes, Cembnz en 

timaciones CSortaoles y Errores. 

          

las 

ce 
útil 

  

Las cepreciacionas son calcula 
adquisición € 

nada e 

s bajo al método lim 
do por el valor resicual estimedo e 
no de los elementos. 

  

      
     md 

Años de vida util estimada 

    

   

Edifico ál años 
es 10 añ 

Macuineria rdustrial 1228 años 

Macuinaria y Equipos 10 años 
Musbles de o*cina “0D años 

Equipo de computación 3.03. e6o3 
Warítclos 5 nos 

35 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

  

Las actvos qua benan ra vida útil indefinida, como la Pluswal'a o los a intandihes quo 

ro estén sn concidlores de pocerse uiilizar no están sujelos a arrorticavión y se sometan 
anualmarte a pruebas dare párdidas por celerióro Cel valor.



  

CURTIDURÍA TENGURAIITA S.a. 
' 

WNatas «dos estedos firincterós (Continuación) 

  

Los activos sujetos a amorllzación ee someten a tevisiones para pérdidas por decerloro siempre 

que algár suceso e cambio en las creunstancies que indiquen que el moore en libros puede 
uo seccecunersble 

Se reconoca una cércids por deteriora del valor por el importe por el que al imoorte en libros 
dal activo excodo sí importe recusersble, El importe recuperable es al +ayor ontre al valor 

ale ce ynactivo menos los coslos de vente y el valor en Use. 

  

    

En coso de que al activo no genere flujos de efectivo que sean indepencientes de oros activos, 
ajcfectos de calcular el velor de usa, os selvas se acrupan al nivel más sejo para el que ny 
flujos de efecive icentficanlas por seoérado (unidades goncracoras de sfecivoi 

  

Al avaluar el valor oe 159, los futura fujos ee 
valor actual uslizando un tiso de doscue 

valor temooral vel dir 

  

cctivo nelos estimados ss cescuentar a su 
que relleja resqos ce mercaco pon respesto al 

vera y los aspeciicos al quee sulle pertenscs. 
      

  

  

Si el importe recuserable de la unidad generacora de efectivo ar Fer que sy impcrle en 
libros cebe reconocerse una párdida por dstarcro para la nidad generadora de efectivo, que 
afecta Innedislar | rasultaco cel eerceclo (cal pruseo más pequeño de unidades 
gareradoras ce efect), La pérdida por dezerioro col valor se cisiibuitá pera vedior el 
importe en libros de os 2e 4 que nembonen la un dad (o grapo de 4ridados) ón ele guiento 
order: 

    

    

a) Er prener luger. se reducirá el importe en libros de cualquier me 
nidad gareradora de efectivo (o grupo de unicadas? 
b) Desoues, alos demás acivos de ta anidad (o crupo.e umdades), ororazsendo en durción del 
importe en libros ce cada uno celos sativos Cels un dad (o grupo de Jnideces) 

  

    

  

os no “nareeres clstintos ce la 
1ora pérdida por deterioro se roYsa en todas las fechas s les que se 

esente ioformación naro era. 

La posiale revers ón ole pérdicas por celeroro de valor da activ 
Plasvalé que su 
pre 

  

  

M3 de dicembre 2078 y 2014, no se nan reconocido pérdidas por del 
finan eras 

lora des     

3.5 Activos no corrientes Disponibles para la venta 

  

La comp ha medico los activos ne corientes (9 grupos Ce eulivos pera su vente) 
elas ficados coro mantenidos para la ve (ie value libra, o bien (1) a va vor razonabe maros 
Es costos cayena, el que resulte rrenor entre 3mmoes. 

   
  

En aquellos casos en que la Cospañía haye clasificado un sl 
wenta, pero deja ce cumplir con los requerimientos respectivos para ser clas 
se deberán valacióas al menor valorentra. 

     Uv COMO 
   

  

   «Su velor libros. entes de que el aclivo (o grupo de activos par: árifuera clasificado 
como manten do gora la vera, ajustado por cualquier desreciación. amortización o revalLación 

quese h reconacido si el activo (o crupo do activos para su disposición) no se 1ublera 
clas ficado como mamenido para la venta, y 
Los activos no comiottes ranteridos para la vasta se va orerán por e menor entre el valor en 

loros y e valor sazonsble menos los gastos de venta, Durante e tiempo cue permanezca como 
activo mamenido pera la venta o se dodrá amor zar. suncue sí se poc srel deteriora 
Los rendimiertos que se obtengan mientras no cs laserta si dor placa Pre 
Ganantias. en el apartado 3) Resultado cota derrump das 

    

      
  

  

           
      

     



CURTIDURÍA TUNGURAHUA S.A. 

Voras a los estados finuncieras (Continuación) 
  

3.7 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gaste por impues:o sobre ls renta noluye el impuesto corriente y al diferido, El impuesto 
sodre 6 renta $e reconoce en el estado de rosultacos, excemo cue esté asociado con alguna 

paártica resonocica directemarte er la sección patrimonia, 27 cuyo caso se roconoce 
diroctartente en l gatrimorio 

    

E: gasto por impuesto soor la rema incluye el im>buesto ccrriemo y el citerdo. El impuesto 
sobre la sema so regunoce en el astado co resultados, Excepto que 206 asorisdo con alguna 

parida reconocida € amente en la sección patrimonial en cuyo caso se reconoca 
directamente en e palrimon o. 

  

  

       

Impuesto a la renta corriente 

E' cargo por impuesto 2 renta corriente so calcala meciante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravadles y ss cargo e los restitados del año en que se devanca con base el cl 

asto por pagar exig blo 

    

   

fa de impuesto ale renta corriente es del 22% de acuerco ¡4 disposicones lecales 
vigento s la tarfa será cel 24% sera el ano 2071, dol 73% para al añ 2012, y cel 22% pora 

en acelenta, si el valor de las utildados que se relndornon en el país se desinan a la 
ón de maquinariós nueves y oculnes nuevos que se ullcen para su € 

procuctiva, la arifa :endrá una redueniór de clgz puntos porrentuales. 

       a 

    

  

Á partir del ejercicio fiscal 20*0 antró en vigor e norma que exige el pago de un “anticipa 
minimo de impuesto s la remo”, le referida na establació cue en casó de gus el 

imauesto a la rente esusado sea menor que el monto del anticino minimo, este Útima se 
convartirá en impuesto a la renta defin ti 

    

Impuesto a la renta ditorido 

El impuesto subre la renta diferido se provisiora en sí lotalidac iilizando la metedalogís de 
NIC 12 

      Tal mé:odo se-aplica a las diferencias te”"poral entro el valor en libros ce activos y pasi 

para cfectos financieros y los valor mlizados pera oropúsitos fisceles, Do acuerdo von esta 

forma las d ferencias temporarias tifican ya sea tomo ciferencias lem 
las cuales resultarán en Un futuro er una monto ima ibla) o diferentias tempora: 
las ciales resultarán en al futuro ur particas rle: sio díorico pur impussto 

sema tina difercocia temporar'a gravable, y un adlvo diterid rimpuesio represente una 
rencia leripuraria deducible. 

   

      

       
       

      

  

dí 

   

  

Los sctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las las: 

esperan sean ce aplicación en el peñoco en cl que el aclivo sa rasiceo sl a 

30005 que se 
se cancale.     

     Los impuestos corienmes y diferidos se reconocer como ngreso o gasta y sen incluidas ci 

resultaco, excepto 08 que Payen surgica de Una transacción o suceso reconocido fLera tdal 
resulta por ejemplo por cambios en la tasa de 4 impuestos 0 sor cambios en le normativa 
trinutaria tambén por seestimaciones sobre “a ru rabilicad de ee actos por impuestos 

difericos on la dorma asparaca de recuperar el va cr en libros de un activo. Se “e 

otro resaltado integra e direciamente en el patrimonio. 

    

      
    ocarár en 

  

    Si la empresa presentafa pardas crbularas debera pagar el equvalerte a 19 impuesto 
círimo por la aplicación del sálcuo del arricipo de impuesto A la rerta que, de acjerco a   
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articuo 41 de la Ley de Rácimen Trburerio Interno” el mismo que irdea que la empresa 
deberá pagar tícinc de imbuesto a la renta, que consliluye la suma meaterálica co cs 
siguientes rubros: 

    

a) El cero punto dos por ciento (0.2%) del setrino: 
2 El seu punto dos por ciente (0.2%) de total 

tr puesto 2 ls renta 

€) El cerc punto cuatro por sienta (0.4%) del aclivo total 
d) El cero sunto cuatro por clienta (0.4%) del total de irerescs gra 

ala rea. 

total 
islos y gastos deducioles a efecto ce 

    

ales a electa del impaesio 

  
Zlanticipo conslluy 
curso. Si en el ejere 
sunerior a los valores cana 
Anticipo. deserá cencelar la cl 

    

      

ved hs Iributario para el pago ce impuesto e la renta cel ejercicio fiscal er 
Al, El cam EI na o un impuas oa de Renta Caus;    

  

a 

Adconal al impuesto a las genancias (Impuesto a la Zorta) le er 
con al pago de tina sería de tributos por s. actívicad asi como f 

cder Paterte Muni 2.5 x mil, permisos 
Tecrica de Drogas, Municipio y Licencia A 

  

    

    

Plencencia, Sec: 

  

38 Beneficios alos empleados 

Beneficios de corto plazo 

Gorressenden principalmente a 

+ La paricipacién ce los treb 
función del 15% de la utilicad centable an 
establecido par la legislación ecuatariana » 

Se regsira cor tengo aresltados y se srasenta como asrte de los y gastos des aná 

  

     

  

mal sobre la 

  

ciones: se rogisira el mosto carespendiente a las vaceconeas cel po 
bese devengdada 

larto sueldo se provis 

  

men y pegan de acuerdo ala legislación 

  

Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

   

  

La legisasión vigeno ab! la obligación de cs ample: 
pension a cs vabajado"os qua complaten 25 2%0s de servici 
el sismo smpeador: cespués de 20 años ec servicio os srabajadores adquieren Jerecac 

beneficio ce pl grcporcional. La legislación vigente establete el berelicio definic 
pensión que el tradejacer recibirá al monienta de retiro 

       

    

o 

     
       6 ce 

      E pasivo reconocido en e delance goneral rolacionado cor al bendúdo de pensión es sl y 

grusente de la obigacón 8 la fecha de baense EUArA 1 a obigecón es calculada 

anvalmenta nor acluiaros independientes usanda el métoco del e a proyectado El 

pde la obl gación es ceterminaco mediame flujos de descontados 

  

    

     

     
ana tasa cel 
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Provisió n po r Desahuci o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es 
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compañía 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que 
surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado 
por la Superintendencia de Compañías. 

3.9 Provisione s corriente s y no corriente s 

Las provisiones se reconocen cuando: 

• La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de 
eventos pasados. 

• Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación. 
• El monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. 

3.10 Reconocimient o de ingreso s 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o 
la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. El ingreso se 
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la compañía. Los ingresos netos de IVA, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compañía hace la 
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un control sobre los mismos. 

3.11 Reconocimient o de Costo s y gasto s 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado. Se 
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y 
otros costos directos propios del giro del negocio. 

3.12 D istribució n de dividendo s 

La distribución de dividendos a los accionistas de la empresa se reconoce como un pasivo en 
las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de 
la empresa o cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones 
legales o las políticas establecidas por la Junta de Accionistas. 
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3.13 Reserv a lega l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% en caso de sociedad anónima de la ganancia 
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta 
reserva sea equivalente como mínimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no 
es distribuible antes de la liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber 
pérdidas netas anuales. 

3.14 H ipótesi s de Negoci o en March a 

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la 
administración no tiene intenciones de liquidar la compañía, ni de cesar sus actividades. 

3.15 Norma s de Contabilida d recientement e emitida s 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación y no se prevé un impacto significativo en la aplicación de las 
mismas. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas. 

NIIF 9: Instrumento s financie ro s 

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre activos 
financieros de manera que presente información útil y relevante para los usuarios de los 
estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e incertidumbre de los 
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capítulos referidos a 
reconocimiento y medición, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos 
financieros de cobertura. 

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, 
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede 
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo 
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicación inicial es anterior al 1 de febrero de 
2015. 

NIIF 15: Ingreso s de Actividade s Ordinaria s Procedente s de Contra to s co n Cliente s 

Norma Internacional de Información Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentación de 
información útil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, 
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que 
surgen de contratos de una entidad con sus clientes. 

La NIIF 15 se aplicará a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se 
permite su aplicación anticipada. 

La NIIF 15 deroga : 

(a) la NIC 11 Contratos de Construcción; 
(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; 
(c) la CINIIF 13 Programas de Fidellzación de Clientes; 
(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles; 
(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y 
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad. 
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si zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados 
financieros, al evaluar la situación y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los 
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (1FRS) diferían de los Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los 
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de 
reconocimiento de ios ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban 
guías limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos 
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrían ser difíciles de aplicar en transacciones 
complejas. Además, la NIC 18 proporcionaba guías limitadas sobre muchos temas importantes 
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilización de acuerdos con 
elementos múltiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendían conceptos amplios 
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos 
para sectores industriales o transacciones específicos, los cuales daban lugar, en algunas 
ocasiones, a una contabilización diferente para transacciones económicamente similares. 

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Información Financiera (IASB) y el 
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad 
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el 
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma común 
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que: 

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos 
de actividades ordinarias; 
(b) Proporcionara un marco más sólido para abordar los problemas de los ingresos de 
actividades ordinarias; 
(c) Mejorara la comparabilidad de las prácticas de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales; 
(d) Proporcionara información más útil a los usuarios de los estados financieros a través de 
requerimientos sobre información a revelar mejorados; y 
(e) Simplificara la preparación de los estados financieros, reduciendo el número de 
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia. 

El principio básico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con 
ios clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera 
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de 
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las 
siguientes etapas: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Etap a 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre 
dos o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios 
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los 
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la 
contabilización de las modificaciones de contratos. 
(b) Etap a 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato—un contrato incluye 
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son 
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado. Un 
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sí mismo o junto 
con otros recursos que están fácilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la 
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros 
compromisos del contrato. 
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(c) Etap a 3:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Determinar el precio de la transacción—el precio de la transacción es el importe de 
la contraprestación en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la 
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transacción 
puede ser un importe fijo de la contraprestación del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir 
una contraprestación variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transacción también 
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de 
financiación significativo, así como por cualquier contraprestación pagadera al cliente. Sí la 
contraprestación es variable, una entidad estimará el importe de la contraprestacíón a la que 
tendrá derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la 
contraprestación variable se incluirá en el precio de la transacción solo en la medida en que 
sea altamente probable que no ocurra una reversión significativa del importe dei ingreso de 
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la 
incertidumbre asociada con la contraprestación variable. 

(d) Etap a 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato—una entidad habitualmente asignará el precio de la transacción a cada obligación de 
desempeño sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o 
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma 
independiente, una entidad lo estimará. En algunas ocasiones, el precio de la transacción 
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestación que se relaciona en su 
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuándo una entidad 
asignará el descuento o contraprestación variable a una o más, pero no a todas, las 
obligaciones de desempeño (o bienes o servicios distintos) del contrato. 
(e) Etap a 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 
satisface una obligación de desempeño—una entidad reconocerá el ingreso de actividades 
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligación de desempeño mediante la 
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente 
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del Ingreso de actividades ordinarias 
reconocido es el importe asignado a la obligación de desempeño satisfecha. Una obligación de 
desempeño puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para 
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para 
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempeño que se 
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocerá un ingreso de actividades ordinarias a 
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad 
hacia la satisfacción completa de esa obligación de desempeño. 

Modificacione s a norma s existentes : 

Agricultura : P lanta s P roductora s (Modificacione s a la NIC 16 y a la NIC 41) 

Una planta productora es una planta viva que: 

(a) se utiliza en la elaboración o suministro de productos agrícolas; 
(b) se espera que produzca durante más de un periodo; y 
(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agrícolas, excepto por ventas 
incidentales de raleos y podas. 

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la 
depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas. 

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades, 
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicación y 
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por 
consiguiente, las referencias a "construcción" en esta Norma deben interpretarse como que 
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes 
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de que estén en la ubicación y condición necesaria para ser capaces de operar en la forma 
prevista por la gerencia. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Agricultura : P lanta s P roductora s 

(Modificacione s a la NIC 16 y a la NIC 41) 

Emitida en junio de 2014, modificó los párrafos 3, 6 y 37 y añadió los párrafos 22A, y 81L a 
81M. Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 
1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que 
se especifica en el párrafo 81M. En el periodo de presentación en que se aplique por primera 
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no 
necesita revelar la información cuantitativa requerida por el párrafo 28(f) de la NIC 8 para el 
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentará la información cuantitativa requerida 
por el párrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede 
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer 
periodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentación en el cual la 
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y 
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier 
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocerá en las 
ganancias acumuladas Iniciales al comienzo del primer periodo presentado. 

Acla ració n de lo s Método s Aceptable s de Depreciació n y Amortizació n 

(Modificacione s a las NIC 16 y NIC 38) 

No es apropiado un método de depreciación que se base en los ingresos de actividades 
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de 
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, 
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios económicos de dicho 
activo. Por ejemplo, los Ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra 
información y procesos, actividades de venta y cambios en los volúmenes de ventas y precios. 
El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la 
inflación, la cual no tiene relación con la forma en que se consume el activo 

Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a las 
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificó el párrafo 56 y añadió el párrafo 62A. 
Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad 
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. 

El Métod o de la Participació n en lo s Estado s F inanciero s Separado s 

(Modificacione s a la NIC 27) 

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor 
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o 
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podría elegir, sujeta a los 
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos 
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o 
utilizando el método de la participación como se describe en la NIC 28 Inversiones en 
Asociadas y Negocios Conjuntos. 
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Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizará las inversiones en 
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas: 
(a) al costo, o; 
(b) de acuerdo con la NIIF 9.; o 
(c) utilizando el método de la participación tal como se describe en la NIC 28. 

La entidad apiicará el mismo tratamiento contable a cada categoría de inversión. Las 
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participación se contabilizarán 
de acuerdo con la NIIFzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta 
o para distribución (o se incluyan en un grupo de activos para su disposición que se clasifique 
como mantenido para la venta o para distribución). En estas circunstancias, no se modificará la 
medición de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9. 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 
27), emitida en agosto de 2014, modificó los párrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicará 
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de 
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones 
Contables y Errores. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. 

Venta o Aportació n de Activo s entr e un Inverso r y su Asociad a o Negoci o Conjunt o 

(Modificacione s a la NIIF 10 y la NIC 28) 

Pérdid a de contro l 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora: 

(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de 
situación financiera consolidado. 
(b) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en la antigua 
subsidiarla a su valor razonable, y posteriormente contabilizará dicha inversión y los importes 
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa 
participación conservada a valor razonable se medirá nuevamente, como se describe en los 
párrafos B98(b)(iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control 
se considerará como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo 
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una 
inversión en una asociada o negocio conjunto, si procede. 
(c) Reconocerá la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior 
participación controladora, como se especifica en los párrafos B98 a B99A. 

Vent a o Aportació n de Activo s entr e un Inverso r y su Asociad a o Negoci o C onjunt o 

(Modificacione s a la NIIF 10 y NIC 28) 

Emitida en setiembre de 2014, modificó los párrafos 25 y 26 y añadió el párrafo B99A. Una 
entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación 
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un período que comience con 
anterioridad, revelará ese hecho. 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Contabilizació n de Adquisicione s de Participacione s en Operacione s Conjunta s 

(Modificacione s a la NIIF 11) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participación en una operación conjunta cuya 
actividad constituye un negocio, ta! como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, 
aplique todos los principios sobre la contabilización de las combinaciones de negocios de la 
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guías de esta NIIF. 
Además, la adquirente revelará la información requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para 
combinaciones de negocios. 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones 
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificó el encabezamiento después del párrafo B33 y 
añadió párrafos. 

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavía la NIIF 9, la referencia en 
estas modificaciones a la NIIF 9 deberá interpretarse como una referencia a la NIC 39 
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 
2014. Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada. Si una 
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 
hecho. 

Beneficio s a empleado s 

(Modificacione s a la NIC 19) 

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe 
corresponder con bonos en la moneda local. 

La fecha de transición es para los períodos que comiencen en o después del 1 de enero del 
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su 
aplicación debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo. 

Nota 5. E fectiv o y Equiva lent e de Efectiv o 

Se refiere a: 

Descripción 2015 2014 

Caja US$ 992,90 20.992,90 
Bancos 331.901,97 321,560,81 

US$ 382.894,87 342.553,71 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, son activos financieros libres de uso y sin restricciones. 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota 6. Cuenta s po r Cobra r Comercia le s y Otra s Cuenta s po r Cobra r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Cuenta s po r cobra r comercia les : 
Clientes Locales 
Depósitos Cobros No Asignados 
Clientes del Exterior 

Tota l C liente s Comercia le s (i) 

Provisión para cuentas dudosas (¡i) 

Cliente s Comercia les , neto s 

Otras cuentas por cobrar (iii) 
Cuentas por cobrar seguros 
Cuentas por cobrar empleados 

US$ 

us$ 

2,274,602.28 
-13,303.93 

0.00 

2,261,298.35" 

-230,638.86 

2,030,659.49 

177.93 
193.94 

9,922.30 

2,040,953.66 

2,270,863.33 
-218.98 

158,896.88 

2,429,541.23 

-84,616.58 

2,344,924.6~5 

3,101.00 
8,104.87 
4,882.70 

2,361,013.22 

(i) La composición de la antigüedad de las cuentas por cobrar clientes es la siguiente: 

Antigüedad Año 2015 Año 2014 

Por Vencer 1,374,376.19 60.78% 2,006,075.45 82.57% 

De 0 a 30 dias 566,352.20 25.05% 228,695.86 •  9.41% 

De 31 a 60 dias 109,102.25 4.82% 64,861.28 2.67% 

De 61 a 90 dias 64,044.49 2.83% 15,106.44 0.62% 

De más de 91 días 147,423.22 6.52% 114,802.20 4.73% 

(-) Reservas 0.00 0% 0.00 0.00% 

Total USD$ 2,261,298.35 100.00% 2,429,541.23 100.00% 

Locales 1,562,624.41 69.10% 1,853,321.23 76.28% 

Del exterior zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 0.00% 158,896.88 6.54% 

Depósitos por Cobros no Asignados (13,303.93) (218.98) 

Cheques Postfechados (*) 711,977.87 31.49% 417,542.10 17.19% 

Total USD$ 2,261,298.35 100.00% 2,429,541.23 100.00% 

Corresponde al saldo por cobrar con respaldo de cheques 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(¡i) El movimiento de la provisión de incobrables es el siguiente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Descripció n 2015 2014 

Saldo Inicial 

Baja de Provisión 

Provisión del año (a) 

US$ -84,616.58 

30,029.50 

-176,051.78 

US$ -230,638.86 

-62,737.98 

1,871.91 

-23,750.51 

-84,616.58 

(iii) La composición de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente: 

Descripció n 2015 2014 

Cuentas por Cobrar CTINMO 
Cuentas por Cobrar Ecotungurahua 
Terceros por Cobrar 
Cuentas por Cobrar - Terceros 

Nota 7. Inventario s 

Se refiere a: 

Descripció n 

US$ 0,00 
0,00 
0,00 

177,93 

us$ 177,93 

2015 

929,65 
1.596,50 

454,30 
120.55 

3.101,00 

2014 

Materias primas 
Productos terminados 
Productos en proceso 
Suministros y materiales 
Oíros inventarios 
Importaciones en tránsito 

US$ 

us$ 

607.652,91 
1.011.424,17 
1.139.316,57 

71.842,77 
5.700,56 

169,76 

2.836.106,74 

Nota 8. Activo s po r Impuesto s Corriente s 

Se refiere a: 

Descripció n 2015 

812.813,78 
626.474,59 

1.210.774,38 
62.400,30 

8.932,31 
0,00 

2.721.445,36 

2014 

Crédito Tributario I.V.A. 
Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta 
Crédito Tributario Salida de Divisas 
Notas de Crédito S.R.I. 

uss 327.910,82 

0,00 

0,00 
450,80 

0,00 

183.224,05 

42.020,05 
0,00 

us$ 328.361,62 225.244,10 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota 9. O tro s Activo s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015* 2014 

Anticipo a proveedores 
Pagos Anticipados 
Otros pagos anticipados 

US$ 

us$ 

137.388,15 
49.335,47 

6.214,17 

171.548,41 
40.737,04 
24.395,38 

192.937,79 236.681,33 

Nota 10. P ropiedad , Plant a y Equipo s 

Se refieren a: 
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Not a 10. P ropie da d , P lant a y E quipo s 

Sa ld o al M ovimie nt o 
Ajuste s 

S a ld o A l Sa ld o al 
/Reclasf . 

D e scripció n 31-d¡c-1 4 Adicione s Reava lúo s Ba ja s (-) | Ventas(- ) > 31-dic-1 5 

Activo s F ijo s No D epreciable s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Terrenos 221.920,80 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - 221.920,80 
Edificios en Construcción 91.749,45 - - - - 91.749,45 

Tota l Activo s F ijo s No Depreciable s 313.670,25 - - - - 313.670,25 

Activo s F ijo s D epreciable s 
Edificios 1.622.007,32 - - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.622.007,32 

Maquinaria y Equipo 3.954.321,44 - - - - 3.954.321,44 

Equipo de Computación 117.417,58 3.268,92 - (1.995,13) - 118.691,37 

Muebles y Enseres 49.660,48 - - - - 49.660,48 

Vehículos 373.279,29 37.752,35 - - (42.189,21) 368.842,43 

Instalaciones 107.571,46 - - - - 107.571,46 

Tota l Activo s F ijo s Depreciable s 6.224.257,57 41.021,27 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (1.995,13) (42.189,21) 6.221.094,50 

Depreciació n Acumula d a 
Edificios (171.387,35) (40.550,16) - - - (211.937,51) 

Maquinaria y Equipo (1.048.578,06) (424.951,32) - - - (1.473.529,38) 

Equipo de Computación (95.792,82) (11.682,79) - 1.801,19 - (105.674,42) 

Muebles y Enseres (31.400,20) (3.252,60) - - - (34.652,80) 

Vehículos (192.064,62) (52.043,29) - - 20.263,61 (223.844,30) 

Instalaciones (8.596,08) (10.757,16) - - - (19.353,24) 

Tota l D e pre cia ció n Acumula d a (1.547.819,13) (543.237,32) - 1.801,19 20.263,61 (2.068.991,65) 

Tota l Activ o F ij o Neto 4.990.108,69 (502.216,05) - (193,94) (21.925,60) 4.465.773,10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

t 
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Nota 1 1 . Activo s No Corriente s D isponible s para la Vent a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Terrenos 
Edificaciones 
Deterioro Acum. Edificio 
Maquinarias 

US$ 35,427.32 
69,832.40 
-3,491.62 

0.00 

35,427.32 
69,832.40 

0.00 
9,000.00 

US$ 101,768.10 114,259,72 

Corresponden ai terreno y edificio en ia Av. Bolivariana, donde la compañía 
operó hasta el año 2011. (Los terrenos corresponden a bienes entregados en calidad de 
garantías de préstamos) 

Nota 12. Obligacione s F inanciera s 

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Porció n corriente : 
Obligaciones Financieras locales (iii ) 

Tota l US$ 

Porció n no corriente : 
Obligaciones Financieras (iii ) 
Obligaciones Accionistas (i) 

US$ 

1.961.098,97 

1.961.098,97 

1.899.764,67 
25.000,00 

1.924.764,67 

(i) La composición de las obligaciones con accionistas son las siguientes: 

Descripció n 2015 

1.645.995,86 

1.645.995,86 

1.471.959,03 
520.000,00 

1.991.959,03 

2014 

Ricardo Callejas 
Nelly Sevilla Lynch 
Gonzalo Callejas Ch. 
Patricio Callejas S. 

US$ 

US$ 

0,00 
25.000,00 

0,00 
0,00 

295.000,00 
25.000,00 

100.000,00 
100.000,00 

25.000,00 520.000,00 

(iii ) Obligaciones Financieras corrientes y largo Plazo 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

No. Operac ión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAF. Emis ión Tasa F. V e n c i m i e n t o Monto Corr iente No Corr iente 

909583-00 15/09/2010 8.92% 09/08/2017 1,200,000.00 187,490.96 162,814.71 

967884-00 19/11/2010 8.92% 13/10/2017 400,000.00 67,691.00 67,516.00 

1201236-00 28/07/2011 8.92% 01/07/2016 100,000.00 14,067.00 0.00 

1916713-00 08/10/2013 8.50% 12/09/2018 400,000.00 80,558.00 162,481.71 

1954527-00 06/12/2013 8.00% 10/11/2018 200,000.00 39,715.00 86,144.71 

1982929-00 30/01/2014 8.00% 04/01/2019 300,000.00 59,225.00 135,510.71 

2343218-00 14/09/2015 8.95% 12/01/2016 100,000.00 100,000.00 0.00 

2387730-00 07/12/2015 8.95% 04/06/2016 100,000.00 100,000.00 0.00 

2325582-01 04/12/2015 8.95% 28/01/2006 100.000.00 100,000.00 0.00 

2329163-00 17/03/2015 8.95% 13/02/2016 200,000.00 200,000.00 0.00 

2375793-00 17/11/2015 8.95% 15/04/2016 100,000.00 100,000.00 0.00 

TOTAL BANCO PICHINCHA 3,200,000.00 1,048,746.96 514,467.84 

510301179 30/07/2013 9.00% 04/07/2018 500,000.00 102,977.00 182,038.86 

510301339 29/08/2014 8.00% 03/08/2019 110,000.00 20,729.00 63,024.87 

510301436 24/04/2015 9.20% 22/04/2020 500,000.00 87,758.00 358,049.00 

TOTAL INTERNACIONAL 1,110,000.00 211,464.00 603,112.73 

CAR10500029149000 . 25/03/2013 11.23% 05/04/2017 26,071.20 7,410.23 2,815.49 

CARI 0500030745000 28/06/2013 11.23% 05/07/2017 21,845.42 6,028.62 3,998.75 

CAR10500030749000 01/07/2013 11.23% 10/07/2017 29,600.53 7,449.16 5,369.84 

TOTAL PRODUBANCO 77,517.15 20,888.01 12,184.08 

163904 11/06/2015 10.35% 26/05/2018 200,000.00 80,000.04 119,999.96 

163905 11/06/2015 9.57% 05/05/2022 700,000.00 99,999.96 550,000.06 

TOTAL CFN 900,000.00 180,000.00 670,000.02 

rota! ob l i gac iones F inanc ie ras 1,461,098.97 1,899,764.67 

CREDITO AGRICOLA 500,000.00 0.00 

Totai ob l i gac iones F inanc ie ras 1,961,098.97 1,899,764.67 

Garantía s 

Las garantías entregadas corresponden a hipotecas respecto de los bienes inmuebles de la 
compañía así como documentos de prendas de ciertas maquinarias y equipos adquiridos en los 
años 2012 y 2013. 
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Nota 13. Cuenta s po r Paga r Comercia le s y Otra s Cuenta s po r Paga r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Proveedores Préstamo Químicos 

US$ 

us$ 

1.094.171,98 
331.675,87 

3.677,15 

1.429.525,00 

1.934.655,20 
1.047.993,75 

9.264,82 

2.991.913,77 

Anticipo de clientes 
Otras cuentas por pagar 

US$ 

86.649,82 
18.968,21 

1.535.143,03 

36.289,00 
45.667,05 

3.073.869,82 

i) Los valores correspondientes a proveedores tienen vencimientos en un plazo no mayor a 
90 y 120 días. 

ii) La composición de las otras cuentas por pagar es el siguiente 

Descripció n 2015 2014 

Cuentas por Pagar 
Otros por pagar 
Otros por pagar empleados y otros 
Provisión Intereses 

US$ 0,00 
0,00 

18.968,21 
0,00 

2.559,91 
30.989,18 

222,42 
11.895,54 

US$ 18.968,21 45.667,05 
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Not a 14. Obligacione s Labora le s Corriente s y Beneficio s Socia le s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Participación Trabajadores 

IESS por Pagar 

Fondos de Reserva 

Préstamos IESS por pagar 

Otros valores por pagar 

Décimo cuarto sueldos 

Décimo tercer sueldos 

Vacaciones 

US$ 

US$ 

47.876,22 

19.201,46 

1.996,24 

5.026,53 

24.337,33 

98.437,78 

20.130,00 

6.961,25 

33.026,70 

74.695,22 

24.911,48 

2.310,00 

4.449,54 

121,58 

106.487,82 

23.836,98 

10.051,49 

39.748,06 

US5 

us$ 

Nota 15. Pasivo s po r Impuesto s Corriente s 

Se refiere a: 

Descripció n 

60.117,95 

158.555,72 

2015 

73.636,53 

180.124,34 

2014 

Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al valor agregado IVA 
Retenciones en la fuente IVA 
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta 
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 

US$ 

USS 

0.00 
9,792.35 
4,760.15 

0.00 
11,987.02 

26,539.52 

0.00 
0.00 

10,308.89 
31,464.63 
15,774.17 

57,547.69 

Nota 16. Obligacione s Labora le s No Corriente s 

Se refiere a: 

Descripció n 2015 

Jubilación Patronal (i) 
Indeminización Desahucio (¡II 

749.072,11 
118.849,84 

2014 

797.887,49 
123.932,70 

Tota l US$ 867.921,95 921.820,19 
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Notas a los estados financieros (Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(i) P rovisió n Jubila ció n Pa trona l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde según la Ley del 
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y en 
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio 
de 2001 en las que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares, 
los empleados que por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, 
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años 
(20), y menos de veinte y cinco (25) años de trabajo continuada o interrumpidamente, 
tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

El movimiento al 31 de diciembre 2015 y 2014, esta provisión fue: 

Descripció n 2015 2014 

Sa ld o Incia l US$ 797,887.49 694,093.32 

Provisiones 
Retiros 
Ajsutes y/otras Reversiones 

47,974.55 
-88,243.61 

-8,546.32 

191,387.66 
-79,498.24 

-8,095.25 

Sald o Fina l US$ 749,072.11 797,887.49 

La Compañía ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las 
provisiones para empleados bajo relación de dependencia, en base a un estudio actuaríal 
efectuado por una empresa independíente, siendo deducible del impuesto a ia renta los valores 
correspondientes a empleados con más de 10 años de servicio. 

(¡I) P rovisió n po r D e sa huci o 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado decida 
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá derecho ai 
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su última remuneración por el tiempo 
trabajado. 

El movimiento al 31 de diciembre 2015 y 2014, esta provisión fue: 

Descripció n 2015 2014 

Saldo Incia l US$ 123.932,70 100.092,99 

Provisión 
Pagos 
Ajustes y otras Reversiones 

31 .200 ,00 

-36 .282 ,86 

0 ,00 

30 .811 ,55 

0,00 

-6 .971 ,84 

Sald o Fina l US$ 118.849,84 123.932,70 
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Sobre la base del estudio actuarial la provisión del año es deducible de impuesto a la renta. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota 17. Capita l Socia l 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre 2015 y 2014 comprende a 
USD$ 1'814.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 

Nota 18. Reserva s 

Se refieren a: 

Descripció n 2015 2014 

Reserv a lega l 

Reserva facultativa 

Reserva estatutaria 

Tota l Facultativ a y Estatutari a 

US$ 

US$ 

186,319.48 

161,562.12 
8,031.98 

169,594.10 

172,017.13 

275,879.31 
8,031.98 

283,911.29 

Nota 19. Resultado s Acumula do s po r Adopció n po r Primer a Vez de la s NIIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las "NIIF", se registrarán en el Patrimonio en la 
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de diciembre 
2015 y 2014, ascienden a US$ 489.590.30. 

Nota 20. Ingreso s 

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Productos fabricados y químicos 

Subproductos y otras mercaderias 

Sen/icios y activos 

Descuento en ventas 
Devoluciones en ventas 

US$ 12.600.534,15 

257.373,10 

179.740,59 
13.037.647,84 

-76.772,46 

-334.878,86 

US$ 12.625.996,52 

14.059.429,53 

318.275,69 
231.240,18 

14.608.945,40 

-27.372,96 
-144.181,49 

14.437.390,95 
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Nota 2 1 . Cost o de Venta s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

D e scripció n 2015 2014 

Productos fabricados 
Subproductos y otras mercaderías 
Servicios y activos 

US$ 9.038.853,17 
1.429.586,73 

196.217,38 

10.370.382,19 
1.743.445,67 

49.832,35 

uss 10.664.657,29 12.163.660,22 

Nota 22. Gasto s de Administra ció n 

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Gastos de personal 
Otros Gastos de personal 
Publicidad y propaganda 
Gastos de Servicios y generales 
Suministros y materiales 
Mantenimientos edificios y equipos 
Impuestos, cuotas y contribuciones 
Seguros Empresa 
Depreciaciones y amortizaciones 
Otros gastos administrativos 

Not a 23. Gasto s de Venta s 

Se refiere a: 

USS 327.344,62 
130.148,52 

638,67 
35.702,96 
14.980,69 
33.926,44 
39.841,67 
95.834,03 
36.474,85 

445.115,06 

USS 1.160.007,51 

316.320,54 
423.070,41 

1.539,47 
63.649,84 
26.821,95 
88.401,71 
27.759,32 

101.466,17 
31.418,18 

161.524,04 

1.241.971,63 

Descripció n 2015 2014 

Gastos de personal USS 147.549,21 155.845,34 

Otros Gastos de personal 35.991,90 28.291,07 
Publicidad y propaganda 1.776,79 12.155,92 
Gastos de Servicios y generales 557,24 2.429,89 
Suministros y materiales 11.974,70 19.388,12 
Mantenimientos edificios y equipos 24.577,06 33.202,88 
Seguros Empresa 9.804,26 8.141,90 
Depreciaciones y amortizaciones 37.495,49 40.411,20 
Otros gastos ventas 64.687,03 96.148,59 

us$ 334.413,68 396.014,91 
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Nota 24. Gasto s F inanciero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se refiere a: 

Descripció n 2015 2014 

Intereses por préstamos bancarios 
Intereses por préstamos terceros 
Impuesto salida de divisas (financiero) 
Otros gastos financieros 

US$ 

USS 

316.267,88 
35.502,21 
25.522,93 
11.814,16 

389.107,13 

258.210,83 
33.984,31 

1.464,29 
15.476,03 

309.135,46 

Nota 25. Ingresos No Operacionales 

Se refiere a: 

Descripción 2015 2014 

Arriendos Percibidos 
Otros Ingresos 
Ingresos por Muestras Gratis 

uss 

USS 

97,500.00 
141,333.39 

2,530.56 

241,363.95 

90,000.00 
79,197.79 

2.161.63 

171,359.42 

Nota 26. Impuesto a la Renta Corriente, Participación Trabajadores e Impuesto a la Renta 

La determinación de las cifras correspondientes a participación de trabajadores e impuesto a la 
renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2015 y 2014, se presenta a continuación: 

(a) La composición de la determinación del Impuesto a la Renta Corriente, es el siguiente: 
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D e te rm ina c ió n d e la P a r t ic ipa c ió n T ra ba ja do re s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Util idad Contable 
Ba s e G ra va d a d e P a r t ic ipa c ió n T ra ba ja do re s 

15% Part ic ipación Traba jadores 

D e te rm in a c ió n de l I m p u e s t o a la R e nta : 

319174,81 

3 1 9 .1 7 4 ,81 

47.876,22 

497.968,15 

4 9 7 . 9 6 8 , 1 5 

74.695,22 

Util idad Contable 

(-) 15% Part ic ipación Traba jadores 

(-) Ingresos Exentos 

(-) Div idendos percibidos 

(-) Otras Deducc iones 

(+) Gastos No Deducib les 

(+) Gastos para generar ingresos exentos 

(+) Part ic ipación Traba jadores de los d iv idendos 

(+) Part ic ipación Traba jadores Ingreso Exentos 

Ba s e G ra va d a d e I m p u e s t o a la R e nt a 

Base Imponible Impuesto a la Renta 1 2 % 

Base Imponible Impuesto a la Renta (22%) 

(2 2 % ) I m p u e s t o a la R e nt a 

I m p u e s t o a la R e nt a C a u s a d o 

Antic ipo correspondiente al ejercicio 

319.174,81 

(47.876,22) 

-15860,83 

0 

-7423,02 

301666,37 

2321,71 

0 

2030,87 

5 5 4 .0 3 3 ,6 9 

554.033,69 

121 .887 ,41 

121 .887 ,41 

497.968,15 

(74.695,22) 

(4.794,82) 

183.355,06 

6 0 1 .8 3 3 ,1 7 

601.833,17 

1 3 2 .4 0 3 ,3 0 

1 3 2 .4 0 3 ,30 

1 2 8 .2 7 5 ,10 1 1 2 .7 6 7 ,49 

Descripción 2015 2014 

Determinación del Impuesto a pagar o Saldo a Favor 

Impuesto a la Renta (x) 
Anticipo correspondiente al ejercicio (y) 
Impuesto corriente mayor al anticipo (e:(x-y)) 
Saldo del anticipo pendiente de pago (a) 
(-) Retenciones en la fuente del ejercico (b) 
(-) Crédito tributario Años Anteriores (c) 
(-) Crédito tributario ISD (d) 

121887.41 
128275.1 
-6,387.69 

128,275.10 
-124344^38 
-183224.05 

-74184.9 

132,403.30 
112,767.49 

19,635.81 
109,817.49 

-129,874.14 
-182,803.21 

-42,020.05 

Saldo a favor de la compañía. -253,478.23 -225,244.10 
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NotazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 27. Transacciones con Partes Relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante los 
años 2015 y 2014, con compañías relacionadas. 

D e s c r i p c i ó n U S S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 0 1 5 2 0 1 5 

V e n t a s 

I M C A L V I C IA . L T D A . 
Q U I M I C U R T E X C I A . L T D A . 
Q U I M I T E C H S . A . 
C O R I C A V A C Í A . L T D A . 

S a l d o s d e C u e n t a s p o r C o b r a r 

Q U I M I T E C H S . A . 

C O R I C A V A C ÍA . L T D A . 

S a l d o s d e C u e n t a s p o r P a g a r 

I M C A L V I C IA . L T D A . 
Q U I M I C U R T E X C IA . L T D A . 
Q U I M I T E C H S . A . 

V e n t a s 

9 3 6 . 6 9 
3 , 0 4 3 , 5 3 0 . 5 6 

4 2 . 5 8 
5 6 1 , 4 6 5 . 1 2 

C o m p r a s 

3 2 1 , 4 0 5 . 1 0 
1 2 6 , 5 1 6 . 6 7 

8 3 , 1 4 7 . 9 9 

3 0 0 , 8 1 0 . 2 0 
1 0 7 , 9 5 9 . 1 9 

7 1 , 9 5 2 . 5 7 

Nota 28. Administ ración de Riesgos 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la empresa está expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La empresa dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la empresa, una 

caracterización de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso 

por parte de la compañía. 

¡. Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a las ¡ncertidumbres asociadas a las variables de tipo de 
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compañía. 

a) Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas 
en que opera la compañía. 

Curtiduría Tungurahua S.A. Maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de 
curso legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de 
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos están denominadas en dólares. 

La compañía al momento efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, por los 
efectos de maquinaria y equipos por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de 
cambio. 
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b) R iesg o en la s tasa s de interé s 

Curtidurí a Tungurahu a S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Actualmente mantiene pasivos con- el sistema financiero como 
propósito destinar los fondos necesarios para Capital de Trabajo. 
La compañía no presenta actualmente riesgos respecto a una variación de la tasa de interés 
puesto que se ha realizado negociaciones de los créditos con una tasa de interés anual entre el 
8% y 1 1 % . 

c) Gestió n de riesgo s de riesg o de mercad o 

Curtidurí a Tungurahu a S.A, la compañía experimenta un crecimiento constante anclado en la 
exclusividad de las ventas a Plasticaucho. 

El riesgo de mercado es medio, los factores externos que afectan a la empresa son de tipo 
macro político; como las políticas económicas sociales de frontera entre Ecuador y Colombia. 

Actualmente al contar con una de las plantas más modernas a nivel mundial, ha facilitado la 
presentación a través de distintos canales, Curtidurí a Tungurahu a S.A., es sin duda un claro 
actor en los mercados de Europa, Asía y Centro América, manteniendo una marca conocida. 

Las principales líneas de mercado corresponden a la elaboración de cuero de especialidad a 
efectos de estándares de calzado de seguridad y las líneas escolares. 

ii . R iesg o de Crédit o 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes Incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando principalmente en sus deudores por venta. 

La empresa ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La empresa únicamente realiza 
transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

Para sus deudores por venta la compañía ha definido políticas que permiten controlar el riesgo 
de pérdidas por incobrabilldad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos 
indicar que CURTIDURÍATUNGURAHUA S.A. no mantiene concentración de sus ventas al final 
del año 2014 el 90.98% (68.86% en el 2013) de la cartera es corriente y el 9.02% (31,14% en 
el 2013), está vencido, el riesgo es casi nulo debido a que la cartera esta diversificada. 
Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran distribuidas 
en proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los términos de crédito y no generan 
intereses. 
Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos. 

iii . R iesg o de liquide z o financiamient o 

El riesgo de liquidez está relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las 
obligaciones de pago. CURTIDURÍATUNGURAHUA S.A., logra mantener un equilibrio entre la 
continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones normales 
recaudos en ventas y pagos a proveedores. 
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El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un plazo de 
30 a 45 días a través canales de distribución como la Preventa con créditos que garantizan 
liquidez semanalmente. 

Los principales indicadores financieros de la compañía se detallan a continuación; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Descripció n 2 0 1 5 2 0 1 4 

Índice de L i qu idez 

P rueba Ac ida 

1.570 

0 .800 

1.348 

0 .750 

La compañía podría sin problemas cumplir sus obligaciones corrientes inmediatas en el caso 
de así requerirse. 

iv. Riesgo de capital - La empresa gestiona su capital para asegurar que pueda contar con 
la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

La administración revisa la estructura de capital de la empresa sobre una base anual. Como 
parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada 
clase de capital. 

Descripció n 2015 2014 

Recursos ajenos totaies 
Menos: Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
(=} Deuda Neta 
Patrimonio Neto Total 
Capital total (*) 
índic e de endeudamient o 

4,786,711.49 
(382,894.87) 

4,403,816.62 
4,128,610.24 
6,492,819.15 

67.83% 

3,154,243.89 
(342,553.71) 

2,811,690.18 
3,327,447.72 
6,621,034.91 

42.47% 

(*) Corresponde a los recursosjpropios de la compañía. 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados deben mejorar a 

fin de mantener a la empresa libre de endeudamiento. Es necesario resaltar que la mayor parte 

del pasivo por recursos ajenos corresponde a préstamos con instituciones financieras 

nacionales que mantienen garantías de los bienes de la compañía. 

Riesgo Ambiental 

Dentro de los diferentes tipos de riesgos a los que puede estar sometida la actividad de una 
empresa, se encuentran los riesgos ambientales, estos riesgos tienen cada vez más relevancia 
para la sociedad pues, de su reducción o eliminación depende poder garantizar una adecuada 
calidad del entorno, elemento fundamental hoy en día. 
De conformidad con lo establecido en ai Art. 19 de la ley de Gestión Ambiental, las obras 
públicas, privadas o mixtas y los proyectos de inversión públicos o privados que puedan causar 
impactos ambientales, deben previamente a su ejecución ser calificados por los organismos 
descentralizados de control, conforme el Sistema Único de Manejo Ambiental. 

La compañía ha cumplido con los requerimientos 
sustentable y con mínimo impacto. 

legales respecto del manejo ambiental 
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Nota 29. Contingencia s 

Revisió n de autoridade s tributa ria s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los años 
2015, 2014, 2013 y 2012, están abiertas a revisión por parte de las autoridades fiscales, por lo 
que existe una posible contingencia por la interpretación que las autoridades fiscales pudieran 
hacer diferentes a como la Compañía ha aplicado las leyes impositivas. La administración 
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos 
durante esos años. 

Así también existe un proceso legal mantenido sobre la compañía por parte del Servicio de rentas 
internas. 

Prestacione s legale s laborale s 

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compañía según el 
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Código de Trabajo, el cual podría ser 
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensión de los empleados 
equivalente a 25% del último salario por cada año de trabajo. 

Aporte s a la Segurida d Socia l 

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas están sujetos a revisión por 
parte de esas entidades estatales. 

Nota 30. O tro s Aspecto s Relevante s 

Precio s de Transferenci a 

De acuerdo a la Resolución NAC- DGERCGC15-00000455, del 27 de mayo del 2015, 
establece que: "Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos 
(USD 3.000.000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas" 

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales 
y/o domiciliadas en el exterior, dentro dei mismo periodo fiscal, en un monto acumulado 
superior a los seis millones de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 15'000.000,00) 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia". 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no 
está en la obligación de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia. 
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Nota 31 . Hecho s O currido s Despué s de i Perj zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Hasta la fecha de la emisión de estos es> 
presentado eventos que se conozca, ej¡ 
puedan afectar la marcha de la comf 
estados financieros, que no se zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

©doy obr e el qu e se Inform a 

ncieros (Febrero 19 de 2016) no se han zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
fn de la Administración de la Compañía, 
an tener un efecto significativo sobre los 
mismos. 

CONTADORA GENERAD "—— 
Registro C.P.A No. 34-492 
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