CURTIDURIA TUNGURAHKUA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 do diclembra 2015 y 2014

Nota1 Constitueidn y Operaciones

Se constituyd en la ciudad de Ambato mediante 2soritura publica cel 28 de oclubre de 1982
arle el mnetarlo poblico d2 2sle cantde, & inscrita en 2 recist-o mercant| &l 12 de diciambre de
“isma afe, bajp @ romire de Curdiduda Tungurabua S.A. con we capiial socls ce USDE
2'000.000,00 de sunras,

Antecedentes Histarices

"El nice da ésta e~ press dat= d= aic 1339 bae =l mando de seror Deméstenss Slzare
slencdo ure de oy pionercs do la curiembre en e Ecuador. luzge de 2 anes de emoljs v
emprendciTisntc 2n la ampresa, al tencr cuc desplazersa s ls Ciudad ce hara su propis-ario =)
sohuor Domoslenes Pizarre, I8 industna €5 conprada por mie~iros de la amiliz CHllesias
Yasconus an el zro de 15941

finos mas tarde hae 12 dirscotdn cel Lic. Bicads Sallejas Yascorez, so bia del mismo norbre
llega ¢e la Escuela d2 eneriz do Rodtlrgen Aemaria para asemr la drecoidn Sonina ce 3
misma

En los afios 70 y 80 la Ihdustia de Galzada csid en suge, se Inslalan veriag empresas an 2l
pais y ofrgs crecen oor sy dinanmigmo. erire == qus poderos mencionar: Plast coueko,
nducass,  Calzacusrs, NMenwdzciiras Buestdr, Casado Chicerss, y yorios  artesanos
sowresalientes como don Jaime Hicaloo, Cudicuria Tungurshus  logrd  satisfacer [as
roucsidacos de fa mayoria de estos fabricartes y caning & sy riimG durante mivchos 2Ros,
Iaarards un orec miento sosionido cor o nassr de los anos,

Para el 2fn 1950, asu~e 3 dirsccicn e zefor Ricardo Calejas Thiibega, donice su
zdmmnisracién dura alredodor de 4C anos. En la sctuzl dad la direcocn se grcascira Bn manas
oo la tersera goreaaidn de 2 anihs Callzjss. Cumo Gerente Gereral se onouenira e cargo dal
ingenierc Gonzalo Callelss Hordolza, v la Garenciz Tewiza bajn 2l mardn del Teonico Rizardo
Czllzzs Cobo

Bap =stos paracigmas, Curtdoda Targuranus, mire cptim stz sL futuro. cuando en & hor zorte
ya 52 pienss en que las responsab lidades de su ceslion deben asunir,

Objative

El cbicto ce |z compaiiia as |3 impamasion vy explotoeion de curliombons v tansrias: 2
fabricacicn y c'eboracidn o orocssarianita de soda claze de pisles o cueros , curtdos © no; 13
manufasturaciaon ce aticulos de cusio corosil, plastco para uso perscnal, pudlicitana v de
clicia; |4 slaberacion de toca class de productas, subproductos o derlvados e coerc.

Mision
Ofracar productas que satisfogan £s necosidaces e s irduzing dal cuzry cslzado v a°nas,

util zardo 2l mejor recurso humano 1a mas zliz leonoieg'@ y 20usnco resacnsat emaerle con &
a2mboianile,



.
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Noras it foy estador flagnciavar (Conrnueeiin

Visian f

Curtiduria Tungurshug €s ider en @ proeduzcon y corvercalizacion de preducin: de clero,
of-ecierda inrcvecion calidad y servicios gue lz hacen merscedors de l1a lesllac de s5us
clientas.

Sitwacion Actuzl de la Compariia

“Jri de los iconos empreszriales gue posse bouader Curiduria Taneurshuz, Ineugurd su
rugva plenta de produeccion. La curiemag ¢std ubicaca en el parqLe industrizl Ambalo v
posee en sus 5000 velcs cuadrades, Lr =odarno equpamenie pers 13 Jrocuccién y un
eficiente sistama de procosdmicnio de sus Sflusntas.

Ciridura TungJrabua eos, hace decacss, urs da Az priacinales ndusitiass ecuatcrianes
Geners desarrolo para su pais v s Irzhale legra el recorcoimente como un interesenias
jugacer en sf rmercace intemacional dal muero curdido,

Cor més da 70 adcs en el mernado s endo las gracipeics produciores de suarn tan forjado un
legada de ucha y irsbaju corstante, arstelizanco cads rmela qua 58 han prepdesto a o [argo
da s yayeclorz, para CoscinrAr SLomatca Come 40@ de (33 pripAlcs ¥ mas mooiEntas
grovecdoras ce peea qua aciuslmenic poses 2 pa’'s,

Gracias € le celdad de 2u arscucte y o € experizreg gue han adouirice, ac pisles gue e
groducen en Curt¢uria Tungurahbug s2 esportan a =ong Korg, Partugal, Gualamals, Estedos
Unides, El Salvador v Repdbica Domiricanas

Lg evelueen v ol desarrollo de ruevas tecralogas Fan generado que la emprese esl6 a la par
de Ias exlyanciaZ aciLzles para praveer ¢e u nive oFs alto de czldad a sus pracuctes,
mplemertando y dotande a su planta d= predaccidy de ~equinaries son leoncicgie ds aunta
mparadas da Hala y Bresl raslizards una invirsior ifTpodante pars su eracimiento.

H ocracmients verdiginosa gue Pan svporimentscy, exgid gue sus instalaciones @amben
grazuan ¥y pusdan dolar ce ur cspacio mas comodo, smplid ' adecusdo para la
implementasion de una rueya cedeng de croductién mas tecnifaaea,

Hace dos snos at-d3 32 inicio Ia corsirucsian do su nueva plants de praduceidn Joicada =n la
lareora gepz de pargue ndustrial Ambaln, eCiilcaclin constulda g2n una stpericie de 5.000
mz cudiertas,

Ezta moderna plEnla se encLenira equipada con lodas les condiciones da saguridad, imoiza v
corezto irater- o de dasechos indusTtalks:, dande se ha disoueslo Sus nuovas y macenias
mag.inarias ancEs on Ecdadern,

In Curtidur's Tascusahuz ol compromise con e medio ambierle lo muestan con s
arogramag de gestion de producscidn ~gs impia, pard e @ menor impacto medivamaigntal.
Ser arigatles cor gl medio arrbients es uao e los anjesives funcamentalss v una priordad
por ¢l cual jLatan esfueros v gracies 2 la teonolaoia de ponta que pozesn dism nven la carga
de despord cios gue geosran en el proceso de proslucaionr.

Sus mocemas instalasionss cuenidl can éreas espaciiices donde Ina deaperdicos son
iralaces sara sz rewdlizado: v an & ceso cesor desechaces sergan un adgcuate proseso du
sirinacion.

Curtidurfa Tungirabua desaqrella esta tases en corjurta con dos empresss aliedas gus jurias
tisnen & chjetive d= volzr aar las buenas gréclicas ambieniaies. Ecolorguranua y Soresls
Tungarana san dos campafias dedivadas 2 eear alternativas que sonigbuyan a 8 proteoaior
cel medio ambents
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Naras a loy essndoy Taencieras (Conrinnacion)

Varios han sico Ios provectes que ya se han puesic =r marcha para devorver e verdor que |3
Cudad recesila corr 2 pliztive de demoslrer cus la irdusiria ce curtidora o8 =ustenzhle ¥ gue
ea er capssides de aumplic cor |83 normativas amsisntales gue rosn a nivel local v con las
exgancizs amalenizles de  las emorsses  intermacionoles con las gue se wincula
e 2UTIE e

Mota 2., Bases de Preparacion y Presentacion de los Estados Financiaros
£.1 Base Fundamental

Loz Cefadan Finsncioras han i prasarasss da sauerds a les Mormss Interpacionales de
Informacion T nanciers MIFE,

Z.2 Bascde medicion y prosentacion

| oz estadas fnancieros sz enmuenrar presentacos en cumolimiznta con fa MG 1. Bl Sstada de
Fesuliedos [nieoral se presariz clasificado por furcon. i Ezedo de Fujos d= Efectivo ze
presenia oor el metoso direcis,

S@ presantan asiados fitancierns compasatyas para as perindos 2005 v 20704,
Los cstados frase ores de s Comoad'a so egistran sabre |2 baze fe davengeds,

7.3 Moneda funcional y de presantacion

La unicad monclariz wtilizada aor 2 Compan’a para las cdentas ce los Estedos Finarcieros
iz ho=s &3 Bl dolar ce los Estados Unelos de Avérica, shandn 2 moneda Tmconal v de
oreseriacidr en el cocLador.

2.4 Usa de Estimaciones y supuestos

La prenaracion - de ibe pztacdos finarcieres ca ponieevidac eor NIFE, mequiera gue 2
sdminiztracion realee j.iclos, sstmaciores y supuzstos gue afectan la aplicacien de las
ool tices contabes v los moolas de2 gouves. pagsivos, Ingresos v gasos informmades Debido 3 2
supjaividad interenta 2 esie proveso contzble, los resclados rzalas pasdan difesdic de los
monios estimaces por € AImiriziracidn de la Cormrpania.

Las esimacianss sealizadess v supuestos Utiizedos po- o Corpan’s 8e ehcusarar basadas ar
B oxpgerioncia hisiorics, cambios on & jmlastia 9 eiormaemn sccestratda por Fontes
wrlgrigs calfoadasz, 5n amaerco, os rasulisdos fingles podrian afedr d2 a5 st macicnes
bajo-cleras cirslnstencias.

Lus sslimacionss v poiliods conlabes sienficatives son definidag come agusllas ques son
impori=nlas pary ral gjer comectEmanta =2 stossion fingrelers v os resaltzdos da s Corpaniz
y'o las que requeren un 3o graca de juicia por patte de |z Administracion

Leis eslimacionass v stpueslos reavantss son revisados regularmentz Los resulizcns do [as
revisicnas de las aslimaciores conishlss son mocnocices anoel perlodo an guis la estimeasion
2 ravisada y en cuziquier pariodo Taiiro afectace.

2.5 Psriodo econdmico

=l paricdn spandmicn de la Compadis para smitr o8 Estades Financiercs corresponds &
periade comprencide enra el 1 dz onsro v 31 oo dciembrz,
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Nogag g toy avtedos finansizres (Conlinnueion,

2.6 Aprobacién de los estados Financieros

Los estaces financieros al 21 de dicembre ce 2014, fueron preparacos bajo Normas
rternacicnales ce Informacién Financiera y aprobsdos en la Junta Gonerel de Acciorislas
calgorace ol 22 ce marzn ¢l 2019

Nota 3. Resumen de la Frincipales Politicas Contables

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

Lz Car-pan 2 clasripe dentro dal rubro do equivadantes e etective o3 recurses or caa, hepoos
y las nversones en valorez con vena™ientd manet 2 o5 90 dius por sL nsturalezs sun
accuiridos ¥ maniendos oor '@ Sompatia para okblener rendimicnios.

32 Activos y Pasivos Financiaros

Clasificacion, reconocimiento y medicién

L3 Cemp=nia c.2sllica sa= aclivos f nancercs =n e sigriconins calegoriss
Cuentzs y Documentos por cobrar comerciales

Corresnendan principglimoma aqueltos dewdores par dienlas de cobro, por los benas vend dos
o los servicios prestaces en 2l surso ronmal de oS negooes, Soae esparan cobrar en 12 meses
o menos se clagificen como activas correntes o o contario g2 slasifiasn como achivos no
corriaries. Son activas firancisros 1o detivadue a0 dan corecha 2 o5gos fijo: ¢ daterminasles
¥ o€ N Cotizan &r U7 Mersads B vo.

S cordadlizen ¢l costc menas cuzlquisr estmacion de pardidas por detarioro de su valor en
EieC gue exiala evidencis oRjetiva o @ noobrehilicad de Ios ‘mipores qus s rranbeEnes oo
cobrar, se2gdn g 1Brmioz originate: do celas cusolas our sobrar. La Corpania estehices una
provision para pardidas por deferlere cuerdo esizte evidencia onjuive de no ser capaz de
cobrar [ovgs 108 mpartes cue 32 e sdevdan

Activos financieros mantenides hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacidn,
ceriificados de depdsita)

Son vacricadas gl costo ameortizada, caraspanden a certdicados de deodsito @ wrming y
pdiizas ce soumuscidc, ¢on wencimizrios fijos clys nisncdén e: mantenertdas hasta s
voaremaento,

Activos financioros disponibles para la venta {acciones, banes, opclones, forwards),

Ee imcuyen anl.elos valores sequinidos gis 5e mANTATeN cor prepasiic de pegociation y gao
n0 5on ¢ edng comG inversidn al vencimisnly, Sen actives finsneierns no detdvaces Lo sa
desigNAN AN 2ala ateqoria. Eslus deives =& mAssran como no corienlas a menos qus |
Admnistracion teaga lz insenoion expresa o2 vordar of active dantro de les 12 meses contacios
a canir de la fecha del eseen de siluaciin franziara

10



CURLEDURIA TUNGURAHT A S.A

Notax @ los exrados financioros (Cantinuacion;

Los pasivos financieros se clasifican an las siguientes categorias:
» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresganden pencipaltenls aquelios ceudoras perdientss de pago, por los bisnes o servicos
adquir dos en €l zurso norméal de (03 regocins. 5 g8 asperan N=GEr €n 12 mEses o TENds S
ddsilican come pasivos corieries dz n cavare o dasifican core pasivas o corrienles.

»  Otras Cuentas y Documentos por cobrar yio pagar

Corresponds pring palmeante a cuenEs por gohrar qua 2e liguidan en sb maydra 8 coectc plaso.
2 neluve cusnlas por cobror o coorzr cmpleadas, anticipes, impuasios v relevartes efc.

» Pasivos Financleres (cbligaciones financieras, instrumeantss de deuds, prestamos
accionistas)

Corrzsporde a las obligaciones d= coro ¢ arqe plazo  nilizedas para &l finaciamiento de las
operacioies ce |z compania durante g periocio. §2 reconoeon a su coste amoriizads Wliizance
2 retoda del interés efecliva

33 Inventarios

Lzs ~—aterice primaz e insumos para @ procuceon se reqistran #l cosio ¢o adouisicién asl
oo oras costos indirgolos Hasta gue sses insucos s2 encusnitren o0 booogd ¥ osEn
dispoilbies para ser ulilizades en la produccien. Los invenlarios es.2n registacos 2l nosto o 2l
vaar neio reglizalio, of mAs bajn Bl costa de los irvertarics 8872 basado en 2l msiodn de
cozto oromedio olnderado pers los nventzros 8 arocLcics

Disha mzteris prAima € ifsumaos 88 cargan &l costo de preduceidsn @l riive de sy Lhizacion,
mediame la idensificacin de e ccnsumido gor Grderes ce producaidr, coslos gus s2 Asicna al
costo promedio Ce 85 exislendias or hocega.

Qs insu—os no forman sarte del producte terminado v que 25 asignedo a costo de orcenes
de procudcion 2 forma proporsional 8 5 praducsion total sada mes,

Determinacion de Costo de Produccian en procesc

C! nostn prevaasiente ¥ ole sirve ce base para 2 asigidcion del coso oe cada wrider de
produceidn ez & oosto del g rateia prima wileada en cada orden de prodacsior las cucles
sor valoradzs -al memarto de salr de bodeca que e convigne on produeie lemmmade. Loy
costos indirecies de producsidn, Ingluyardo mano de cbra directa e indreai, —antarisionts,
sarvicics podlicos, deprociacion de ‘oz bene: reagivieduy con €l preeess prodicive y D708
gactes irdirsctas 2l proceso productive, son distibuicos mensasl rents en preporniar a eada
orcen ce praducsion terminada.

L.a acminiztrazior de la orocuscon cofing ¥ detzrring la base d= preparacior dz cacs orden

I valgr neic realizable 25 e precio sstmado ce venia en o cursn orcdinarie del negecin, menns
lng nasias estivados de termiracidn.

Cuanco las condicones de2l mersado generen que al gosin susera 3 =u valor nele de
realizacidn, so regiztra WA provisddr de deterors por g diferencia da velor. Er dicha
cetimacan doe dotoriors s considers mmben e monos relacionades a obaclescorca
cerdvados de baja romcdn, oheclescencia ®cnica v productds -atraccs de maceds La
Crmoanid esiima qua 14 mayver parta ce los nvantar s dane une roelEcdn mener 2 60 cids | ey
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Nedar & s estedes financicres (€ ontiniaclon

pardidas rolaconadas con Invenlaros se sergen & los eeullados intzorzles en el perodo en
Qs 58 EUSEDN.

34 Propiedad, planta y equipe

Reconecimiento yw mediclan

Los elemenes de la propedac, plam= ¥ sguipe se valonzsn inclamens @ su cosio gqua
pomarende L Orec o CE compra y cuaicuicr costo directomants atdbuitie pars psonos 21 activo
en cordiconss de opsracion parz su Lso d=stinada.

Fosteriormarte a ragista inisial, o3 cemertos o prépiedaces, plarla v squipo soi rehajains
porla depreciacion acumulars v euslcuisr 2érdida pos deteriors o valor scomuaga

| a8 gostes ce amplizgodn modsrnzscon o majorss cus represzenten un sumeario 12 3
productividac, cepacicad o eficiencia o un sunenle e & vida Cil, sen capilalizades
gumenizrdo &l valcr de los bienas.

Los gastos de reparacienss, consersaEcion ¥ marlen mienla menarss, son regsrasos oomg wn
circo 3 los resulkados dal 2erccia en gue $2 incumen.

La utldad o gerdida resallante de la enajerazion 2 refiro de un bien s calcua cavc @
diterencia ente el preco obenicc en l& ersjenacion ¥ =l valor regisraco en o5 lioros
reconatisrds & catgo ¢ 3000 aresultados del aerioda

El walor residusl v 1y vids OU1 de log gelivos se revigan v gjusen s es necesarin en esddy sz
de palEnoe,

Depreclazién acumulada.

La vida St da un aclive ss reviss, como micios al Breine de cads periado ancel v si las
gxpactaivas difitieren o B2 astmaciones provias, los cambios se contabllzeran coma un
camb o en unE estimaciin contasls. d= acaerdo con 2 WNIC & Politeas Contab es, Gambn: en
la= Eatimacicnes Cortasles ¥ Errares.

Las cepracizcanas son calculzdas ozjo ol meindo linea , medianie I3 distnibuzidn del ooste ce
adquisicicn corregdn por el valor rasicual satimzds cusndo aplica eqre los @fos de wda
vstiiada e cada uno a8 los elementns,

Anes de vids util estimada

Edificc 4 arigs
Instalaciones 10 attios
Macuingra rdustrial 14 28 ahos
Macuinaria y Equipos 10 anos
Musbles de ofcina ) afios
EqLipa de corputacicn 203 &fos
Waritilos 5 Efos

35 Deteriora del valor da los activos (no financizros)

5 actvos qua tenan ura vida Ul indefinida. como la Slusvalia o los activas ntangihes qun
ra aslén an condiciores ce pocerse uiliizar no 2stan sujelos a arorlizanidn ¥ se somalar
aniRimarte 3 pruenas 222 pardidas oo celerior el valor,

ek
[
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Nerdirs o furg ool frmancreros (Cosinaacian;

Los activos sujetos @ amertizacion we somsten a evisiones para pérdicos por deteriors siempre
que algar suceso g cambio en las crounsianciss gue indiguen dus gl maore gn libres pueds
110 s tpnyterstle

Seoreconocs ung aerdids sor detedara del walor por el imporle por el que a2l imocrte en libros
del aztive excoede st ivporte recunserzble, El imperte resuparable es ol —ayor onlre of valor
rezonanle ce an addivo Menas los coslos de venis v el valor anuso.

En caso de-que 2l activo ne ganere flujos de efective que zean indepenciontes de oTos actvos,
a ofectos do caleular el valor de usn, e seilvas 22 acruean al nivel mas azjo sara &l que Asy
flLjos de wiacive icenificaniss por sensrédo (unidades generacoras de efecivel,

Al gvaluar gl valer ce dgo, los futuro:s Tujes oo ofective nelos =stimadss 5= cescuentar a su
valer actial usilzando un tioo de descuonne gue rellejs los riEsnns o8 Merntans son respento al
valor temacrel ce! dinerc v los asnsciions al s gulive pertensce,

31 el impets recuasrsble de i3 unidsd generadera de sfective as marar qua sy imaorls gn
libros €ebe reconocorse una pardida por dater cre £ara |a undac gene-adors de afective, quz
aiocta nnedislar-enia 3 resultace dol sercelo (€2l gruse mds ssquerfe ge uwndades
garergdoras e eleclivel, La pardida por deicriors col valor e ciztibuig pars cedogr &l
imparta en libroz de 08 2elives que pemaonen |z undad (o grapo de aridadaz), on el e guichia
order:

a) Br primer luger se reducird el importz 20 libros de cuslyisr meree valor aldbuice = la
unidad gareradora de sfedivo [0 grdpo de unicedas),

b) Desoues, alas damas aativas da @ anidad {o grupo e unidades), ororaieendo en forsibn el
impaorte n libros Ce cada unn 8¢ o6 2aTivos £2 |2 undad (o grupo de anidaces)

La pasidle reversian e pérdivas por detaroro de valor do activos no Sinaraeras clstints e la
Plisval & qus sufren tra pardida por deteriors ze rovss on todas las fechas s l=s que o
presentd ioformacien finarc era.

Al 37 de dicembes 2078 v 2014, o s€ nan reconocido pérdidas sor detsrare da activas no
finane eras,

3.8 Aclivos no corrientes Disponibles para iz venta

Lz eompadla na medico loe actives no corientes (0 grupgs ce gulivos purs su werite)
clasficados como mardendas para (3 vencz, 0 & vl Tasa, o bise i) 3 vaor razonsbe maros
G5 co2ios ca vania, vl gua resulle menor edtre amocs.

Cn aguellss casos 2n que 3 Companz hays casifeadn un acive como maplierido pans L
venda, pena deE ce cumplic con los reguerimientss respectvos para ser clasilicsdas come el
s deherdn valoricar &l roenos valor enire:

S valor libvos cotes de gue o achive (o grupe de setives para su disposision) fuea clasificads
como matends agra 13 vong, ausiEdo por cugiguier desracignion. amatiizasion o revalLanisn
fjie sz bubigra reconosico si el activo (o cruse ¢ acivos para su dsposicidng no we uklera
Clas ficado como mancnida parz la verta, v

Los actvas no cortiestos rantatidos para | vadta soovaarardn por e mennrantre &l valor an
s v e valor razanzble mencs Ins gastos de vantz, Durante 2 liempa cus oermanszoa como
activo mavenido oErE 12 wants o se sodid amartizer. suncue s se podrd ragistrse 2l detednm
Loz rendimizrioz gus =2 obtengan mienras no s= forvalce la veats e b polaci 2 Porcdidas y
Ganansias, =n e aparcde 2) Besuleds cols de actividades irvderrimp dasz,
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3.7 Impuesto a la renta corriente y difarido

El gastc por mpuesc scbre Iz renta noluye 21 impuesto cormients: v 2| diferide. Bl 'mpussio
goore & ranla se reconoce 2n 2| estado de resulados excenio cue eslé ascoiade con alguna
partica "esonocica directzmarte ar la soceidn patrimonia, 20 cuyo caso s& reconuce
diraclarentz en al gsrimorio.

E! gasts por inTpussto soors la renis incluyo el imouesie coriewe v €l cilardo. E iMpussto
sobre la renia 50 regunuee on &l astado oo rasutados, excepln quea o2 asonizds con alguna
partida reconocida dirsotaments en |a seccidn datrimonizl en cuyo caso se reconoCs
directzmerte 2n & patfimono.

Impuesto a la renta corriente

=' cargo por imouesto a1 2 rertz coriedie socalcdla medianin 12 taza de mpuestos splisable 4
l4g Ut dades gravasles v re cargs ¢ los reslitadas dsl #io en que se devana uon base e ¢
I~ pussio per pager exig ble.

La tarfa do impuesto a lz renta corrienta es del 22% de acuerca o disposic gngs lecales
viggenles la tarfa sera el 24% ozre of ane 2071, dol 23% para al ann 2072, v esl 23% pors ¢l
ane 2013 en acelenta, si &l valor de 1as utilidados gue s& reinvicnen en &l pals se destinan 2 12
acquscion de magquinaride nLevas ¥ oouines nusvos que 52 ullcen pata suosvidac
orocuctiva, |a tarifa .endrd una reduesior de ¢igs pantes porcenluzlas.

A pertic del sjerelen figsel 2040 artrd en vigor & norma que exice ¢l paae da un “anteipa
minimo de impues® & la reta’, & referida norma establacd cLe on casa de gaz «l
imauceto 8 |a rent2 causado sca meror que @ mondo del anticiao minime, este Jtima se
convarting en impuesio a la rerla defintiva.

Impuesto a la renta difcrido

Ll imoussto sobre |z renta diferido se provisiora en su lutalidac wilzande 1z metodolog'= d2
MIC 12

Tal méwedo e aplica = las diferencias te~porarnas entre ol valgr en lbros ce astivos v pasivos
para ofzclos Tinancieros v 193 valores udlizadas sere stopasilns fiscgles, Do acuerdo sun esta
norma 1as dife-encias wmporarias s idenilifican yva seaz vome ciferencias tampnratias agrevabios
tlas cuzes resultardn en Un fubaes e un menie msenitla) o diferencias temporarizs ceducitilas
(a8 cLales resuitargn en o futln or patices devucibles) Un pasive difodco por impusstn
representa unae difercnsia temporar’a gravasle, yun aclvo diferido gor impuesio reprezents una
diferencis lemipurania deducbe.

Los gotivos v pasivas por impuestos difardos se miden emplgando las tasas facaes que se
£50erEN Sean e aplicacién 2r el penoco an el ave 2l gelivo g2 razl ¢e o ol acliva s2 cancate.

Les impusstos corrietes vy difericgs se reconocsr como ngrass o gasia y aan incluiday w2
resullace, excepla de que Fayven surgice da und tranzaccion o socasa reconocido TLera s
resultacy, por gjamplo par cembios en la te=a doe mpugstes o sor cambics en lg pormativa
irinutaria tambén por meeslimacionos sobre o recupsrabiicad de ce actvos por impuesios
difencos ¢ wn |3 forma aspdraca do recuperas el vacr en libres de un 2ztive. Se “goonocerar en
oird resuitado inlegra ¢ direciamenie 2n el gatimonio.

Si la emarcsa presentaia pirddas rbularas deders osagar ol equvalerte 2 g impaesto
minimo por la apl'cacicn del =flcuc dal avizipa de impuesto a la rarta que, o acaerce a

14
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aricuic 41 de & Ley de Régimen Tribamario Interno” ¢l mismo que Irdeca gue la emporesa
debesd pagar ur anticioe do imouesio 2 12 rents, que consliluye la suma maizsatica co cs
siguisrtes rubros:

d) Flcemc purto dos por cignto (0.2%) del sztrmonia telal
5}  El 2emu punts dos= oor ciente (0.2%) de total de sosos y gestos deducioles 3 efecio cel
impuasta 2 12 renta
¢) El cerc punta cuatra por stanta [0.4%) cel activa tolal.
d} E cero punio cuamo par cientd [0.4%1 del total de irgrescs aravablas a efzcto del impaesio
2 2 renzs.

Zl anticipn cansluye urédivn ributario para o pogo ce impueste # & renta del gjercizio fiseal gr
curso. Sioen &l ejercico Tsca, & contmbovent2 repeda un Impuasio 2 3 Renty CaJsade
suzeriar a los valores cancelados por concepte de Retercones on e Fuenia da Henla imds
Anticipo. desers cancelar la diforenc

Adgonal 3l impuaso & las genancias {Impussta a la Rarta) e proresa €5t€ obigeda a cam ,.h'
€01 ol £2ago de una seri2 42 tributos por 5.4 activicad asi coma por consiliirss unz co—rafi ¢
esios tributes comorarden Patente Municipzsl, .5 x mil, permisos teles co—c: Sormtercs,
rigicencia, Secrer & Tecrica de Drogas, Muninipio v Lisencia Aoieria

3.8 Beneficios a los empleados

Bereficios de corto plazo

Caresacnden princlpalmearite &

» L& p3r:=cipac &n ce los tmbajaceres en las uldades: ésta arovsdn es calzulada en
fureidn dei 15% de (a ulilidad contable anusl asdes del impuasta a 2 renta, secdn ©

gslablacido per Iz legislac en ecuatarmna vigenioe, especilicamenis e Codigo de rstao.
Se regsira cor LErgo arssiitados y 2¢ 5raZanta como A2rte de 133 gastos de aperacdn

* ‘f'u CECIDIES: 86 roqiaa € noEle carrespendiente a las vacecenzss cel porsana sobi'e @
st devendada

«  Daomn tercer y décima cuarto sueldo g2 provicionan v pogan d¢ ecverde 8 la leaizlacion
whgenis en el bcladar,

Beneficias de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legis'azian vigene ¢slabloco la obligecion da fcs empleadores de provesr beneficioz de
gengion a .ct rabaojadote: qua camaiaen 25 3395 d2 servicios conliruse ¢ intemLmpides para
&l ~isnn ampeador después de 20 afcs oo gervicio 0% rabajadores sdguieren derschc S un
Eeeficio ce pension proporsional. La legislacidn vigerte establese el beareficio definice ce
gensién gue =l trassjacer recibirad al mormenta de retira

L pagivo reconocicc en g oslanes geraral reladiorads con al bapalclo de pensidr es sl valor
preseniz de la obigacon & lg facha de baance genera La obligzeon es caluulada
anudlmenta nor ackasras ndzpendigates ugands e métsee del cradie wniszrin proyectads Fl
walor prissante de laobl gacide es determinado mediante flujos de cajn astimadlos, desconlados
g Jra taga cal &%.

-
ad
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Provision por Desahucio

La egslacian lzbarzl vigente esluulace el zagn de un beneficio por desahucio toda ver que la
lermnacen ce! aonrata laboral, sca por despice intempestvo 0 por renunciz vauniars, es
drezerwace nor 2| trabaiador a.m el Miristeric ce Relacionas Laborzies. La Comnafia
conisliiuye an pesivo oara f valor creseme ce aste berefcio cor bass an las estimzciores que
sarg2n de un cdicule aclusnal prenarace a0r U0 actuario malemadics indsaerncients, calificada
porla Superintendancia de Cormpziias.,

3.9 Provisianes corrientes y no corrientes

Las

Provis enas 58 raconocan cuardo

(‘r

¢ La Curpzhia tiens Lra odlgac én praserts. va sea legal o mglicilz, camo resukzds ce
cearilos pEsados,

« E2 Jrovapls cus vaya a ser necesans una salics da reoursos pasa liouicsr la obligacian

. E ~ants 3€ "3 eslinnzdo de forma fanle

Los morlos recoracinns 2oma ooy .,lur son la mejor estimacidn oo 2 admirisiracion. a la
fecha co tiore ce ins estzdes firanccros. La ios desamDn/sos Necesorios sars lcuicsEr 13
oblgac &,

3.10 Reconocimiento de Ingresos
-0 ingrasas nor ventas son ecorecices g1 el estado ce resultados cuands sa realiza

Log ingresos comprordan el valar justo del monto recbide o per cobrar por 2 venia ce Sienes o
I3 presiacién de aovicios en 8 nursa ordinario de las acuvidades ce =2 O ompaiic. B irgreso so
expone nete de los sdicionales por imalestes, devoluciones v descuentos.

Los ingrazas comprerdan el valor razenable ce lo onbrada ¢ por coorar sor la vetta de 193
procuctss: an el nursa aoral de 23 Socrac anes da 13 compad’s Los Ingrosos tetos da VA,
devaiucionus y descuanos otaraados

¥ y

Lus Ingresos 501 "ecorsciios on la macicz er que es probable que lus beneticias enondarics
lluyzn bacia Iz compad’a, suedan se- madidns cor 73dided ¥ cuande 3 compadiz nzce |a
gnfrega 42 sus oroducios al cormpracos v en corsecuenca ransliere los resgos y bensficios

nherentes @ 3 propiadzid de 208 22185 v no mantionen el oerecke a3 dsponer .! yelos. g
mantaqer un Suu?l‘ul sobre s mamas,

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastes de gacrac & son racoraaicos par la Carrpaiiia sobre nase dal cevergado, Sa
carpeten de’ gastog Tanciarns, gastos 2dminisal vos, impuestos, t33as, contisuc ones ¥
0tros costos direclus propins 08 §ro 2 nagociv.

3.12 Distribucion de dividendos

La cisiribueidn de dwvidendos: a los acnioristas de @ ermprosa se rscanone camo Jn pasvo en
las cuantzs anua es er 2] giercciv or gua s dividernas son aprobados por os acnionistas de
la empress o cuarda $2 condigura la obligacian coresponcients en funcdn de las disnos niores
lecz g5 ¢ 133 palitees estadiccicas par 12 Junia de Accionistas,
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3.13 Reserva legal

Ce acuerdo cor la Lay da Comaarfias, @ 10% an caso ce sociedsd anonime de la ganencia
reia de cads glerciciv daoe ser 2arop ado coms resenva egai hasta que ol saldo de esta
reserve sca equivealorle coma minimo al 50% ce! capital social. Lz reserve legal soligatoria no
es distinuialz antes de o lculdzcionr de la Companiz, pern puade ser 1tilzzda para ahsarker
pErdicEs natEs anuales,

3.14 Hipotesis de Negaocio en Marcha
Se han clasoraco sus eslzdos licancieros najo & supuesia de emoresa e marsha, cuses g
administecidr no tene elenconas de liquidzr la compad’a, 0 42 cesar sus actividaces.

3.15Normas de Cantabilidad recientemente emitidas

Al fochz du amizien da esios sstades Snarcieras, se Fan sublcedo enmicndas, mcjorss o
Irterprotediones 3 ‘&% nurmaEs exisientss qua no kan entrade £n vigencia v gque la Comaaria no
Fa sduptzdo norn articinacdn ¥ no se grevé ur mpaciod siunificaivo er 2 splicacion ve izs
mismzs. Fsias san g2 aplicacion ¢l gatoniz a partir da las facnas indicadas

NIIF 9: Instrumentas financieres

E obietho ce e3la NIF ¢s eslablecer los prncipios parala nfarmacion firancera saobre actives
firaacercs de manera gue preserls in‘ormacion ail ¢ relevante oara los LsiLarios ce los
estaclos firaaceres de cera 2 la evzluzsion de oz imnorss, calencadio e nesticumBare e los
fufjos ce wievlivo futuros ce 2 enidac. La norma incluye wres cagiulos referides &
recoracimienta y medicion, detedjars en ol vaor de los activos financeros a instramerlus
firsncarns o2 caberura.

Fata Norma susiiuye 2 'a NIF @ de £2C09), la MNIF @ (20101 v la NIIS 9 {2013). S ar-bargo,
[ara 6a PeNaCHI aruaies gae comicncer anlos dol 1 da anera da 2018, una erticzd auede
antar nor aaliear &3 versionss anteriores de ‘g NIF 9 en ugar ¢e spiicar estz Norma, si, v 300
si, |z f2cha corespondiente ce lacrlcsd ce la apicacdn inicizl es antenas ai - o2 febrers e

2018,
NIF 135 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clisntes

Norma Interracional da Infarmacét Finacciera NIF 15 ngresos de Actividades Orcinzrias
precedentzs g Contrates ann Clieaes (NIIF 150 estabiece los principes do presertacion o
wformzodn Gl & los usuzrios de los estados finarcieras sobre 2 aatwsaleza, imposte,
usandart e icartnumore d2 ios ingresos e activicades oetinanas vy fiujos de efechve cue
surgen ce conralas de una ertidad con sus clientes

La N''F 15 s& anlicara a peqocos anuales i comencan a pasiic del 1 de snero de 2917 Se
parm bz 50 Zplicacian art cinaea,

La NIiF 15 deroga!

@l la NIS 11 Cenlrzioes de Constracsiorn;

b} la NIC 18 Ingrasos e Actividades Ordinar as;

iz SINNE 13 Programas d2 =ioelizac 41 ce Clentes,

el la CINUF 18 Scaerdos para la Coastruceian d= irmaeblas,

ChHa CINUE 12 Transforancias de Astivos orocedentas de Cliertas; y

DA S0 3 Ihgrasas  Pormolas de Seevicios da Publicicad.
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Lo ingresas de aotividaces ordinarias son un dao importania. para los usuEnos da los aslaces
nardieras, al evaluar |a s tuacian y rencirierta finarcieras de una entdad. Sin emoargo, s
requermiantos anterioras ce raconooirisrts da los ingresos de aclivicades orcinanas en as
Noermas  Interrzcioraies de Infonracion Foancicra (IFRS) diferan ce los Princpics de
Cuentabilidad Generalmenle Acestacos de os Cstados Unidos de Amdérica (PCGA de oS
£=.JU) v oarebes corjurlos da requerinrantes neces lanar mecras. Los recuerimientos de
reconocim entn de las ingrasos de sctividaces orcingras de las NiF orevias aregorciorasan
guias bmitzdas v, 201 cons:.glrants, 1as cas anncipaies Normas de renonacmienio de ingrescs
de acrivicades orciraras, NIC 12 y NC 11, nocrar ser officiies e zplicar en transzcciones
complejas. Ademas, la NIC 18 oranorzionabs cuias lirmiiacas sobra rmochos temas imporlanics
de los ingrascs de =clivizdes ordinarzs, wles como la contabilzacdn ce acuerdas can
clermentos ndkisies. For e contrare, o3 PCGA de ios EE UL, comprend’ar conceaios ampios
de recorecimicrts ce rgresos o2 actividades oroiranas, junte ©2n rumercses requermetos
para secleres ndusirizics ¢ tansaciores especifces, los cuzies caban (ugar, en dgunas
26350985, A una contzlilizzsion difgrena parz iransacciones econdmicame e sirzilares,

Far consiguiante, el Corsejo de Nornas hiermssions es do Informacidn Financera {ASB) v el
eriigur racional d¢ normas de los Estedos Unicos, ¢l Corsejo de Nomras ce Confabilinad
Mnenciera [FASR), inciaren a0 provects conunto para alarfiner los princidios parz el
macorecimierta e o5 roresos ne actividades ardirznas v para dasarrol 20 una rorms ool
sobre ingresos ¢e actvicades argirgrias para las NIF v lns FOGA e ios EE.ULUL que:

ta; Zhimenarz lag incongnicncias v éedilicedes de los requerintientes anterores soore ingrasos
Ua aviividzdes ord narias.

12) Proporeenara un marco mds sdlida para abordar 0s archiemas d2 Ios ingresas ce
actividlaces ordinaras,

(=1 Menoram la carparzhilidad de a3 practicas ce -ecoracimiento ce irgresos ce aclvidados
prdinaras aars erticzdes, ssctores irdasriales. junsdiccunes v rmercados ce canilales;

(d) Praporcionara informacidn mas 0l a os usugrios do 108 eslaces Tnancierss a ravés de
requesimigntos sobre informanior a reve 2~ mantEdos; y

(¢) Simplficara 2 preparacidn de les estades fnancierss, raducience el numeso. de
feguenmentos & os gJe L enticlad debe qacer refaranc a

=l orirgcipia bEsica de la NIF 15 a5 gue ata enbidac recorges oS ingresos de actividaces
ordinarizs de “orna gue reprosenten 2 transferensia de bignes g senrins comarameticos oan
los Cienles a camdig ce wn v porte que refeie |a contraprestacior a'la Lzl z entidad espera
worer deracno a camoio de dichos benas o servicios. Una antidad reconoce 125 ingresos de
activicades ord rarias ce scugrdo con ese orirciplo basico medane la aglicacién de las
sicuientes etapas:

{a) Etapa 1: lcertiicar ¢! conlrate (o canlratos) ¢on el clients L cortrats 2 no acuerda antra
dos o ciEs garles gue crea derechos ¥ obligaciones exiqioles, | as requarimientas da iz NIIF 15
e gpican a cacad contrato que naya sico =oordada con urn cierts v ocumpls los crilerios
ezpenificades. En algunns oasos, 3 NIIF 75 requiers que urd entidad combne conlalos v los
sonabiles como uno salo La NIIF 15 también oroporciona  raquermianios pars '3
corabilizacidn ce 1as modifcacionas de corteatas.

{b) Etapa 2: ldentifcar las galigac caes de dasempeho en e scontrata—un caniraia incluys
somarcoises de ransforir biencg o servicss 2 un cleaie S e30s dignes 2 servinios sor
gistintos, los compromisns 229 aoligacionas de desemaain y s2 nontabilizan por separado. Ur
bien a servicio 23 d atinte si 2l cients pusds nengficizrss del bien o semvicio en =i mismoe o junio
nor ofros rac.rsos qLe estén facilmenie cisponibies pzra ol cicrle ¥ o compromiso ce 13
enfdad da franzteric el bien o serviciy a0 clienmie os icenificable por scpargdo de oirns
COMpromisns ce aonirzia.
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{c) Etapa 3: Uelerm nar ¢ precio de la ransaceién—el precia de la ransaccidn es el importe da
a rorfraprest=uior en un conrato 2 que ura entdad esperz lerer derccho a camba o la
transfarencia de los bieres o senvicios comprometidos con el clienta. El pracio de la ransacc ¢
sucde ser un impore fijo os Iz ooniraoreslzcicén del clerte, oero puede er ocasanes, inculr
Jna soniragrestacion variable o 21 for—a d stirtz al efeclive. £l orecio de la transacaicn también
se ajusia por las efectos de valor temporal ce dinere g ¢l cantrata ircluye un componenic de
fir2ac acion signfficative asi comu por cLaguier contaprestacian pagadera zl clicnle. Siia
sontraarestacion as veravle ura eatdad estimard el imoons de la contrapresiacidn & la cue
teqcra cerecho a carrbio de los nienes o servicios comprometdos. 2| mporte estirada de =
cort-aprestzcion varable s¢ incluird en e precio de la ‘ranssccion solo on la medida an que
sec alamene oronable que Mo acdrra 4aa reversien signiicatyea del imporle co ngreso ce
actividaces ordinaras zoemulado roconecido cuardo sz rescelva  posletiorments 1@
imcertdurbre asosiacs cania contrapras:ac on varasie,

{d) Etapa 4: Asgnar e prcic de 2 lansaccion ertre las chligaciores e desempeia del
cantrate—urs entidad babialmenic agignard el arecio de |3 transace 4o o caca obligacion de
desempany soore la bese da los oraca: de venta indepuniciontes relativos ce cada bien o
survice dsimo contprometda 20 & contrate. Siun oreclo ce venta no es abservanla do farma
rdependiente, Lna envidan la estimaci. En slgunas ocasiores, & preco de & traswaccon
roluye e descugnto ¢ UR importe varadle de la contrapraslacién que se reasiord 21 =d
aalidac ror nna parig del conrata Los requesimentos esoeci’czn cudnco una enticad
azignard &l descueris o corlapresacidn verdable a una o mas, pero ¢ a todas, las
anlicacionas de desemipel’s (0 3802 0 senv cins cistntos) dal coniraly.

(8] Etapa 5: Recanncer el ingraza da actividaces orcinanas cuanda {o & madidz gue) @ enlidac
satisTace ura oblgacan da desempeio—ura cntidac recenocera &l ingrese ce 2otividaces
ordinaras cuancs (o 3 mecics gue) sausface ura obligacicn de desamoeilc medane Is
transferancia de ur bier o sarvice sompromctice cor el ciente [que es cuardo ¢f clenme
oblena el conire ce ese bien o servoiol. El importe del ingreso de actividades ordinaries
reannocido es ¢l imperte 2signado a 1a obl gac 60 de desempenio satisfecna Una abligacien de
desempunv puede sctistacerse er un mamenio deterrminads (0 que resuta nzbitud vara

compramisas e prestar serdicios al ciente). Farg cbligasiones da dasempenio cle sa
satsfacen 3 o larga del iemps. ung cetdad reconacerd in ingreso de acivicades erciratias 2
lo largo c&l tiempa seleccionando Lr métoco aorapiado para medr of gregrese de |a entidad

Faca ‘a satstzcion compleia de esa obligacion da cesempano.
Modificaciones 2 narmas existentas:
Agricultura: Plantas Productoras (Modiflcaciones a 1aNIC 16 y a la NIC 41)

Urra planta oroductora 85 una plantz viva cuas

(=) se Jidzaen g elgaoracion o suminisire de productos agrice &s,

(bl se aspara gque prodazes duraite mas de an peticdo. ¥

e} Tane una probebilidac remota de se verdda como preduclos agricolas, exceato por venlas
ircicemalas de ralaos v pocas.

Imporia en lbros o8 el ‘mpart2 por & que =& recongce Ll aclyo, UnE vaz dedudicas &
duorscaclor acamulacs v as pErciczs pur deler oro del vaor eoemuladas,

Las plartas procuate<zs 38 cortabiiizan de la msma forma cua los alermortos Je propiedades,
plarta ¥ equino corstuidos por 1a proma entidad antes de que estén an la Lbicacion y
caNCiCinnes NBSCSEras Jara Se° capanes ca aperar en la farma orevista por la gerencia. Por
cansiguiante, las referencias a8 "corstruccidn® en esta Norma ¢eoer interpretarse coma cue
caoren sclivdadies gue sor necesarias para imolartsr y cultivar las pantas praductoras arctes
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de cue estén an lz ubcacidn v cendicién necesara para ser capaces de ¢perar en la forma
IrEVISIE pOr 2 garsnci.

Agricultura: Plantas Preductoras

(Modificaciones a la NIC 16 y a lz NIC 41)

Enilda an junio ce 2074, modificd los parrafos 3 6y 37 v afadio o parrafos 224, y 811 a
8™, una enidad goleard esas modilicaciores a gcerodos anuales gue comiengsn 2 partir del
1 de =nera ce 20°6. S permie suoashezcidr anticipada. 81 una enticzd aplica esas
maditeczeiores € un penado cue comence con anercridad, revelara este hecho. Unz entidzd
aslieard esas madiicacinnas d2 farma retroactivz, de acuerdo con la NIC 8, sxceplo por v gde
& especiiea en el parrafo S'M. Er el paricda de presertacon en cus se aolgde por prmere
vez Aoy tusa: Plartas Froductoras (Medficzoionss 2 [z NIC 18 y 2 l2 NIC 41). Lura entidad ne
recesta revelar la infarmac &n caantitztivag raquenida nor 2l parrato 28(7) ce Iz NI 8 para <l
padivce cormente. Sin emaargo, una erticad presentard la irfermacion cuartitzliva requearics
por el parrato 28if1 de la NIC 8 para cada periedo amgrer presentado. (Una entdac puace
eplar por me<lis urg particg d2 plaas oraduatosss & suvalar razonzhie 3l comianzo csl prisiar
perince prasantada en los sstades francieras parz &l periode ce prasantzcion en ¢l cual €
ertdad anlique nor prmara vez sarsultera: Plantas Produstoras (Medificaciones o le NIC 146 v
2 & NiC 41) v uhlce asa valor raconable coma s costs atr buido en esa fecha, Cualquisr
ciferancia snire & o mporla an libros anenor ¥ ¢ valier razenable seoreconocera en &3
NZNancias acurm i lzdas iriciales al cumianzo dal orime: pariedo oresentade.

Aclaracion de las Métodaos Aceptables de Depraciacian y Amortizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38}

N oGS gursaado un méoda de dearaciacicn que s base er |as ingrasos ce sulividades
ard narias cue $¢ generan por Lra activicad cue incluye & usa ce un activo, Loz ingresus de
actvicadas ordirarias generados por una actividad cue incuye el usa de un antiva,
qaneralmerte refejzn factzres cisinios del consurro ce los sencficios ccendimicos de dicha
actvn. Por semala ‘es Ingresas ce zclividaces ordinaries s¢ ver afectedos por otra
informzcion y orocasoy, gclividaces de verta y cambies en los veimanes de vantas i precios:
L components del argcie da 123 ingresos ce actvidadas ardirarias oueds varse alectado pu la
irflzcidn, Iz 2ual na tizne relacian cor |5 farma en que se censame e 2olivo

Aclaracén de los Métodas Aceptanles de Depreciac an y Armortzacion (Mociicaciones ¢ las
MIC 18 y NIC 28), emitide ¢ maye de 2014, modficad el parrafo 56 y afadic & parralo BZA.
Una enudac zplicard esas medificaciores de forma prosaectiva a los periodos anualas gue
comiencen a sarlr del 1 de eners de 2016 Se permite su aplicacion anticipada. 5 una enliday
spicalas modificac cnes er an peiace que aomenca con aneraridad, revelara osic hecno.

El Metodo de la Participacidn en los Estados Financleros Separades

{Modificaciones a la NIC 27)

Csadcs Gnarcieres separadss sor 1as presentacas por ang controlacdora {es dedr, ue inversor
coq ol canral 2 uaa subsidarial a .n inverzcr con cortrol conjunto en una panicipada o
nfuencia sigrificava sobra és:a, erticad an lus gue &sla podria ecegr sueta & los
requermienos 4o asla norma, cuatabilizar sus nvessienes en suasid arias, negonios aanjumos
¥ asucizdas se contabiizan al cosio, ¢ de coverco con 1@ NIF 9 Insrrumentas Finarcioros, ©
Siizarcu e rétedo dé s partcioacion como e cescrke en & NIC 28 nverscnes en
Asnoizdas ¢ Negusios Conjuntes.



CTRTIDERIA TONGURALLLL 8.4

Notas a tos eslados finensioros (Coninvacion)

Crando una enticed elabere =stados firancierns sesarados, contabil zard los Inversiones 21
zuasdarias. nogoccs cenLnios y asacadas:

{2) 2 costo, a;

B de arverdo cor ‘2 NUF 9. 0

o utilzanda el n‘c—todo de¢ la sariicipacion tal cumo se cesarha er 12 NIC 28

La enfdad aplicarz & mismo raamiertd contabe = cada calogoria ce inversGn. _as
mversiones senabilzeds: al easta o uiiizande el méteda de la pastic pocit':'l ¢ contaon |.arJ [
de acuerce con s NilF 5 Acives Na Coamresnies Martenidos oara la Veats v Ooeraciones
Ziscontinuadas en agualcs c230s e que 251335 36 CEsITqLEn como martenicas cara la vena
O gara strbackin (o se (noluyan er ur graao -:!u ctves para st disposcidn que su clasilqae
corme maatenda nara 2 venta o para distioucion ). Zn esas creds.arcias, no se modiiuers la
rmedaior da las avarsianes contaldizadas ce acuerdo con lz M= 9

Zl Mélode do la Fartic pacion er s Estzdos Foangiar s Separacdos (NModificaciones 3 la NIC
é"l emiticle en 2gosio do 2014 mocifics o3 paratos 4 A0 1R w12 Una enticed aalicara

535 Mocificacionas 2 108 perioces ancs \.b cue comisrcen 2 peris del 1 ce enarn ce 2014 de
onTa retrsactiva de acvesdo con la MIT & Poilices Comatdes. Cambios an las Ssimaciones
Contebes y Encves. Se garm I;-a st aplicacan anicipada, S urnz ertdad aolcc escs
irod ficaciones gn un periocs que semisnca can an'eriondac, revalarsd cse becha.

Venta o Aportacion de Activas entre un inversor y su Asaciada o Negacio Conjunto
{Medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Perdida de control

Cuards una conrcadors sierda al corira d2 una subsid avia, 1z cortroladora

i3y Dard de baje en cuenias log zolivas y nasives ce lz znigua subsidiaria del estzda de
stiacion financiera noraolidace

(o) Cuando =2 pierda a "r'rr", reacnacsrd cuglouier inversidn ¢oascrvada en la anligua
subsidiarz 3 wu valur razonzhis, ¥ nosieroments sortadiizard dcha inversidn ¥ 10s impotes
adouc zdas por iz antigus =. msd iaria & & 254, de acuerde com a3 NUF corr cspowduﬂn.es Esa
pas tlicipacon nonasn ac= & valor razenable s2 medird nuevamaente. come se describa o o3
parrafos 392{a4iily B84 E valor nuevamerte medido or la facha en que se piorda sl ceniru
58 cansderaesd coma & veor razoneb e 2a gl momeaio del reconoc meato inicial de un aciivo
finenciero de acuerdo oan 2 NIIF S a2l coste en @ momenato del re v:: weinienio acial de ana
e ion 20 una asociada o negecio corjurta. i aracads

i2) Reconacerd @ gatancia o pirdida asocada con 13 pérdida de cantral zbiniole a |3 anterior
patticipac én contraladora, Conie 2L esveciivz o0l los parzios 898 = 8994,

Venta o Aportacion de Activos entre un inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Madificacicnes a ja NIIF 10 y NIC 28)

Emitica #n setiemhre e 2U14, mociicd lus paralos 25 ¢ 26 y =hadio 2l parraio BA94A, Una
ertdac zplicard 2sas mocificacionas de for g 'o:,pevl..d 2 basastionios cue longan luger e
pEfiocns ankaes que aomigncen a padtic del 1 de encro de 2876 Scopurmite sa zulicesion

antzipada. & und entidac apicase os wodficationes er Le parioct pua cumisnue Con
antarodcdac, revclaid ese hecko.

24



CURTIDURIA TUNGURALUA S A

Merteey ir foy extuetos finoncivros fConsnuacion)

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Cste MIE seguiere gue 13 adeuirente de ura garlcioacidn o una operecidn conjunta cuya
zctividad constituye 00 regoca. 2l coms se defne on la NIIF 3 Cembinaciones ¢ Negecics,
2picue todos s orirgipios sobre la concablizacion ce las cumninzciones de negecios de 2
NIIF 3 y awras NIIF, excepta aquellos que ertrer er corflicta ogn &3 guizs de esta NIIF
Sdemas, la zdquirerte reve atd la informacion requaerida aor @ NIF 3y otras NIF p=ra
comb nac onas de regoniosg.

Contabilizacién de Adiuisiciones de Partcipaciores ¢ Uoerac.enes Conunas (Modificaciones
ala MNIF 110, emitica en mavo de 20704, madificd el encaaszamienio cespusds dal parrafn B32 ¥
aradié pémratos.

3iuna enticzd snica asias moadifcasionss nern na 2olicz wodavia 2 NIUF 2, |3 relerercia e
esas rrodficaciones a la NIF 9 debuars ipterprelarse como ura relecercia a la NIC 39
Instrarenlos =irencicros: Sccunocimionte v Mocicdn, NMedficaciones a la NIF 11 maye de

20024, Lna enticlad aglicard 2sas nacificas anes de fonra prospectiva & os aeriedas aausles

erticzd antcz eszs mocificac nnes 80 ur petionn que aomiance con artecioridad. ~eve =ra asila
necke.

Beneficios a empleados
{Modificaciongs a la NIC 19)

Fa macifica asla parms 9ara reconocar qua 2 lEsa ge ceEscLEno 3 se- Jilizadz dcte
chorasporddr cun Honus ¢4 la monads oozl

La feche de transiciar 3 pass 05 petiocns que comiercen an o cespues del ° ce enarn dal

2016 aucienda aplicaro antic paclamenie dehiendo revelar ese hecha Cuslouier zjuste par su
e { |

anlicacion dabe realizarse cort: 25 wtlidaces retanidas al naio ce perionn

Nota 5. Efectivo y Equivalente de Efective

Descrpeidn 7 2015 2014

Cea uss 02 27 20.99z.80
Baneos 387,601 97 27 530,87

uss 38280487 342 553,71

A 31 da cicemare 2015 v 2012, san aotivas finzncieras [ibras ce Usa vy SiF sesiricecanes.




CURTIDERIA TENGERALIUA SoA.

Noms a lay estadas financierns (Consinnaciion)

Nota 6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a;

Descripcian

2015

2014

Cuentas nar cobrar comerciales
GClentes | acales

Depdsiios Colros No Asgracos
Clentez cel Exterar

Total Clientas Comercialas (1)
Frovisicn pars cuentas ducosas (i)

Clientes Comerciales netos

Ciras cuentas por cobrar il
Cuentzs por cobrar seguios
Cuentss por cobran emip cados

{i) La compogician ce la antigiedac ce.

USs 2,274,602 2
330292
£ Ot

2,251,298.35

-230.632 .88

~

~J

) =
l\! \’5\\?
B
QLo
a4

T 2,429.541.23

24, 616.52

2,030,552.45

+77.92
*533.34
5 922 3G

———

uss

~ 2,040,953.68

G cuentas per cobrar clientas es

2,344.924.55

3.121.0C
8,134.87
L4 BBZTC

2.361.013.22

3 siguene

Antigiedad

Afo 2015

Ano 2014

Eu Vensas

D € 2 30 dias

Dg 31 260 dizs
Da Bl 2 S0 dizs
Demas de 91 alas
(-} Resenas

Total USDS

moales
[sl =5terior
Depdsies oo Cehias no

W3 HINEC0S
Chogoes Pestlco-ades )
Tota) USD3

ey -~

I*) Cavesootce 3 3zidC P CoDrE I3

1,374,37C.13 G0.7E%
S85,558.20 25.03°%
08, 10€.25
4,044 23
T.422.22

C oY

-
<
-
o, |
o~

2.008,5753.45 5237
£23,553.55 2 41%
§e,261 28 ¢ E7%
15,7CE.44 AEZ%
114,802 20 473
C.00 J0C%

2,251,208.35

2,429.541.23 100.00%

1,562 524 21 £9. 108

{43,302 53)
711977 &7 3143
2,251.296.38

1852,32:.25 75
GASEES 53
0775 88
4754210 1008
100 00%

2,423.541.23

rezzzlca d= chesoes



CURTIDURIA TUNGURAMCA 5.4,

Nolas a los estadss financieres (Continuecion)

i1 El movirients de la provisior de incobrables es o siguicnte:

Descripcion 2015 2014
Salea Irical Uss$ -54,516.58 g2 737 .98
Baje de Pravisicén 30,029.50 1.871.9
P-ouisién del &fic {a) -78,381.78 -23.750.51
Us$ -230,638.38 44.516.58
li1 Le comoosicdn de las Oras anzntas par aehras es la siguioni:
Descripcion 2015 Y 2014
Cuenias por Conrze CTNME Uss Co 929,63
Cuantas par Cobrar Ecoturgurabua o 1.556,50
Tamearcs por Coorar c.0C 454 20
Suernas our Cabrar - Taneenca AT I3 120,65

uss
Naota 7. Inventarios

rafizra A

[e)

§

Descrlpcion

177,93

2015

Materias pnmas USS
Productes t2riracas

Productos 20 Lrocesn

Suministivs y maienaies

Oos inweataros

Imposaciones an rans e

uSS
Naota 8. Activas por Impuestos Corrientas
Sareferea

Cescripcion

ax
[ o}
a9 o

\\T
A= G
— U

— —
<
A (0
-

-
-

o
@ DN
7
b

.

i

0 A
o

_,-
(v B

H e B &

1
(8 2

ue

Cradits Tributasic LW N Us
Hatesnianes an a fuente de anouesio oA
ranta
Cracto Tnowtano Salida do Divsas
nias o Crédio 8.8

"

Uss

2.836.105,74

2015

2.101.C0

2014

L]
»

S e R

i
o

PEON P I B Y

Y
-

-
| DS ]
e
- 4
LA R et 4
D TR o

oo
LN O R

w
()
o

2.721.445,36

2014

7T 910,82
Q2,00

2,C0
432,20

32R.361,52

c,ac

182 224,05
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CIRTIDURIA TUNGURAHUA S..1.

Notas a las estados finoncizros (Continuaciin)

Nota 9. Oftros Activos
Se refiers a:

Descripcitn

ANTICIED 2 provesdares
Pages Ant cipades
Orros pagos anticipatos

Nota 10. Propiedad, Flanta y Equipos

Sareteren a:

2013 2014
187.388,16 171.548 49
49.335,47 A 7704
327417 24.395,88

236.687,33

In2
o



Nnta 10, Propiedad, Planta y Equipos

Drescripeion

Activos Fijes No Depraciables
lerrsnes

Caficize e Consturdn

Tutal Activas Fijas No Depreciables

Aelivos Flios Deprecizbles
Fdifivivs

b y Equio

Eawign o Sarmpulaidn
Musbigs ¥ Eranms
Yihicalus

raalaniires
Total Activas Fijos Deprociniies

Depreciacidn Acumulada
Edificios

taquinzng y FaEpo

Cyupo ca Camp.aaiin
Msboas v Eqsaras

wWehieuk:s

gzalea s

Tetal Depreciacion Acumulaca

I'otal Active Fijo Nete

Saida al ! Saldo Al
P-glc-14 | Adiciones Reavalios | Baas() | Ventus)) . 3.dic15
221.920,80 - 224,920,840
9174048 = 2 - 91.749,45
13 670,25 S = 313.670,25
1.622.007,32 - €.822.007,32
9.954.321,44 - 3.954.321.44
117 417,52 326492 (REE T X - 118.691,37
49 660,48 E : - 49.660,43
373.279,29 5375215 : 42 1R%.21} 386,842 43
107.571,46 10T 57 48

6224 267 57

{171.987,35)
{1,049, 576,08
(95.792,82)
(31.400,20]
{102.064,52)
(8.596,08)

41.021.27

(1.995.13)

T {42.138,21)

fan L5016
424 0% G
171682, 7)
$5.252,60)
[12.043,29)

< "A'JAOIEU‘. "3.
1543,237,32

RS N

1.801.19

2025030

20.263,61

6.221.094,50

(211,537 51)
(1.473.529,38)
(105.674,42)
134.652,80)
(227,844, 30]
[19.353,24

(2,068,991 65

—11.547.619,13)

T 42.890.108 69

“{502.218.05)

{183 84}

(21.925.60)

446577310
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Nota 11. Activos No Corrientes Disponibles para la Venta

Se refiere a:

Descripeion 2015 2014

Terrencs UsSs 3%,427.32 25 427 52
Ecificaciones 54.832.40 £9 532 40
Detericro Acum. Edifcio -3,491,62 0o
Magdingrias C.00 9,000 00

UsSS 101.768.10 114,258.72

Corresponden &l terrerc y  edficin 81 2 Ay Bolvariare, cende la  companiz
operé 1asta el ano 2011 (Los lerrzncs correspoenden a biencs crircgados en celdad ce
garartias ce présiamaos)

Nata 12. Obligaciones Financicras

Sirefize a;

Descripcion A 2015 2014
Porcion corriente:

Ohligaciores Financieras locales (jii) 1.861.088.97 1.€45.695,85
Total USS 1.961.098,97 1.645.995,86

Porcion no corrienta:

Otligacianes Fnanceras (iii) 1.898. 784,67 1.471.959,03
Obligacicnes Accicniztes (i) 25.00C,00 520.0CD 00
uss 1.924.754,67 1.991.859,03

{i) Lz composicion de las obigaciones con accionistas sor las sigy entss:

Descripcion 2015 2014
Ficardo Callgjas US$ a.00 29£.00¢,00
MNelly Saulla Lynch 25.0C0.C0 #5.000,00
Gonzalo Callzjas Cn, 0.00 = 0C.02C,00
Patricio Callzjas S. 0,00 200000, 00
Us$ 25.000,00 1520.000,00

(iii) Chligaciones Finarcerss correntas y lasgo Plase

21’




CURTIDURIA TUNGURANTA 8.4,

Notuy o los esiados fimancieres (Continuacion)

COMPCSICION SALDCS AL 34 DE DICIEMERE CE 2015

No. Cparscion F. Emigon Tasa F. Vercimiento Monlo ~_ Corriante No Soeriante
305535 02 TENORT1E B30% - Dolhe i 1,2(0,002.20 *g¢ 450 92 152,214 71
AR 00 131200 E BN S [ 30030270 #7 BT 00 67,415 10
20123800 20072017 S92 M ‘:"'2:1- 105700 [0 14087 a0 o
“4ETIS07 0eens 85049 12072218 400 200 00 £1), 584,00 “EE 431t
u:yiaz.aJ.. RIS A0l 12 102016 200000 36,7500 as.144. 14
1357979 00 UN0TEDL B0 C401201y 3002000 3,725 00 125,507
23232230 NS 236k 1201/20°6 120,020.00 10500000 2.00
7”"“" -0 e IZZ0E LELH .’.-.-0'-‘.‘20' ] 11.0,00C.20 T2 00000 .20

5562 01 (122018 EBS ,n 0112002 112.007.20 W00 02 e
k -r.“l R3O0 1AI2MS 5 ask A 200000 20 2 nn vin
ZAVRTSA 00 170172015 5.95% 1SR213 N3 Nen M 0,000 a8 o

TOTAL EANGC FIGHINCHA 3,200,000,00 1,048.745.35 614, 467.34

30301V 0T TO0E ML R SC0,000.20 10287000 162,052.50
S12301358 FRTAR2I M .'w % ."»C"”o 'J 1-2.002.00 20 728.00 63024 BT
L10501455 280082 BRI 720002022 50220000 27 75800 252 4 00

TOTAL INTERNACIONAL ’ +,110,040.00 241,464.00 £43.112.73

CART0E0I029° 41000 MONI0T3 1728% IS0 26,071.20 41223 207543

CAROEM0INTASIO am*'ﬂ* AP JA0TI0°F 21,345 42 5 008 3000 4
AR DSI00E M9000 1TT2INE 41258 e T 23,600, 55 T 4ps 5,263 2

TOTAL PROCUAANSO 5 ~ TIS174S 20,383.01 12.184.08

155204 11002720° 3 1038% 250320 210.020.00 5,002 24 118.829.92
155505 T02E075 &5TN IS0GZ0EL 750,020.00 0% 295 56 56000008

TOTAL CFN 3 ~ 300,000.L0 130.000.00 §73,000.02

Tol ebligacionas Financis s _ ; 1,441,083.37 * 096, 754.67

CREDITO AGRICOLA A 500,000.60 0,00

Total obligaciones Firancicms : 1 867.098.97 1,053,764 §7

Garantias

as ca-eu tins enrezadas corespondan = hipeiecas rasnecto cu lag bieras inmwckes de i3

mpania asi como Lscumantas da prancss de cartaz maguirarias v equipos sdqu |ru..c.~ enlos
l‘ o8 ¢ .J'-z v 20135,

4

o ('!-
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CTRTIDURIA TUNGURAITTA S.A.

Notas a los estados finaacieres (Confinnacinn)

Se refiers a:

Cescripcion

Nota 13. Guentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

2014

Frowedores ooeles
Frovecdores del axterar
Proveedoies Préstame Quimicas

Antcipno de clizntes
Orras cuenias pol pagar

Descrigcion

uss

uss

uss

: compos ¢én da 123 olras cuentas por pagar e€s el siguierie

. 954.555,20
1.047 932,75
©.254,82

1.429 525,60

35,289.0C
45,567,032

1.535.143,03

3.073.869,82

ii  Los valores correspendenies a provecdorss tensan vencim'entas 20 un plaza no mayer 3
€0 y 120 dias.

Cluentas por Pagear

Ctres por pacar

Otros por pagar emipleados v otrcs
Provsian Inlzresas

Uss

uss

PAS




CLURTIDURIA TUNGURAHUA 5. A,

Notus a loy exsados financiveoy (Confinuacion)

. Nota 14, Obligaciones Laborales Corrientes y Beneficios Sociales

Se refiere a;

Descripcion

20135 2014
Par cipacidr Tranazdores uss 47.675,22 74.€95,22
IESS oor Pagar 13 201,48 24.611,48
Fondes de Rassra 1.€85 24 2.210,€0
Préstamos IESS o¢r pagar 5.026,£3 4,443 54
Qtros walores por gagar 2433723 121,58
Uss 98.437.78 105.487.82
Cacime cuzsrte sieldos 23.133,C0 23 8268 68
Cécimoe tercer susldos 9.561,25 10.051,49
\Vacaciones 33.023 70 39,748, 05
Uss 60.117.95 ~ 73.636,58
Us$ 1568.555.72 180.124,34
Nota 15. Pasivos por Impuestos Corrientes
Se¢ refiere a:
Lescriocion 2015 2014
Impusstc 3 |a rerta nor pagar Uss 2.00 C.00
impuasto al valar agracade VA 9 782 35 C.00
Reienciones en |z fuente IVA £ 760.15 1C,308.82
Retencicnes en lz fuenie Impusasto a la Renta 2.00 31,484 83
Impuestc 2 la szlida de divisas (1I3D) 11,887.02 18774147
Us$ 7653982  ____ GI.6AT68
Ntz 168. Obligacicnes Laborales Na Corriantes
Sersfigre a
Descripcién 2015 2014

Jibilacion Patrora (i) uss
ndleminizacien Cesanceio (il)

Total uss

43 072,01
17584584

867.921,95

757 587 49
12393270

521.820.19

3Q



CURTIDURLA TUNGERAMH LA 5.4,

Noutas a loy extadox finuncieroy (Continuacion)

(i} Provisian Jubilacion Patranal

Mediania rasolacian puklicaca an Ragsito Oficial N7 427 de 25 d= erero ce 1953, la Corte
Supreme de Juslicia d souso que os trebzjadores tisnsn deracho a 13 juhilacian patronas
mercioraca €n el Chdeigo del 'rzbzjo sin perjuicio de 'z qua corrasporde secin (2 Ley da
Segure Social Cbigater oo De corformidad sor lo que manciona el Cad go de! Trahao v er
basz a las raleras audlicadzs en el suplemento cel Registrs Cficial N° 358 de' 2 d2 jule
ce 2001 an las qus se establecer os monios mitmes mensuales por peasionas ubilares,
los amnlezcos que por vaine y <¢ingo {23} a%0s 0 MAs Auderen presiada servicios,
conlinuada o imerruma dEmerte, 21d-an derecqa a ser jubiledos 200 sLs emoaegdoras
Acicicnaimente os gmolesdes QU8 5 13 “8ohz ce sa dsspida hubierer cumplida veinta 2Ans
1201, w menes d2 weinte ¥ cnco (251 2ites du trabajo contiruzdz o intarrampicamenle,
tencrér cerssho a & parte gregorcional g cickz jua lacid.

~ »

El micvimieno al 31 de diciamore 2075 v 72014, esia pravision “u2;

Cescripcian 2015 2014

Saldo Incia) uss 797,887.49 594.093.32

Provis oines 47.57‘: 55 191.}5?0::
ik 85,243 61 73,498 ¢
Ajsuizs yiotras Ravesiones 5,545 52 -2.09s 2%

Saldo Final uss T 749.072.41 T 797.887.45

Lz Compafz ha regstacs 20 cuertas de resultados los vaores correspondientes & las
provsiones para empleados sajo relacdn de dependencia, or base & un csivdio actuaricl
efectuado por Lna emoresa idependicnte, siendo deducible doirmpucsla a i3 -enla los va orcs
carrespondientes & emplesdas Soninds o 0 27908 UG Serveiv.

{i!) Provisidn por Desahucio

Ce acuerce cob ¢l Sodcioe ce Traba v, er su arlicdic 185, an casc ce cug el arrplesdo docida
SQDATArSE ¥ UrasEng S4 1erunciz volaniars ame al Mirisiena de Trabhao tendrz cerechn 2|
deszhucio del mismo que &5 calelado sohre el 25% de su Jitima remureracian rpaor 2l terp

ransjaco.

“hmevmizoio 2 37 de doiembra 2018 y 2014, estz provision fue:

Cescripacian e 2015 2014

Saido Incial uss 123.832.70 100.092,99
Proais Sn 21.200,00 3C.871,9%
Picon -A% 242 88 n.an
AlElas ¥ ciosE Renera ones o,ue .90, B4

Saldo Final Uss 118.849, 34 123.932,70

a1



CURTIDURIA TINGURARIA S.A.

Nutas i los esucdos financieroy (Continuaciong

Soora la base del escio sotuariz! la provision del ane s deducible de imauesto a la ranle.
Naota 17. Capital Social

Ei captal suscrto v pagadn ce la Cormpaiiz al 31 de doiembre 2015 y 2074 comprende 3
US235 1'214 000 =ecanes ordinar as de valor nomira! LIS$1 cada urs.

Nota 18. Reservas

Se relieran 2!

Descripelén _ 2015 2014
Reserva legal uss 185,319.48 = 172.047.12
wasng facultara 161.662.42 Zrsaiear
Resena sstatctara 3031 32 8.03°.56
Total Facultativa y Estatutaria Uss 158,594.10 . m

-
- Nota 19. Resultados Acumulados por Adopcion por Primera Vez de las NIIF
= Los 2ustes oe la adnacian par orimera vez de las "NIF', se regestraran en u Parimenio g0 la
= sgacdorts dersminaca "Resubaces acauledas arovenientes de la adopcidn por prirera ver
- da las NUFY, segarada del resta da los resullades acumulaces, misma que 37 dJe diciemoreg
2075 ¢ 2074, asclenden g USE 423 500,30
-
- Nota 20. Ingresos
- Se refiera &
- ~
Deacripcidn E 2015 2014
-
— Froductes fab-icados v ouirricas uss 12,600 254 13 14.0558 479.35
- Subprocuctas v ol mancadanas 257.372.10 148 275 6Y
- Serec.0s Y AcICE 179,.740,59 231242 &
13.037.847,84 © 14.608.945,40
- —
- Doscucnia ra eatEs T4 772,45 27.372 96
Uewniuciones en wentas 334,858,685 -144 151,49
e
- uss . 12.625.996,52 14.437.390,95
-
-
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CURTIDURIA TINGURAD G S.A.

Nozas a los estados fiawnsieros (Conmnnacion)

Nota 21, Costo de Ventas

2014

10 370.382.1¢
1.743 445,67
48 532 35
12.163.680,22
2014

343 220 54
223070 41
1.538.47
£3.648 &«
26,841 95
83,401, 71
Do, ihE,32
107.485,1 ¢
31.215,19
T91.524,C4

1.241.971,63

Se refiers o
Descripcion 2015
2rogucias favicados UsSs 9.038.8C3.17
Sunaranucles v otras mercadarnas TAZS L8603
SENACIAn y o tivos 195.217.33
uss 10.664.657.25
Nota 22. Gastos de Administracidn
Se refiers o
Cescripeion 2015
GEaRtos v pusueal JSs 2z 544,52
Qrros Gaaios co persaral 130 7438,62
unbaidad ¥ propaganda b3S, 57
Guslus co Senicias ¥ oaranies &8 707,56
Suministres ¢ matenales 14.600,55
Martarimgntes edifcios v equipes 23,526 44
Impuestes, cutias y canibusierss 22041 67
Sonuos Empreea 850534 02
Depuciavionss vy smotizaciaras 26.474 85
Crlroe: pasios adminisiratiuos 445,115 08
US$  1.160.007.51
Nata 23, Gastos de Ventas
Su rafisra a
Descripcidan 2015
Saslos de persanz! Uuss 14y 52021
Oiros Castos ds nesara a5 587,80

Sublicidan y oropacsada

Gastas de Sooicios y geners es
Suministras ¢ marenalas
Mantarimiertzs ad fizics ¢ equipcs
Securos Emprssa

Cepreciacionas v amotizacicnes
Qtros gastos wrtas

Uuss

185.8435,34
28.29°,C7
12,153,562

2420 89
16,2588 12
33.202,88

a.141 80
AC471.20
G5 148 h

395.014,91




CURFIDURIA TUNGURAIIL 4 5. 4.

Notas a los estados financicros (Continuacidan)

Nota 24. Gastos Financieros

Sereflers 2.

Descripcion i e 2014
Irterases por orészamos bancanos US$ 318,257 88 288.210,&3
Irtarasas por orésiamos leoercs 35,6502, 21 33,684 31
— Irpueso saiica de divisas (firancicre) 25.522,93 146479
Otres gasics finencigres 11.814,18 16.475,.02
-
- Us$ 389.107,15 309.135.46
~
oS Nota 25. Ingresos No Operacionales
-
Se refiera a
Descripcién s Py 2015 2014
Anizndos Ferciticos uss L7 500 00 90,00C.00
Oros Irgrasos 141,333,398 79,797.73
ngresos ner Muest-as CGratis 2,530.56 Z,7%1.€3
Uss ~ 241,363.95 171,359.42

Nota 26. Impusesto a la Renta Corriente. Participacion Trabajaderes e Impuesto a la Renta

La cetarminacén ce |as oifras corespundienles a parlicipacior de trabajadaores € impuesio a la
rerta por los ejercicos lerinaces 8 31 ce diciebre 2015 v 207 4, se preserta a contiruacion:

(a) Lacomoosiciér de la determ recidn de mmpLesto 2 1a Renta Corriente, es el siguisnis:

JU0 AU BUA A BNR BNA BUA BER BUA BUA BUR BUA BN BUA A BN BNA BNE A BNE N B B N N



CURTIDURIA TUNGURAHUA 8.

Noris a lax estaidos financieros fConrinuaciing

Daterminacion de la Participacicn Trabajsdores:
Lit (coxd Conlutle
Base Gravada e Parucipacion Trabajadoms

155 PamIc4SLICn | TELS|S00TsS
Determinacion del Impuestn o Ia Renta:

Usilidad Conmtzn s

(-1 5% Harizcacién Trakbajaoorss

1-1 Ingresas Exa-ios

i-1 Divadnndas prastraos

O 1 Olraz Deducacnes

[+ 535105 No Daduc o as

i+ Gastes mars gonorar cnysenos axenltng

o+ Partizipacion Tiabajudores ce lus div cendoaz
4+ Parkcipacion Trakajadores Ingresa Tasntos
Base Gravada de Impussto a la Ranta

Az55 Impanihls Irooesio o bz Renls 129
Dose o punibile 11002203 |13 Sents (229%)

{22%) Impuesto ala Renta

Impucsto a la Renla Causado
Antic oz correspandiants al clewico

Cescripcion

31a17ea

319.174,81
47 75,22

3917487
AT BTE,ZZ;
-1S28C. 535
J

497.565.1S

497.5968,15

T B 22

407 958,°5

LR 3

(F4.505,27)

Determinacidn del Impuesto 3 pagar ¢ Salde a Favor
Irpuzzio & la Santz 1«

Anozpe correspondicnte al ejersics [y

imeaesta carrente Nayenal 2716 20 (8-

Sade dsl amicipe oendizrie cs page  (a)

-} Retenconzs an la fugnte del & 2rdico iE]

{<3 Ceddile butano Aos Apterarss (2
‘

-"‘r\.mc tibuano 1SD id)

Saldo a favor de la compania.

7422 02 A TYA 52
3C7EEE 37 22 26508
22 1
C -
000,87
554.033,69 601.92247
854 033,89 301,832 17
12188741 132.403,30
121.887,41 132.403,30
123.275,10 112,767,43
2015 2014
121887.1¢ ‘3240230
128275.° 112,767 49
£ 387 &8 13,623 81
“2§275.79 103577 40
-1243441.35 -123.874 &
-182224 25 1823051
-/4184 3 2207008
-253,478.23 -225,24410

o

St




-
-

UL BEA JUA A BN A NS NS A NS BUA BUA A BRSNS BNH NS A BNS A N

'l

p AV (

CURTIDURLY TUNGURAITESE 8.1,

Nuotas w os estedos financigvos (Continuacion)

Nota 27. Transacciones con Partes Relaclonadas

E sigulents g un restmen de |as princ pales trarsacciones comercsles realizadag duranie los
3708 2015 y 2014 cor somp—:m:’z,s relaccnacas.

Dozcripelén o 1S3 2015 2015
Ventas RLTICE Compraz
BACALVI SR LTow - S31,4C0.°C
S MICURTEX ClA.LTOA - 126, 516.57
TETETH S A LS RO B2, 47.56
SORCAYN GA LTON BRSR IR H I -
Saides de Cucntas por Cobrar

SUMTFOH S A A2 =i

DIDRECAVA TA I T A5 12

Saddon de Cosmmisns pror Pagar

PACS W Ol T HKIRI1O 2D
UL N X s T AL S E
QUIN LG B A J18ndas

Nota 28. Adminisiraciaon de Riesgos

Fr el carse narmz! ce sus nogucivs y ectividaces ce finarciamiento. 13 amaress esla expucsia
z distntos resgos de nzluraleca francera cue pusder afectar da manars maEs o MENOs
s gaitcatve a va or ecoram o da sus Tujos y acives ¥, €1 CorsecLencia, sus resuliados.

_a umoresa dispone de una ornan 7acion v o sislemas do informacién. adminstrades par la
Garenca, que perrier idertticar cichos resgos, determinar su magntud, provorer @l
Jireclorio medivies ce rtgacién. ejecurar dichas madidas v controlsr se electvidac

.

A contnuacidn e presenta una cefinician de los riasgos que orfrentz la enrpresa, ura
caractenzacién de es0s v Jna resoripnior da las medidas ce mitigacion cotua mente en sy
par garte o2 '3 comaania

i. Riesgo del mercado

Fi Riasqo de Merzzdo 2518 ascoite a las incertdumbres asociadas a as variables de lipe de
camb o, 352 da inlerds ¥ ricsgo o ercado que afectan los activas v paswvos da la Compania,

a) Riesgo Tipo de cambio

ol Riesas cle 1pa fe carbin se oraduce como s ceaseosercia de la volatilidad ce ‘as divisas
S QU NRera ‘A cnmpEfia

Curtiduria Tungurahua S.A, Maneja sus operaciores y regisires conteb es en 1a manacs ce
sutso egal on el Ecuador e dolar americana, por lu cue l otaldac de sus caeraconas de
irgTEsnsS,  coslos ¥ gastes, activos v pasivos  estér denomingdas en  dolares
La compafia zl momeanto 2iaciiz oparaciores on monadas cisinias al dalar amaricare, 200 oS
efactas de maquinzra ¥ equipes pos lo cue se puede calfear coro bao &l rasgo on Lpe de
ramha.
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CURTIDUREN TUNGEURATIUA 5.4

Notas a loy estudos finvacivros (Contintasinn)

b) Rissgo en |as tasas de interés

Curtlduria Tungurahua S.A. Acuglnenie mantene Ppasivas tor 8 sslema Taargiera comao
pranésio destnar los fondos nenesarc: sars Canital de Trabajo.

Lz comaaria no presenta actualmerte riesQas respecto a ura venacdn de 1a tasz de infords
PURRI0 CLE 3¢ N realizado negoclzniones a¢ los crécitos con Una tesa de inords anua enre &
8% v 11%.

¢} Gestian da riesgos de riesgo de mercada

Curtiduria Tungurahua S.A, 1a campaiiia axpeimerta un crocimiente corslsne anclaco en o
exclus vidad de las vantes o F zsticassks.

L riesge ce murcacs es mecic, los faotores exlerras cus 2%ccian & 13 emoresa son da tipe
macre Jolticy; como jas poliluas econdimicas sacaies da frontess enre Ecuador v ocmaia

Actiieleris al canar cot aa ce las plartzs mAs madomzs 2 rivel ~wurd 2, Fa faciliace la
prasentacion a fravés de d slintzs 2anales, Curtiduria Tungurahua S.A,, ¢s sin duca Lr casw
E0ter £0 O3 mersedes de Evropa Asia y Conlro America. manierierdo 1na marcy concaids.

Las srircipales lincas ¢e mercads curresaonder 2 ‘e e zhoracien de cuera CE e3pecaidad 3
£iocios o8 2stancares c& o3 zado do seq.ricad ¥ las insas escolarce,

ii. Riesgo de Credito

El riesgn d¢ ¢réuite se rafiere 3 resgo de cue une da 13 partes incumpia con sus ebiigacionas
cortzciua &2 ‘esularda arincipaimena en sus deudores par venia

La emzress ha adoplade una poitica da tnezmente Neunrarse oo partes sovenlos y
ontengr suficenies colalaraes, suondo saz aprogiado. caoro forrg do milgar e resge da ls
sordida firaaciora cossiorada por o= rcumalmiznios  La cmorssa Cricamenle resliza
ransacoiones ¢on Compafias que cusman 201 la misma o mejor caiificacan ce riesgo.

2% CLEMAs GoMerciales por codrs: osiEr cemauestss per Ln PaMora maortante 4e clores
cistr by dos antra diversas ndusTizs v dreas gengréficas. La evaluszrion co oradizo cortirua 3o
rezliza soora la concic &n finarciera de a8 cuenilas prr cobrar,

Fara sus ceudorss por venie la camoziia da celiridn peiticas gue parmiten corl-olar 8l resgo
de pérdidas por incoorasiidad v por incarplirients en sus raaos. Adicionzmants poder-os
icar gae CURTIDURIATUNGURAHUA .4, no mantiore soncaatracion de sus vantas 2 finet
ce anv 2014 & 90 08% (E8.86% en ¢! 2013) de {3 carlers es onrriente Yool 8.02%: (37.14% an
£ 2075] osia veraido, € ficsgo 83 nasi nulo dobido 2 que fa cariera esta dversficacs.

Dartro ce orps de Pasives les cuertas aor pager = provesdares se sncaentan disiebu das
S provaecsres no reldc 21aces, las facieas cumplon con las serminus de crédita ¥ Na aenersn

-

nloreses.
Jor ins argdmentus  detallados se  caldico  los rfesgos or sSraciios como  uajns,

ili. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgn de (o dez 2213 relacionzda onn 123 nccosidaces e fawies pars bacer fronte a 135
culigscionas ¢ poys. CURTIDLRIATUNSURARUA S.A., logra mante-cr L enulionic erbe =2
conudidac foncdas y llexibiiczd firenciera a traves de sus A0 de suorgcionas aormalos
‘Zleudos er venias y pages & srovesdores
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.

Neewsny o foy extecdoy Froncivroy (Continuaciing

£l rasgo de lvqunde, E5 DEj0 Y& qQue (25 vanEs S8 r2aliran ce marers direata con un plzzo de
30 & A5 cias 2 través nzrales ce cisiribuaior coma |z Praventa con orécitos que gerantizan
liqquidez sarranalmerte.

Les grincipales indicadores Tnanciercs ce ia compania se detellan & contndacién;

Descripeidn 2015 2014

ind-cz da Jquidaz 1.570 1 334
Troena Acida D.£00 070

l.e som2afia 30cca sin arealemas curolir sus osligaciores coriertas inmediaas en el caso
Ce asi requer 'se

iv. Riesgo de capital - L2 arpresa cesiong su czpls para gsegursr que puety corlar con
la szpaciCad de condnaer Corre cinpress en merehs rrienias gde maxinizzn ol fcrdneenio a
sdg accion stas g wavds de la optinnzac$n oo los saidos de deada v patiamonio.

2 adiridslracidl revisa 13 estructura de capitz. de la cmpresa sobre una base anval Coms
nare ce estd teviz Gn, el comite sonzice = &l costo de capitz! v s rigscas #seeigces cor vada
sEEE de capita .

Descripcion 2015 2014
zoursos gjoos olsos 4,785,711 € 3,15 243 39
denos: leciive y Equivalenies de Efsctive (352 884 37 (322 232 71)
= Deuda Netz 4,403.815.52 2,811.650.18
Faimanic Nata Total 4,128 §1C 24 5,327 447.72
Czatal total * 6,492.812.15 5,521 C34.91
Indice de endeudamiento 67.83% 42.47%

(7 Sonespercs a los eoussas propios de o compeatia,

| a acmirisTrac &0 o5ns d2rz cu2 o= ngicacsres fingrcierns antes ndicados deben majurss o
fir da martznerala arrr'e-.. A lhre fz enceacameno Es neasszrn reszlizr que la me

dal pzsiva pur reuursss aiznos vorssponda & ooreslpmos con osliluciores  [pancieras
rac analas que mantiensn garartias d2 las aieres d2 a2 camrpaiaia

Riesgo Ambuiental

Cantro ce 105 ciferantes tioos ce rescas a 10s que pusde estar sometica @ astividac e una
S0 gacenten 0§ ricsgos anbiencles, estos riesgos tienen ¢ida vez mas relevaraia
paze la seciecad paes. de suoreduccidr o aliminacion depende aocer garanizas Unz acganada
cal dac clel 2rtemin, elemenn fundamesn:al hay ern dis.
Ca conforrmidad caon lo estzbecido en al A, 18 de |a l..,n deo Gestion Amswial las obias

pulricas orvedas g mixlas y ks sroyectos e ivorsidn pu.u iCOs 0 prvedos gde predan causar
impEulos ambenialos. dooen previamenio @ sa gjececidn sor ¢aliicados per o3 arzanismes
desrertalizados ce cuninn torfonns al Sislarz Urica ce Mar ejo Amaiarial

& compada ha cavolida ©za 1oz requerimientos (gqalas respeatn de manejn ambienial
FustEntan e Yy oo mIir ma imaano




CURTIDURLA TUNGIR LI UA S.A.

Natax a loy estados finuncieros fContinacion)

Nota 29. Coatingencias
Revision de autoridades tributarias

-=5 dacarociones dal impucsls sobre 2 rentz v de impuesio schre las vertas de o afos
2015 2014, 2013 y 2012, as1an abieras a revisda nar pane co las awordades fscales. aor lo
Glie exis.e una pas bio cantingencie vor Iz nterorelacen que las gt orcades fiscales pudieran
Facer ciferartes @ come la Compaitia na agicace las | 2y2s mpusitivas, La acmirisiracién
consicerz que fa interpretace v epficado corroctzmante las regulaciones sobr2 impucsios
durante 2323 ado0s

AS! EmhEN existe un proceso legal mamenicde sobre 1z oor pania nor parte de Sarvcio de renias
nterias.

Prestaclones legales laborales

Existe un pasiva contiagenta por el sagn de D"'Sdl'ﬂulﬂ ersonzl de 3 Compania sequr e'
d2mpo de sepvic e y ce acuerda con in que d spane el .NJ g¢ de Traba o, of cual padria sc
Pegado er cagos (e fespige sin justa couss, por muerte o persion de loas F-mamacva
equlivs enie & 29% dal Olvmae aLuu.- por 2ada 210 e frzhaja

Aportes a la Seguridad Social
LOs pEROS Por apurtes a lg Segura Socs y enticades rolacanadzs esidn sujetos a revisian nor
pere d2 esas ertinades oslatzles

Nota 30. Otros Aspoectos Relevantes
Precios de Transferencia

D¢ avuerdo a |3 Rasmugior NAC- DGERCGU15-20000455, dal 27 de mzyn del 2315,

estebiene que: "Los susios pasives del impusste = 1a Rensa dque havar efecluaco operaciores

cor peres rclacar mn 3 [ocaes ywia G?""I"llldl.d en el oxtetior, derto de an msme periodo

fiszal 81 00 morka acusLlacs superior 2 vs res il 'ones ds doh.v: e los Estaces Unidos

:'... D 3080.00C,00) ceacrdn areseqta =|i Servicio de Ranas lermas el Anexs ds
Joaracionas oo Pares Relacioradas”

“Agquellos suigtos paslvos que hayan @faciuado ogeraciones con sares ralacenaces (cos s=
o damiciliaczs en al cxiering de*’nr.; CE mzmo periodo fiscal, A1 oA gcurnulaco
SLE2rior 3 us seis millones de dolares de los Fstadoes Jndos de { 'nf‘-r lua (LSS 15°000.000,00;
debesdi presertar sdciora menc 2 Anzxa el Informa e Nrecios ce ‘rangTarencia”,

Al 31 ce ciciembre dal 20%3 y 2014, |a Compadia ra ha regisirzda e sus resutacos
Tansaccionas cor pares “elacionsdas qua suacren o rontos cslanlscidas, por o tgno no
€513 €11 la obligacidn co sresentar Adoxos e Infores co Precios ce Transreranaia




CURTIDURIA TUNGURAHTA S.A.

Nutus u los extados financieros (Continuacion)

Nota 31. Hechos Ocurridos Después del PerjodoSobre el que se Informa

Hasta = fechz de |la emisidon de esios estados fin#ncieros (=soraro 19 de 2016) no se hen
arsseniade eventos que se conozcs, ef 1a opingn de la Administracion ce la Comboarfiz,
nuedan afectar 1a marcha de la compdnia o pustar *erer 4 eiacto sgnificative soore [os
estados fnangieros, que 10 sg,ma\re' lado en |65 misTos.

/ T

CONTADORA GENERAL ———
Registro C.P.A No. 34482
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