CUATIDURLA TUNGURAHUA 5.4,
ESTADOS DE SITLUACION FINAMCIERA
POR LOS EIERCICIOS TERMIMADOS
{Expresades en délares astadounidenses)

Al 31 de diciembre de

ACTIV
Hotas 1014 iz

ACTIVOS CORRIENTES:
Efactre v equivalanies da efaciive 5 34255371 3e6.360,15
Cuentas camerciales poar cobrar y abas caenfas per enhrar B 2AR1.013,22 2.233 830,43
Invantanos : 7 272144536 1878302,70
Agtives por Impugstes Corfentes 1] 220, 244,10 288.421,57
Oirge actives 5 23658233 133.943,41
Aolivis o corrierles disponiples pars la wanta 10 11 200 02 154.3207.51
Total setivesz carrientes 6.001,197 24 5.155.235,77
ACTIVOE NO CORRIENTES:
Proghedases planta v equips natos 11 4.940,108 69 4.097.095.00
Achivos por impuesias difaridos 12 1061167
Otros activos financierncs 36,00 363,00
Totsl actlves no correntes T 4.500.4E5,E8 5.00R.066,73
TOTAL ACTIVOE 10951 666,13 _lﬂulﬁd.EﬂLSﬂ
PASIVOS ¥ PATRIMONID

PASIVOS CORRIENTES:

Coligacanes finansieras y sobregiros 13 1545905 855 1.511.745,23

Cuenias comercizies pod pagar ¥ obids cosntas por pagar 14 FAT8 RRLED FE020912.72

Catigedones lebarales corrieniss ¥ beneficios socizios 15 1E0, 134,34 17856588

Pasivos por impuestes corrientas 18 57.547,689 413771

Tatal pasivos sorricntes 4957 537,71 4.334.601,74

PASIVOS NO CORRIENTES;

Cuenkis camerziales por papar y otras cuartas por pagar no

Earrisntss 2 H.E00, 00

Obligacicass laberales na corrantas 17 ga1d2819 ToLiHA AL

Ohbligacicnes financierss no corrientas 13 1.991.958 0% 2,019,234 BE

Cros pasives ne cornentos

Pasives por impuastes d fardas

Total pasivos no corriontes 2.913.779.x2 2.900.221 19

TOTAL PASIVOS 7.B71.316,93 7.234.822,93
PATRIMOCNIC:

Cagital zotia 18 1.A314.000.00 1.B14.000,00

Rasands iagal ig 172.017,13 14253017

Riasena facultebva y Eatstitars F 19 283.811.29 28351120

Resulado edocian NIF 20 £35.590, 30 450,580,30

Resuliados asumuladas 95.047,81 |56,337,17)

Reaulado cel ejerceo ; 261.782.67 255.3E4.58

Total patrimenic 3.120.339,20 2.929.479,57

_,.f' - \. lr,- .
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMORD | ' 10.591.666,13 10:154.302,50
o | - =

Las nofes financieras 1 a lg3d que ¢ acomps i suq_parnif'inhgranh d# los estados financieres,
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CURTIDURIA TUMNGURAHUA 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciermbre da

Motas 2014 3

Ingresos 21 14.437.380,85 12.543.632.53
Cosle da ventas 22 {12,163.660,22) [10.382.517,20)
Utllldad anventas 2.273.730,73 2,161.115,63
Gastos de administracisn 23 {1,241.971,63) 1.058.058,20)
Goztod de ventas 24 (396,014,927} 1130.306 58]
Gastoz Financiprog 25 (309135, 46) 1279.989.74)
Farticinacian Trabajadaores 27 (7465522} {74.558,69]
Uthidad Oparacianal 251.913,50 315.102,41
Oiros INgresos no cperacienales 26 171.359.42 158.170,05
Otros Gaslos no oparaclonalas - 154206, 54)
Utilidad antes de Impuestos 423,272,93 A23065,92

- = —_—a—
Impuesto a la Renta 2T (132.403,30) 11339.304,83)
Resultade del ejericioneto 200.852,63 253,761,059
Otros resultades integrales
Ctros Integrales [Apropiacicn de reservas | 28 [25.086,56) 2837611}
Resultado Integral, nato < 26178267 25538408

Fa ]
I
Lag notaz financieraz 1 a Iz 33 que 3e acompa ﬁu(n son ?arte integrante de log extadoz financicrog,
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

MNota 1.

CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

Se constituyd en la ciudad de Ambata mediante escritura piblica dal 26 de octubre de
1983 ante el notario publica de este cantan, e inscrita en el registro mercantil el 12 de
giciembre del mismeo afio, bajo el nombre de Curtidurla Tungurahua S.A, con un capital
social de USDS 2°000.000,00 de sucres,

Antecedentes Historicos

“El inicic de esta empresa data del afo 1939, bajo el mando del sefior Demdslenss
Pizarro siendo uno'de los pioneros de la curtiembre en el Ecuador, luego de 2 afios de
empuje y emprendimiento en la empresa, al tener que desplazarse a la Ciudad de Ibarra
su propietario el sefior Demostenes Pizarro, la industria es comprada por miembros de
la familia Callejas Vasconez en el afio de 1841,

Afos mas tarde bajo la direccidn del Lic. Ricardo Callejas Vasconez, su hijo del mismo
nombre llega de la Escuela de teneria de Reutlingen Alemania para asumir la direceién
tacnica de la misma.

En los afics 70 y 80 ia Industria del Calzado esta en auge, se instalan varias empresas
eh el pals y otras crecen por su dinamisma, entre las que podemas mencionar:
Flasticaucho, Inducalsa, Calzacuers, manufacturas Buestan, Calzado Caceres, y varios
artesanos sobresalientes como den Jaime Hidalgo. Curtiduria Tungurahua logrd
satisfacer las necesidades de la mayoria de estos fabricantes y camina a su ritmo durante
muchos afos, logranda un crecimiento sostenido con el pasar de los afios

Fara el afio 1866, sume la direccidn el sefior Ricardo Callejas Chiriboga, donde su
administracian dura alrededor de 40 afios. En la actualidad |a direceién se encuentra gn
manos de la tercera generacion de la familia Callejas. Como Gerente General se
encusentra & cargo del ingeniere Gonzalo Callejas Herdoiza, v 1la Gerencia Técnica bajo
el mandao del Teécnico Ricardo Callgjas Cobo.

Eajo estos paradigmas, Curtiduria Tungurahua, mira optimista su futura, cuande en &l
horizante ya se piensa en que las responsabilidades de su gestion deben asumir,

Objetivo:

El chjeto de la compania es la implantacidn y explotacion de curtiembres y tenerfas; la
fabricacién y elaboracidn o procesamiento de toda clase de pieles o cueros |, curtidos o
no; la manufacturacion de articulos de cuerc, corosil, plastico para uso personal,
publicitario y de oficing; la elzboracion de toda clase de preductos, subproductos o
derivados de cuero.

Mision
Ofrecer productos que =atisfagan |1as necesidades de |a industria del cuero, calzado y

afines, utilizando el mejor recurse humano, la mas alta tecnologla y actuando
responsablemante con el ambienta
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Curtiduria Tungurahua es lider en la procuccién y comercializacién de productos de
cuers, ofreciends innevacion, calidad y servicios que |2 hacen merecedora de |a |ealtad
de sus clientes.

Situacion Actual de la Compaiiia

Uno de los iconos empresariales que posee Eouador, Curtiduria Tungurahua, inauguro
sU nueva planta de produccion. La curtiembre esta ubicada en el pargue industrial
Ambato y posee en sus 5,000 metros cuadrados, un mederno ecuipamiento para la
produccion y un eficients sistema de procesamiento de sus efluentes.

Curtiduria Tungurahua es, hace décadas, una de las principales industrias ecuatorianas,
Genera desarrollo para su pais y su trabajo logra el reconocimiento como un interesants
jugador en el mercado internacional del cuero curtido.

Can mas de 70 afios en el mercado siendo los principales productores de cuera. han
farjado un legade de lucha y trabajo constante, cristalizando cada meta gque se han
propuesto a lo largo de su fravectoria, para posicionar su marca como una de las
principales y mas importantes provecdoras de pizles que actualmente posee el pals.
Gracias 3 |a calidad de su producto y a la experisncia gue han adguirido, las pieles que
se producen en Curtiduria Tungurahua se exportan 3 Hong Kong, Portugal, Espafa,
Guatamala, El Salvador, Perd y Colambia.

La evolucidn y el desamrello de nuevas tecnolagias han generado que la emprasa esté a
la par de las exigencias actuales para proveer de un nivel mas alto de calidad a sus
productos, implementande y dotando 2 su planta de produccién de maguinarias con
tecnologla de punta, importadas de [talia y Brasil realizando una inversian importante
para su crecimiento

El crecimienta vertiginoso gue han experimentado, exigit que sus instalaciones tambign
crezcan y puedan dotar de un espacio mas comode, amplio ¥ adecuado para i3
implementacion de una nueva cadena de groduccian mas tecnificada,

Hace dos afios alras se inicid la construccion de su nueva planta de produccién ubicada
en la tercera etapa del parque industrial Ambato, edificacién construida en una supearficis
de 5.000 mZ cubiertos.

Esta moderna plania se encuentra equipada can todas las condiciones de seguridad,
limpieza y correcto tratamiento de desechos industnales, donde se ha dispussto sus
nuevas y modernas maguinarias Unicas en Ecuador.

En Curtiduria Tungurahuz el cempromiso con gl medio ambients |6 muastran con 1os
programas de gestién de produccidn mas limpia, para tener el menor mpacto
medicambiental, Ser amigables con el medic ambiente es unc de los objetivos
fundamentales y una prioridad por &l cual juntan esfuerzos y gracias a la tecnologia d=
punta que poseen, disminuyen la carga de desperdicies que genaran en el proceso da
produccion.

Sus modernas instalaciones cuentan con dreas especificas donde los desperdicios son
tratados para ser reutilizados y en el caso de ser desechados tengan un adecuado
procesc de aliminacian

Curtiduria Tungurahua desarrolla esta tarea en conjunto con dos empresas aliadas que
juntas tienen el abjetivo de velar por las buenas practicas ambientales. Ecotungurahua y




CURTIDURIA TENGURAHTUA SA,

My i fes estidoy finaniieros (Coneinaieion)

Forestal Tungurahua son dos companias dedizadas a crear alternativas que contribuyan
a |a prateccion dal medio ambienta,

Varios han sido los proyectos gue ya s& han puesto en marcha para devolver el vardor
que la ciudad necesita, con &l objetive de demostrar que ia industria de curidora es
sustentable y que esta en capacidad de cumplir con las normatvas ambientales gue rigen
a nivel iocal y con las exigencias ambientales e las empresas internacionales con las
gque s vinclla comercialmente.

Nota2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Base Fundamental

Los estades financieros correspanden al periode terminado el 31 de diciembre del 2013 ¥

2012 se ha preparade de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
“MIIF",

Base de medicién y presentacion

Los estados financiercs se encuentran présentados en cumplimiento con la MIC 1. El'Estado
de Resultados Integral se presenta clasificado por funcién, El Estado de Flujos de Efectivo
se presenta por el métode directo.

Se presentan estados financieros comparatives para los periodos 2014 y 2013,

Los estados financieros de la Compania se registran sobre |a base de devengado.

Moneda funcional y de presentacién

La unidac monetaria utilizada por la Comparia para las cuentas de los Estados Financieros
Yy 8LIs notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendao ia moneda funcianal y de
presentacion

Periodo econdmico

El pericdo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros cormesponde al
periodo comprendido enlre ef 1 de enero y 21 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados, Debido
a la subjetividad inherente en este procese contable, los resultados reales puaden diferir de
los maontes estimados por la Administracion de la Compafila.

Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizadas por la Compariia se encuentran basadas
en la expariencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
axternas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir da |as estimacionas
bajo clertas circunstancias.

Las estimaciones v pollticas contables zignificativas son definidas comao aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y |os resuitados de la
Compafiia yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de 12 Administracion,




CURTIDERIA TENGURAHTA S,

Nertens dr firx extaelos financieras (Cuntititnacon)

28

Las estimaciones y supuestos relevantes scn revisados regularmente. Los resultados de las
revisignes de |as estimaciones contables son recanocides en el periodo en que la estimacién
es ravisada y en cualguier periada futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros
Los estados financierns al 31 de diciembre de 2013, fueron preparades bajo Normas

Internacionales de Informacion Financiera y aprobados en la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de marzo del 2014,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubre de equivalentes de efectivo los recursos en caja.
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menaor a los 30 dias, por su naluraleza
son adquiridos y mantenidos por la Compaiia para obtener rendimientas,

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Correspanden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidas o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en 12 meses o menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican come
activos no corrientes, Son actives financieras no derivados que dan derecho a pages fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacian de pérdidas por deteriora de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia
establece una provisiaon para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no
ser capaz de cobrar todos [og importes que se le adeudan

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (polizas de acumulacion,
cerificados de depodsita)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a cerificados de deposito a térming ¥
palizas de acumulacicn, con vencimientos fijos cuya niencion es mantenerlas hasta su
vencimienta,

Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adguiridos que =& mantienen con propdsite de negociacion y
que no son calificados como inversidn al vencimiento. Son actvos financieros no derivados
que se designan en eska cafegoria. Estos activos se muestran como no cormientes a menos
gue la Administracion tenga |a intencidn expresa de vendear el activo dentro de [os 12 meses
contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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3.3

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalments acuellos deudcres pendientes de pago, por los hienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios, Sise esperan pagar en 12 meses
o menos se clasifican como pasives corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
carrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayaria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impusstos v relevantes
elc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de |la compania durante el periode. Se reconccen a su costa amoartizado
utilizando el metodo del interés efectivo.

Inventarios

Las materias primas & insumos para la produccion se registran al costo de adquisician asl
comao ofros costos indirectos hasta que esos insumos se encuentran en biodega y estan
disponiblas para ser ulilizades en fa produceidn, Los inventarios estan registrados al costo
o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los inventarios esta basado en &l métods
de costo promedio ponderado para los inventarics de productos.

Dicha mataria prima e insumos & cargan al costo de produccien al ritmo de su utilizacion,
mediantes |a identificacion de lo consumido por drdenes de produccion, cosfos gue se asigna
al costo promedic de |as existencias en bodega.

Otros insumos ne forman pare del producto terminado y gue es asignado al costo da
Grdenes de produccian en forma proporcional a [a produccion fotal cada mes.

Determinacion de Costo de Produccion en proceso

El costo prevaleciente y gue sirve de base para la asignacion del costo de cada orden de
produccion es el costo del a materia prima utilizada en cada orden de produccion las cuales
son valoradas al momento de salir de bodega que se convierte n producto tarminado. Los
costos indirectos de produccion, incluyendo mano de chbrg directa & indirecta,
mantenimiento, servicios publicos, depreciacion de los bienes relacionados con &l proceso
productive y otros gastos indirectos al procesc productivo, son distribuidos mensualments
en proporcidn a cada crden de produccidn terminada,

La administracién de la produccion define y determina la base de preparacidn de cada erden

El valor neto realizatle es el precio estimado de venta en el curse ordinario del negocio,
meanos los costos estimados de terminacion.

Cuands las condiciones del mercago generan que el costo supere a su valor neto ds
rezglizacion, se registra una provision de deteriora por la diferencia de valor. En dicha
sztimacién de deterioro se considera tambien los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica v productos retirados del mercado. La
Compafia estima que la mayor parte de los inventarios tiene Una rotacion menor a 60 dias
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Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
pericdo-en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicidn

Los elementes de |a propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su coste gque
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
active en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Postericrmente al registro inicial, los elementes de propiedades, planta y equipo son
rebajadas por |2 depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costes de ampliacian, modernizacicn o mejoras gue representen un aumanic da la
productividad, capacidad o eficienciz o un aumento de la vida i, son capitalizados
aumentando & valor de las bienes.

Los gasios de reparaciones, consenvacion y mantenimianto menares, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurran.

La utilidad o perdida resultante de la enajenscion o retiro de un bien se caicula como la
diferencia entre el precio obtenida en la enajgnacian y el valor registrado en los libros
recanociendo el carga o abone a resultados del perioda,

El valor residual v ta vida Uil de los activos se revisan y ajustan sl 25 negesario, en cada
ciarre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida 0l de un active s rovisa, como minime, al térming de cada periods anual v, si las
expectativas difirieren de |as estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambin an una estimacian contable. de acuarda con la NIC B Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el meétodoe lineal, mediante |a distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida
Lt estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida Gtil estimada

Edificio, 40 afios

Instalacicnes, 10 anos

Maguinaria Industrial, 14.28 afiog

Maguinara y Equipes, 10 afios

Muables de oficing, 10 afos

Equipo de complitacian, 3.03 afos

Vehiculos, 5 anos

Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los activos gue tenen una vida Otil indefinida. como 1a Plusvalla o los activos intangibles
gue no estén en condicicnes de poderse utlizar no estan sujgtos a amortizacion y s
someten anualments & pruebas para pérdidas per deterioro del valer,
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3.6

Los activos sujelos a amortizacion se someten a revisicnes para pérdidas por deteriora
siempre que algln suceso o cambio en |as circunstancias que indiquen gue &l importe en
linros pusde no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el imporie en libros
del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es el mayor entre- el valor
razonabie de un active menos los costos de venta y el valor en uso,

En caso de que el active no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, 2 efectos de calcular el valor de uso, Ing activos se agrupan al nivel mas bajo para
el'que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo),

Al evaluar el valor de uso, los futures flujos de efectivo netos estiimados se descuentan a su
valor actual ulilizando un tipo de descuento que refleja los riesgos de mercado con respecto
al valor temporal del dinero v los especificos al gue el aclivo pertenece.

Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libres debe reconccerse una perdida por deterioro para la unidad generadora de efectivo,
gus afecta inmediatamente al resultado del ejercicio (o al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efective), La pérdida por deterioro del valor se distribuird para reducir &l
imparte en librog de los activos gue componen la unidad (o grupo de unidades) en &l
siguients crden:

a) En primer lugar. se reducira el imparte en libros de cualguier menor valor atribuido a la
unidad generadora de efectivo (o grupo ce unidades).

b) Despuds, ales damas actives de la unidad (o grupo e unidades), prorrateando en funcion
del imperte en libros de cada unc de los activos de la unidad (o grupo de unidades).

La posible reversion de pardidas par deteriorg de valar de activos na financieros distintos de
la Plusvalia que sufren una perdida por detenoro se revisa en fodas |las fechas a las que se
presenta informacion financiera,

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Activos no corrientes Disponibles para la venta

La compafia ha medido los activas no corrisntes (o grupos de aclives para su venta)
clasificados como mantenidos para la venta, (i) a valor libro, o kien (i) & valor razonable
mencs los costos de venta, el gue resulte menocr entre ambos.

En aguellos casos en que |a Compariia haya clasificado un active como mantenido para la
venta, pero deja de cumplir con los requerimientos respectivos para ser clasificados como
tal, se deberan valotizar al manar valor entre:

- 5u walor libros antes de gque el active (o grupo de activos para su disposicion) fuara
clasificado come mantenida para la venta, ajustade por cualguier depreciacion, amortizacion
o revaluacion que se hubiera reconceido si el active (o grupe de activos para su disposicion)
no se hubiera clasificado como mantenido para la ventz, y

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran por el menor entre el valor
an libros y el valor razonable menos los gastos de venta: Durante el tismpo cue permanezca
como activo mantenido para |2 venta nao se podra amortizar aunque =i se podra registrar el
deterioro. Los rendimientos gue seabtengan mientras no se formalice |2 venta se imputaran
a Pérdidas y Ganancias, en el apartade B) Resultado neto de actividades interrumpidas,
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3.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impueste sobre |a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asaciado con
alguna partida reconocida directamenta en Ia seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonia.

El gasto por impuesto sobre 1a renta incluye el impuesta eorriente v &l diferido. El impuesto
sabre 1a renta se recanoce en & estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en |3 seccion patrimanial. en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo perimpuesto & la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable
a las utilidades gravables v se carga a |os resultados del afio en que se devenga con base
en &l impussto por pagar exigible.

La tarifa de impuestc a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciores legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el ario 2012, y del 22% para
el afio 2013 en adelante, si el valor de las utiidades que se reinviertan en el pais se destinan
a la sdquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevaos gue se utilicen para su actividad
productiva, |a tarifa tendra una reduccion de disz puntos porcentuales

A partir del gjercicio fiseal 2010 antrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impueste a la renta”, |la referida norma establecio gue en casa de que &l
impueste a la renta causado sea menor gue el mento del anticipo minimo, este ditime
se convertird en impuesta a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad viilizando la metodologia de
NIC 12

Tal metodo se aplica & las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para electos inancieros y los valores utilizados para propasitos fiscales. De acuerdo
con esta norma las diferencias temporariss se gentifican va sea come diferencias
termporaras gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temperarias deducibles (las cuales resultardn en el fuiure en partidas
deducibles). Un pasivo diferide por impuesto representa una diferencia temporaria graveble,
y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales gue se
esperan sean de aplicacién en el perindo en el que el activo se realice o el activo se cancele,

Los impuestos corrientas v diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado. excepto de gue hayan surgido de una transaccion g sucaso reconocido fuera
del resuliade. por ejemplo por cambios en |2 tasa de Impuestos o por cambios en la
normativa tnbutaria tambien por reestimaciones sobre la recuperahbilidad de los actives por
imauestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o dirsctamente en el patrimonio.

8i la empresa presentara perdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un impuesto
minimao por la aplicacidn del calculs del anticipo de impuesic a fa renta gque, de acuerdo al
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articulo 41 de la Ley de Ragimen Tributario Interno” el mismo gue indica que la empresa
deberd pagar un anticipo de impuesto a |la renta, que constituye la suma matemsética de los
siguizntes rubros:

a) El cero punte dos por ciento (0.24%) del patrirmanio total,

b) Elcero punto dos per ciento (0.2%) dal tetal de costos y gastos deducibles 2 efecto del
impuasto a la renta

c} El cero punto cuatro por cienta {0.4%) del activo total,

d) El cero punto cuatra par ciento (0.4%) dal total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El anticipa constituye credito tributario para el pago ce impuesto a |a renta del ejercicio fiscal
en curso. Si en el gjercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado
superior a los valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta mas
Anticipo; debera cancelar la diferencia;

Adicional al impuesto a las ganancias {Impuesto a la Rentg) la empresa esta obligada a
cumnplir can el pago de Una serie de tributes por su actividad asi como por constitlirse una
compafiia, estos tributes comprenden: Patente Municipal, 1.5 x mil, permisas para ferias tales
como: Bomberos, Emaseo, Intendencia, Consep y Municipio.

3.3 Beneficios a log emploados
Beneficios de corto plazo
Corresponden prinzipalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en
funcion del 18% de |a utilidac contable anual antes del impuesic a 13 renta, segin lo
establecido por la legiglacidn scuatoriana vigente, especliicamente el Codige de
trabajo, Se ragistra con cargo a resultados v se presenta coma parte de los gastos de
operacion.

+ “acaciones se registra 2l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada

+  Decime tercer ¥ décimo cuarto susldo, se pravisionan v pagan de acuerde a la
legislacion vigente &n el Ecuadaor,

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacian de los empleadares de proveer beneficios de
pensian a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador, despuss. de 20 afios de servicio los trabajadores adguieren
derecho a un beneficio de pensian proporcionat. La legislacion vigente establece el bensficio
definido de pensidn que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasiva reconoecido en el balance general relacicnado con el beneficio de pension 5 ¢
valor presents de |a obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independienies usande el métedo del crédite unitario proyectado.
El valar presente de la obligacion es determinade mediante flujos de caja estimados,
dascontados a una tasa del 5%.
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3.9

Provisién por Desahucio

La legisiacidn labaral vigents establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrate laboral, s2a por despide intempeastiva o per renuncia voluntaria,
25 presentado por el frabajador ante el Ministario de Relacicnes Laborales. La Compaiiia
constifuye un pasivo para 2l valor presente de este beneficio con base en las estimacionas
fue surgen de un calculo actuanal preparado por un actuario matematico independients,
calificaedo por la Superintendencia de Compariies,

Provisiones corrientes y no corrientes
Las pravisiones se reconocen cuando:

. La Compafila tiene una okligacidn presante, yva sea legal o implicita, como resultado
de evenlos pasados.
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
El maonto se ha estimado de forma fiable.

Los maontos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la administracién, a la
fecha de cierre de |os estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
oiligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocides en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor juste del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacian de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia.
El ingreso se expons neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingrasos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cabrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingrasos netos de
VA, devoluciones y descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econgmicos fluyan hacia |la compafia puedan ser mecidos con fiabilidad y cuando la
compania hace la entrega de sus productos al compradar y, en consecuencia transfiere los
riesgos y heneficios Inherentes a |2 propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellas, ni a mantenar un control sobra 108 MiSMos.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Las gastos de operacion son reconocidos por la Compariia sobre base del devengado, Se
componen de: gastos financieros, gasios administratives, impuestos. tasas, contnbuciones
y otros costos diractos propios del gira del regocio.

3.12 Distribucian de dividendos

La gistribucion de dividendes a los accionistas de |a empresa se neconoce Como un pasivo
en la= cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la empresa o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn
de |as disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de Accionistas,
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3.13 Reserva legal

De acuardo con la Ley da Companias, el 10% en caso de sociedad andnima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe sar apropiado como resarva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea eduivalente como minimo al 50% de| capital social La reserva legal obligatoria
no es distribuible antes de la llquidacion de la Compania, pero pueds ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Hipotesis de Negocio en Marcha

Se han elaborade sus estades financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracian no liene intenciones de liquidar la compafia, ni de cesar sus actividades.

3.15 Normas de Contabilidad recientemente emitidas
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez para el gjercicio
financiero ques comienza a partir del 1 de enerc de! 2014 gue se espere gue tengan un efecta
significativo sobre la empresa.

Entre las normas que |a entidac ha aplicado y las que no han sido objeto de aplicacién, cuya
vigencia es a partir del 01 de enero del 2014, tenemas:

MNuevas Normas

~ Mueva Interpretacion Gravamenes Enero 1, 2014
- CINIIE 21

Normas Revisadas

Norma ~  Modificacion _Efectiva a partir
Mueva Interpretacion Gravamenes Enerc 1, 2014
CINIF21
Enmiendas NIC 316 Deterioro cel Valor de los Actives — Enerc 1, 2014
Informacidn & Revelar uso del Valor
Razorakle
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Enero 1, 2014
________________________________ Aportaciones de Empleados
Enmiendas NIIF 8 Instrurmentos Financieros — Enero 1, 2014

Contabilidad de Coberturas
b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La emprasa no ha aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas gque han sido emitidas pero adn no son efectivas.
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Muevas Mormas

Norma
NIIF 14
NIIF 15

“NiFs

Normas Revisadas

Morma

Apllcanmn de la NIIF 9

: Mejoras anuales -
NF2
: Mejoras anuales -
CNIIF 3

Mejoras anuales —

NIIF B8

"Ii.r"[EjEf;as' anuales —
NIIF &

Mejoras anuales —
NIIF 13

Mejoras anuales — NIC.

16
~Mejoras anuales — NIC
24
Mejoras anuales — NIC
38

Mejoras anuales -

NIF 1

Mejoras anuales -
NIIF 3

Mejoras anuales -
_NIIF 13

Mejoras anuales - NIC
40

Mejoras anuales -
NIIF 5

Mejoras anuales —
NIFT7

" Titulo

~ Cuentas de diferimiento
. Ingreso de actividades ordinarias
| procedentes de contratos con clientes

Instrumentos Financieros (Derogatoria
MNIF 9 {2008} — NIIF B (2010) —NIIF 8
(2013)

Efectiva a partir

- Enero 1, 2018
5 Enero 1, 2017

. Enere 1. 2018

Titulo

Instrumentos Financieros

Definicion de condicion necesaria para la
irrevocabilidac de la concesién

Contabilidad de contraprestaciones
cantingentes de una combinacion de
neEgocios.

Agregacion de segmanics de operacidn.
Conciliacion del total de los activos de ‘os
segmentos sobre 08 gque se daba

| informar con los activos de la entidad

- Agregacion de segmenios de operacion.

. Conciliacion del total de los activos de log
s gue se deba .

seqmentos -sobra
informar con 10s activos de |a entidad

' Cuentas comerciales por cobrar y par ;
. pagar a corto plazo

Método de revaluacion — FEE}{pI"ESIGﬂE

Significado de NIIF vigentes

conjuntos

L Julia 1.

Cproporcionzl - de  la  depreciacian
acumulada

Personal clave de gerencia

Metodo de revaluacidn - reexpresion
proporcional  de |3 amortizacion ¢
acumulada '

T ddiia 1,

Excepciones al alcance de negocios

Alcance del parrafo 52 (excepcidn de§

cartera)

Aclaracion de la interrelacion entre Iaf
NIF -3 vy la NIC 40 al clasificar una !
propiedad como propiedad de inversian |

. 0 propiedad ocupada por el propielario
- Cambios en métodes de disposicion

" Contratos de servicios de

administracian,

Julio 1.

Efectiva a partir
Enero 1, 2015
Julis 1, 2014
Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

Julio 1. 2014
2014

Julio 1.-2014

Julio 1, 2014

2014

2014
Julio 1, 2014
Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

" Enera 1, 2016

" Enera 1, 2018



CURTIDERIA TUNGURALNA 5:A.

Nodfas o fox extoedos finemcteros (Cmifinnaeiom

_Norma Titulo .. [Efectiva a partir
Aplicapilidad de las modificaciones ala :
MNIIF ¥ & los estados financieros
intermedios condensados

- Mejoras anuales — NIC ~ Tasa de descuento: emisién deun - Enero 1, 2016
18 mercado regional '
:-Mejoras anuales — NIC  Informacion a revelar "en alguna otra Enern 1, 2018
- 34 parte de |z informacian financiera
A intarmedia®
' Modificaciones NIC 16  Importe depresiable y periodo de Shere 1, 2016
____ depreciacion, Métodos de depreciacion,
Modificaciones NIC 38 Vida Gtil. Periodo y método de Enere 1, 2016
= amortizacion
Modificaciones NIIF ' Operaciones conjuntas, Estados Enero 1, 2016
1 financieros de un acuerdo conjunto. :
Modificaciones NIC 16 = Alcance, Companentss del Costo. . Enern 1. 2018
- Modelo de ravaluacién. Plantas :
i productoras ; -
_Modificaciones NIC 41 Plantas productoras | Enero 1, 2016 i
| Modificaciones NIC 27 Método de |a Partizipacién | Enero1,2016 |
Modificaciones NIIF Venta o aportacién de activos entre un | Enera 1, 2016 :
10 Inversor y su Asociada o Negocio !
' ceurte -

f'_ﬁﬂéﬂ'iﬁéa't':iﬁﬁés NIC 28 Ventao aportacién de activos entre un Enero 1, 2016
1 Inversor y su Asociada o Megocia
Cenjunta

La Administracion anticipa que la mayoria de las enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de |la empresa an los perindos futures no tendrén mayor impacto sobre
los importes de los activos y pasivos v 1as revelaciones de la empresa. por ello no es posibla
proparcicnar una estimacian razanable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado, Sin embargo fa aplicacion de la MIIF 15 podria generar un impacto
Impartante en sU aplicacian, pera tampooo e posible proporcionar ting estimacian razonable
de dicho efecto.

C) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacidn Financlera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Campafilas emitid la resolucian
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registre Ofcial Nro. 586del 28 de oclubre de
2011; en dicha resclucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversionas, resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Infermacisn Financiera "NIF* v la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES],
superdvit par valuacian, utilidades de caompafiias Holding vy controladoras; y designacién e
informe de peritos.  Siende el tratamients &l siguisnte.

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por denacionas y reserva por valuacidn o superavit por revaluacion de inversiones.-

Loz saldos acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Resemva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversicnes, generados hasta el afio
anterior al pericdo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Infarmacian
Financiera "MIIF" y |z Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
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Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser tranaferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuentas Raserva de Capital, Reserva por Dcnaciones y
Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sblo podran
ser capitalizacos en (3 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo
gjercicio econamico concluide, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o devuelta en
el caso de liquidacitn de |a compariia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopsidn por primera vez de |as Mormas Internacionales de
Informacion Financiera "MIIF" completas v de la Norma Internacional de Informascion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, v que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gtimo ejercicio ecendmico concluide, si las hubieren; uiilizadg en
abzorbar perdidas, o devuslto en el caso de liquidacion de la compafia. D& registrar un saldo
deudor en la subcuenta ‘Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIFY, este podra ser absorbide por los Resultados Acumulados v los del Gitimo
gjercicio econdmice concluido, silos hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Mormas Internacionalss de Informacién Financiera "NIIF"
completas y la Norma Internacicnal de Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las FYMES), debaran ser conocidos y aprobadaos por la junta general
de accionisias o socios que apruebe los primeros estados financieros anuvales emitidos de
aclerda con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion®”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding v controladoras.-

Las campafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articule 428 de |a
Ley de Compafias y las compafiias controladoras conforme a ia normativa contamplada en
la Norma Internacicnal de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de
Informacian

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para lzs PYMES) "Estados
Financiercs Consoclidados y Separados”, para fines de cantrol y distribucion de utilidades a
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran astados
financieros individuales por cada compafla. lguaiments, las compafilas Holoing o
Cuontraladoras reconoceran coma ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que $& establezes el deracho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios
o accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros qgue ajerzan actividades en
el pals.
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Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los actives gue de conformidad can las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), &n los
cas0s que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, Ia junta general de socios
0 accionistas dasignara el penio o los peritog independientes que deban realizar el avalio
de log mismos. La desighacion, calificacion v registro de tales perios, v, los requisitos
minimaos que deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el
reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Companias.

Articule séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los pertos seran conocidos por la junta general de socios 0 accionistas, que
cportunaments hubiere ordenado su elaboracian y los aprobaré de considerar adecuado &l
avalio. Los auditores externos, en sus infurmes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos gue de conformidad cor la aplicacion de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" cempletas v 'a Norma Internacional
de Infermacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), se
efectizn

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", ya gue su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga |z Resolucion Neo. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo de
2011, publicada en el Registra Oficial Ne, 419 de 4 de abril del presente afo,

Articulo noveno.-

Derdguenze todas las resoluciones que s& contrapanaan 3 esta resalucion

Mota 5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Caja 20,592,060 552 &0
Bancos 221.560,81 365.367 26

Total US$ 342885371 3A66.360.15

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, son activos financieros libres de uss y sin
restricciones.



CURTIDURIA TUNGURAI Y S,

Modisoo foa exfodoy fimancieros (Coriitniaciog

MNota 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere &

Descripcion 2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales

Clicntes Locales 2.270.862,32 2.161.442 18
Depbsitos Cobros No Asignados -218,98
Cliantas dal Extarior 158,896,858 5E.050,75
Total Cligntes Comerciales (i) 2429 541 33 2.216.492,93
e ——————— —rrTTTTmLme—————
Frovision para cuentas dudosas (i) -B4. 616,58 52.737,98
Clisntes Comerciales, netos 2.344, 924,65 2.153.754,55
—_— - ea i ———
Mras cuentas por cobrar i) 3.101,00 44, 535,37
Cuentas por cobrar seguros 810487
Cuentas por cobrar empleados 4. 832,70 3543811
Total 2.361.013,22 ~2.233,830,43

{i) La composicion de la antigliedad de las cuentas par cobrar clientes es la siguiente:

Aﬂtigiiedad Anfo 2014 Ao 2013
Pear Vencar 2.008.07E 45 82 570 825 828 40 a7 24%
De 0 a 30 dias 228 605 BE 9.41% 700.061.73 31.62%
De 31 a B0 dias 64 851 28 2867% 38z 24514 17.25%
De 51 a 90 dias 15106, 44 0,62% 171,192, 68 T.F2%
De mas de 91 dias 114, 802,20 4. 73% 160.917.82 T.26%
(<) Resenas .00 0, 004 (24,352,64) 1,100
Totzl ULSD% 2.420.544,23 100% 2.216.492,93 100%
Laocales 1.853.321.23 76.258% 1.622.4758.58 T320%
Dl e legicn 158.89¢6, 88 &, 94% 25,050,735 Z48%
Depositos por Cobros no
Asignadas [(218,08)
Cheques Postfechados (7) 417 54710 17, 19%, 535 963 60 24 32%
Total USDS 2.429.541,23 © 100,00% 2.2716.492,93 100,00%,

(*] Comesponde al saldo por cobrar con espdldo de chegues

{ii) El movimiento de la provision de incobrables es el siguiente:




CURTIDURIA TUNGURAHUA §.A,

Nty i dos extidos financieras (Continaieiin)

Se refiere o

Descripcidon 2014 2013
Saldo Inicial G2,737,98) 61.833,04)
Recuperos - 3.817,80
Baja de Prawvis idn 1.871.91 11.404 88
Provision del ano (3) (23780 51) (18 127.70)

Total US5

(84.616,58)

(62737 98)

(i) La composician de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente;

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Cobrar CTINMO 02965 -
Cuentas por Cobrar Ecotungurahua 1.5586.50 -
Terceras por Catrar 454 30 +
Cuentas par cobrar- FMA 189.930.55
Coricava 18242 25
Cuentas por Cobrar - Terceros 120,55 BA4AB3£3
Total LSS 3.101,00 44 836,37
_ === — e — i ——

Nota7. INVENTARIOS

Se refigre g

Cescripcion 2014 2013
Mercadenas - 44 G2
Meterias primas B12B13.78 541,161 32
Productos torminados 526474 589 BET 375,17
Praductos an proceso 1210774 38 678498 81
Suministros v materiales 52 400,30 5081387
Crros inwenftarios 8982 31 1.488 .91
Total USDS 272144536 187937270




CURTIDERIA TENGERAIIIA 8.,

Motus o fox estedos financieros (Contiintaciing

MNota 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se rafiere a:
Descripeion 2014 2013
Impuesto al Valor Agregado - WA, = 102 668, 36
Retenciones en la fuente de 171 894 14 109 817 48
impuesio a la renta
Impuestio a |a salida de divisas 53 348 91 T4 757 48
Retenciones en la fuente ce
impuesto a la renta (anos 1.668 24
antanores)

Total USS  225.244,10 288.421,57

Nota 9. OTROS ACTIVOS

Se refiere a;
Descripcian 2014 2013
Anticipo a proveedores 171 548,41 22 3G2 .02
Pagos Anticipadas a0 737,04 £1.985.51
Olros pagos anlicipados 24 3095 BE 29.595.89
Total USD3% 236.6681,33 133.943,41

Nota 10. ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIELE PARA LA VENTA

Se refiere a;
Descripcion 2014 2013
Terenos 35427 .32 35,427 32
Edificaciones G9.832.40 59.832.40
Manuinarias 9.000, 00 49.047 .79
Total USD$ 114.259,72 154.307,51

Correspenden  al terreno y edificio en la Av. Bolivariana, donde la companhia
operd hasta 2| afo 2011, (Los terrenos corresponden a bienes entregados en calidad
de garantias de prestamos)

En el casoc de |a maqguinaria corresponde a aguela no dtilizada y gue se
vendid la mayer parte durante 2| afo.



CURTIDURIA TUNGURAHUA §.A,

Notas o fox extiniders finincieres (Conrinigcion)

Nota 11. PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPCS

Se refieren a
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CURTIDURIA TUNGURAHUA 5.A.

Noteey o fox extiadon fTnuncieras (Cortfmneciin)

MNota 12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se refiere 3

Descripcion 2014 2013

Saldo Inicial 10.611.67 14,535 67

Rewersion efecto amortizacion - (4.084,00}

FReversién al gasto (10.611,67) -

Total USDS - 10.611,67
Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Forcien corriente:

Obligaciones Findnciaras locales (i) 1.645.9585 86 1.511.745 23

Total USH 1.645.995,86 1.511.745,23

Porcion no corriente;

Okligaciones Financieras (iii) *.471.859,03 TR E10TE

Obligaciones Accionistas  (I) 520.000,00 22500000

Draz Cuantas por Pagar Financieras (i) - 324,08

Total US% 1.991.959.03 2019234 88

(i} La composicion de las obligaciones con accionistas son las siguientes:

Descripeion 2014 2013
Otros Socios . -
Ricardo Callejas 295.000,00 200.000.00
Melly Sevilla Lynch 25.000,00 25.000.00
Gonzale Callejas Ch. 100.000,00 -
Patricio Callgjas 5 100.000,00 =
Total US$ 520.000,00 225.000,00

(i) Corresponde a un préstama raalizada par un tercers a diciembre de 2012, que ha sido

pagado en forma significativa en el gjercicic 2014,




CURTIDURIA TENGURAIIA 8.4,

Nofas o tox extados fTnanceeros (Coninmiaetiit

(ili} Obligaciones Financieras corrientes y largo Plazo

COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

|iu. OperaciolF. Emislén  Tasa F. Vancimia Monto Corrlente Ne Corrignte
120123600 28M72011 8,52% 01,07/ 2016 100,500, 00 22 505,43 14.562,55
AORERA-N IR goIY, DRDELTIT 1205 000,00 185.070,48 35887317
9BTESA-00 1ET 1201 Ea%, =BT AT 00,00 £7.340,20 12004050
191671300 OR1202017 B A% O 10 0000000 ED.474,51 240,735,032
195452700 D&t 213 #50% 1113018 200 000,00 A5 TAT T 126802 51
1H52928-00 SWOHEMS & 00%: a4iniiEnta 000,00 54 BEE;51 190872, /0
13012700 FEANITTS A00% Rl 45000000 TEL.000,70
TOTAL BANGO PICHINGHA 2.750.000,00 B01.739,35 1.067.491.03
355837 041002015 9 0N 2802016 80,0300 31.8032,21
348253 BR0TRG 9000 Q&7 E S00.030.60 94 145,29 0 SR G
Ay ZR0EE014 3.00% 03032018 109,535 75 19142, 38 EA.B10,85
399855 ETi2014 8,00% ZRMIENTE 80,000, 00 180.0:02,00
TOTAL INTERNAZIONAL 969.999,75 324.976,59 371.396,91
CARTCSI0029Y:  EE0SE2015 11,25% 05042017 2E.071,20 407 48 10.071,36
CARICSICOE0T,  ZAME201S 17.25% DSA0TIEMT PANTEENE 4557 B¢ o) BT
CARIGEIOOAOT.  DTR0TR |7 AT T 29.600,53 TTiaET 31271
TOTAL PRODUBANCO TT.617,16 18.277,62 13.072,09

Total obligacieones Financleras

1.145.995,88

1.471.958,03

CREITO AGRICOLA

00.000,00

Total obligacionas Financiaras

1.845.995,86

1.471.855,03




CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.

Netay o fos extadon fineneteros (Caniinnachinn

COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

o. Operacic F. Emision Tass F. Vencimic Momnto Corrients Mo Corrienta
1201336 00 28/07/2011 B,02% C4/CT20e 100.000,00 2O.EE AT 3E.587,34
SCAaRa3-00 15092010 802% CQCE/2017 4.200.000,00 173874 47 B47 27722
GETHE34-00 18112010 BO32% 131032017 AD0 000 00 B1.822.01 162 23575
1BE7412-00 24/07i2013 B E0% 200015204 200.000,00 200.000.00
THIE71300  O3002013 BE0% 12092018 40000000 BE.OD4 BR a1 210,63
1H54527-00 081282013 B ACS 1001172018 20000000 A3.525.83 163 550,02
TOTAL BANCO PICHINCHA 2.8500.000,00 E57 EGE.EE 1 .260.9650 .86
321442 ZER 12012 9,800 Caf 12013 200,000 60 - -
ZRO0243 FRT A0 G D0%: 1AM 4 100,000,000 3245555 -
297353 280322 & 00% 21/032013  z0000000 =
ZTETe2 [B1=Th RETHeinh B B.51% 12092014 220.:000.00 G0.352.87 -
355837 12013 B D05 28/032015 180,000,600 11713301 3400 RE
5 P SWOTS2013 S U0 L4fUri20e 5a0.000,00 8E.071,60 FRC.2BZ2 00
348526 3oror2012 5.00% 210162015 210,000,060 135942 232 JEATE 40
TOTAL INTERNACIONAL 1.709.998,98 436.963.36 450667 .28
CART0S000Z 2502013 1% 050452017 25.071 .20 5.90509 186744
CARIOEO0CG  28/08/2013 11% 05072017 2184542 4.504,23 14820 74
CARIOSD00S /072013 11% 100072017 28.600,53 8,513,890 7O ET4 02
TOTAL PRODUBANGC TrE17 15 17.22322 52 28265
CREDITO AGRICOLA S500.000,00 -
Total obligaciones Financisras 151174523 179391079
GARANTIAS

Las garantias entregadas comresponden a hipotecas respecto de los bienes inmuebles
de |z compafifa asl como documentos de prendas de cigrtas maguinarias y equipos
adguiridas en los afos 2014 y 2013,




CURTIDURIA TUNGURANHUA S.A.

Nty a fox extadox finaacioroys (Coniinneciin)

Nota 14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Sa refiers a:
Descripeion 2014 2013
Frovesdores [ooales 1.834 555,20 1.720.983,71
Proveedores del extenor 1.047.993 75 B01.418,.24
Pronveedores Préstamo Quimicos 2,264 B2 G.127,68
Usps 2.991.813,77 2.528.530,64
Anticipo de clientas 3E.289.00 2.925.488
Otras cuentas por pagar 45.867,05 71.458,20
Total usps 3.073.869,82 2.602.912,72

i) Los valores correspondientes a proveedores tienen vencimientas en un plazo no

mayor a 90 y 120 dias.

i) La composicion de kas olras cuentas por pagar es el siguiente

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Pagar 2.559 91 5
Otros por pagar 30,989 18 40,454 73
Otros por pagar empleados y clios 222,42 230,58
Provsion Intereses 11.885,54 21 770, 88
UsDs 45667 05 71.456,20




CURTIDURIA TUNGURAIIUA 5.1

Nertory i fips extiadox finuncieros (Contingacion)

Mota 15. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES Y EENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:
Descripaién 2014 2012
Farticipacian Trabajadoras T4 685,22 T GHB BD
|ESS por Pagar 24.911. 48 20.114,82
Fandes de Besarva 2.310,0C 1.679,53
Prestamos IESS por oagsr 4445 54 3.691 67
Satario digno por pagar = =
Ctros valores por pagar 121,58 208617
usDs 106.487 82 102.210,88
Décimo cuaro-sueldos 23.836,598 21,558 11
D&gimo tercer susldos 10.051 48 772385
Vacacionss 36,748,068 47,072 .0e
UsDs 73.636,53 T8.355,00
Total USD$ 18012434 17856588

Nota 16, PASIVOS POR IMPFUESTOS CORRIENTES

Se refiere g

Descrdpeldn 2014 2013

ImpLesto a ia renta por pagar L g
Impuesto al valor agregado VA - =

Retenciones en |a fuente Na 10.308,89 8.512.50
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta 31.464 63 21.855 2T
Impuesto a la salida de divisas (150 15.774,17 11.010,14

Total USDE 57.547,69 41,377,901




CURTIDURIA TUNGURAHUA 5.1,

Notay m fox extudoy financieros (Confinnaciang

MNota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Sea refiera 2

Descripeion 2014 2013
Jubilacion Patromal — ({i) TO7 . BET 49 G4 083,32
Indeminizacion Desahucio {il) 122,832,740 100,092 80
Total USD$ ~ 921.820,19 ~ 794.186,31
{i) Provisidn Jubilacion Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N°® 421 del 28 de enero de
1283, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin
perjuicio de la que corresponde seqdn la Ley del Seguro Social Obligatorio,
De conformidad con lo que menciona el Cédige del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplementa del Registro Oficial N 359 del 2 de
julig de 2001 an las gue s¢ establecen los montos minimes mensuales por
pensionas jubilares, los empleados gue por veinte y cinca (25) afos o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidaments, tandran
derecho a ser jubilados por sUs empleadores. Adicionalmente, los empleados
gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veirts afios (20) ¥ menos da
veinte y cinco (25) afics de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecha a la parte praporcional de dicha jubilacian,

El movimiento al 31 de diciembre de 2074 y 2013, asta provision fue:

Descripeion 214 2013
saldo Incial £94.003,32 B0B.552,01
Provisiohes 191.387.66 T, 62624
Retiros (75 408 24} {a1,8258,53)
Ajsutesy/otras Reversiones (8.085,25) 11,343,70

Saldo Final LsSDD 5 79783749 6594.083,32



CURTIDURIA TENGURALA S.A,

Moty o fox extedoy financieros (Comifnnacim

(ii)

Infarmacion Estudie actuarial — Jubilacion Patronal

Daseripeidn 2014 23
Reservas acumuldas 1-1-7014 G4d. 095, 42 f17.896.61
Reservas Costo Laboral por Servicio 180131, 71 140 902 Hd
Costo Financieros inlereses B.BTZ 15 54871,02
Costo Financieros anterior 24,683 80 21.080 68
Pensiones Pagados (8,085, 25) z
Reversidn Fersonal Salidas (79488 24) {81 BPR R
Reservas Acumuladas usons 797.887,49 £34,096,32

La Compafiim ha registrado en cuentas de resullados los valores
correspondientes a las provisiones para empleados bajo relacion de
dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por ura empresa
independisnte, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con més de 10 afios de servicio,

Provision por Desahucio

Ue acuerdo con el Codigo del Trabaje, en su articulo 185, en caso de qusa el

empleado decida separarse y presente su renuncia valuntaria ante &l Ministerio
del Trabajo tendra derecho al desahucio cel misme que es calculade sobre el
25% de su Gltima remuneracian por el iempo trabajaco.

El movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta provision fue!

Descripcion 2014 2013

Salde Incial 100,092,099 0g., 675,89
Prowvisicn 30.811,55 15.709,93
Reversiones (5.571,84) {15.315,490)
Ajustes y otras Revarsionas 3.022,07

Salda Final usD s 123.932,70 100,002 99



CURTIDURIA TUNGURAHUA S,

Notux o Tox extadox financieros (Contfanacion

Informacion Estudio actuarial — Desahucio

Descripcidn 2ﬁ14_ 2013
Reservas acumuldas 1-1-2014 100.062,00 G4 608 96
Reservas Costo Laboral por Servidio 26.003,23 10.057.97
Coste Minancieros intereses 1.083.47 419 08
Coste Financleros anterior 3,724,056 3.446,77
Pensiones Pagados B =
Revarsion Personal Salldas {5.971.84) (13.529,79)
Reservas Acumuladas uspD s ﬂ!.ﬂl?ﬂ 100.092,99 :

Saobre la base del estudio actuarial Ia provisién del afo es deducible de impuesto

a la renta.

Nota 18. CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compafila al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende a USDS 1'814.000 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una

Nota 19. RESERVAS

Se refieran a:

Deseripeisn 2014 2013
Reserva legal usoDs 172.017.13 142.930,17
Resens Scultativa 275.879,21 2758791
Resena cstatutaria 8.031,98 8.031.96
Total Facultativa y Estatutaria USDS$ 283.911,29 283.911,29

Nota 20. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcion por primara vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio
en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que

al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, ascienden a USD$ 489.550.30.




CURTIDERIA TENGURAIIUA §.A.

Mok a Ies estudos flaoncidres (Confianacion)

Nota 21. INGRESOS

Sa rafiere a

Descripoicn

Productos fabricados v guimicos

Susproduzios v otras mercadenas

2014

14.055:£429 53

013

11.31381247

HB.275.65 1110043 83

Sennclos v activos 23124018 385 946,71

14.608.945,40 12.808.403,05
Descusnta en ventzs [27.372.08) (14.722.81)
Devoluciones en ventas (144.181 48) (251.047,31)
Total usDs 14 437.290.95 12.543.632,83

Nota 22. COSTO DE VENTAS
Se refiere a;
Descripeidn 2014 2013
Prozuctos fabricados 10.370.382,15 9.308,041,45
Subproductos v otras mercaderias 1.743. 44567 1L064.013,53
Senvicios ¥ activos 45,832.35 1046013
Total UsDs 12.163.660,22 10.382.517,20
Nota 23, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Se refiere a:

Datalle LSS a4 2013
Gastos de persanal 316,320,54 289 019,49
Ciros Gastos de parscnal 423,070,414 170,117,786
Fublicidad v propagands 1.5359.47 4 45274
Gastos de Senrdcias y generales B3 645 84 ERAST.TT
Suministros ¥ maenales 26.821.95 21.899.72
Mantenimientos edificios y equipos Ba.401 71 BDB27.83
Impuastas. ceatas y contribuciones 27.758 32 43,605,328
Seguras Emprasa 101,488 17 1068435 45
Atenciones sociales 472184
Depracicionas y amarizacianes 31.418.18 2105470
Otros gastos administratives 161.524,04 271,154 81
Total 1.241.971,63 1.058.058,20




CURTIDURIA TUNGURAHEA 5.4,

Nowis o Los extirdos flancieros (O ontiniecion)

Nota 24, GASTOS DE VENTAS

Se refiera a;
Detalle Uss 2014 2013
Gastos de persenal 155,845 34 158.160,18
Otros Gastos de personal 28.201,07 40.007.77
Publicidad y propaganda 12.155,92 22 584 41
Gastos de Senicios v generales 2429 85 18.126.51
Suministros v materiales 19.388.12 8.139.492
Mantenimientos edificios v equipos 33.202.83 19.148.17
Impuestos, cuctas v contribuciones 1.658,00
Sequros Empresa 8.141,90 8.501,38
Depreciaciones y amartizaciones 40.411,20 45,572, 55
Mros gastos ventas 96,148,509 105.886,29
Total USDS 396.014,81 430.306,59
Mota 25. GASTOS FINANCIEROS
Se refiera a
Detalle Uss 2014 2013
Intereses por préstamos bancarios 258.210.82 248.022.05
Intereses por préstamos terceros 33.584,.31 27.478.76
Impuesto salida de divisas (Inancisro) 1.464,29 3.398,78
Otros gasfos financieros 15.476,03 80,15
Total USD% 309.135,46 278.989,74




CURTIDURLS TUNGURAIRUA KA.

MNofirs o fos extodos fiancieros FCoR el

Nota 26. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere 2

Detalle 2014 2013
Amiendes Percibidos 80.000.00 20.000,00
Asislencia Técnica 25.833,55
Ofros Ingresos 79.197.72 20.619,87
Ingresos por Muestras Gratis 2.161 63

Ingresos Excentos 000 21.716,63
Tofal USDS UsDs 171.369,42 158.170,08

Nota 27. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La determinacién de las cifras correspandientes a participacion de trabajadores & impuesto
g la ranta por los gjarcicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presenta a
continuacion:

(a) La composicion de la determinacion del Impuesto a8 |z Renta Comiente, ez gl
siguiente;

Deatalle 2074 2013

Determinacion de la Participacidn Trabajadores:

Utilidae Contable 297 BEB A& 487 724,61
Baze Gravada de Participacion Trabajadores 497 BER 15 487.724.61
18% Participacion Trabajadoras T4.685 22 T4 G5B G2

Daetarminacitn del Impussts a 13 Renta:

Utilicac Contalale 29796515 447 724 1
(-1 158% Participacion Traba adoras {74 505,23 (T4 658,69
-} Incresos Exentos - {21 718 B3)
i-} Dividendos percibidos - E

i~} Oiras Deducsiones (4,794 62y (771565
{4} Gastos Mo Dedugibles 183.355,08 233 666840
{+) Gastos para generar ingresas exentos - 114,57
{+) Partlcipacion Trabajadores de los alvidendos - 279034
{+) Parigipacion Trabajadores Ingreso Exentos - -
Baze Gravada de Impuesto a la Renta 601.83347 6332.203,77
Rase Imponible Impuesto A la Renta 12% - -
Base Imponitila Impussie a la Ranta {2249%) 01833147 B33 203,77
{22%] Impucsto a la Renta 132.403,30 139,304,832

Impuesto a la Renta Causado 132.403 .30 139.304 83




CURTIDURIA TUNGURATIIA S,

Meerfins o Lo etarcdos flimancieros (Conidnaacting

Detalle 2014

Determinacion del Impuesto a pagar o Salde a Faver

Impuesto a la Renta (x) 132.403.20
Anticipo correspondiente al ejereicio (y) 112. 76749
Impuesto corriente mayar al anticips (&:{x-y)) 18.635.81
Saldo del anticipo pendienie de page  (a) 109.817.459
i-} Retenciones en la fuente del ejorcico (b) [128.874 14)
i) Crédito lriertar!o Afios Anterioras () (182.803.21)
{-} Credito tibutario 15D (d) 42.020.08)
Saldo a favor de la compania. ja-b-c-d
+2) {225.244,10)

Nota 28. OTRO RESULTADO INTEGRAL

2013

135304 83
B9 164,62

50.140,20
84.052,59
(108.817 45)
(135.851,13)
(74,257 ,48)

{185.753.21)

En los afios 2014 v 2013, se considera como resultado integral la reduccion por los
efectos de la aprogiacion de reserva legal, en tanto gue en el afio 2013, corespondio 2

los efectos de reserva legal, estatutaria y facultativa.

Nota 29. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transaccicnes comerciales realizadas

durante los afies 2014 y 2013, can compafiias relacionadas.

Detalle us$ 2014
¥entas Yentas
IMCALY| ClA, LTDA, 720,62
QUIMICURTEX ClA LTDA. 0,00
CQUIMITECH 5.4, 4338 45
CORICAVA Cid. LTDA. 4 278 656 25
BLUEXPORT 5.4, 134.179.17
Baldos de Cuentas por Cobrar
CQUIMITECE 5.4, 1.084.00
CORICAVA CiA, LTDA, 87232420
BLUEXPORT 5.4, 16.5595 84

Saldos de Cuentas por Pagar
IMCALYI CIA, LTDA.
QUINICURTEX Cl1A,LTDA.
UIMITECH S.A.

2014

Compras
512,811,868

188,129 34
164,620 44

452.047,18
69.801,14
b3.291.85
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Detalle uss 2013
Ventas
Coricava Cia. Lida. Z.BA94 540,08
Bluexport S.A. 315.863,35

Saldos de Cuentas por Cobrar

Coricava Cia. Lida. 315.883 35
Blusxpart 5.4 5346933

Nota 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a emprasa esté
expuesta a dislinlos riesgos de naturaleza financiera que pueder: afectar de manera mas
o menos significativa al valar econamico de sus flujos v astivos v, en consecuencia, sus
resultados.

La empresa dispone de una organizacian y de sisternas de inforrmacion, administrados
por |la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion da los riesgos qgue enfrenta 1a empresa, una
caracterizacion de estos v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parie de la compafila.

i. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las vanables de
tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado gue afectan los actives y pasivos de
la Compafila.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de tipo de cambio se produce come la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compania.

CurtiduriaTungurahua S5.A. Mangja sus operaciones y registres contables an la
maneda de curzo legal en el Ecuador el dalar americano, por o que |a totalidad de sus
operacionas de ingresos, castos vy gastos, activos y pasivas estan denominadas en
ddlares.

La companiia al momenta efectiia operacionas en monedas distintas al dalar americana,
por log efectos de maquinaria y equipos por lo que se puedea calificar como bajo el riesgo
en fipo de cambio
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b) Riesgo en las tasas de interés

CurtiduriaTungurahua S.A, Actualmente mantiene pasivos con el sistema financiero
como proposito destinar los fondos necesarios para Capital de Trabajo.

La compafiia no presenta actualmenta riesgos respecto a una variacion de |a tasa de
interés puasto que se ha realizado negaciaciones de los oréditos con una tasa de interés
anual entre &l 8% v 11%.

c) Gestién de riesgos de riesgo de mercado

CurtiduriaTungurahua 5.A, la compafia experimenta un crecimiento constante anclade
en la exclusividad de las ventas a Plasticaucho.

El riesgo de mercadao es madio, los factores externos que afectan a la emprasa son de
tipo macro politico; como las politicas econémicas scciales de frontera entre Ecuador y
Colombia.

Actualmente al contar con una de las plantas mas modernas a nivel mundial, ha facilitado
la presentacion a través de distintos canales, CurtiduriaTungurahua S.A., es sin duda
un claro actor en los mercados de Europa, Asia v Centro America, manteniendo una
marca conocida,

Las principales lineas de mercado corresponden a la elaboracion de cuero de
especialidad a efectos de estdndares de calzado de seguridad v 1as lin2as escolares,

ii. Riesgo de Créedito

El riesge de credite se refiere al riesgo de que uns de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando principalmente en sus deucores por venta,

La empresa ha adoptado una polltica de Gnicamente involucrarse con partes sclvertes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La empresa unicamente
realize transacciones con Compafilas que cuentan con la misma o mejor calificacian de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero Importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. Ls evaluacién de
crédito cantinua se realiza sobre la condician financiera de las cuentas por cobrar.

Para sus deuderes por vents la compania ha definido politicas qus permiten cantralar el
riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pages. Adicionalmente
podemos indicar que CURTIDURIATUNGLURAHUA S.A. na mantiene concentracion de
sus ventas al final del afio 2014 el 80.98% (68.86% en el 2013) de la cartera es corrients
y el 9.02% (31,14% en el 2013}, esta vencido, el nesge es casi nulo debido a que Ia
cartera esta diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos 1as cuentas por pagar a proveedores e encuentran
distribuidas en proveedores no relacionados, |as facturas cumplen con 1os terminas de
crédito v no generan intereses.
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Por log argumentos detallados ze califica los riesgos en créditos coma bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liguidez asta relacicnado con las necesidades de fondog parg hacer frente
a las obligaciones de pago. CURTIDURIATUNGURAHUA S.A., logra mantener un
equilitrio entre la continuidad fondos v flaxibilidad financiera a traves de sus flujos de
operacionas normales recaudos en ventas y pagos a proveedoras,

El riesgo de liquidez es bejo va que [as ventas se realizan de manera directa con un
plazo de 30 a 45 dias a traves canales de distribucidn como la Preventa con créditos
oue garantizan liguidez semanalmente,

Los principalas indicadores financieros de la compania se detallan a continuacidn;

Descripclén 2014 2013
Indice de Liquidez 1,348 1,200
Prueba Acida 0,750 0. 730

La compafila podria sin problemas cumplir sus obligaciones corrientes inmediatas en el
caso de asi requerirse.

Iv. Rlesgo de capltal - La empresa gestiona suU capital para asegurar que pueda contar
con la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimizntc & sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La administracién revisa la estructura de capital de la empresa scbre una base anual,
Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital,

Af02014 Ao 2013

e i R R I B R0,

Recursos ajenos totales 3154243

' (355 jsu 15]

Menos: Efectivo y Equivalentes de Ffective A_ Jf3425_:5§’z‘l (3663
{=) Deuda Neta :2.811.690.1 J' __3 164. 519 EE
Patrimanin Meto Total P 3327447, '-'Ea 2929 4?9 58

e,

Capital tosal (*) i 6621034 EIIr 6

e -\.-.r

Indice de endeudamiento ) 42 4?%_

(*) Corresponde a los recursos propios de la compafiia.

La administracion considera gue los indicadores financierce antes indicados deben
mejorar a fin de mantener a la empresa libre de endeudamiento. Es necesario resaltar
gue la mayor parte del pasiva por recursos ajenos corresponde & préstamos  con
instituciones firancieras nacicnales que mantiensn garantias de |os bienss de la
compafiia.
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Riesgo Ambiental

Dentro de Ios diferentes hipos de riesgos a los que puede estar sometida la actividad de
una empresa, se encuentran |os nesgos ambientales, estos riesgos tienen cada vez mas
relevancia para la scciedad pues, de su reduccion o eliminacién depende poder
garantizar una adecuada calidad del entomo. elemento funcamental hoy en dia
De conformidad con lo establecido &n al Art, 19 de la ley de Gestién Ambiental, las obras
publicas, privadas o mixlas y l0s proyectos de inversion pablicos o privados gue puedan
causar impactos ambientales, deben previamente a su ejecucion ser calificados por los
organismos descentralizados de control, conforme el Sistema Unico de Manejo
Ambiental,

La compafiia ha cumplido con los requerimientos legales respecto del manejo ambiental
sustentable y con minimo impacto,

Nota 31. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre Ia renta y del impuesto sobre las ventas de los
afos 2013, 2012, 2011 2010 y 2003 estén abiertas a revision por parte de 1as autoridades
fiscales, por lo que existe una posible centingencia por la interprelacion que las
auioridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compaia ha aplicado las leyes
impositivas. La administracion consicera gue ha interpretado y aplicado correctamente
las regulaciones sobre impuastos durante esos anos.

Asi tambign existe un proceso legal mantenido sobre Iz compania por parte del Servicio de
rentas internas.

Prestaciones legales laborales
Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucic al personal de la Compaiia segin
eltiempe de servicio y de acuerdo con 10 gue dispene el Codigo de Trabajo, el cual podria

ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente a 25% del Ultime salario por cada afio de trabajc.

Aportes a la Seguridad Social

Los pages por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision
por parte de asas entidades estatalas,

Nota 32. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
a) Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No.
351 el Cadigo Qrganico de la Produeeion, Comercio e Inversionas, el mismo que incluye
entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

+ Lareduccién progresiva en tres puntos percentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el aic 2012
y 22% a partir del afio 2013.




CURTIDURIA TUNGURAHUA 8.4,

MNodes o Loy extedos fTnuncicres (Comtinnacicn)

«  Excneracion dal impuesto a la renta durante § afos para nuevas sociedades cuyas
inversionzs se realicen para el dezarrolle de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estada.

»  Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”,

= Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

s Lareduccion progresiva de! porcentajs de retencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesio a la renta para socisdades,

=  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a lz renta hasta el cuinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociadades,

=  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital & intsreses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

b} Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Regimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Pracios
de [ransferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuard par declaracion del sujetn pasive,
par actuacion del sujeto active, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los
precios v valores de contraprestaciones gue hubiera utilizado con o entre pares
independientes en operacicnes comparables. Fara efectos de contrel deberdn presentar
& la Administracion Tributaria, en las mismas fechas vy forma gue ésta establezca,
fos anexes e informes sobre fales operaciones. La falta de presentacion de los
anexos e informacion referida en este articulo, o s es que fa presentada adolece
de errores o mantiene diferencias con la declaracitn del Impuesto a la Renta, serd
gancionada por la propia Administracieon Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de fos Estados Unidos de América®.

La presentacion de la informacién de operacicnes con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo B0 del Reglameanto a la Ley de Régimen Trioutario Intermao y dice
lo siguiente: “Los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta, gue realicen oparaciones
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a
fa Renta, presentarin al Servicio de Rentas Internas el Informe integral de Precios
de Transferencia v los anexos gque madiante Resoluciéon General el SRf establezea,
referente a sys fransacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad
con lo dispuesto en ol articulo correspondiente an este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno norma
sobre la Respconsabilidad de los Auditores Externcs gque dice “Los auditores estdn
obfligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes gue emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga fa opinion sobre of cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o
percepcidn de los tributos; asf como la opinidn sobre la metodologia y las ajustes
practicados en precios de transferencia.”
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Con la Resolucion |a Resolucion MAC DGERCGC12-00829 del 18 ce diciembre del 2012
y publicada el 26 de diciembre se modifico el formulario 101, incerporando &n los
casilleros 003 al 00€ |as operaciones de active, pasive, ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Estz madificacian fue una introduccion a los cambio en las
chligacicnes formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que sg
publicaron con la Kesolucion NAC DGERCGC13-00011 el cusl adjuntamaos, que indica
lo siguiente;

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuadn operaciones con
partes refacionadas locales wo domiciliadas en el exterior, dentro da un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superor a fos fres milfones de dolares de los Estacios
Unidos (US0 3.G00.000, 00), deberan presentar al Senvicio de Rentas Internas ef Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

"Agueilos sujetos pasivos que hayan elecluado operaciones con partes relacionadas
focales yio domicifiadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fscal, en un monto
acumulado supenor a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(LSO 6.000.000,00) deberdn presentar adicionalments al Anexo, el Infarme de Pracios
de Transferencia®,

Nota 33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de |a emision de estos estados finarcieros (Febrero 20 de 2015) no s2
han presentado eventos que se ozca, en la opinidn de |la Administracidn de la
Compafiia. puedan afectar la sharcha de la compafiia o puecan tener un efecto
significativo sobre los estadogAinancigfos, que no se hays revelade en los mismos.

ORA GENERAL
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