José E. Salvador S.

Contador Piblico Autorizado )
Av. Amazonas No. 743 y Veintimilla,
Edificio Espinosa, 4to. Piso, Ofc. 401
Telefax: 2 520458 / 2 224951
E-mail: josesalvadors@hotmail.com
Quito - Ecuador

Quito, Mayo 19, 2004

Sefiores )
INTENDENCIA DE COMPANIAS
Ambato

De mis consideraciones:

Tan pronto como hemos terminado el proceso de la auditoria de los
Estados Financieros correspondientes y luego de la demora en recibir la
informacion pertinente por parte del cliente, en cumplimiento de las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, adjunto remito copia auténtica del Informe de
Auditor Independiente sobre el examen de los estados Financieros al 31 de
Diciembre del 2003 de:

CURTIDURIA TUNGURAHUA CIA. LTDA.
(R.U.C. # 1890074703001)
EXPEDIENTE # 841383

Confiando en que recibiran este documento en el debido orden, me place quedar de
Ustedes:

Muy Atentamente,

/

sé E. Salvador S.
Contador Piblico Autorizado
Lic. Prof N°.1411 - FNCE
Reg. de Auditor Externo N° SC-RNAE - 294
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José E. Salvador S.

Contador Ptiblico Autorizado
Av. Amazonas No. 743 y Veintimilla,
Edificio Espinosa, 4to. Piso, Ofc. 401
Telefax: 2 520458 / 2 224951
E-mail: josesalvadors@hotmail.com
Quito - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de

RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIJOS
CURTIDURIA “TUNGURAHUA” S.A.

1. He practicado la auditoria del Balance General adjunto de RICARDO CALLEJAS
VASCONEZ E HIJOS - CURTIDURIA “TUNGURAHUA” S.A. al 31 de
diciembre del 2083 y 2002 y de los correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio, y de Flujo de Fondos en Efectivo, por los afios terminados en
esas fechas. La preparacion de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIJOS -
CURTIDURIA “TUNGURAHUA” S.A , siendo mi responsabilidad la de expresar
una opinién sobre los mismos, con base de los procedimientos de auditoria que he
practicado.

2. Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria NEA),
las cuales requieren que planifique y realice dicho trabajo con el objeto de obtener
certeza razonable de que los Estados Financieros estan exentos de exposiciones erréneas
o falsas de caricter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de
pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y la informacion revelada en
los Estados Financieros; asi mismo, una auditoria incluye la evaluacion de los principios
de contabilidad observados por la Administracion de la Empresa y de las estimaciones
de importancia formuladas para la presentacion general de los mismos. Considero que
la auditoria que he practicado provee de una base razonable para fundamentar mi
opinion.

3. En mi opinion, los Estados Financieros que se acompaiian, presentan razonablemente en
todos los aspectos de importancia la situacién financiera de CURTIDURIA
“TUNGURAHUA” S.A., al 31 de diciembre del 2003, los Resultados de sus
Operaciones, la Evolucion de su Patrimonio y el Flujo de Fondos en Efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y con regulaciones vigentes.

4. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio
terminado el 31 de Diciembre del 2003 de CURTIDURIA “TUNGURAHUA” SA.,
requerida por disposiciones legales vigentes, se presentara por separado.

Ambato, Mayo 21 del 2004

C.P/X. José E. Salvador S.

Cotttador Publico Autorizado

Lic. Profesional FNCE N° 1411

Reg. de Auditor Externo N°. SC-RNAE N°.294
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CURTIDURIA "TUNGURAHUA" 8. A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US dolares)
Afios terminados en Aiios terminados en
Notas  Dic312003  Dic312002 Notas  Dic312003  Dic312002
ACTIVOS T T PASIVOS Y PATRIMONIO ’ - R
ACTIVOS CORRIENTES 155,950 PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 31,864.31 » 87,312.12 Sobregiros Bancarios 53,578.43 0.00
Proveedores locales 125.042.04 217,096.43
Cuentas por cobrar 4 Proveedores del exterior 118,328.20 100,317.06
Clientes 601,1 55.35/ 576,543.54 Cuentas por pagar 8 6,231.65 4,500.86
Otras cuentas por cobrar 30,473.43 12,481.73 Instituciones publicas 9 30,460.03 19,672.71
631,628.78 589,025.27 Provisiones Obligaciones Laborales 10 10,699.49 9,864.18
- Préstamos Socios 26000000  0.00
Inventario 5 598,136.12 361,426.17  TOTAL PASIVO CORRIENTE T7604,339.84  351,451.24
Impuestos y Pagos Anticipados 6  60,683.99 2352822  PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 132231320  1,061,291.78 Prov. Jubilacién Patronal 162,336.97  96,499.93
T Prov. Bonif. Desahucio 3547042 32,307.76
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 197,807.39 128,807.69
TOTAL DE PASIVOS ~ 802,147.23 480,258.93
ACTIVOS FIJO TANGIBLE CONTINGENCIAS 15
Propiedad, planta y equipos 7
Costo de Adquisicion 601,201.77 667,262.77
Depreciacion Acumulada (-) (397,620.61) (410,782.06) CAPITAL Y RESERVAS 11
 203,581.16~ 256,480.71 Capital social §75,000.007  700,000.00
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES i 20358116 256,480.71 Reserva legal 000  19,197.92
T 875,000.00 719,197.92
Utilidad o pérdida del ejercicio (1514252.87)/ 118,315.64
o o B TOTAL PATRIMONIO 723,747.13 837,513.56
TOTAL DE ACTIVOS 1,525894.36_ 1,317,772.49  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,525,89436_ 1, 2.49
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
- - N 2 -
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS POR VENTAS
Ventas netas
Menos: Costo de ventas
UTILIDAD EN VENTAS

EGRESOS OPERACIONALES:
Gastos en ventas
Sueldo Ventas
Otros Gastos de Venta

Gastos administrativos
Sueldos administrativos
Movilizacién y viaticos
Materiales y suministros
Mantenimiento
Entidades Piblicas
Pagos a profesionales
Arriendo mercantil
Depreciaciones
Seguros
Varios gastos administrativos

TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD EN OPERACIONES

INGRESOS NO OPERACIONALES
Utilidad Vta. Activos Fijos
Interes cuentas bancarias
Interes clientes
Interes inversiones
Otros ingresos

EGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses financieros
Gastos servicios bancarios
Gastos por impuestos

(UTILIDAD) PERDIDA DEL EJERCICIO

PROVISIONES FINALES:
15 % Participacion a Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

(Expresado en US dolares)

Afios terminados en

(UTILIDAD) PERDIDA NETA DESPUES DE IMPUESTOS

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS  Dic-31-2003 Dic-31-2002
12 (1,828,305.61)  (2,548,538.29)
13 1,610,959.96 2.221,123.08

(217,345.65) (327415.21)
14,490.30 14,449.94
36,774.16 41,598.38
51,264.46 56,048.32

153,092.76 85,808.81
2,645.06 1,472.49
4,124.19 4,472.90
22,592.96 12,293.41
12,813.73 11,972.24
17,139.19 10,357.68
117,451.39 15,831.51
6,333.30 25,687.78
0.00 12,772.40
39,916.29 22,692.00
376,108.87 203,361.22
427373.33 259,409.54
210,027.68 (68,005.67)
(16,850.18) (1,987.46)
(523.29) (486.11)
(15,964.44) (13,546.75)
(17,741.18) (27,394.91)
(17,401.43) (10,815.00)
(68,480.52) (54,230.23)
3,203.99 0.00
1,605.23 3,920.26
4,896.49 0.00
9,705.71 3,920.26
151,252.87 (118,315.64)
17,747.35
25,142.07
7,542.62
50,432.04
(67,883.60)
-3
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en US dolares)

( Descripcion Capital Reserva Resultados Acumulados

, Social Legal Afios Anter.  Ejerc.Corrte ~ TOTAL
SALDOS AL 31 DE DIC. 2002 700,000.00 19,197.72 118,315.64 837,513.36
Transf. Utilidad 2002 11831564  (118,315.64)
Aumento de Capital 97,435.04 (19,197.72)  (78,237.32) 0.00
Comp. de Créditos p/Aumento de Capital 77,564.96 77,564.96
Pago de Provisiones e Imptos. 2003 (40,078.32) (40,078.32)
Resultados del Ejercicio 2003 (151,252.87) (151,252.87)

875,000.00 0.00 (0.00) (151252.87) 723,747.13

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CURTIDURIA " TUNGURAHUA" S. A,

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003

(Expresado en US doélares)
FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan Disminuyen NETO
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del Ejercicio (151,252.87)
FONDOS QUE NO REQUIEREN MOVIMIENTO EN EFECTIVO
Provisiones para Jubilacién y desahucio 68,999.70
Depreciaciones 34,735.35
Provision para Ctas. Incobrables 6,478.15
110,213.20 110,213.20

VARIACIONES EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
a) Aumento de Activos:

Clientes 31,089.96

Otras Cuentas por Cobrar 17,991.70

Inventario 236,709.95

Impuestos y Pagos Anticipados 37,155.77
b) Aumento de Pasivos

Proveedores Locales 92,054.39

Proveedores del Exterior 18,011.14

Otras Ctas. por Pagar 1,730.79

Instituciones Pablicas 10,787.32

Provis. y Obligaciones Laborales 835.31

31,364.56 415,001.77  (383.637.21)

FONDOS NETOS PROVENIENTES DE OPERACIONES (424,676.88)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
¢) Disminucién del costo de adqgs. de Propiedades, Mobi-

hario y Equipos 66,061.00
d) Disminucién de la prov. de Depreciaciones 47,896.80

66,061.00 47,896.80 18,164.20

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

e) Aumento de Pasivos

Sobregiros Bancarios 53,578.43
Préstamos de Accionistas 337,564.76
Aumento de Capital - en efectivo 40,078.32
391,143.19 40,078.32 351,064.87
MOVIMENTO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO (55.447.81)
FONDOS DISPONIBLES AL INICIO DEL EJERCICIO 87,312.12
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO 31,864.31

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 14- CONCILIACION DEL FLUJO DE CAJA DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
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CURTIDURIA “TUNGURAHUA” S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Cantidades expresadas en USS délares)

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIOS - CURTIDURIA
“TUNGURAHUA” S.A., es una Sociedad Andnima constituida al amparo de las
leyes ecuatorianas en la ciudad de Ambato, el 26 de Octubre de 1983 e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de Diciembre del mismo afio. La Compafiia tiene su
domicilio principal en la ciudad de Ambato, provincia de Tungurahua.

Su objetivo principal es la implantacion y explotacion de curtiembres o
tenerias; la fabricacion, elaboracion o procesamiento de toda clase de pieles o
cueros, curtidos o no; la manufactura de articulos de cuero, corosil, plastico para
uso personal, publicitario y de oficina; la elaboracion de toda clase de productos,
subproductos o derivados de cuero. La Compaiiia podra distribuir y comercializar
sus productos en el mercado interno y exportar su produccion, al amparo de las
disposiciones legales aplicables. Podra importar materia prima; bienes intermedios; y
bienes de capital necesarios para su industria, y toda clase de elaborados de cuero,
corosil y plastico para comercializar y distribuir los mismos en el mercado interno.
Del mismo modo podra comercializar y distribuir productos similares de industrias
afines y exportar toda clase de pieles y cueros, curtidos o no, y manufacturas de
cuero o sus derivados.

La Junta General de Accionistas, ha resuelto aumentar el capital de la
Compaiiia, en la siguiente forma:

El 4 de Julio del 2002, a la suma de: USS$  480,000.00

(Escritura inscrita en esa fecha para el cambio
del valor nominal de las acciones y Aumento
de capital)

El 28 de Marzo del 2002, a la suma de: US$  700,000.00
(Escritura Registrada el 4 de Septbre. del 2003)

El 15 de Agosto del 2003, a la suma de: US$  875,000.00
(Escritura inscrita en esa fecha ante ¢l Registrador de
la Propiedad del Cantén Ambato)

El Capital de la Compaiiia se halla compuesto de 850.000 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar cada una.
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NOTA 2.- PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:

a. Preparacién de los Estados Financieros:
La Compafiia prepara sus Estados Financieros sobre bases de acumulacion de
costos historicos vigentes en las fechas en que ocurrieron las transacciones. Los
Estados financieros que se extraen de sus registros contables llevados en un
sistema computarizado, se presentan en US$ dolares, en concordancia con
regulaciones actuales.

El ejercicio econdémico observado por la Compaifiia transcurre de enero a
diciembre de cada afio.

b. Inventarios:
Las compras de materias primas, suministros y materiales y de productos
quimicos, se registran al costo de adquisicion. Los inventarios finales de los
mismos se valoran al ultimo precio de adquisicion.

El inventario de productos terminados se valora al precio de la materia prima
mas una estimacion objetiva de los costos de suministros y materiales, productos
quimicos, mano de obra y gastos indirectos de fabricacion, asignados en funcion
proporcional a los volimenes fabricados cada semestre. El inventario de
productos en proceso de valora en la misma forma que el producto terminado
pero asignando los costos de fabricacion directos e indirectos, en funcion del
porcentaje de avance del proceso de terminacion.

Las importaciones en transito se mantienen en cuentas de acumulacion en tanto
la mercaderia se halla en bodega y se valoran al costo de la factura del
proveedor mas los gastos relacionados con cada importacion.

c. Cuentas por Cobrar Comerciales:
Los saldos de clientes por facturas aun no pagados se muestran bajo esta
denominacion de cuenta, en el Balance General. La Compaiiia segrega el 1% de
los Créditos Comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal,
como una provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia con
las disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no excedera del
10% de la cartera total.

d. Propiedad, Planta y Equipos:
Los bienes de uso de la Empresa se muestran contablemente al costo de
adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

La depreciacion es calculada utilizando el método de Linea Recta en funcién de
la vida util estimada de los bienes y las tasas de depreciacion estan basadas en las
disposiciones legales en vigencia.
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Edificios y Construcciones 20%
Magquinaria y Equipo 5%

Vehiculos 20%
Equipos de Oficina 33%
Muebles y Enseres 10%
Sistema MBA 33%

Cuando se vende o se retira un bien, el valor actualizado y la depreciacion
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a operaciones del afio y
las mejoras o renovaciones que extienden la vida util o incrementan la capacidad
de los activos fijos son capitalizados.

e. Participacion de Utilidades a Empleados y Trabajadores:
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes (Codigo de Trabajo), la
Compatiia reconoce una participacion del 15% de sus utilidades netas anuales
para sus trabajadores y empleados, antes de la estimacion del Impuesto a la
Renta, la misma que se registra como una provision con cargo a los resultados
acumulados, en el ejercicio subsiguiente, luego de la aprobacion de la Junta
General de Accionistas.

f. Impuesto a la Renta:
En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia (después de la asignacion de la
participacion para empleados y trabajadores) esta gravada con una tasa del 25%,
en caso de ser distribuida, y del 15% en el caso de ser asignada para aumentos
de capital (después de registrado el aumento). Dicho impuesto se registra como
una provision, con cargo a las utilidades acumuladas en el ejercicio subsiguiente.

g. Reserva Legal:
La Ley de Compaiiias exige que las Sociedades Anonimas transfieran a Reserva
Legal, de las Utilidad Liquidas de cada Ejercicio Econémico, un porcentaje no
menor del 10% de las mismas, hasta que dicha reserva represente por lo menos
el cincuenta por ciento del capital social pagado. Dicha reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones y deberd ser
reintegrada si después de constituirse resulta disminuida por cualquier causa.

Se detalla a continuacion los pormenores de cada grupo impertante de cuentas
de los Estados Financieros en la siguiente forma:




)

(I I I I I I I I A I I A I A A I AR R IR R A IR AR AR R IR DR B AR AR R B ER N BN B IR IR IR S

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

CAJA

Dep0ositos en transito
Caja Chica

Caja

BANCOS
Pichincha
Internacional
Pacifico
Produbanco

TOTAL CAJA Y BANCOS

NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision Cuentas Incobrables (A)

Cheques Protestados
Préstamos a Empleados
Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

(A) PROVIS. CTAS. INCOBRABLES:

Saldo Inicial
Incremento

Saldo Final

NOTA 5 - INVENTARIOS

Productos en proceso
Productos terminados
Inventario Prod. Quimicos

Importaciones en Transito

Afios terminados ¢n:

Dic. 31-2003  Dic. 31- 2002
17,375.02 29,574.23
100.00 100.00
0.00 5,490.38
17,475.02 35,164.61
7,917.50 0.00
0.00 18,113.96
4,175.04 17,054.00
2,296.75 16,979.55
14,389.29 52,147.51
31,864 .31 87.312.12
Dic. 31-2003  Dic. 31- 2002
627,877.88 576,543.54
(26,722.53) (20,244.38)
601,155.35 556,299.16
19,028.58 24,213.93
6,432.03 3,628.51
5,012.82 4,883.67
30,473.43 32,726.11
631,628.78 589,025.27
20,244.38
6,478.15
26,722.53 20,244 38

Afios terminados en:

Dic. 31-2003  Dic. 31- 2002
217,120.02 120,285.07
252,456.13 110,310.06
128,537.48 130,660.01
598,113.63 361,255.14

22.49 171.03
598,136.12 361,426.17
-9.
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NOTA 6 - IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Afios terminados en:

Dic. 312003  Dic. 31 2002

Crédito Tributario IVA 18,919.59 0.00

Retencion IVA 17,084.80 0.00

Retenciones Impuestos 19,466.59 18,315.21

Impuesto a la Renta 5,213.01 5,213.01

60,683.99 23,528.22

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
% Costo de Deprec. NETO
Deprec. Adquisicion Acumulada Dic.31 2003  Dic.31 2002
Terrenos 38,945.83 38,945.83 38,945.83
Edif. e instaciones.indust 20% 69,832.40 50,227.55 19,604.85 23,096.61
Magquinaria y equipo 5%  389,307.29 283,228.86 106,078.43  108,220.46
Vehiculos 20% 64,440.17 28.378.19  36,061.98 82,516.02
Equipo de oficina 33% 11,421.08 9,264.86 2,156.22 1,830.78
Muebles y enseres 10% 16,755.00 16,021.15 733.85 1,085.45
Sistema MBA 3 50% 10,500.00 10,500.00 0.00 785.56
601,201.77 397,620.61 203,581.16  256,480.71
NOTA 8- CUENTAS POR PAGAR
Afios terminados en:
Dic. 31 2003  Dic. 31 2002

Sueldos por Pagar 150.40 0.00

Cuentas por Pagar 1,858.48 4,166.66

Verificadoras 595.72 0.00

Lentes 0.00 107.14

Ventas por pagar Genesis 218.99 227.00

Anticipo Clientes 3,408.06 0.00

6,231.65 4,500.80

NOTA 9 - INSTITUCIONES PUBLICAS

IESS Aportes
IESS Préstamos

Impuesto a Pagar (I.V.A)
Impuesto a Pagar (Retencion)

Afios terminados en:

Dic. 31 2003  Dic. 31 2002
2,818.35 3,422 .44
1,473 .89 14.81

24.866.92 13,223.13

1,300.87 3,012.33

30,460.03 19,672.71
-10-
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NOTA 10 - PROVISION OBLIGACIONES LABORALES

Afios terminados en:

Dic. 31-2003 Dic. 31- 2002

Decimotercer sueldo 1,227.51 1,140.25
Decimocuarto sueldo 2.355.90 133.83
Prov. Para vacaciones 0.00 7,200.31
Prov. Fondo de Reserva 6,951.63 1,191.18
Multas 164.45 198.61
10,699.49 9,864.18

NOTA 11 - CAPITAL Y RESERVAS

Afios terminados en:

Dic. 31-2003 Dic. 31- 2002
Capital social 875,000.00 700,000.00
Nun?ero.de acciones ordinarias y 875,000 700,000
nominativas
VALOR NOMINAL POR CADA 1.00 1,00
ACCION ' '
Pérdidas acumuladas (151,252.87) 137,513.56
Asignac. proporc. a cada acc.en circulacion (0.18) 0.1964
Reserva mas Capital 723,747.13 794,624.14
Valor en libros de cada acc.en circulacion 0.85 1.1352

NOTA 12 - RESUMEN GENERAL DE VENTAS

Afios terminados en:

Dic. 31- 2003 Dic. 31 -2002
Venta de Productos Fabricados (1,878,514.77)  (2,645,207.41)
Venta Subproductos (17,237.75) (1,832.00)

(1,895,752.52)  (2,647,039.41)
Descuento en Ventas 0.00 57.38
Devoluciones en Ventas 67,446.91 98,443.82
VENTAS NETAS (1,828,305.61)  (2,548,538.29)

-11 -




NOTA 13- RESUMEN GENERAL DEL COSTO DE VENTAS
Afios terminados en:

Dic. 31 2003 Dic. 31 2002
Inv-Materia Prima - Sumin.y Mater.
Inventario Inicial 130,660.01 119,588.33
Compras e Importaciones 1,239,625.10 1,886,864 .81
Inventario Final (128,537.48) (130,660.01)
1,241,747.63 1,875,793.13
Produccién en Proceso
Inventario Inicial 120,285.07 72,645.52
MOD 125,813.45 125,699.92
Gastos de Fabricacion 482.379.90 271,366.89
Leasing Maquinaria (1) 0.00 53,746.00
Inventario Final (217,120.02) (120,285.07)
511,358.40 403,173.26
Inv.Productos Terminados
Inventario Inicial 110,310.06 52,466.75
Inventario Final (252,456.13) (110,310.06)

L2000 I I I I T I R 2 D N T T T D I I IO I T TN DN N N R IO I 2N IO T T T T I T T I TN TN IO IO IO N N DN OB I B

(142,146.07) (57,843.31)
1,610,959.96 2,221,123.08

Costo de Produccion y Ventas

(NOTA 14 - CONCILIACION DEL FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan  Disminuye NETO

Ingresos netos por Ventas 1,773,432.74

Costo de Ventas - Neto 1,913,841.77
Gastos de Ventas 48,744 94
Gaastos de Administracion 294,297.72
Ingresos no Operacionales 68.,480.52

Egresos no Operacionales 9,705.71

1,841,913.26 2,266,590.14 (424,676.88)

FONDOS NETOS REQUERIDOS POR OPERACIONES (424,676.88)

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a) Situacion Tributaria:

En concordancia con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la
Compaiiia podra ser sometida a la revision de la autoridad fiscal a cerca de sus
impuestos declarados, dentro de los siguientes tres afios, a partir de la declaracion
formulada en fechas oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas Internas podra
disponer la revision de los Impuestos declarados en 2003, 2002 y 2001. En caso
de que se establecieren consideraciones de pago de impuestos, dichas
reconsideraciones y los recargos de multas e intereses por mora, afectaran las
reservas patrimoniales de la Compaiiia.

-12 -
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NOTA 16 - REINVERSION DE UTILIDADES EJERCICIO - 2002

CONCILIACION TRIBUTARIA:
Utilidad Contable 80,711.90
15% Trabajadores (12,106.79)
Gastos no deducibles 48,606.35
Utilidad Gravable 117.211.46
UTILIDAD LIQUIDA:
Utilidad Gravable 117,211.47
Gastos no deducibles (48,606.35)
Utilidad Liquida 68,605.12
MAXIMO A REINVERTIR:
Utilidad Liquida -(0.25 * Base Imponible) = 39.302.25
0.9 0.90
MAXIMO A REINVERTIR: 43.,669.17
CALCULO IMPUESTO RENTA:
Reinversion 43,669.17 15% 6,550.37
No Reinversion 73,542.30 25% 18,385.57

117,211.47 24,935.94

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES:

Desde el 2 de Enero del 2004 hasta la fecha de emision de los Estados Financicros, no se
produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administracion de CURTIDURIA
TUNGURAHUA S A, pudieran tener un efecto significativo en la presentacion de los
Estados Financieros.

-13 -
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Doctor

Paul Ocana

INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO
Ciudad

De mi consideracion:

En relacion a su oficio N° SC.ICA.UCIV.05.00000160, fechado con 9 de febrero del

presente afio, me permito hacer las siguientes-aclaraciones.

En el casillero 311 de la declaracion de Impuesto a la Renta registra el valor de 31.708,36
y en balance auditado en la cuenta de Caja y Bancos se presenta el valor de 31.864,31,
existiendo una diferencia de 155,95, la misma que es exactamente igual a la diferencia
registrada entre el casillero 415 de la declaracion de Impuesto a la Renta y la cuenta
Sobregiros Bancarios del Balance Auditago. Como lge puede ver claramente es una
reclasificacion de_cuentas unicamente cdi@el objetoi de presentacion de informes y
corresponde # o registrado en [XgHienta de Banco Bolivariano.

nta Impuestos y Pagos Anticipados se registra el valor de
n la nota 6 de la pagina 10 del informe del auditor
cuentq Instituciones Publicas se registra el vaior e
ota 9 de la pagina 10 del informe del auditor
&s casos es restar el valor de 24.866,92
corresp()ndlente %]mpuest a Pa esto se lo hace por cuanto el control de las
cuentas de Jippue LS mHd COBRADO, IVA PAGADO

ENCIONES DE 1IVAy para presentacion hay que registrar unicamertelyalor neto,
como consta en la declaracion de Impuesto a la Renta en los casilleros 323 y 325 en el
Activo y 423 vy 425 en el Pasivo.

En el balance auditado en la
60.683,99 cuyo anexo se pj
externo; en el mismo ba

Seguro de que las diferencias establecidas por el personal de su Institucion hayan sido
perfectamente aclaradas, me suscribo.

aul Lara P.
Curtiduria Tungurahua S.A.

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Dra. Tanya Paredes

10 MAR 2005
'AV, AMAZONAS $/N Y SEYMOUR 850-701 851-112 844-956 844-957 - FAX: 593-3-844-955 - APARTADO 18-01-0276

e-mail:curtidur@andinanet.net
AMBATO -ECUADOR
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SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS /M ‘

INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

No.:SC. ICA. UCIV. 05-124
FECHA: 03-05-2005

COMPANIA: RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIJOS CURTIDURIA
TUNGURAHUA S.A.

EXPED. No.: 8413/83

RUC: 1890074703001

ACTIVIDAD ACTUAL: SI CUMPLE CON SU OBJETO SOCITAL
REPRESENTANTE LEGAL: CALLEJAS VASCONEZ RICARDO

DOMICILIO: AMBATO

DIRECCION: AV. BOLIVARIANA s/n Y SEYMUR

TELEFONO: 2844956 .

SOLICITADO POR: INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO
NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: CPA Dr. José Salvador
DIRECCION: Av. Amazonas No. 743 y Veintimilla. Quito- Ecuador
TELEFONO: 022520458

ASUNTO: AUDITORIA EXTERNA, ALCANCE AL INFORME No.-033 DE 03-02-
2005.

PRONUNCIAMIENTO:

e la Compahla ha dado cumplimiento al requerimiento
Institucional.

e Lo que comunico para los f nes | pe /n tes.

PREPARADO POR:......... PN Lo FECHA: 03-05-2005
_IN ,;gm;g,y' TOBAR
SPECTALIEXA’'DE CONTROL

A

REVISADO POR............... A — FECHA: 03-05-2005
DR. PAUL OCANA SORIA
INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO
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' SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

ANTECEDENTES:

En Informe de Control No.- SC. ICA. UCIV. 05-033 de fecha 03 de febrero de
2005, se analizo el informe de Auditoria Externa, correspondiente al ejercicio
econdmico 2003, la compafifa de la referencia, del mismo que se derivo una

observacion.

Mediante oficio No.- SC. ICA. UCIV. 05-160 de fecha 09 de febrero de 2005, se
le notificd tanto al Auditor Externo como al Representante Legal de la
Compaifiia, la conclusion externa contenida en el informe antes indicado.

Mediante oficio sin / Nimero de fecha 1 de junio de 2004, presentado en esta
Intendencia el 10 de Marzo de 2005 la compaiiia en referencia Indica la causa
por la que no existe coincidencia entre las cifras de los balances auditados y la
declaracion presentada por la Compafiia.

Con oficio sin / Numero de fecha 15 de Marzo de 2005, presentado en esta
Intendencia el 22 de Marzo de 2005, el Auditor de la compafiia en referencia
Indica que la causa por la que no existié coincidencia entre las cifras, de los
balances auditados y la declaracion presentada por la Compaiiia.

OBSERVACION:

De la revision realizada al Dictamen e Informe de Auditoria Externa efectuada por la
firma de su representacion, a la Compaiia "RICARDO CALLEIAS VASCONEZ E HDOS
CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.” correspondiente al ejercicio 2003, se establece lo
siguiente:

No existe coincidencia entre las cifras de los balances auditados y la declaracion
presentada por la Compafifa. Explicar.

EMT.
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' SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Para la presentacion de los descargos pertinentes se concede 30 dias de plazo,
contados a partir de la fecha de recepcion del presente Oficio.

VERIFICACION.-

Se verifico que es una reclasificacion de cuentas, unicamente con el objeto de
presentacion de informes y corresponde a un sobregiro realizado y a la
declaracion del impuesto a la renta.

EXTERNAS.-

o La Compafila ha dado cumplimiento al requerimiento
Institucional.

o Lo que comunico para los fines pertinentes.

EM.T.




REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

No.:8C. £CA. UCHV. 05-033
FECHA: §3-02-2005

COMPANIA: RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIJOS CURTIDURIA
TUNGURAHUA S.A.

EXPED. No.: 8413/83

RUC: 1890074703001

ACTIVIDAD ACTUAL: ST CUMPLE CON SU OBJETO SOCIAL
REPRESENTANTE LEGAL: CALLETAS VASCONEZ RICARDC

DOMICTITO: AMBATO

DIRECCION: AV, BOLIVARIANA siv ¥ SEFMUR

TELEFONO: 2894956

SOLICITADO POR: INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO
NOMBRE 0 RAZON SOCTAL DEL AUDITOR EXTERNO: CPA Dr. Jose Salvador

Py

TELEFONQ. (022520458
ASUNTO: CONTROL

PRONUNCIAMIENTO:

v £ iforme de Auditoria Exferna cumple ron fas digposiciones confenidas en iz Resolucion
numere 02.Q. IC1.008 publicada en &f supiemento de Registro Oficial No. 364 de 26 de Abril
de A2 v resohicion 4.0.17.001 publicada an &f registro offcial No. 789 ds 10 g marso de
XK.

s A Auditor amite up ociamen favorsble Sk saivacacas & mEMC GuUe QU3
correspondencia con ef contenido del informe, en el cual ef auditor indica:

s los Estados Financieros que se acompafian, presentan razonablemente en todos los
aspectos de importancia la situacion financiera de CURTIDORIA TUNGURAHUA S.A. al 31 de
diciembre del 2003, los Resuitados de sus Operaciones, 1a Evokicion de su Patrimonio y e/
Fiujo de Fondos en Efectivo por los arios ferminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Fcuatorianas de Contabilidad (INEC) y coifye k

s Sivase notificar al sefior Auditor, ton Fopls
Auditada, ef contenido de la obsaryack -

ialada en este informe.
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REPUBLICA DEL ECUApgRxg: I‘NMM’M DE COMPANIAS DE AMEBATO
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA

SECCION I
CONTENIDO DEL INFORME

1.  DICTAMEN

DIRIGIDG A LO§ SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
RICARDO CALLEJAS VASCONEZ E HIJOS CURTIDURIA *TUNGURAHUA §.A.”

12 FECHA DEL DICTAMEN: MAYO 21 DEL 2004

08 ATTDITADOE: AL 31 -12-200

it
e

2
3

1.4 DECLARACION DE QUE EL INFORME CORREFFONLDE A
AUIDITORES EXTEENOS INDEPENTIENTES A NN
1.5 IDENTIFICACION DE L 33 FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION SI(X3 NO( )
- ERTADO DE RESULTADOR SO0 NO(

- BITADD DE CAMBIGT EN LA POSICION FINANTIEERS

O FLUJO DE EFECTIVO ARG NO(
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SI(Xy NOC
1.8 DECTARACION [E QUE LOS ERTADOS FINANCIEROR
F30W DE REIFOHZAEBILIDAD DF LA ATMINISTREATIO RIS ST L R
17 DECLAFATION TFE QUE EL EXANMERN HA §
"‘,E‘ A (’TT"‘DT’)Fi ": :?»T T é..: Ny._‘rl :'6 " T'm ‘L‘;*T_
MEHTE ACETTATAS ST WG 3
1B DECLAFATION DE QUE L -
FICADA ¥ EEALIZATA PAEA
e
1.9

.
S

]

E" ATTJACION DE LOS PRINCIHFIOS DE CONT A.BIL.IDALLJ
! ST MENTE ACEFTADOR Y DE EFTIR

SETANTEE EFATIFATARIPOR LA aTMIHIRTEAD i’:‘I‘J SIS HOO G

EVAILUACION DE LA PRESENTACION GENERAL DE
2 CIEREGR By NOT

LOE ESTADDSR FINANCIERDS I NOL G

110 OFINION SOERE LOS ESTADOR FINANCIERCS AUDITADOS
TIPS DE ORFINIOH: L3P

FIEMA DE RRESDOHEARILIDAT ST HOO G
112 N DERREGIATED NACIOHAL DE AUDITORER EXTERN DR
115 N*DELITEN 0
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2

[N SE SR

e b ek pees
Lt e~ O

SE INCLUYEN £N EL INFORME LOS SIGUIENTES
ESTADOS FINANCIEROS:

ESTADO DE SITUACION

ESTADC DE RESULTADOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO S
E3TADO DE CAMBIO EN LA FOSICION FINANCIERA

O FLIUFD DEL EECTIVO

==

EXISTEN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 51
LAS NOTAS DIVULGAN LO MENCIONADO EN EL ART. 20,
TITULC 111, NUMERAL 1, DE LA RESOLUCION NUMERC 02.Q.ICL00S
DE 23 DE ABRIL DEL 2002, RESPECTO A:

FRINCIFATEI FRINCIFIGE Y POLITICAS CONTABLES

- PEEITANMO3 OTORGADCS A ACCIONISTARS, 30CIGE,
GIFFCTORES, FERSONAL ¥ COMPANIAR FELACIONADAS

IMVERBIONES EN COMPANIAS FEELACIONADAS GEN
EMPRESAS CON SOCIOS O ACCIONISTAS MAYORITARIOS
CORINES:

CANDS:

INDI

L g T T

VAT ATEINMONIATL
DIVIDENDOS RECIEIDOS EN EL EJERCICIC

CUENTAS DE RESULTADOS ORIGINADAS EN TRANSAC-

ACTIVOI FLIOS:
MOVIMIENTO DE LO3 RUBEOS DEL ACTIVO FLIO
PORCENTAJES DE DEPRECIACION

'

COMPOSICTON DEL PASIVO A LARGO PLAZO

DETALLE DE LOS DIFERENTES TIPOS DE OFERACION
TASAS EFECTIVAS DE INTERES

MONTOS ANUALES DE FRINCIPAL PAGADEROS EN LOS
IMOS CIHCO ANOS

SH1.DO A PAGARSE POSTERIORMENTE

MOVIMENTO DE PROVISIONES FARA INCOBRABLES, ATUSTE
DEL VALCE DE INVERSICNER, IMPUESTCS, EENEFICIOS 8O-

CIATES ¥ OTROA SIGNIFICATIVOR 8T 34

DETALLE DEACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES SE EN-
CUENTREN EEGIATRADDS

Lad
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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

- EN CAS3C DE 3SUCURSALES EXTRANIERAS, SE REVELAN LA.:

‘v—/ﬂ-r'vrl«ﬂ‘vir!JEH r--r-v-rv-r-.q-

, FASIV A

LT AT

LIV N B T gt s R 4 i 3 i i

- COMENTARIDE S

LAFETHAL
ORI DICT R (¥ M
4 SE HA EFECTUADO LA REEXPRESION INTEGRAL
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. SI(x) nNo( )

ANALISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME

Fl Informe de Auditoria Fxterna cumple con las disposiciones contenidas en 2
Resolucidn numero 02.Q. ICI.008 publicada en ef suplernanto de Regisiro Oficial No.
564 de 25 de Abrif de 2002 y resohucion 04.Q.17,.001 publicada en ef registro oficial No.
289 de 10 de marzo del 2004.

Las notas sxplicativas a» jos astados fhanciaros auditados divilgan o mencionado en
el Art, 20 titulo III numeral 1, de fa Resolucion No. 02.Q.1CI.008 de 23 de abril de

2002, excepto por 2l andlisis del contrato y I3 planificacion del rabajo.

Se verfficd gue entre /3s cifras de los balances auditados v la declaracicn presentada
2oy 3 compania en ef formudario 101 af BRI ne exisle coicidencis con fos valores
gresentados antre of Auditcr Externo y Jos presentadas por la Compania. Por o que e
o deberd comurvicar 3/ Representante Legal de fa Comparia con copia al sefior Dr.

CR4. Josd Bsivador.

,g
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SECCION IT
CONTRATACION

DATOS GENERALES:

ORGANISMO QUE REALIZO LA CONTRATACION DE. AUDITOR: GEREVTE GENERAL
FECHA DE CONTRATO: 30 DF SEPTIEMBRE DF 2003
DENTRO DEL PLAZO LEGAL (s1 | x Ino |
CONDICIONES ESPECIALES CONTENIDAS BN B CONTRATO:

£n &l contrato se manifiesta que &f auditor externo se compromete a realizar ef
examen de Auditoria Externa de acuerdo a los Reglamentos establecidos por fa
Superintendencia de Camparias y de conformidad con ef contrato propuesto v susorito
por &l Or. CPA. José Salvador como Auditor Calificado y &l Sanor Ricardo Vdsconaz,
coviio Gersnite Geparal de 13 Comparifa, 8y la cual la cdéusila Segunds del contrato s2
ndica los Objetivos y Aicance def trabajo de la Auditoria, en ia cual se indica. 1.- [a
ravisidn del Control Interno, 2.- Dissflp y Aplicacidn de programas de trabajo de
acuerdo & 1as hacesidades def contratante, 3.- Examean ga jos docmnentos y Ragistros
ENIIDIEE ¥ 18 RegiZackn) g 135 pruebas, 4.- BIsian oef formie confidencis! pars 18
adninistracion, que contangan s observaciones y sugerencias, .- Enision del
dictamnen de Auditores Externos, sobve 13 racionsiidad del balsnce general, estados de
resuftados, evokicidn o/ patrimonio, estado o fhyos de fondo de afactivoe con jas
HOMSE qUie &8 consideren HEcessrias, 8.- Brili) aef examien sobre cunpliniento de

obligaciones.

AUDITORIA INICIAL 3t o | x
AUTITORIA RECTTREENTE al X (NG
COMENTARIO:

La compafiia ha presentado ast= afio el forme preparado por el Dr. Josg Salvador,
Auditor Calificado Independiente por asts Superintendencia, por o Que se puede
gaterminar gue ja Auditoria Externa prasantada as una Auditoris Racurrenta.

e}
e
i
3
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SECCION VIT
ANALISIS DE LA OPINION

Z. DICTAMEN LIMPIO {Andlisis y comentarios sobre 2 racionabifidad de fa apinion)

La opinion emitida por el Auditor Externo, e/ Dr. CPA Joseé Salvador es la
sigurente: "En mi opinion, los Estados Fnancieros que se acompariarn,
presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia fa situacion
financiera de CURTIDORIA TUNGURAHUA S.A. af 31 de diciembre def 2003, los
Resultados de sus Operaciones, la Evolucion de su Patrimonio y el Aujo de
Fondos en Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con regulaciones vigentes.”

2 OFINION FAVORABLE CON SALVEDADES {Andfsis y comentarios de fa
Razonabilidad de la opinion)

EMT.
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CONCLUSIONES

Del estudio y andlisis efectuado al informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de ia compaliia cortados al 31 de diciembre de 2003, se colige lp siguienta:

Fi Informe de Auditoria Fxterna cumple con jas disposiciones contenidas en /a
Resolucion numero 02.Q. ICI.008 publicada en el suplemento de Registro Oficial No.
564 gk 26 g Abril g 2002 y resokicidn 04.Q.10.001 publicads en &l registro oficis! No.
289 de 10 de marzo del 2004.

Las nolas expficativas de los estados financieros auditados divuigan fo mencionado en
el Art. 20 Giulo IIT numeral 1, de la Resobucion No. 02.0.1C1.008 de 23 de abrif de
2002, excepto por fa planificacion del trabajo.

Se verifico que entre las cifras de los balances auditados y fa declaracion presentada
por 13 comparia en el formulario 101 al SRI. no existe coincidencia con los valpras
presentados entre el Auditor Externc y los presentados por I3 Compania. Por jo gue se
2 deberd comunicar al Representante legal de [a Comparifa con copia af sefior Dr.
CPA. Jose Satvador.

EXTERNA.-

De 3 revision realizada al Dictamen e Informe de Auditoria Externa efectuada por {3
firma de su representacidn, a fa Compafifa "RICARDO CALLEIAS VASCONEZ F HIJOS
CLURTIDURIA TUNGURAHLUA 5.A.7 correspondiente af ejercicio 2003, se establece o

siguiente !

No exkte cobicidencis entre I35 ciffas de Jos balsnces auditados y fa oeclaracion
presentada por fa Comparia. Fxplicar.

Para la presentacion de los descargos pertinentes se concede 30 dias de plazo,

contados a partir de /a fecha de recepcion del presente Oficio.

EMT




