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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los aceipniyias de
Curtiduria Tungurahiur S.A.

Informe sobre doy estadoy financicroy

i Hemos auditado los estaios finoncieros odientos de Curtiduria Tunguralua A, g
comprendon ol estade de situacion financieva al 31 de diciembre del 2005 » 2014,y los
vorvespondivntor eiodoy de reswliados integrales, de combios e e Pajrinosiy de los
aecionistas v de fujos de cfective poe el ane lerminado of 31 de diciembre ded 2015 y 2074,

Responsabilidad de ta perencia por los estadoy financivroy

2 La Administracion de la Compaiio es responsable do la prepuracion y preyeniaeion razonable
die extos extadoy Jinancierns de ocuerdo con las Norpuss Iesecoccionales de Infarinacion
Vinancicen. Fxta responsabilidad mciuve: o diseno, implomentacion y manienimiendn de
controles mternns refevemies g In preparacién v presemfacion razoaubie de o estados
Sfinamcierns que 1o contengan disiarsiones de imporiancia relaliva, deludn o fravde o error:
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y. fa determingeion de estiviaciones
contables razonahles dz2 acuerdo con las civennsiancias,

Responsahifidad del auditor

2 Apesiva reaponsedilidad es Ta de expresar una opinién sebre las estadas financicroy aliunios.
Busados en nwesmra cuditoria. Nuesiro owdiforio fue efectiada de acuwerdo con Norves
Infernacionales de Awditoria Tas cvales requieren que Cmplanes con reguerinientos Sicns,
plemifiquemmiy v readicemis wna auditoria pava obtener cerfeza razonoble de que los estados
Jinancieros no contienen distorsioney de imporiancia relativa

4, Ui apdiionia comprande la gfecncion de procedimicnios para obiener evidencia de auditoria
sobre los saldos ¥ las revelaviones proseniados on os estados financieros. Loy procadimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la cvaluacian del viesgo de que Iy
estadas fimamateras comtenygan distorsionss de finportancia relativa, debido a fravde o ervor. Al
efectnar esio evaluacidn de riesgo, ef audifor fom en consileraciin los controles [emaos
relfevantes de lo Compoiia, pora la prepavacion y presentacion razonable de loy estadon
Jinancieros, con el fin de disefiar provedimicntos de auditoria de acugrdo con @i
circunsiancias, perye Ao con el proposito do exprosar una upinide solive la efectividad el
confrnd interne de la Comparia.  Una auditorio ambien inclove la evalwocidn de gue 105
principios de contabilidad uplicodos v si lus estimaciones eomables realizadas por la geréocia
sun razonables, osf coino una evaluacicn de la presentocion general de Ing estadas financteros.

Consideramos gue fu evideaciu de avdisoria que femoy oblenido ey sulicienie v apropioda para
proporeianar ung Base para expresor niesie apinion di wudituria,

l
Crowe Harwath Internationz| Correspondent Firm A Crove Horwath.




A wili bamberger

Opinidn

0, En nuestra opinion, los estados financizros mencionados en ¢l primer pieralo, presenton
razonablemente, en fudos fos aspecloy imporiantes, fo sifwacion fiwanciera ds Cuclidueic
Tungurahua S.A.. o 31 de diciembee del 2015 v 2014, los resuliados iniegrades de sus
aperactones, dos camibios er el patrimonio de sus accignistas ¥ sus fiyios de ¢fective par' los
anon derminidos en exay feckin, de conformidad con oy Normos Taieeaocioencdes e
Informeacion 1 tancrera,

Informe Requeride por Oires Reguluciones

.

Nuestra mforme. establecido en fa Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-00063215 det Servicio
de Remas Imtermas sobee ol complindento de  oblisaviones tribatarias de Curtidurfa
Tungurafiua S.A..  por ol ejercicio rermincde ol 31 de diciesmbee del 2043, se emite por
SepUTado.

Ambero - Ecuador, 19 d2 febrero del 2016

Wil Bamberper & Asoctados Cia, Ltda.
RN AE No 036

)
P
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.
Estadas de Resultados Integrales
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de dicismbre de

Notas 2015 2014
Ingrasos 20 12 675 5G5.62 14,437,590,95
Crale de virilas 21 V10 EBL 357.20) (12 <82 66022
Utilidad en ventas 1.861.338.23 _ 2273.730.73
Gezies do adm mistaeiin 22 71.160.007,51) (1241571 63)
Gastos de ventss 23 1334.413,20) (335 074 91;
Gastes F nasciaros 24 1380.107,18) 303 135.46;
Utilidad Operaclonal 77.810,86 326.608,72
Ingrosus no cperaciciales 25 241.263 95 17155542
Utilidad antes de Impusstos 318.174.31 497 088,15
Impueste & ' Renta 25 [128.275.10; (13240330
Patt cpacicr Trabazdo-es 25 147.576,22) 174685 22)
Reserva _2gal 26 [14.302 35) (25,0586 356)
Resultado dei ¢clericio S 128.721,14 2B1.782 6T
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S A,
Estados de Cambios en ol Patrimonio
(Expresados en dolares americanos|

Capital Reserva  Reserva de Rexarva de Aporle para Utilidacdiess Pirdidas Resulados Resultado Total
Descripeidn Futuras

Soclal Legal Facultattva Estatutaria Capitalzaclonss Acumuladas Acumuladas Acumulados dsl Ejerciclo  Patrimonio

Adapcion NIIF
Salda al 41 de diciembre de 2014 T 1.814.000,00 17201713 267.047,33 16,063,986 - 159.129.89  [€0.0B1,88) © 4B9.590,30  281.782.67  1.120.349,20
Page Obhgecion con # SR A - 4217 (2C.047.01) NI0NG1.34)  (R44.256,34)
Aparte s fios el aisaciorns 1,240 155,22 LoA0.395,22
Dividendos cags = < - - - - - - 30891 321 (120.291,35)
Kaclas ficaciia a rsesns facu taliva = - 203198 A N31,08) . - - - % ”
Gy pardidas aumilalas (BC.D81,88)  BO.DE1 B3
Apioplaeinn dr oseres log s 14.302.35% - - . - > - TAAUL3S |
Kasultado del sjercicic : Z - X /j z 2 : : 12672114 13872118 |
& J
Saldo al 31 de dicicmbre de 2016 1.514.000,00  186.318.48  161.66Z,12 2.037,58 149038522 0,00 - 469,590, 30 126,721,114 4.128.610,24
s
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A.

Notas a los estados financieros
Ai 31 de diciembre 2015 y 2014

Nota 1. Constitucidn y Operaciones

S eonstiluyd en la cudac de Ambato meciante ascritura atblica del 25 de oclubre de 16683
zmie el notaro oublice ce este cantdn, e inscrita 2n 2l ~2gistro mercant: ¢ 12 de ciciemare ce
misma =ta, bajo € nombre de Curiduria Tongurahee 24, con un capitz) social de USDE

FCO0 00000 da zucres

Antacadentes Historicos

"2l inico ca éstz empresz data dal ano 1939, byjo el mande del sefor Demdste~es Pizame
signdo une ce los oioneros de i@ curtiemrbre en ¢l Ecuader. luego de 2 anos do cropus y
emprendimiante &n l2 empreza. 5 tener que desp azarss a la Ciudad ce barrs su progietsnio =i
sefor Uemcstenes Pizarre, In indusira es compreda por miembros de la tzmilis Calejas
Wasconez en -l ano dae 1949,

ffics mas tarde bajo iz ciraca dr del Lo, Reardo Cul gjzs Vaseanez, su hijo del misme nombre
llega ce la Escuela ce imneiz de Reatingat Alemania Sars asuir '@ direccidn téenice d= 2
misma.

=n o5 a%os 70 y 8C |a Industria del Calzado ssid en suge, se insialan varias om ﬁroszs cn =l
pa's v ciras crecen por su dramsme entrs las que podemas mancionas Plasticaucha,
meugalsy, Cala.'a:;uero, Wanufacturas Questan Cazada Céceres, vy vErios ariesanos
souresaleniss como don Jaime Hidalgo. Curtduria lungura-ua logro satisfacer las
neuts dadas Je @ rmayoria ¢ estos f"'n_antcs ¥ camina a su ritme durante muchos anes,
logrande un crecimientc sastanico coun el pasar de .0\. bl glat

Harg e afc 1886, asume 'a cdireccdn el senor Ricarde Callejas Chirtoga. donce =u
administracion dura alrededor d2 40 afes. £n la sctialidad i@ direccion so ercuentzs: cn nsanns
de 13 tercera generacien de |1z “antiz _u.l «Eje_. Como Gerente General se encuerira a carco del
Ingeniera Gonzz o Callsjas Herdolza, v la Gerencia Tachica baja e mande oo Téenice R.cardo
Czliejas Coba

Bajo estos paradigimas. Curtiduria Tungurahua, rira optimista su future. cuanda e &l horizénte
va 58 pienss en cue as responzan lidades de su gestidn deben asuimis,

Objetiva

El otjcto do Iz gonoaria 25 la implantac 0[' y explotacion da curtizmhbres ¢ ienerias: la
faercacdr y eighoracion pro‘ mam anto o ada clase do pieles o cusros | cuttidos o ne: la
r*u:*.;"avhu:h O de driiculos ce cusm, ..oro;l plasteo para uso aessonal, publiciain v de
oficing; la easorzcion de nda *I.-nc.- de producios. subproducos ¢ dorvados de cusre,

Misién

Ofrecer procuctas gue sabisfagas 'as necesidades de a industria de coero, caizado ¢ @fines,
Ll zando 2 mejor rscursc humarno, 1a mas alta tecoologiz v aclusndo respersablements con el
ambien:e.



CURTIDURIA TUNGURAHT A S A,

Natag & los eswidoy finuneieros (Continuacion)

Yision p

Curticuria Tungurahua es I'cer en 2 producsién y comercializzcian de droducios ce cuero,
ofraciardo innovacion, calidad v servicios que la hacen merecedora de |2 leaitad de 5.3
slienes.

Sltuaciéon Actual de la Compania

“Uno de los coney empeesarales que poses Evuazcor Curticoria Tunguranua insuqurd su
nueva plasa e producgién. Ls cuttierrbre ssts ubcaga 0 el parque indust-ia Ambate v

posss en sus 5000 maores cuadracos. Ut Modene SoupaTrerio pEnd Iz produccicn ¥ un
eficierte sistioma de arocesamero de sus 2lieniss.

Curtider’e Tungurshua ss  hics décadas. o-a de lz5 princosles indostias scuatorianas.
Genera vesarrello para su pafs v su babao legrs 8l reconorirnienie coma on inieresanta
ugacos e el mercsee internacional doi cuere curlico,

Cor 1rAs ce 70 anos en & hercaco sicnca los principales sracuctorss de cuero han ferjzda un
legado de lucha y rrabuju constante, cristalizanco caca meta cue se fan orosueste a ln farga
de mu trayeclers, parg posicionar su marcd wome una de las zritcipaes y nas mportanies
provesdoras da nisles gue goluahrente poses el pais.

Graciaz a la caldsd de su arocucto y & la expsricncia que nan adguirde, 12s picles que se
craducen e~ Curtduriz Tusguranus se expodan a Hong Keng. oriugdl, Suatenzle, Estados
Unidos . E! Salvacor y Replblics Dominicana.

La cvalusién v el desarre o oo mucvas tecniologias han gencrado que | eimpresa aste 2 13 par
da las exigencias acluales para provess de Un tivel mas alte de celidac 8 sus productos,
imzlementando y detando 5 su plantz de produccion de maquinasias con toenologia de punta,
imoodados de ltzliz y Brasil rezlizando u-a inversics imporiante pars 50 oracin onto.

=| creamiento verignoso que ran axperimentadeo, axigio que sus mstazcionss Sainoien
wrezean ¥ predan dotar de un especio mas cémode, smplio y adecuacc para o
mplemartas G douna nueva cacena da praduccicn mas lecnifigaen,

Huce dos afcs 2r3s se incio la consruccion de su nuava panta de pruduccidn ubicada =n @
tercera otana del parcus industra Ambato, edificacion construda en una supurfzie ce 5.000
m2 cubiertos.

Esta modesna piana se encuentra equ nada oon todas las corucionss ce seguridad, impeza y
coiracto tratanierto do deseches induswiales, ¢onas so ha dispueslo 3US NUEVAs y moderas
macuinaras dnicas en Ecuador,

En Gutidura Tungurahua o comuronvsa con € medic amvlents le muesran cou los
programas de goslion de precuecdn mas impia, tara tener el menar imaszto medioamb actal,
Ser am'gables con & medio zmbiente es uno de o2 adjetivas fundamenaes Y una pronidiad
por el cual jontan esfuerzes y gracias & la leenologia de putts qus coseon. dismisuyen (& Carga
da desperswins que ganaran on ol oracesn de produccion.

Sus modornas instalaclones cuentsn con dreas ssceciiicas donde los dessendicios son
arzdos para 8- rewiilizadns v en &l cago ce sef desachades lengas Lo acecuade procesn de
sliniracion.

Curtiduria Tunguranug ¢esarrolls esta tarcs 2n corjuoio con dos empresas 2iacas cue unias
tenen el obietive aa voiar por lgs tuenas gracticas ambienules. Ecatungurahua y Foresta
T.ngirzh.a son dos comasfias dedicades o crear alter=atives cus confribuyzn 2 la proteceion
del medic ambene



CERTIDURIA TUNGURAIIUA S.A.

Notws o fos ascados financizres (Confinuncion)

Variog han side los provectos cus va s han puesio en rearchs pzra cevelver el verder gee lg
ciudac necesita, con e objetiva de demost=r oug la industria ce curticors 25 sustantable y que
esta en capacidzad de curmplr con 12 normativas zmbientzles que rigen 2 nivel ‘ccal v con 33
exigercias amoientales de laz empresaz: niermacicnaes con las que se vitcula
comearc.amante,

Nota 2. Bases de Preparacion y Presentacidn de los Estades Financieros
2.1 Base Fundamental

Los Estacos Sinancieros ~a- sido oreparacos de scuerde 2 las Nurras Inlsrasicrnales de
I~Tormacion Financizra NHF

2.2 Base de medicién y presentacion

Loz cetados finarcicres s¢ encuentan presantaces €7 cumplim jente con a NIC 1. El Estede d
Fesultados Intecra se presenta clzsiticado per “uncian. £l Estads de Tlujes de Efedtive se
presenia oo ol nétoso direclo.

Se presentzn esi3dos financisros com sarativos para los sericdes 2075y 2014
Loz estados financieras de |la Com pania se recisian snbre (5 base de cevencado

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidac monetariz utiizada aor @ Compania pasa Ias clenias ¢ los Dslados Financeios y
sus notsz ey el déler de los Estados Unidos de Ameéricn, siznce la moncda funcional v de
presaniacde an ol Zcuador

2.4 Uso de Estimaciones y supuestos

La orasaracidn de los estados financeros ca conformidad con NIE, meg.iersa qus |2
adminisTzoion madice uicios, ostimacionas ¥y supuestos gue afactar la aplicacion dz las
politices contanles y los montos de actives, pasives, ingresos y gastos informados. Lesico & 2
subetividad inherente en esie proceso contadble, las resultadas reales pueden ciferr ce los
montas estimadaos par |2 Admiciseocion de la Companis.

Las esliraccres reaizedss v supuestos uiiizades oor le Compan’s s& encuenan 2asadas er
3 exoerisncio hisioricz camnbiow @n I3 indusiia & informacion aurinisrada por fuenes
exiernas cg fitscas. Sin embargo, ios resutades finaies pod-ian ciferir de 23 estmacionss
baju ciertas cireunsiantias

Las estmacicnss v cotecas conlavles senificalivas soun deinidas cumo auusiles yue sl
inmoorisnaes parg rel edr correclements g situacion fnznuiera ¢ cs resusades de |la Companic
o ldas gue requarsn un zlio grano de uicio pos nars da la Acministracion.

Las estmaciones y supuestes <elevantas enn ravisacns ragularments Los resnitades de las

revisiones do 23 Cslimsciongs coniallss son racenccicos e &l periode 2n que a estimacicn
es revisada y 2n cualquier periade ke atectado.

25 Periodo econdmico

C} perindu scondmico de 1z Cormesdia oarz emilie los Estados Financiercs corrssponds =
pericds semprondido ontre o 1 de cnere ¥ 31 2o diciemzre,



CURTIDTRIA TENGIRAHUA S A

Noias o las estados financieras (Congnyaciin)

2.6 Aprobacidn de los estados Financieros |
Lcs estades fnanciercs al 21 ds diclembre de 2014, fueron preparados bajo Mormas
Intarnzcionales de Informacion Finaneerz v aprecades e- la Junts General de Accioristas
celobrada ¢l 22 de marzo del 2649

Notz 3. Resumen de la Principales Politicas Contables
3.1 Efectiva y equivalentes da efectivo

La Somoas a clasificz dentro del rubre de equivalantes de efective s recurs08 en ¢aja, bancos
y las invessores 2- vaoces con venoimients wenor & fos 20 dL.-.f:, oOF Su naturglezs o0
adquiridos ¥ mantendes cor la Compadia para ovener ~andimiestos.

3.2 Activos y Pasivos Financierog

Clasificacion, reconosimiento v medicion

La Compania ciasifica sus sctves fnanclaros en s siguisnes categarias:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Carresponden prine palmants aguelins deucores pendisles ¢@ cobre. po” |os Dienes vand dos
o los servicios prestados en el curso nermal da los regocios. 81 ge esteran cobrar o1 12 meses
o mrenee se clasfican coma activos comienzes ce lo contario se chasfican come sotives 7o
currienies, S01 activos financieros no derivadas cue dan derec~c a pagos fijos ¢ delerminables
¥ que ~¢ cotizan en un Tmercaco acivo.

Se cont=kilzan Al casio menos cuzlquisr sstimacion de perdicas por deteriers ae su valor, ©n
gazc qus ckista evidenocis u lnjat wa ce la i"ccorani dad de ‘©s mpertes gle 52 mantiengn por
cobrar, segdn los términos origing es te estas buentas por coorar. La Compania estaslzce una
grovis'Gn para céndidas 2or dercrioro cuandu exisie evidenca objetva Ce ne sor capaz de
cabrar todas les importes ¢ue s2 le adaudan.

Activas financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacion,
certificados de depdsito}

Son valoricadas al costo amortzago, corrassoncon a certificades de cepdsito & wrmine ¥

polizas de scmrnicién, con verciriisntos fijos cuya intoncién ee nangteras hasta su
veacim ento.

Activos financiaros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

ncluysn aguslos valores adouinidos qua se manlienan con 2rodds to de negacizcion ¥ cue

e sun calicacos como aversidn al varcimaanta Son actives {nancercs no dervacos que se

cEsignan en eslz catagoria. Estos actives s muasgiran como no cotenles a menos que I

Acminiatracian ienge @ nioncidn Express o2 ve nder el astve dentra de log 12 meses Contsccs
A sl ge 12 fechz del estzdo de sitvacion Fransera
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Los pasivos financieros se clasifican an las siguientes categorias:

» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Correspondas principalme: te acuellos coudores pendiertss de pagc, oor lus venes o servicios
JCQUItiCos €n 8 cursc Nerms! e 0S5 Negecics. Sigs ssperat pagar on 17 Maeses 0 MSnes 83
clasifican come pasives cormertas da (o contaric se 2lasifican came pasivos no cormientas.

= Otras Cuentas y Documentos por cebrar ylo pagar

Carrespondn procipalranto a cuertas sor cobrar que se liguida” ¢n s mayoriz £ corlo plaz),
S8 nelys cienas por anbrar o ¢aora” smpleados. acticipos. impuisios v rzlevantss ete

» Pasivos Financieros {obligaciones financieras, instrumentos ds deuda, prestamcs
accionistas)

Caorresponde a 25 obligsciones ds coro v 2-ga praza. utlzadss para el financ amienta dz ias
operacionss de la comaafia durants el paricdo. Se reconocsn a 50 coste omoriizace utizande
el métooo dal interds efectiva.

3.2 Inventarios

Las matarias primas e insumaos para 3 praduccion s¢ registran 2l costo de acguis cidn ssi
comao otros cosios incireclos hasta gue esos nmaumos se encuecwan er hodecs v esiie
disocnbes para sor utl zades 7 12 produccion. Los inventzrios esan regisrandas al cosn o o
vaior nzio realizsb g, el was bsjo. B coslo de lee nventzring osta hasada er &l métede de
COSIC proimesio cenderadu pary [us Inventaros e productas,

Cicha malerda prima e insumaes se cargan al costo de produccion al ritmo de su ulilizacid-,
madiare la identficzcion de ‘o conswindo per ordenes de produccidn, ¢os:0s que se zsigne al
costo premezio de 153 ex stencias en bodeca.

fros ins.mas no forman parte del producto termnado y que es asgrado al costa doe dreenes
e procuscidn en forma oreoorcional 2 la oredlccién tolal cada mes.

Determinacion de Costo de Produccian en proceso

El costo prevaiecients v goe sirve de base para la asgracion del costo de cada order de
produccion es ¢ coslo ¢€ a matetia ooma Jtikzada en caca arden de produccion lss cusles
sar valoradas 2l momenn de salr de podega que sz cormvierts on orod.cto terminado. Los
veslos indirsclos ¢e produccion, incuyende mane £e cbrs difecia g indirecla. mantenimisnlao,
servicics 20biicos, dopreciacion de |os Dienes relacionades vun el procaso prodiuaive v atros
gastos indirceos al zmacesd productiva, se- distribuidaos menzualrents an praporcicn g cerda
orden ce produccidn terminaca.

Lz zdmninisiracidn de |z produceian celive y determing = base de oreparac 9n de cada orden

El valor nete realizzo's es &l precio estmadn do venia or ol cursy ord na~io dzl regocio, manos
los costos estimados de servinac ar

Cuanda las condiciores del merszdo gereran que ol coslo supsre @ su wvalor nslo ce
realizacion, 52 regisi'a una provsion de deterdioro por s difersecia de valor, En cicha
estimacion de dsteriorc se tonsidera Evnbien los morios relacionades @ oosclescencia
deruados de bzjn rolacion, obsclesgencia weonica vy producios retradas del mercado. La
Comrpania estima que 2z mayer sans de 10s invertasios Hers usa rolzcion menora 80 d'zs Las
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perdidas relaconadas con nventarios s& cargan 3 05 esultados integraes en el nercco en
que S& causan,

3.4 Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicidn

Log elementos o |3 arepecas, planiz y sguipe =e vElorzas nicimene g sy cosio fue
conmprende s preca de compra v cualcuer coalh dirgciamanta aribuiblo para penar ai active
an condicioras C2 NPETAECion 28r8 8L Uso ceatinaca.

Paosteriormerts al regisre inicizl. los sleme~tos ce croziedzdes, plznta vy equpo son resa acos
por Iz deprecaciin atumutady y zuzlquigr perdida por deeriors de valor aclnulada

Loz costas d2 arrpliacids. moder-izacién o mejores que represenien U- aurenic de '3
productivcdad, capacidad o sficiencia o v~ auments de iz vida Ol 2o~ capitalizacos
aumetando el vaor de loz hicnes.

Los ¢astos de reparac o-es, sonservecion v masignnueilo menurss son regisirados coird Lo
carco a 0s rasuliados del 2a7cicio en que 58 “curren.

La ulilidad o sé-dida resulants de la snajenacon o retiso de un bien se caloula coro =
difcrercia oniro 2l procio cbienide en a ersznacion y e wvalor registracc en o3 libros
reconcsiende @ cargo ¢ abone 2 resultaces de! periodo.

Flvalce residual v la vda alil do los aclives se revsar v gluslan 81 es necssaro @n cada siors
de caiance.

Depreciacién acumulada,

lLa vida 00l <& v actvo s€ revisa, como minmo. a3l Brmne de ceda serodo anual v &l las
expeciativas ditiferss de las =stimaco-ss previas, los camzics se contadilizara~ comro un
cambio e u~3 sstmacidn corizble, da scuerds con la NIC 2 Paiit cas Contables, Cambios 20
lzs Eslraciones Conlanles y Errores,

Las depracizciones scn calc./adas 2ajc © menco lineal, medanta |2 disiribucidn dal coste fo
adquisiciar aoregicn por ¢ valar rasicuatl estimado cuands azlica, anlre 08 2hns de vida Ot
eslimads de cads unn o los elementos

Anos de vida (il estimada

Zdificic £C anos
Inatalacionss 10 afioz
Macuinada ndustrial 14.28 zrics
Vacuinada y So.nos 10 ancs
Musbles de oficina C anos
Cquipe do compuiacion 2.03 af03
\ebkizilos L anos

3.5 Deterioro del valor de los activos (no financizsros)

LC5 activos cug tisne~ un@ vica uti indefindz, como la Flusval’z ¢ Ios activos Ir1angibles que
~¢ eaen en condiciones ce poderse Bt rar no e3@n sujstos a amaortizacén ¥ se someien
=ctea rmenie o oroshas para sérdicas por deenore de’ valor
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Los actives sujetos a amedizacidn se scmelen a revislones carz cérdidzs sor deteriora siem ore
gqoe zlgin suces 6.9 cambio en las circunsiancias que noicuer cue el importe 2- libros sucde
NQ 87 recudera

&g reconooe una pord'ds por deteriore del valor por el imoorte nor el cue =l imoorle on libos
ool 2clivo excede su importe recuserabe. El irporte recuperable es & mavor entre el vsor
~zzonable ca un activo menas los coslos de vents y el valor 2~ usa.

E~ ¢330 ¢ gue gl gotivo 7o genere fujos de efsctyo cue 32an ince :pen'ﬂeﬁtes e oiras activas.
& efagios da calou ar 2l valer ce Lso, los aciivos se agrupan &l ~ivel mas nac ozra =l cus hay
flujos de efaclive dentificabics noe separsdo (Unidades generacorss da efeciivo).

Al svalusr el valor 22 uso, los fuiuros Tuios de efecive neo: esinedos s= descusnisn o =
valor aotea ulilizanco on fice de descuenio vue reflziz los riesgos de mernado san rr.‘.s;;c-r:tc:- a
valor erporal de dir ey los ssneciiices alque of actve nerenass.

Sial importe recuperasle de s unidad generadora de cfactive es manor guaa su mpaorts e~
libros debe reconccerse una perd da oo deler oo oars la unidas gereradora do ofeetive, qus
gfecta inmediatsmente sl rescliade del eiercioin (o al qruso mas paquene de L"‘l.dadeiv
cenersdergs e efectiva). La zémiing for camariorn del valor 2 distrlzuird oara reducic e
ivporte en libros da os aclivos que componen |3 anidad {o grupo ce unidades) en o siguients
arden

27 En pomer luger, 59 reducra @ imgone en lores de cualguier nenor valor atrinidn a la
unidad generacos: de sizctvn (o gripo £2 unidades).

il Despues, 4 los damss Ctlvc= de 'a utidac {o cruno & uridades), aroczleasdo en funcdn del
imparte - ligros de cada no ce los actives de b unsiad (0 grupo dz unidaccs.

La posiale revarsitn de perdidas por deteriore de valor ¢o 22tvos ne fingnceros distinios de 13
Plugvaliz cuz sufren una pordida por cstericre se revisa &0 tecas las fectas a a3 que ao
nreserta nformac én financisra.

&l 37 de dicembirg 2005 ¢ 201£ e se har reconocide pérdidas por deteriorn ¢ sctives nc
Hraneieros

3.6 Artlvos no carrientes Disponibles para la venta

La carmpania s medido oz activos ~o corientss (0 grucos de acltivos para su wedla;
clzsificados comeo mantenidos tara la wenta, (i) 3 valor libro, ¢ oien (i) 2 valor razenzb ¢ manos
loz cuslas de venty, el cus rosulis mencr ent's amoes.

N 'zquoﬂm cases en gue @ Compania maya casricace us sctvo comra mantenidn para 13
veria, pero deja de cumalr c:r. 03 reguerimienios respaclivos pera ser clasifeadas como Al
s deberdn valoriza al menar valor 8dlre

- Su vglor libros anss de qun el sotiva (o orune de aclives para su fispacieidn! fuera casificade
oMo mantenido para s vaxta, gjostado par cuaiquisr depacinnion, anodizacicn ¢ revaluason
fue si hubicra reconoczio si el activo (e grupo de zctives para su dispas cidn] no s& hubisra
clasificado cen o mamenicda parz ld venia, y
Lng gobvas o corrientzs reantzndos para la vonta $o valoraras 2or & mendar entr2 & vaicr en
libros ¥ al valar razenan’s manas log gasios de vents. Lussnie = tnempo QUE DESMISASACA CONG
active mantenido para 3 "-‘*ﬂk NG 32 podra anortizar. aunque 5 s s regstrar el delerionn
Los rendimiznics qus se oxtengan mienirns no 5o formahce 12 venls s2ompuizran 2 Pérd cas
Ganancias, v el apart=cio 3) Resdlade nete de eCt vidades irterrunioicas.
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3.7 Impuesto a la renta corrlente y difaride

El gasta por impuesio scbro Iz renca inciuye el impoesto corrienta y al diferido, E mpuesto
sebrz [2 rents se moonees 2n of eslade ce rasulados. EXCEPIC nue DEle asociada con alguna
partdz -acorccida cractamanie en Iz soccidn paAmorial, én cuyo caso se reconoce
diraciamenia on el safrironia,

El gasto por impuesis schre (a renla incuye el irpuesto comients » el dfarica. £ IMp.eso
sobre 1a renw: se "aconcce en ¢ estaco ce res fados, excedio que o818 asocizdo can sloursz
parida reconocdz directanienie sn la seccién pat-monial, on CUyYD Casn e reconace
directairente =n el pal-mcnio.

Impuesto a la renta corriente

£l cargo not impuesto a la rentz carrente se czleula medantn a13sz de impuesios aplicable =
les vlilicaces gravat:es v se carca @ o5 resutades del 2A0 8~ ous so devenga con base e o)
i DUEesIo por pagAa: axigible

La tarifz de mpueslu a la "8ata comrienie es cel 2 %, de scuardd 4 disnosicionss egzles
vigentes & orita serd del 24% paqa &l 20 2017, de 23% pera &l 2fin 2012, v del 22% para el
&ne 2013 en adelant, s el valor ce las uiilidaces Gus ag rainviersn e o pdis s2 castinags ala
dUg.iSICDT ce maquinanias noovas y Sauipos huevos que se udlicen pard su actividad
preductiva. lazarifa tendrd una reduccién de ciez pumios porcentuales.

ol
z

ar

A partir del ejercicio figeal 2010 enlrd en viger la norma cue ex ge &l pago dz un “andicij:
minimo de imocesto a la rens”, 2 referca norma estzslecio que en caso de que e
impuesto o la renta causzdo $22 Mgor oue 8 Monto ol anicipe minimo, este St se
convatira en i puesio 3 la renta cefinitiva.

Impussto a la renta diferido

=l impuesto soore la rentz diforico se vrovisiona er su totalidad utiizando |a metodelog’a de
NIC 12,

Ta métco se aplica 2 las direnc.as Erporargs entre ol valor er liores de actives v sasives
para ofectos financieroys v los valores wiilizzdos cars sroodsitos fiscales, De sc.e ca £On B5d
forma as diferencias temporar'as e ideid ficar ya sea cono diferencias fem mors-os gravacles
(J&s cuales resullardn en un fulurs en un Tonto im nonible) o ditersccias tempersnas cecucinlas
(las cl.aes resultasgn en el futuro en caridas dedocioles). Un sasive diferido zor imauests
repres=nia una ciferencis temzarzriz gravable, y un activa difsrice por impuesic r2prozanta urna
diferencia tamporasia deducible,

Las activos y pasvos por irpussios difsricos so miden empleancy as tasas fscaes qup se
esperan sean de apicacion en el perode en &l que o activo se razlice o el zolive se caneee.

Lus impuasios corrcnins v citeridos se reconecen come narese ¢ gasta v sun incudas en ol
resuitado. exceplo de cue hayws: surgide de ung CaNSA0RIAN O Suseso reconocida frisriz ol
resuliade. por e emoly por cambios e g msa de impuestos ¢ por camsics en la normziive
tioutaria mbes por reestmaciones scbre 2 racuseraziicas de cs activos por impoestos
difsrcos © an 3 fornz sepgraca de recusearsr el valor o1 litros e un Aclivo. e rezonocersn ar
otro resuitado rtagral o directamernts en &l pacirosio.

S la empresz presentars pordicas triuutarias desaria pagar =l ezunalans = un impuas:
minimo por la aplicacién dzi cdleuls da' anteipo ds incpuesto 3 a renls que. de acusrdo =

14
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articulc 4° ce 'a Ley de Récimen Tribuwzrio Irterrc” el misme gue ‘ncica gue 13 emarassa
debera vagar un anticipe de impuzste a la renta, cue consituye la suma ralematica ce os
siguisntss “ubros:

a) £l cero puno dos por ciente (0.2%) del patrirn-io lol,
by El cero sunto cos zor ciente (0.23%) del leial de costos v gasios deducitles a efscte del
imoussta a Iz ranta
E' cero punto cuatrs por ciento (0,454 del active total
=l esro curto cusirn por clento (0.4%%) ce’ otz ce ngresos aravables 3 efeclo del ivpuesto
z iz renta,

£y 0

El anticipo consituye oraéd:o tributaro para el 2ag0 42 I puesto a la renta dal eicrcicio Gecal an
curga. §i o0 el oergicio fiscal, & contribuyente reports U lmpussio & (2 Fente Caussdo
suporior a o5 vslores tancelados cor concapin de Relerciones en a Fusne ce Reniz més
Anticipo: deterd cancelar & difcrencia

Adiciora 2l impussio 8 las gunanciaz (moueste a 12 Remal a empress esté cbligada a cur-piir
acon ¢l paga de 1na serig de ioutes por 5. aciivicad as’ coma por consiluirss uns cormoss a,
egtos tributos comprenden: Paiente Municpal, 1.5 x mi, permisos tales coma: Bormbeos.
Iniendercin, Scoreariz Taenics de Drogas, Musicipic v Licenca Ambienta

3.8 Beneficios a los empleados

EBeneficios de corto plazo

~

Corresponden principaimente a:

. La participasclén ¢e loz wabgjacares en lzs Llidades; ésta provison ss czlculada en
funcdn del 15% dz la Chilidad contanle anual artes del imousste a |z reqta, segln Io
sstazlecido oo |a legisacicn evvaterana vigente, eszecificamania & Cicigo o tranao,
Sk regisita con cargo 2 resutadas y se prasents como patle de los castos ce ooerzeion.

» Vaezciones; se rogstra €l cosio coresoondisnie a 23 vacacanas cal sarsonzl sobre |2
sase dsvergada.

e Dacimo tercer v décme cuartc suslow; se provisionan ¥ pada de acusrda & | legislacian
videnie =n el Ecuader

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legisezicn vigente sstabecs 3 obligecidén de los evpleadores de provesr benelivios de
pens e alos rabajzdores cus complatar 25 afos ¢e servicioy castinuos © ioterrum sicos para
el risme emp ezdor, despues ce 0 anos de servivio oy rasaacores adquerzn corache a un
bensfcio da pensid: proporcions. La legislacién vigemie osisoiece el te~eficle definide de
penaan qua ol rasaacor recihird al moments de retire.

El pasivo reconocice en el balancs genera relacionada can el beneficie de sensidn es o valer
pragette de Iz obligaciit a ls fecha del caance georeral, La obligacidn es valculada
dhnsEimente por zotuarios indepencienies Lsanés @ método del cradito untane aroyectade. =l
valar presecta da a ehligacidn 235 determinado mec arte “lujes de caa estimades, desconlaces
aunatasa dsl 0.
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Provision por Pesahucio

La egisiacion kaberal vigente astaslece el page de un oensficio por dasatucio todz vez que la
lerrinaccn ool contrata iaboral, sea por despdo nltempesiive o por renunca voluntariz. es
oragentado por el tabsjadar ante ¢ Ministedc de Relaccres laborales. La Compafia
consiituye un pasivo oars e valor aresente o8 esle beneficio con bass en las est maocnes qus
surgen de un caiesio scluanial crecarado or Un astuario matematico incopondients. calificado
£or ki Superintendancia de Comnziias

3.9 Provisiones corrientes y no corrientes

Las provis ones se rocencean cuardo

La Compaiia bene Cnia obligacdn presanie, ya sea legal ¢ ‘mplicita, como resuliado ce
everlos pasacos,

= Es probable cug vaya
« [ monto g ha estims

& ser nezesaria una salita de recursos para liquidar la ot izcicn.
do de Termsa fable

fecha de cierrz de los cstzdos financerue. de los cesomaoises necesarics para |i
obligaz¢r,

Los mertos recoracidos come orovisidn son 18 meor sstimacion de ls administzeidn, =

3.10 Reconocimiento de ingresos
Los ngresos por vonias son reconouices en el oatadn do rasulitados cuzsdo se realizan.

| 05 ingrescs comoresda el valor justo dzl monto recibida o sor eosrar oor 13 ventz de bicnesz o
& presiacion de sorvicos oo el corse occinario de s acivicaces ¢z la Compania. Bl ingreso se
expune reto de los zdicionales o imoosstos, devolusiones v descusnios

Les ingrecos cemprenden el valor razonable de o cobrade o por cobras gor |z ventz de los
precuctos en of corsa normgl de las operac cres de 3 comuadia, Los (ngrasos naetas o VA,
devaluciones y descuentos oorgados.

Los ingrescs son recosacidos en 'a nedida on que s oro2asle gue lus serelicing ccondm cos
fluyan haelz la compania. pucdan se- medidos con fizhiicas v cusndo |z compa™a hace |z
enrega da sus producias al comaracn’ v, en conseousncia ransfiers o8 rlesgos v benef cios
infierentss 2 a propiedad de esos bienes iy no manienen el cereche 2 cisponer de ¢los ni e
itaniener Ln contrel score las mismas,

3.11 Reconocimiento do Costos y gastos

Les castos de ocerzcidn sun recoracidos por 1a Comzar’z scare kase del devengado. Se
conrponen de: gaztos Tinanciaros Qastos acministrativas, mipuesios. taszs, cont-blciones ¥
oiros costos direcios propics o giro ¢2 recoco.

3.12 Distribucion de dividendos

Lz dgtribution do nvidandas & 105 aocicnistas de la cinpres: se recanoce como Un 2asiva en
ds cuEntas anuaes en el ejarcicio en qua os div dondos son agrobzdos per los acoicnisias de
o B press o cusndo se configura s obligecidn corresocndienta e funsdr ce 1zs sisposiciones
lecaes o las poliicas esiablecicas par la Junta ce Aczionis:as,

o
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3.13 Reserva legal .
Ue acugrdo con |a Ley fe Com2afias, &l 10%: en caso de scciedad andnima ¢e la gananca
neta de cada siercicic debe ser anrop am core reserva legzsl hasiz gue el sslde de & -sta
resenva sea cqovalenie coma minimo al 50% del capita! social. L2 reserva egal chilgatora -

05 distrit ambe antss de a liquidacion de lz Companiz, pero poede ser uliizada sars ahsorber
perdidas netzs snuaes.

3.14 Hipotesis de Negocio en Marcha

Se han 2iavorado sus estaces fira cieras bajo el suplesio de eripresa en mnarcha, pues

s
administ=eion ne bans intencionss dz liquidar 12 compafia, ni ce ce3ar sus astvidades,
3.15Normas de Contabilidad reclentemente emitidas

A la feche de emisién de esins osledos Pnancleras. se han ooolicade enrrnerdaa 'nelcrao 2

intersretaciores 4 lss normas axisientes que —o han enrada e viganeiz ¥ cue la Compai’s
ha aceptzde con anticipacidas y na se preve un imoacto significatve en iz apicacdn de '3'5
ismas. Cetas son de aolicacidn szlgatoria 3 partic de Ias techas indicadas,

NIIF 8: Instrumentos financieros
E obietivo de esta NI s establecer los prne pics 2a7a & Infonm aziGn | nenciera selre yelivos
:’8 cigros ds manegra gue preserie infiormacion ulil v ralovanto: para Ir's, Lsuarios da os
geigdos financ oras de cara 8 12 svaluacidn de los |r‘|p:vrtt=s calendaric e ircerbdimans de o3
fhjc-s de efectivo futuros de la endicasr. La norna incuye btes casitulos referidos 2
recatecimizanio y medicion, ceterioro en e valor de 05 acivos lingnciercs e instrurnentod
firg cigros de coberlurs,

Eatz Norma sustibive 2 ta NIIE @ de 2009, 'a NIF S (20100 v Ia NI'F @ 12013). 8&n emdargo.
pAra - los perios oy arudles que comiencer antss del 1 ca enere de 2018, una en'd::nd puede
optar por aplicar lzs versiones anterioras de la NIF 8 en lugar de aolcar esta Norra, si, v solo
§ fa fecta currespondiente ce |z enticac de @ azlicacion inical ee antericr 3 1 de fe..uero ce
2015,

NIIF 15; Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Conltratos con Clizntes

Narra latesracional de Informacsn Sinanciere NIF 15 ingrosos de Actividades Ordinaras
vrocedernas da Contrs ‘o8 con C igntes (NLF 135] eg .ableca los p ingicios de presentacicn ue
informacién Uti 2 108 ws.atios de los estacdos ‘inancisras sobre la naturaleza, imones,

zalencaric e incartidumbre de los ingrescs de acivicadss crduun:s ¢ fucs de efectivo que
surgen o2 contratos de usa antidas con sJs clienies,

La N IF °5 ge zpcard @ co0odos anualss qus comencen ¥ garlr dsl © oe enero de 2017, Se
perm e su adlicacién antcipada.

La NIIF 15 deroga:

23 A NG 71 Conlratos de Construccion;

Tla N <15 Ir.gres\.s de Activicases Crdina‘ios:

) la GINUF 13 Programas de Fidelizac or ce ""hnntﬂa

Sla CINOF 15 Acusrdos oarz la Consiruccion de inmusanles;

Hla TiNIE 12 Crznsterencias de Activas crocedent=s oz Clenies; y
12 21C-31 Ihge

Lo
i
.
i
(.2
.
i
.

S—=Rrnnlzy e Servicos cs Public dod,
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Nats a los estados financieras (Connnuacion)

Loy ingresos de activicaces ard narizs son un date importanta, para (¢s usuarics de los estacos
financicras. 2l evaluar |z sliuacien y reacmienio financiercs de ona enticac. Sit embargo, os
recuerimertos antesioras de raconacirtiento ¢& oS Ingrases de actvidades ordinaras on las
Mcrmas Iniernacionaes de Informracién Finarnciera ((FRS) diferian de los Frincipios da
Cenzoiidad Generalmente Acestados de los Caiados Urnidos de Amérca (FGGA de las
EE.ULL) v ambeos conjuntos ds requerimientos nzcesitzbzn mejoras. Los requerimiertos de
reconceim enio o [og ingresos de actividaces ordinarin: de las NLE previas proporeionaban
g.ias limiiadas y oor consiguients, [as dos 2-ir¢ipales Nonras d2 reconociments g2 irgrases
de gctvidades orginarizs, NIC 18 y NIC 11, podrian sor diiciles de aplicar e~ transacccnes
complejas. AdsmEs, (a NIC 18 crozorcionaba gquizs imitadas sobre miuchos feras inperiantes
de los |ngrescs de acividades ordinaras, tales como 2 contasiizacidn de zcusrdos cor
elementos miltpes, Por e contrare, oz PCCA de los EE.UY. comprendizn co-captos ar plics
o recorasmicnte o ingrasns s activiilases ordinaras, junta con nungroses reguerimientos
para secicres 'ncustricles o ‘ransacciores especificss, los cusles daban lugar, en slaunss
cczsiones, a una contabilizacion cifersrnie nars lransacciones: euosomcamner e simaes,
Por consiguiente, & Consso de Nornas nleneciunales de nformacion Financlera (IASE) v &l
emiscr racional do normas de oz Estzdns Unidos, @ Consejo de Normas de Corlablidad
Finzanciera (FASR). inciaron .7 prayectd forjunin pasa carfinar los principos para el
recorocimiento ce los ngresos de actividades ordinarizs ¥ para desa~allar una norma comin
sobre ingresos dz sctvidades crgizadias cara las NET o o5 POGA delos EE.LU. que:
(2} SIminara las incongrusneias y ceniicades de logs requerimientos aneroses sobre ngresos
ce actividades ord narizs:
(20 Pruporsenara un marco mas sdlido para abordar les graclemas d= los ingréscs da
zeotvidaces ordinarias;
{21 Mejorara |z comparabilidad o las praciicas de reconocimiento de ingresos de sclividades
urdinaras 2otie entidades, seciores ind.striaes, juriscicciones v merzados de capiialos:
() Pronorcionara infornacion nas Olil 3oz usuzgnog da log estados fingrcleros & Uaves ce
requerimientos sobre informaecior a rexelar mejorados; y
(o) Simeificarz g preparacion de jos estados fivancierns, reduciendn & nimeo ce
recLermientos a les cus una entidad debe hacer refercnciz.

Tl princpio bazico da la NIF 5 es guoe ung smidad rseunocs 10s iageses ds sotividades
ardinarias de fosna que reprosarion a bansferencia de dienes ¢ servicios compromatidos ¢on
los clizntes 2 cambo ce ur mperts gue refes la conraprestacion a la cual la e~idad espera
ener dereca @ caniic de dichos henes o servioos. Loz ertidad -aconcce 105 ingresos e
actividades ordinarias de acusrdo ©on ose prncipio basice mediants |z aplicasion de las
siguicntes plapas:

{a) Etapa 1! Idertticar el contrzio {0 contratos) con 2l clientsa—un cortraln g5 un acuerds erie
s o rEs parles sus crea darechos v cbligaciones exigioles. Los requerintientcs <2 la NITF 15

azpecificados. En algunes casos, '@ NIIF 75 reguiere que ung enlidad comroire conoales y oS
samabilice coma uno sclo La NIF 12 también proporcicra requenmientcs 2@ 1A
com:abilizacion de |25 modificacionss ce conlrains.

{b) Etapa 2: wentiicar las ehligaciares de desempeno en @ cortrato—un conirzto ine.ye
sompremises do vransferic bisnos o servicos & un ciente. Sioswos bienes o ssreicios san
dislinkos, los vomeromises s¢ val gaciones de desempeio ¥ se contablizan por separzda, Lin
hicn @ servicio 3 diztintc 5 ¢l clenie pusds bensfic arse ¢ bien 2 servicio @n si mizmo ¢ junts
con olros roorsns que estan facilmente disponibles zars el glente ¥ &l compramise de 2
entdzg ce trensferr el bien o ssovicio al dienle o dechficable por separade ds oiros
CONEIONTsOs 8 conlraio.
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ic) Etapa 3: Lelerminar €l precio e la ransaccion el precio ce | lmnsaccion es e importe d2
2 contrzprastacion en un comrato a cue ure gotidad espera tener derccho a cambin de |2
fransferenca de los bienes a servicios com orometicos con o clienta. E! arecio €2 [3 trarsacsion
ouads ser un imparte fio de la conirapresiacion del cliente, pera zuede, en ocasiones, ‘NCilir
una contraprastacion variable o en fonra dstnta al efective. E preco de 3 transacsd- también
5= suUsta por oz afacios de valor temporal del ¢inero si @ coriate incluye un comocreris de
fira~ciacion significztive asi como par cualquicr contrapresisgcan pagadera 3l clene. Sila
vorslrapres:acién es varizbie, una eradad sstimarz ol migore cz la contraprestacén a le que
te=drs cerscho 2 carmibic de los bienes o servcios comprometidos, Fl imports estimace de la
cortrapresiacidn variable se incluird en e precin ce 1a 1ansaccicn sclo en 2 medida oo que
288 a'am""-tn probiatde que noe ocurra una reversion sigrificstiva cel importg del irgresa ce
acliviczdes ordinarias zcumulado raconecico cuandc se resuelves zostgriormense &
incertidum brP ssoaca oo la contraprestac €n veriscls.
{d) Etapa 4: Asignar & pracio da l.-: Tansaccion entre as obigsciones de desemoefo ce
conbralo—una entdsc nabitealmento as |gm'a el precin e la tracsaccion a cada obligacion e
seserpenio subre la base ds 03 oracios co verma ndependiactes refativos de cada bes o
«\r- win distinto compromelds 20 2 ..OHUAIO Sius orocio de vents no ss ovservable da forma
ncapendiente, una entiday lo estimara. En algunas ocssiones, €l precio oo la bansavcion
meluve un cescusnlo 0 U0 impone variable cz la conoaprasiacion que se r2lacions en su
lolsicad cer una parte ¢l copiratc Los rf;r.r.ner‘r'nlentna espacfican coando une etidad
aaignard ol doscuerid 0 ceriapres acvbn warisble 2 uma o nas, pere no A tocas, a3
asligacienes de desempana (o bianas o servicios distinles) &l contrato,
(e} Etapa §: Reconoaer ol ingieso de (zctw dades crdirasias cusnzcio a mﬂdud'a cue) i entidad
satisface una oclcacion de desemuetiao—una mnticad reconocsrd el ngreso de activdades
ardinarias cuande (o 2 medda cue) saustacs unz adligacas oo -r;caempeno meadiane |2
ransferencia de un bien o servciv corrprometido con @ cliente {que es cuande o clients
oblens ol contro de e3¢ bien ¢ semvico). E irporte dol ingreso de aclividaces 3rd narias
rernnacido es &l imports asignado a la oliligacion de desenpeio satisfechs. Una obligacion de
dessmpeiio puede salisfacerse e~ un momento deterninada (le que res.ita habhituz! para
corpromisos de ransferr bieses al cliente) o a lo largo del tismzo (habivalrents para
goracomisss de prostas servicins al sotel Paza obligaciones e deserrpefic que se
satsfzcen a o 2rgo ¢l siempo, una entdac “#corcesra wn nz;r 20 do acivicades ordinzrias a
lo largo co ticm oo selecconando U méwdo acroniado o adir =l progrese de a encidud
hzcia a satisfacuicon completa de esa oblgacion de geaerrpeno.

Muodificaciones a normas cxistentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificacionses a la NIC 18 y a la NIC 41)

rz planta producteors es una g anla viva que
-.i) seuli #a en la elaboracion o suministrn e producios agricolas;
{b) s2 espora que procuzea Cumanle mEs de un teroco; ¥
i) froe una prebzabilidac remots de ser vendida como orocdutlos agricoas, eXsostio pos Ve L
i~cicentzles de raleos y pucas.

se reconoce un active, wia wez cadusidas Ia

Iroose en litros es el irporte 2¢” & cus
nor detericma del valar zcumuladas.

gaoraciacar acomulads v las pérdidas

Las plantas pmdt.ctf'ras 22 contsailizan de la misma for'g gue 1oz eemantas de propiedades,
planta y ecuize consrides por la prooia entead antes de oo eston en la ubicacor ¥
canciciones necesaras parz sa” capsces de operar en la forma pravista por la geranca, Por

Jsiguients, ias reforencios u "corgirucedn® en estz Nermma deben inwerpredarse comc gLe
cuaren actividades que s6n nasesasias para implantar ¥ cultvar 138 plantas orocuctonzy anias
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de que estén &7 |3 ubiczcicn y condicion necssaria para ser capaces de operar 8¢ & forma
orevista por la gerencia

Agricultura: Plantas Productoras

(Maodificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitdz en urio de 2014, macifico ios parrafns 3, 6 y 37 y anad a los parrafos 224, y 811 &
8141, Una enticad aph:cre £sas modTicaciones & pEriog a ales qua comiencan a partir ool
t de erew ¢z 20°5 Se parrie s. Adwacion anll(.l,)’l\"'ﬂ g ura entidnd aplice =s3s
medificzciones en un periodo cus comienes con Znteroridad, revelarg euie hee-o. Una "-nt'c‘:-:i
asticara asss maodicaciones -:! » forma retreaictva, de acuersn can la NIC 8, excsoto por o cus
ge mspeiivg en el caralo 1%, En el pericdo de presentacion en que so aplique por primers
vaz Agricultura: Planias P"V‘ f'"v"m iMadficaziones g la NIC 18 y = 'u NIC £17, una eniidad no
necesta revear la informacion cuantiativa cecusrica por el parrafo 28(5) d2 '@ NIC B para =
periada corriente. Sin embarge, unz erddad preszolarg la informeacion cuanlitaliva rectierida
pur el parrafo 2807 de |2 NIC 8 narz cada pariodo anterior cresentaco. Unz entidad puede
opiar por mesi~ una partica de planss produciorgs @ su valor raze-adle al comenzo del grimer
pasindo presentadno on los astados financicros zara el periodo de pressntzeidn en el cual |3
entdad 2ohque a6r armera vez Agriciliura: Pliantas Procuctoras (Modfeacorca ala NIC 18 ¥
& la NIC 41) v utilce ese valor razonable come su costo atrizuico 2 esa fecha, Coaliuicr
diferzricia actre & mporiz en fibros antercr y el walor razecanle se raconocer: en las
ganancizs soum cladas iniciales al comienzo del primer oeroso presentsdo.

Aclaracion de los Metodos Aceptables de Depraclacion y Amertizacion
(Maodificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado on Mmédo ds deprecacién que so basz en les ngrascs dz aclvdades
ordingr as ue se gencras por L1a actividac cue incluye & usd de un &stivo, Log ingresos ¢2
aclvidades ordinaras ganafados cor una activicac que neluys el usd ce un actvo
gencraimenta, reflcjan factores distintos del consune de os beneficios ecanbrives de dicro
achve, Por esmplo, los ingresoa ¢2 agividades ordinarias s¢ wen afectzdos no- atra
mformanian ¥ procesos. 2clividades ds venta v can2ios en los velgrenes de vonias y precios.
Ol coenmarats del preciy de las ingresos de activicaces oot naria 3 pusde vers :fcct'\do por a
inflacién, 12 cua na ions relacas cos la forma en 2ue se consume €l activo

Aclaracon da lus Meludos Aceplacies de Depreciacian y Amorizacon (Modificzcionss g lzs
MIC 18 y NIT 38), emiido er mayo de 2074, mocifice ¢l parrafc S0 y shadio 2f paralo 624,
Una enddasd aplicara gsas modificaciores de forrz nrospectiva a los periodes anuales que
coemiencen a partr del 1 de enero de 2018, Se permie su aplicacion ant cipada. S1ura entidad
zplies las modiicacicnes en on periode cus comisnce con znteriondad, revelara csie hechao.

El Método de |a Participacion en los Estados Financleros Separados
(Modificaciones a !a NIC 27)

Ez:ados financicros separadoy soe s pressnades aor ura cantraadorz (e: decrs, un nversor
gun el gontol de uca subsidiaral o un itwersor con conbrol comuria e A patlicpada o
influencia significative sobre &sta, erudad en los que €stz podria clegir susiy & los
requernim ientas ce sste norma. contzbilizar sus invarsiones 27 subsidisrias. nagnaing canjuntos
v asociadas se condatnizan al coso, 0 de acusrdo con 13 NI=E 5 Issteumertas Financigras, ©
utiizande & meétcce de |z partcipacion como se descrig or la NID 28 Ihwersiones =0
Azociadas y Megooins Cunjurias
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Cuando una enticad elabore esatados nancicros separados, cortabilizard as inversiones =n
subsidiarias, negocics conjuntos v ascciadas:

{z) 2l costo. ¢

{(oy deacucrdocor laNIIF S o

) utlizanco e mtade de la participasén ta como se describe 2n la NIC 28.

La entidod agplicara o mismo ratamients conizble 3 cada cslegors de inversior Lus
‘mvzrsicnos comakilizadas 2l ¢osio o uliizardo = méledo e la paricinacion sa contabilizaran
de acuerde con la NIF & Actives No Carricntes Mantendns 23ra 1a Verma vy Coeszciones
Sisceniinuadas an aquslles 68308 &n que &sias se clazifiguen eoma mantenicas parg la vents
© para distrizucion [0 se incluyan en un grupo ¢= activos para su ¢ spesicién qua sa clzsificus
corio mantenido bara la vents o para dstribucidn). En esiss crounslancizy. noe sa modif eard o
aredeicn oz las nversiones contasiizadas o acoerdo cen a NIF 9.

Il Matade 2a |la Fartic pacifn er oz =s3tazcz Financeras Beozracos (Modificaco es 4 .a NIG
27). emitds en agosic de 2012, moditice los pamafas 42 7 10 1B y 12, Uina anlidad aplicars
2525 mocificzcionss a o perccos anualss que comiencan @ patr dal 1 doescro do 2076 de
forria relroscliva de accerdo con g MNIC 8 Pelitices Comsbies, Cambios & as Estinsciones
Contables y Errores. Se permite =u anicacion anticisaca, S una ernddad zplica esas
mrosficacionas en un gerede que comience ©o- anterior dad, revalars esic heshe.

Venta o Apertacion de Activos entre un lnversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y ia NIC 23}

Pérdida de control

Coando una centreracera 2iands el comrol ds una subsidiaria, g contro sdora;

i3] Uara o2 baja en cuenias los acivas y pasivor oo la sabigua =ussidiang Cel estado d
siiuacion fnanc oA comsolidadn,

th} Cuardo s2 perda 2l conirol, reconocsra cualguisr nuersidn conssevada en la 2nlicus
subsidiaria & 30 valor razenzble, v postesorrmete cantzbilizard dicha irversia~ y los imzorses
adetdadus por 4 antgua sosidiaria © 2 2513, 9¢ zouerdo con las NIF corespendientss Esz
partucipastn conse~vada a valor razonabla sa madica nUaYAMEHID, Gemn S6 Lascroge un los
parrains BOSILIGINY BSSA, E valer rusvamanie mecico 20 la fechz en que se aierds £l control
se consderaa como el valor r2zonable e & momento dal recononineianto icial de w active
financieo de acuerdo can la NIIE 9 0 e’ coslo 27 8! momaenio dol roco-ccimiasto inicizl 2o una
lnwersitn en ued ascciadsa o negoco corjunte, si procede,

(o) Reconocera @ canancia 0 poérdida ascciada con |2 pérdida de sonirol stribuible a la antsricr
participac on contraladors. corme se essecinics en los 2drafos 292 a B804,

il

Venta o Aportacion de Activas entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificacienas a la NIIF 10 y NIC 28)

Emiiida en setizmbre de 2014, nmadifico los panalos 25 ¢ 28 y = 5 e parraio BYOA Linz
entdad aplicara osas mingificacicnes Je forme prospactiva 2 fransaccorss que 1engan |gar e
periodos 2nsz 23 que coTmiencen a partr del © de ensra de YUTH Saopennie suoschescias
anteipady. Siounz snlidac agpliccse 28 mesdificacionss en un poricdo gue comisnce <o
antzricricac. “avelard ese hecra.
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Contabilizacion de Adquisiciones de Participacionss en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere gue la zdcuirenie ds una zaricpacidn 2r Ung opsracién conjunts cuya
m.m cad constiiuye un ~eagocio, tal cnmo sc define on la NEF 3§ Combinacionas ae Necooos,
aplique tocos 'os principios sobre |2 coctabilzacdr de las combnzcicnes ¢2 negocios ce |2
MIIF 3 y oiras NIIF. exceczo acuclics ::uo er trcn gn conficto con las guias cc csa NIF.

Aderds g adguiren.s revegrd la informyeion requernda por @ MIIE 3 y olras NIEF osre
GOMTINAGC.ONGS H8 regacing.

Contazilizacion de Adzuisiciones de Paricipaccnes =n Cozracionss Conjuntas [Modiicasiones
ala Mir 11, emitica & wayo de 2074, nod oo & encabezamiento despues del oarraro 323 y
anadio parrafos.

31 una entdsd aplea estas mod ficaciones erc ne aplics wdavia la NIF 2 15 referescin en
estas rodficaciones a iz NI : cebera interpretarse como una rereren-s a la N o 38
Insirumeasios Firancises: Resoniocimisnio y Medicion, Mecificaciones a 1z NHF 1" —mayo de
2014, Una entidad aplicard esss nedifcac 'w as de forma prospaciva a los periotdos aousles
que comigneen £ parir 2ol 1 de saoro oo 201£. Sg zZermite sU agicacen aniicinads. Siung
&n sidad ap ca eszz rmoaddicaciones n u” pericds qua comisnce on antsnoricsd, reva ats aste

echi.

Beneficios a empleados
{Modificaciones a la NIC 13)

5= modfica esta norma para reconocer que la tasa o2 descuernto g s2roubilzada debn:
correspardar con denes e- la monada lccal.

Lz fecha ¢z tznsicion =8 2372 03 periodos que comience™ 2n o fesauds 22 1 ¢8 e del
2018 pudiendo aglcara antoipadainznte debando reve’as ase meche Cuslouier ajusie por si
aplicacion dece realiza se conirz 1as utlicaces retsncas 2 incio del petioco.

Notz 5. Efectiveo y Eauivalente de Efectivo

Serefles &

Descripcion 2018 2014
Cza LSS $82.5C 201 292 90
Barcos 3517001 &7 471.560 81

Uss 282.894.87 342.553,71

Al 31 de doiembrz 2015 v 2004 son aclhivos inancieoos libres de use ¥ 50 earicciones.,

22
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ofa 8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripcion

2015

2014

Cuentas por onhrar comerciales:

Cliegntes Locales

Depasitos Cocrus Na As gnacos

Cllenies cel Exierer

Toral Clientas Comerciales (l)

Frovsica peracue

*as dudosas |

Clientes Comerciaies, netos

Otras cugnias por
Cuenias por

ceerar
COCrar SSJUrcs

Cueniae por e enpleados

LISS 2,274, BC2.28 2,270 853,33
-13,303.93 215.88
0.00 158 $v€, 55
2,281,298.35 2,429,541 .23
-220,626.36 B4 676 58
2,030,559,49 2,344,924 85
1'.'.(.93 0 " » .
133.52 8 w 67
Q322320 4 882.70
uS$ ~ 2.040.953.56 2,361,013.22

() La comzosician de |a antigliedad e Ias cuentas par cobrar clientas

Anthue dad Ang 2015 Ano 201

Par Venzer 1237237618 60.78% 2.:3C6,37< 458 §2.57%
D= 2= 20 diss SE6 25220  25.05% 225,302,236 4%
Ce 2 a 80 gias 080z 25 L 82% 74 861 28 Za7%
D27 230 dias £4 024 40 Z2.85% 15,108 44 B2
D¢ mas do 51 sias 47 423 22 652N 14,802 20 4T3
-) Rasanas (KB 0% (ERo() 0008
Total USDS 2,261,298.35  100.00% 242354122  100.00%
Lacalss 1 562 624 41 63, 10%. 188502125  TE26%
Dal exenor 2 01.00% 17 89688 £ 54%
Depds 128 car Cozras 1o -‘wna 28 {13 305.E3) 1215.28)

Chaouas 2asfeskadas 7 T 9T 31.43% 4T EL2 10 17 19%
Total USDS 2,251,298.25  100,00% 242984123  100.00%

i*y Cevassonds a scido

of cobrar con T

rasgaldo oc cheques
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fi} & movintiente de |z provision c£ incobrabies 25 el siguicnts:

Dascripcicn

Saldo Inical
Baja ce Provsion
Povision dzl aic (2)

iy acomposicion de las Otras cuentas por cobrar 8s & sauinnta!

De=cripoion

Cuzntas per Cobrar CTAMC
GCusatas por Cobrar Eccturgurehua
Tencems par Cobrar

Cuzntas por Cooear - Tercemns

Nota 7. |nventarios
Se refisre a:

Daseripcidon

Matznas primzs
Productos tarr nadas
Froducius e preceso
Surmimsros ¢ watenales
Otros inertanios
Impcrtacicnes en lignsie

2015 2014

uss 24,615,598 62,737.98

30,028,520 1,871.81

-175,051 78 25.750.51

uss -230,638.86 84,516.58
2015 2014

uss 0.0 29,85

0,20 1.595,50

a,30 452,20

177,93 “20.55

uss 177.93 3.101,00
2015 2014

uss GO BES B §12.813.7b

131742417 576 474,59

1.138 215 57 1.240.774,33

TABA4ZTT £2.40C,30

A N0 5SS 2.832.21

16973 C,20

uss 2.836.106,74 2.721.445.36

Nola 8, Actives por impuestos Corrientes

Se refers &

Descripcian

Cridita Insutadn | VoA uss
Retznsion=s o la fLents dz imzussioalz
renta
Cregita Trinutaca Balida de Divsas
Netss do Urddite S.R.L
Uss

2014

c.oo
152 224,08
42.022 05

o (-.n.
LR TR

225244 10




CLRIIDURTA TENGURATITA S.A4.

Nuiies a fos estados finorctoes (Continiaciing

Notz 9. Otros Activos

Se r=ferz a:

Descripeian = 2018

Articipe z grvesres uss “37.285.15
Fagos Antcipades 49 33547
QUoe 0540S articipacos R4 17

uss

Meota 10, Proepledad, Planta y Equipos

So reforen o

2014

15?.5_)37,79

15,47
0,734,04

1
o
24.295.28

£36.681,33




Nota 10. Propiedad, Planta y Equipos

|
PRl Descripeion

Activos Fijos No Depreciablas
Tera s

ZAliSes en conzina dn

[atal Activas Fijas Na Depreciables

Activos Fiios Depreciables
Luiicas

I eyuine @y Feulpa

Cr i ciz Somnutacion
Wueblas y Ensorey
ekicu' s

nelzathcdones

Total Aclivos Fiyos Dapreciables

Depreciacion Acumulada
Ediicus

Maguinara y Faaipn

Eyam e Comoaraicn

Luehles y Saseres

Venicules

Instazconas

Tetal Depreciacion Acumulada

Tota! Aclive Fijo Noto

Salda al Movimiznto ﬂustc: I Saldo Al
| {Reclasf.
31-dic-14 Adiciones | Heavallos | Bajas () | Ventasl-) 31-dic-15

221.920,H0 - : 221.920 80
5174945 - - 3 - - 91.74D45
313.870.25 - - - 313.670,25
1.622.007,32 - - - 1.622.007,52
3.954 521 44 - - 3.954.321,44
M7 417,58 3206542 - 1129513 - 118.691,37
A9 AEN.43 - - - - - 40,660,948
373.279.29 4775254 - (45 TR0 - 168.842,43
107.571,46 - - - - 107.574,46
6.224.357.57 021,27 : {1.995,13) (42.189.21) 3 6.221.094,50
{171.387,35) LI N, TG - - [211.937,51)
(1.048 578,068)  1424.051,0%) - : - (1.473.529,38)
(95.792,82) 111,682, /4] 1.801.19 - (105.674.42)
{21 400,20) (4252 00} - 4 - (34.662,80]
(192.0064, 52} 127 A3248) - WLAELED (223.844,30)

~ [8.598,08) (1025710 - - - {19.353,24}
(1.547.810.13)  (543.237.32) - 1.801.19 211,263.81 (2.068.001,65}
499010869 (502.216.05) - (193,94 121.925,60) _ 4488 773,10

2a



Nota 11, Activos Ne Cotrientes Disponibles para la Venta
Se reflare a:

Descripcion 2015

2014

Tamraras Uss
Edificzciones £9, 832 40
Deteqdore Acum. Edificio -3.431 62
Mazzuirznas 0 on

35,427 32

35 427 32
69 257 &0
000
4,200,600

USS __1e1,788.10

Ceresponcen z Bolivar ara,
I

anero hasla o 2

te=2no '-,' saficic on la  Aw
1

garant'as de o

-l
oL
.\3
-
~
<

o
-~

Mota 12, Obligacionas Financicras

Se =fere 2

144,259.72

: donde
~0% terrenos CoTtEspenten a nenas cnirocades s

comp

Az
celdad ds

Descripeidn 2015 2014
Porcidn corriante:
Celigaciores Financ sras lecales (i) 18951 008,87 1.645.635,8¢
Total US$ 1.561.098,57 1.645.095,86
Porcicn no corriente:
Opligacicnss Minsncierss {iii) | 6599 784 2T 1.47° 95680
Obligacicnes Accionisias (i) S 243 001,60 320.000 -..’(.'
UsS$ 3 1.8924,754.67 1.831.958,03
(i) Lacomposicion de las ool gsciones con accionistas so7 1as sic. antas:
Descripcion 2015 2014
Ricardo Callajas Uss .00 £85.000,C0
Nelly Szmlis Lyner 25.C0C0,0C $a.000.00
Ganwealy Callejas Ch. ¢,0C T00.200,50
Parricic Caligjas S 0,00 “ 00000, 50
Uss 2500000 520,000,00

(fli) Obligaciones Frznzieras corriznles v large Plazo




CURTIDURLA FUNGURAHTA 5.A.

Natay a loy estados financivros (Continnasion)

No. Oparacion

COMPOSICION SALDCS AL 31 DE DICIEMERE DE 215

F. Emisidn Tasa

SLEA35-02

CETR54-UIU

“200 233-C0
e Tk B
165432500
4RS00
Z3L30 800
FAA7 753000
22325562-01
FAPAIARSO0
LA7ETIF00

TOTAL BANCD PICHINCHA

F. Vercimiante

CEIRPC 8 A2%
12010 B.82%

2500520311 B 65%,
9581915 2,30
081712015 8007
AN L U0

1403208 B3bk

72018 B3R
G4 120201z BRG%
1TI0A2015 B.58%

LIt B Erar) S Bt

JH0A20 T
1311°:20°7
ol AW "ZU' g
12:C231

b o '-/.Cl-'f
40100
2012015
04062015
250002935
1302 231":
1 5 M -V 0

nanie

Corrlants

1 P0C CCC.LO
ACCCE0.00
150 000,00
4%1.033.00
2030,222.20
300,300 ¢4
*0C,0CC C3
10C.,CCC.Co
106 G000
200,200.00
170,000, 0

3,200,000.00

137,430 95
51,591

2,087 e

an TeE |'(

——yl Fhad

36,225.0

122,00 00
2 000.Co
122 L0000

4,0a8,746.56

No Carriente

13281271
ATEISDD
2.20
1EZATT
25,441
“A5,5C.1
(WL

(LK

Eey)

003

am

€44,467.04

1 708 TSI 303 NACT2e E0C,650.20 192,377 0C 132 'E:‘E \.C
S1130% JECRIZCTA 9.00% 027082019 1€ C23.00 2072200 G2 021,57
519501428 Z40AIE S S 20N ZENAIIN2D T L 3) S M ST THA DN 335 M3 0N
TOTAL INTERNACIONAL 1.110,00C.00 211,484.00 50311273
CARINECCC2314500) ZRID320°13 17 25% CSitgis0 7 2897 20 THUR "H“:xz
CARIDGNO3L /45003 2305018 11 23% S AT 21 34522 5028 €2 RIS el
CARINGI002C 4200 ANCHE0Ts 1122 10022017 23.5800.5 ¢ 245 16 L0684
TOTAL PROBURANCO 3 i TT.517.45 20.B85.0 12,134 08
TEA904 1170502012 €.35% b Sd oY) 200 T 00 52,000 02 118 53996
*3395 352015 5875 Csiceizo22 GO 000,23 33,955.6¢ SEAGR0.05
TOTAL GFN 900,000.00 180.000.00 27C,000.02

Financierzs

1,431,096.97

1,699.754 07

Total abligacienss

CREDITQ AGRICOLA

T 800,000,090

5.00

Tetal abligacionss Tiranciaras

Garantias

1,967,098 67

1,893,762 67

23 garantiss enregadss corrzspontlen a hipotecas respecie de 108 pienas ini
comrpania asi como cocumeries de prendas de clertas macuna rias y 20U 202 2douindos en ©3
afoz 2012 ¥ 201 3.

eoles de la

28



CTURTIDURIA TENGURAIIUA 8.4.

Notgs i los vstodos financigros (Contnuacian)

Nota 13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se rafiere a:

Descripgion

Prowvsedores 'coalss uss
Fravoendorss del axiaror
Traeocores Préatams Quimcos

Uss
Arnicipo de slisntzs
Otras cuerlas per padar
UsS

1 954.455,29
1.047.922.75

T429.525,00 2.891.915,77

1.535.143,03 3.073.869,82

i Los vaores corressordentss & provoiiores tignen wenciriattos en Lo plazo no mayos a

S0 v 120 dias,

i) La composicid~ de as oras cuentsa por gacar es el squisrtie

Descripeion

Cusnsas po’ Pagar Us$
Otras nor CAacar

Otrcs por sagar cmpeados ¥ eies

Prousion mlzaeses

us$

45.667,05_

It

U]

<



CURTIDURIA TUNGURAITE A S.A.

Neotus a las estados finoncieros (Contintacién

. Nota 14. Obligaciones Laborales Corrientes y Beneficios Sociales

= “efiers a:

Descripcion 3 2015 2014

Papticipac £n Trabzjadomes uss 47 ETH 22 T4.585 22

IESS por Pagar 1920146 74871 48

Fondos de2 Resere 1.89524 2.27¢,00

“ragizmes IEES cor pagar 5428 53 2,445 H4

Qtrgs alorss por peEgar 2433733 121,52
Uss 93.437,73 105.437.82

Decime cuarto & 20.430,20 Z3.828.82

Decimoe taerce B.367,25 ©2.051,42

Wacazicnas 33.028.70 38748 ¢
uss 60.117,85 73.638,52
Uuss 158.855,72 180.124,34

Nata 15, Pasivos por Impuastos Corrientes

Se refere o

Descripeidon ot e b rom 2015 2014

impueeic o la rems oCr cagar uss 2.00 C oo

Impresic 2 \zor agregado WA 878235 c oo

Ratencinnes en |2 Amyn VA L7ED 15 10308 854

Retencinnes &0 |z uents impues:ta 2 1a Ranta 2.00 31 4584 53

lmpuesic 2 la salida de divisas (800 11,887.02 15.774 17
0 ke 26,538.52 s 57,547.69

Mcta 16, Obligacicnes Laborales No Corrientes

Soaelforea

Descripcidn 2015 2014

Jubilacdn Patreral (i) uss 749.072.11 797 857,45
Ihdemirizecicén Desahucia (il) ©13.RL0 84 123 632,72
Total LSS 86792195 ~ 52182013

u




-
-
-
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CURTIDURIA TINGIRART A 8.4,

Nozos a los estados financieros FContinuacion)

(i} Provisién Jubllaclén Patranal b
Mediz~te rasolucién sublicada &1 Ragistro Ofical N* 421 del 28 c= enera de 1883, 1z Corte
Suprema de Juslicia csouso gue los tradgjadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencincada oo ef Cadgo del Tranzjo sin perjuic o de |a que corresoonde segin la Ley cel
Seq.ro Soczl Obligatoric. De conformicad con le que menciona & Cédige del Trabaje y en
base a las refonrus puziicadas en el suplemrenio dol Registro Oficial N® 359 del 2 de juiig
de 2001 en |25 sue se 2523b 2c=n oz montos Minimas mensua &5 por aansionas jubilares,
los empleacos que oor veinle y cinco (25] afes o méds hubizrer prestado servicios,
continuaga o interrumpiczmeants, tend-an cerschc a se’ _bilacos por sus ampleadores.
Adicionalmentz los emzleados gue a la “acha de su desadn qubizen cumpl do vente 2%0s
(20 ¥ menos da verite y alneo (281 ates de irabzo contnoass o terour pidamenis,
tendrén cerscho a 'z parte propercional do dicha iuhilagion

El irovirmiznio al 31 de dicienbre 2015 v 2074, estz crovis on fue:

Oescripcion 2015 2094

Saldo Incial Uuss 797,887.49 894 ,083.32

Pronis ones 47,974 55 a1 36756
Rot ras -38,243.61 =78 AnE 24
Ajsuies yiotras Rewversioses 8,046 32 -5 088 25

Saldo Final uss ~749,072.11 797.887.49

La Compafia ha regstrado en pusrtas de resulados los valurss correspondienies o las
provisiones para empleadas bajo relacion de degendendis, én tase & un esiudio zctua~a
efectuado sor ura emprasa ndependiente, sesdo deducible col impues o a 2 renta los valores
corresponciertes a emoleados con mas de *U afos ce serviclo.

{il) Provision por Dasahucio

Do arucrds con ol Cacign del Trabajo, &~ su articuio 785, en casa de que & amgleade doeca
separarse y arasente su reauncia voluntzra acte al Ministerio del Trabajo tendra derecha &
deszhucio de rismo que es caloslsda sobz el 23% ce su dlkins remo-arzzicn sor g tieTpo
abajadn.

Tl mavimintin al 17 de dciamara 20760 v 2014, asta provision fue

Cezcripeion =5 2015 2014

Saido Incial uss 1232.932,70

Frovs Sn 31,200,350 30.811 .52
Hugus -36.282 U6 (KRN
Arusles v ouss Nevesiones 3.0 L4971 44

Saldo Final Uss 118,843 g2 123,932 70

3



CURTIDURIA TUNGURAHUA 8.4,

Notis @ los estudes financieroy (Continuacion;

Sobre |2 basc del estucio acluarial la provis €0 del 2o cs deducibe ce impuaso a la renta.
Nota 17. Capital Social

El captal susnrito v pagado de la Cormpanfa al 31 de dicembre 2015 y 2074 comprende a
LIS0S 1°574 500 accionas erdinarias de valor nominsi USE” cada una.

Nota 18. Reservas

Sarslerzr g

Descripcion 2015 . 2014

Ressrva lzgal us§ 135,319.48 _ 17201743
Resena fzrultativa ~51.882.72 575 470,21
Resana astaiLtaniz 2,031.53 8,931.58
Total Facultativa y Estatutaria uss 168,584.10 _ 283911.29

Nota 19. Resultados Acumulades por Adopcién poer Primera Vez da las NiF

Le3 ajustes oo la adopedn por primers vez ¢e Jag "N'IF”, se regisizardn en gl Patimonc &n la

-~
- suhe.ona desominada fResusadoy acunulados proven eries de la agdeocion por orimera vez
- ze lzz NIIFY, scparada del resto de os rasultacas scumrilsdos, imsmo cus al 31 d= dicierrdre
205y 2014, gscenden a USS 488.59C.30.
-~
- Mota 20. Ingresos
Se m=likre A
Descripeion : 2015 2014
- : e U
- Productas fabricadns y auimices uss 12.800.834,13 14.008.423,53
> Supprodugios y ouss MErcadernss Z37.373,00 318,275,869
- Savicios ¥ asines 75,740,855 231,240, 12
13.037.647 .84 14.508,945.40
- = e
- Descuarto =1 wenk=s T2 V7245 2T.372.%
Davolucicnes en vertas -334 B/2 55 -144. 18" 249
S~
-~ US§ . 1262559652 ~ 14.437.390,95
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CURTIDCREY TONGURAR UA 5.1,

Nutas a los estodos finaadicroy [Continuacidng

Nota 21. Costo de Ventas
Sz refiers a:

Descripcion

2015

“ioductos fabricados

Subproductas ¥ orras marcadonas

Senfcios y antivas

Mota 22, Gastos de Administracion

Se refiera a;

Deassripeién

uss

uss

GGaarns o= pereoral

Ctraz Geslos de pemscna
Pitiicidzs v propagzada

Casleg a2 Senicios y qororaiss
Suminziros y materniales
Marlenimienios adificios v equiccs
IMpuestcs, cudias v coalrizusionrss
Sogurcs Emnpress

Depizcigriones y amotizacionas
QIres gastaa acm ristrativoe

Nota 23. Gastos de Ventas
Se refiere a;

Descripcion

uss

Uss

9.038.853.17
1429 586 /1
186 217 28

10.664.657.29

12.463.650,22

2014

130 148 7
538 57

Bh TOZ 85
14 800 59
VL5 &4
29.84° 57
95,834 08
5474 85
<45 115,08

36 30, A
423 070 41
1.249.4/7
65.649 84
26,8271 95
83,401 71
25008 32
TN L5517
3 41818
157 87404

Gastos de zersonz!

Otros Gastes de persora:
Fublicidad ¥ prassgands

3asios o2 Senicias ¥ gansrales
Suminstiros y matesales
Mantanimierios sdificios y eguipes
Saguros Empresa

Cepreciacionss v amorizacionss
otrcs gasios ventss

uss

us$

" 1.160.007.51

1.241.971.62

2014

“47.54% 21
B R
|.77E 7%
o724
1.9/ 70
24547 U5
9.324.28
37 425 49
54.627.03

188,845 37
£3.231 07
12.155 62

2,429 29
18.356.12
33,207 38

4,14° 80

40471720
G6.145 59

334.41 3.68

395.014.91
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CURTIDURIA TONGURAILA 8.1,

Norax a oy extadoy fimancieroy (Conttnuacions

Nota 24, Gastos Financieros

Sereficra a

Descripeion 2015 2014
[itersses por prasiam cs sancanss uss 316.257,38 238.210,83
Intersses por préstares tarcoms 3850224 33.684.21
Irpussta saida 22 2ivisas (fnancicre; ZR.E72.493 s 20

Otros gzsios financiecs

11.814.°8

-

15.476,02

us§

3BS.107.18

810

Nota 25. Ingresos No Cperacionales

Se veflara a:

2014

Descripcion

Avmigndos Perzizidcs Uss
Qs Iegrosos
ingresas pas Muesiizs Cral g

G0,00%. a0
987,79
2,°61.683

Uss

241.363.85

171,259.42

Mota 26. Impuecste a la Renta Corrlents, Participacion Trabajadores e Impuesio a la Renta

o delormnacon de las cifras comesaendienes a partoizacid” o8 tranajanonss

imauesn a 4

renia por los eerceios rnnmens al 31 de dicembre 2005 y 2014 38 presecta 3 contineacién:

() L=z compaosicids da 'z gsterminaciss o2l Impussio a lx Repta Carrieric,

5 ¢ siguiente:



CURTIDURIA TUNGURARUA S.A.

Noras @ los estadns fosancigron (Cortinuaciin

Deerminacién do la Particinacidn T'robajadores:

Ltldad Contacls
Basa Gravada de Particinacion Trabajadores

{EYE Paricpacicn lraoeederss

Determinacion del Impusesto 3 Is Renta:

Uzlizzd Cortakle

(-1 “S% Parbivipscitn Trasajadoes

( }Irgrasns Exa~tos

(-} widmados paereibinos

(=) Otas Deduciznes

(=) Gustos No Dedugiales

(#) Gasios para conetmr ing esus exsnlos

{11 Padicipansnn Trabaadonss ce os divdendos
{+) Paticpacdn Traba 2sores Irg-esc Sxertcs
Base Gravada de lmpuesto a la Renia

Basa gl ivpaess 3 12 Rerza 12%
Baua Dppanilis npans a la Rar:a (20%,)

(22%) Impusasto 3 la Renta

Impuesty 3 ia Renta Causadao
Artiaps onraspandanta 8l ejercicie

Cescripcion

213974,A1

487,268,135

319.174,81

47.876.22

3G 174 R
(47 876 23
- EERL 83
o)
P4 U2
201656 37
Z321,71
0

203087

554.033.69

£54.052,69

497.068,15

74 595,22

487 96A, 18
74.695.27)

{4 764 32
19233508

601,833,17

= Snl Yk g

121,887,41 132.403,30_
121.887.41 132.403.50
128.275.10 112.767,49
2015 2014

Determinacion del Impussto a pagar o Saide a Favor

Irpuesto 4 |z Rz (i

Anzicioo sorespeadianie al ejercicio [y
Imeuesto comizers mayar 2l enfic pa (gix-y))
Saida del ancicino cerdisnta ce segs (@b
(<) Reenciunes 20 fa uente del & erdicn {b;
(-} Crédito trbutarc Afes Arzrores )

{«] Crédifo trbutaric IS0 (¢}

Saldo a favor de la compaila.

“21887.41
1262751
337 B2
1282751
-124541 38
13322425

-(LTgA D

152, 403.50

253478.23

".225,242.10

35
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CERTIDURIA TUNGURAIIE L S.A.

Nty ¢ oy extados firancieroy (Continnacidn)

Nota 27. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguientz ¢s un sesumen de las princozles transaselones comersiales rezlizadas curzrte os
anos 2015 y 2014 con compan'es relacionadas.

Docuripeidan Uss Z015 206135
Yantas Vernwaa Gompras
PATALE (A [ L8 az) A0L-n
SIMICURTEX CIA. LTDA ‘0f 512 &7
ILIMTECH S A S S8 LA Tar g
CIRICANA Tt LT 3.543. 550 56 L

Salcdus de Cusnlas por Cobrar

QUINITECH S.A. ~2.5h

CUHECAEVA CAL LTOW,. atant 2

Sallasnde Cunatasn por Pagar

{100 Er- St B ot P B Y AN RO TR
OQUIMICURTEX S& LTOR. 107,558 12
AN T 5 71,882 E7

Nota 28. Administracion de Riesgos

En el ourso normzl de sis negocos y sctvidades de financamiento. la empresa esta exousstz
a distinins sisges de nzurglesa financiera gee peecen gfectar de mancra Mds o menos
sigaricativa al valer ecendmico ds sus flujos y asciives y, en consscuencia sog resuiados.

a psresa dispone de una ocganzacion y de sslemas de infuir acicn, adminisrados cor la
Uereccia, cus permiten dactiiicar dichus riesges, determinar su magnitus, pregencr a
Direciorio medidos de mitigacion. escnzr dictns mad das y contronzr su efzciivicad,

A conimuacion se presenia una definisisr de los mesgns que oafronts la smpresg, una
caractenzacion ce éslas v oa descrizcion de las medidas de mitigacion acughrants en Lso
por parie de ' comva™iy.

i. Riesgo del mercade

El Rissgo de Marcads a5l dsocado & las incerticunbres Szociacas 3 1as vadahies de tipo da
cenbio. t3sa de interés y resoe de mercada cue afecta™ los aclivos y pasivos de = Comzaria

a] Rlesgo Tipe de cambio

201 goe avers b comaaiia

Curtiduria Tungurahua S.A, Maneja sus cperaciones v registros contables & la roonaca de
cursc 2gal 2n el Ec.ader ¢ doar amarcano, per lo gue la Wialidad de sus oporacicres e
irgresus,  castos  y gastos,  achive: ¥y pasvos  estan  denominadaw e dolares,

Lz cormpziia gl romeznio elecita operac ores an wonedas distintas al dalar zmericano, por los

efectos €2 maguinara v eg.ipog por lo quo so suade walificsr cono hajo el rasce en tivo de
Ceunhio.

35



CURTIDURIA TENGURAHTA 5.A.

Notas a los estadas fivancieron (Cantinpsion)

B] Riesgo en las tasas de interés

Curtiduria Tungurahua S.A. Aciualhierie martane asivos oos el sistema financizro como
propésite destinar los fordos “ecesaras nass Cantal de Trabajo.

La zompariia no presanta actuakrsnis FIZ2G0S roSpecto 2 una variacion de g tass ce inmras
pues:o cue se "y realizaco negociacongs de las eréditos con una tasa de nlerés anual entre ¢l
6% w119,

OO

¢} Gestion da riesyos de riesgo de mercado

Curtiduria Tungurahua S.A. 1 corpzfiz exser menta on creg miento consiants selado &~ =2
axclusividad de (25 ventzs a Plasticaucha.

I rizsge de mercade os medio, ks factores axtsrmos yue zfectan a a srmprosa sen de lige
MECrn 261 4IC0; Como ‘s politicss scondim tas socizles ce frorizra ortre Esuadar v Colom bia.

Actisimerite al coniar con una c2 las plenas mas meceras a nivel mundial, ha “aci'tado a
presentacicn a través de distintos canales, Curticuria Tungurahua S.A.. 25 sin duda un clar
actor en os miercsdos de Surcua Asia v Cartro América, mantenienda ura marsa cerggida.

Las principsios lingas de morcado comesponden z la slanoracion oo c.er0 de sapecialidac 2
efcctos o2 estandares ce cazade de segoridad v 33 iineas pacolares.

ii. Riesge de Cradito
E rasno de cidite s nxfiere a resgn de que una ds les partzs isgumpla con sus ol gacianes
contzetia es resula-do principaliience en sus Jeudures por vonta.

La eivpresz he adexado una politica e dnicaments imvolucrarse con pa‘tes suniventes y
obtener sufuoientes colatersles. cunnio sea apropiads, come forma ce wiligar ¢l resgo o
perdida fraroiera ocasionadz por los icumolmiantos Lo crprese Unicamorly realize
tra~sacciones ro” Compan/as que cuemsn conla misma o mejor czlificacon de riesge.

WA IIRIDPFFFBDDC

Las cusmtas comerciales por cobirar es:on compuassas por un nomara impodante co cliontes
cistruidos enlre diversas neustrizs v Arcas geograticas. | a evaloacien de credito continLs s

reaiiza sobre @ cenzic ér fira-cicra s las cuenizs FOr OSrET

(v

(

Para sus deudores por ventz 12 comesftia ha defnido politcas que pern-iten correlzr 2l resce
de pérdidas cor incobtrabilidad v zor incuripiminnie e sus fageos. Adcionalmente podemos
ingicar que CURTIDURIATUNGURAHUA 8.4 ro manicne corcentracion ¢ sus verias al fingl
ce ainu 201< ol 90.98% (65.868% ar 8/ 2013) du ki cartora o8 torrsne w ol D03% 131 14% an
g 2013], 0sld vercido, el sicsge 85 c2si 1.y dehido o qus |3 cartera esma diversficada.

Jento dal $rico de Pasivos las cusnbas lor pagar 3 oroveesnros 56 aAsuent-=n tisribuyidas
£ proveecores no 2 acicnades, las facwras comglen ton Ins tarm nos d= oad o ¥ NO gerersn
intereses.

Por los argumerins detailacos se calica 'os dEsGus  on Créditus come D

L

108,

L)

iii.  Rigsgo de liguidez o financlamiento

El riesgo ce liquidez esla relacionadd o7 las neces dades <s fondos para hacer Sens a lns
ablicuciones de payo. CURTIDL RIATUNGLURAHUA S A ‘ngria mattencs un equltre antre la
wontinuicas fondos y fiexibilidad financiesa a traves de sus flujos ce uperacionns noara es
“2égudor en vantas ¥ pagos a pravesdorss.

Lo
~)
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CURTIDUREA TUNGURARUA .4,

Notus a los estados finonricras (Continuaciang

El riesgo de ltqundv.*.z s zaio ys que las ventas se raalizac do manesa dirgcta con un plazc
20 a 45 cias = traves canales ce dstrbucicn como la Preventa con crédros Q. garza-lizes
liguidez samanzlments.

Las prncipa‘es indicaderes financierns de iz aompania se dealan a cartinuacion;

Dascripcion 2C15 2014

Inel =2 de Liquid=sz DL it i.2<8
Srucoa Acica Z.802 50

_z companiz podriz st problenas cumair sus oblicasiones corienlas inmedialas o el casa
d=s asl requerrze,

iv. Riesgo de capital - | : eripresa gestiona s. capitsl sars asscuras gue pusda cantse can
|z capacidac 4o continuar Somo cMprasa on Marc=a micnras que maximizan ¢ rendimiesio a
5Us accionisias & wravés ce Iz optimizac or ce les saldos de caucs ¥ satrimona.

Lz adminiatscion revisa 'z estructutz de capital cs |z empresa sobr=~ una bzze z~uzl. Como

curie e esta revsicn, £ carile cor .gldera &l cos vel cupild ¥ los riesgos zsociadus con cada
clase de capits.

Descrigeian 2015 2014

RBecursss zeros iolal £788,711.4 3,184 243,89
Menns Efeclvay :qu\elen:es de Eizciive (332 8684.8T) 12342 55371
(=) Deuda Nets 4,403.815.62 2,911,580.18
Painmana Meto Tatal 4 17824324 3227 43772
Casitzal 1@al M) £,492 81515 621032 9°
indice de endeudamisnto 67.83"% 42.4T%

(%) Coresiance a las renurses prosits ez corpaniz.

La adminisrac én corsicerz que ‘0s indicadores financisros antss nd cades dsos- majorar 5
fir de mar:ener 2 13 emoresa ibre 2 endzudamients Ez necesaria rasalar 2u2 2 rayar paro
del pzsivo pu TRCLIS0S Siones comesponge @ prostamos con irstiuclencs financioras
na cnzles coe manlionen garantas de los bienes de la conead 2,

Rigsgo Ambiental

Dantro oz los diferentes tipos de rizssgos 2 los que pusce estar semetaz la zetividas e unz
emroresz, 32 2acuenvEn los nesgos amsenales esmos rissgos tiznsn 'a'id YEZ MES ovannia

mra Ia socledad pues, dea su reducziar o eliminac cn de- wode poder Carantizar una acecuzda

eanday el enlorng, slemano sreddmzasial L4 44, L dia.
o coniorrridsd can o establecido en "I et T8 de a ley e Gesion wnbierxia. lzs OSras
m_ml.f.‘a‘; crvadas o0 mixtas y los proyasios doinvarsion pobices o privados que puedan tausar

impactos cmblentales, dessn preq :amente su eechnon ser califcades por 105 crgansmes
desce~-alizados ce conrol, conforne &l Sislema Unce de Mangje Ak '.,H.d'

.a compania he curplide cen los requermisntas lecaes rosporo dol manajo armbiaciyl
stentzbe ¥ coo mirina impacic



CURIIDURIA TUNGURATITA S.A,

Notas a fos exsados finzncierey (Continvacise)

Nota 28. Contingencias
Revisién de autoridades tributarias

-as declaraciones ool impuesio sobre a renta v dal imouesto sohre las ventas de los anos
2015, 2014, 2013 y 2012, eslan ahiertas a rsvision por parte de las asloricacas fiscales, por I
que exsle una pos b'e contingendia cor a4 nlerpretacion cus as auterldades fiscales pudieran
hacer diferenies o como (& Companz ha znlcado as eyes Irpustivas. La admnnsiracion
sonsidera que ha intzrproiado y zclcado corcctamente as regulacio-os sobre imprestos
Curgnie eses atos.

Asi lamzign existe un nooaso ecal manlenicdo soare s compania por parta dal Servico de ronlas
internas.

Prestaciones legales laborales

Existe u” pusive contingents por &l pagn oo Desahucio al personal g2 1a Comasfia seclin &
demoo de servivio y de acuerde cos 15 que dispone of Codige de Trabaje el cual podria s=-
psgede an casos de despide sin jusia causz, 2or muede 0 sersidn b los empleados
equiverentz a 25% el Utimo saario por €222 ane o tranan,

Aportes 2 la Seguridad Social

Los pagos per aportes = la Segura 3oca v e tidades rozcionadas esidn sujstes @ revision por
pere = esas enticadss esiatales.

Nota 30. Otros Aspectos Relevantas

Precios de Transferencia

De acuerdo a lz Resoiuzidn NAC- DCERGES15-D0000255 del 27 ce araye ec 2015,
estzhiece qua: "Los sujolos pasivos del impuesis 2 12 Rentz qu& "ayan eftcluado cpetacionas
con parles relaconacas neaws wo deviciizdas 2n &l exErior, ¢eniro de un misme 28 eca
liscal a0 ur morte acurulads superior a o3 res millonas de délares de los Estados Unidos
(JSD 3000.G0C,00). dehwrdn orosentar o Servicio de Reniss Intermzs el Ancxo ca
Operacicn=s cct Partes Relaciorzacas®

“Acucllos sujelos pasives gue hayar efesvado operacionss eon pattes rzlacionadas ocales
yio comiliocas en & exterior, dertre del roismo perisds fzeal, en un ments acurdlada
Superiar 2 05 2&ls Milones de délzres de los Sssades Unidos de At érice {L.SE 15°00C.000,00)
degersn presenlar acic analmente al Ansxo el Informa de Pracins de Transtaras cia"

Al 37 da diciembre g& 2013 y 2014, la Comwosa®ia no ha r2gisirado en sz resultacos
ransacciones con partes relacionsdas que superos 10s manos ostanlecizos nor o tanio no
gl e 1A 02iigacio - ce prosentas Anexos @ Informes de Pracios de Transfere cis




CORLIDLGREA TUNGURAHUA 8.4

Yoras a lns estados financieros (Coptinsmacion,

Nota 31. Hechos Ocurridos Después del PoLiodn’o"Sobro_ el que se Informa

=asia |2 fecha de la emisin de esics exfidos fingnoeros (Febrero 18 de 2018) no s& nan
cresentzde svertes que sa conosca, of la opinidn de a Acoonistracion de |z Comopafia,
cuedsn afsctar |2 marcha de |2 compdiia o pusdas tensr .n sfecto sigrificatve sobre los

5.

CONTADORA GENERAL ———__
Reqiztro C.P.A& Ne. 32-192
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