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Curtiduria Tungurahng S.A.

Tnforme sobre fos extudos financieros

! Hemos awditado los estados financieros adpnnios de Curtiduria Tungurahag  S.A., gue
comprenden el estado de sitvaclda financiera of 3 de diciembre de 2004 v 2003, y los
corrgspondicntes  estados de resultados integrades, de cambios en el Pamimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el aio terminado ol 31 de diciembre de 2004 v 2013,

Responsabilidad de fa serencia por oy extades

ba

La Administracion de la Compaitia es reaponsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerde con los Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esia vesponsabilidad inchoe: el disefio, implemeniacidon y momienimiento de
contrales internos relevantes para To preporacion v presentacion razonahle de - extados
Sinancieros gue no contengan disiorsiones de importancio relativa, debido a fraude o ervor:
seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de extimaciones
conlahles razonables de acuerdo con las circimstancias,

Responsabilidad del auditor

3 Nuesira responsabifidad es fa de expresay wna opinion sohre lox estados financieros adiuios,
hasewdoy en nuesira auditoria, Nuestva andiforia fue efecivada de aouerdo con Normos
Internacionales de Auditorie y Aseguramiento (NIA4), las cuales vequieren gue cumplamos con
reguerimienios Elicos, plunifiguemos ¥ realicemos. wnma auditoria para oblener certeza
razonable de que los estados finanewros. no conticaen distorsiones de importancia relativa,

4. Uiy awditoria comprende la efecucion de procedimientas para obiener evidencia de auditoria
sebre los saldos v lax revelociones presentadas en Jos estados financieros, Los procedinfentos
sefecoionadoy dependen del juicin del anditor, gue inclee Lo evaluacion del riesven de gue Tox
esfados ffnancicros confengan distorsiones de impoytancia relativa, debido a frade o error. AT
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor roma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la prepavacion v presemtocion razonable de los estados
Jinancieras, con el fin de disefior procedimientos de awditoria de aowerdo con las
circunstancias, pero no con el proposio de expresar wi opinion sobre Ta efectividod del
control interno de lo Compafiia. Uha auditaria tambidn ncle lo evalugcion de gque los
principios de contabilidad aplicados v 51 las estimaciones contables realizadas por {a gerencia
son razonables. asi como wma evaluacion de la presemacion general de los exiados financieros.

3 Consideranmos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficients v apropiada pava
proparcionor wia buse pora expresar nrestra opiion oe auditoria.

5 "

Opinicn

&, En nuestra opimion, fos estados financierny mencionados en el primer parvafo, presenion
razonablemente, en todos loy aspectos importantes, la situacion financiera de Curtiduria

. Crowg Horwalth
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Tungurahug S.A., of 3] de diciembre de 2004 v 2013, los resultados imtegrales de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas v sus flujos de efective por los
afios fermmados en esas fechas, de comformidad conm lay Newmas  hrermacionales de
Maformacion Financiera.

fnforme Regaerido por Ctras Repulfucinnes

f Nuestro informe, establecido en la Resolucion No. NAUDGERX06-0214 del Servicia de Rentay
nternas sobre el cumplimicnta de oblisaciones ributarias de Curtiduria Tungurahua 5.4,
por el efercicio rerminado af 31 de dictembre de 2014, se emite por separade.

Ambato - Bewador, 20 de febrero de 2015

Willi Bumberger & Asodiados Cia, L.
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CUATIDUREA TUNGURAHUA 5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
POR LOS EIERCICIOS TERMIMNADOS
{Expresades en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

ACTIV
Hatas 014 iz

ACTIVOS CORRIENTES:
Efactrg v equivalantes da efaciive 5 342.553,71 3e6.360,15
Cuentas camerciales por cobrar § obas caentas per enhrar B 2AA1.013,22 223383003
Invantanos ) 7 2721445356 187837270
Agtives por Impueshkes Corfentes 1] 220, 244,10 288.421,57
Diros actives 5 236,582,233 133.943,.41
Actives o corrigrles dispon iples para [a vanta 10 11 250 02 154.207.51
Total setivasz earrientos 6.001,197 24 E.EE.EES,?T
ACTIVOE NO CORRIENTES:
Progledades glanta v equipe natos 11 4.0990.108.69 4997095 06
Aclivos por impuestos difaridos 12 - 1061167
Otros activos financiercs 36C,00 63,0680
Total sctives no corrientes — 4.590.068,69 5.008.06E,73
TOTAL ACTIVOS 10991 666,13 _lﬂu!EA.EﬂLSﬂ
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOE CORRIENTES:

Coligacanes finaneieras y sobregiros 13 1545 485 855 1.511.745,23

Cuenias comercigles pod pagar ¥ obfds cosntas por pagar 14 ZATLRRGED FE03012.72

Catigedones labaorales corrien;s=s ¥ beneficios sacizlos 15 1E0, 174,34 178.565,88

Pasivos por impuestos coriantes 18 RT.RATES 4157701

Tatal pasivos corricntes 4957 537,71 4.324.6041,74

FPASIVOS NO CORRIENTES:;

Cuenkis comerziales por pagar y otras cuartas por pagar no

esirientss : H.E00, 00

Obligacicass laberales na sorrantas 17 9142019 THLIHA A1

Ohbligaciones financierss no corrientes 13 1,991,952 % 2.0019,254 BB

Ciros pasives ne cornentos

Pasives por im puastes d fardas

Total pasivas na corrientes 2.913.779,12 1.900.221,1%

TOTAL PASIVOS T-B71.316,93 7.234.822,93
PATRIMCHNIC:

Cagpital socia 18 1.A314.000.00 1.B1E000, 00

Rasands iagal 18 172.017,13 14253017

Rasanva facultstva y Eststitans o | 19 283.811,z29 28351128

RgsulEdo sdocian hIF | 20 £35.5490C 30 459,550,30

Resulades asumulados ." 95.047, 81 |56,337,17)

Reauledo cel ejerceo 7 26173267 255,384,538

Total patrimenic i 3.120.339,20 2,929,479,57

Ve \_ f.-"
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMORD S 10.591.666,13 10.154.302,50
. -




CURTIDURIA TUMNGURAHUA 3.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciermbre da

Notas 2014 2013

Ingrasos | 14.437.300,95 12.543.6532 83
Cosle da venlas 22 {12,163.660,22) [10.382.517,2)
Utilldad anventas 2.273.730,73 2,161.115,63
Gastos de administracisn 23 {1.241.971,63) 1.058.058,20]
Gastos de ventas 24 1396.014,32) 130,206 59)
Gastoz Financipros 25 (309135, 46) 1378.989.74)
Farticioacian Trabajadores 27 [74.655,22) {74.555,69]
Uthidad Oparacianal 251.914,50 315.102,41
Otros Ingresos no operacicnales 26 17135982 158.170,05
Otros Gasles no operaclonalas - 154.206,54)
Utilidad antes de impuestos 423,272,393 A23.065,92

-~ = — —_—————
Impuesto 2 la Renta 2T (132.403,30) 1139.304,83)
Resultade del ejericioneto 200,863,63 253,761,059
Otros resultados Integrales
Ctros Integrales [Apropiacicn de reservas | 28 [25.086,56) [28376,11)
Resultado Integral, nato e 26178267 25538498

/ |

- ]

Lag notaz financieraz 1 a Iz 33 que 3o acompa ﬁéﬁ son partu integrante de log extadoz financigrog,

W S
Registro C.P.A Mo, 34-497
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CURTICURLA TUNGURAHLA 5.8
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CURTIDURIA TUNGURAHUA S.A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1.

CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

Se constituyd en la ciudad de Ambata mediante escritura piblica del 26 de octubre de
1983 ante el notario plblica de este canton, e inscrita en el registro mercantii el 12 de
giciembre del mismo afio, bajo el nombre de Curtidurla Tungurahua S.A., con un capital
social de USDS 2°000.000,00 de sucres,

Antecedentes Historicos

“El inicie de esta empresa data del afo 1839, bajo el mando del sefior Demdslenss
Pizarro siendo uno'de los pioneros de la curtiembre en el Ecuador, luego de 2 afios de
empuje y emprendimiento en la empresa, al tener gue desplazarse a la Giudad de Ibarra
su propietaric el sefior Demostenes Pizarro, la industria es comprada por miembros de
la familia Callejas Vasconez en el afio de 1541,

Afos mas tarde bajo la direccidn del Lic. Ricardo Callejas Vasconez, su hijo del mismo
nombre llega de la Escuela de teneria de Reutlingen Alemania para asumir la dirsceidn
técnica de la misma.

En los afios 70 y 80 ia Industria del Calzado esta en auge, se instalan varias empresas
eh el pals y otras crecen por su dinamisma, entre las que podemas mencionar:
Flasticaucho, Inducalsa, Calzacuers, manufacturas Buestan, Calzado Caceres, y varios
artesanos sobresalientes como den Jaime Hidalgo. Curtiduria Tungurahua logrd
satisfacer las necesidades de la mayoria de estos fabricantes ¥ camina a su ritmo durante
muchos afos, logrando un crecimiento sostenido con el pasar de los afios

FPara el afin 19686, sume la direccidn el sefior Ricardo Callejas Chiriboga, donde su
administracian dura alrededor de 40 afios. En la actualidad |a direccidn se encuantra gn
manos de la tercera generacion de la familia Callejas. Como Gerente General se
encusentra & cargo del ingeniere Gonzalo Callejas Herdoiza, v 1a Gerencia Técnica bajo
el mandao del Tecnico Ricardo Callejas Cobo.

Eajo estos paradigmas, Curtiduria Tungurahua, mira optimista su futura, cuande en &l
horizante ya se piensa en que las responsabilidades de su gestion deben asumir,

Qbjetive:

El chjeto de la compania es la implantacion y explotacion de curtiembres y tenerfas, la
fabricacién y elaboracidn o procesamiento de toda clase de pieles o cuerog |, curtidos o
no; la manufacturacion de articulos de cuero, corosil, plastico para uso personal,
publicitario y de oficing; la elzboracion de toda clase de preductos, subproductos o
derivados de cuero.

Mision
Ofrecer productos que satisfagan 1as necesidades de la industria del cuero, calzado y

afinas, utilizando el mejor recurse humano, la mas alta tecnologla y actuando
responsablemeante con el ambienta



CURTIDURIA TUNGURALUA 5.4,

Nodiay o fox extodor Mraneteros (Conifntciamnl

Visidn

Curtiduria Tungurahua es lider en la procuecidn y comercializacién de productos de
cuers, ofreciends innovacion, calidad y servicios que |2 hacen merecedora de |a |ealtad
de sus clientes.

Situacion Actual de la Compaiiia

Uno de los iconos empresariales que posee Ecuador, Curtiduria Tungurahua, inaugurd
sU nueva planta de produccion. La curttiembre esta ubicada en el pargue industrial
Ambato y posee en sus 5,000 mefros cuadrados, un mederno ecuipamiento para la
produccion vy un eficients sisterma de procesamiento de sus efluentes.

Curtiduria Tungurahua es, hace décadas, una de las principales industrias ecuatorianas,
Genera desarrollo para su pais v su trabajo logra el reconocimiento como un interesants
jugador en el mercado internacional del cuero curtido.

Can mas de 70 afios en el mercado siendo los principales productores de cuera. han
forjado un legade de Jucha y trabajo constante, cristalizando cada meta que se han
propuesto a lo largo de su fravectoria, para posicionar su marca como una de las
principales y mas importantes provecdoras de pizles que actualmente posee el pals.
Gracias 3 la calidad de su producto y a la experisncia que han adguirido, las pieles gue
se producen en Curtiduria Tungurahua se exportan a Hong Kong, Portugal, Espafa,
Guatamala, El Salvador, Perd y Colambia.

La evolucian y el dezamrello de nuevas fecholagias han generado que la empresa esté a
la par de las exigencias actuales para proveer de un nivel mas alto de calidad a sus
productos, implementando y dotando 2 su planta de produccion de maguinarias con
tecnologla de punta, importadas de Halia y Brasil realizando una inversidén importante
para su crecimiento

El crecimienta vertiginosa que han experimentado, exigid que sus instalaciones tambign
crezcan y puedan dotar de un espacio mas comode, amplio ¥ adecuado para i3
implementacion de una nueva cadena de groduccian mas tecnificada.

Hace dos afios alras se inicid la construccion de su nueva planta de produccion ubicada
en la tercera etapa del parque industrial Ambato, edificacién construida en una supearficis
de 5.000 m2 cubiertos.

Esta moderna plania se encuentra eguipada can todas las condiciones de seguridad,
limpieza y correcto tratamiento de desechos industriales, donde se ha dispussto sus
nuevas y modernas maguinarias Unicas en Ecuador.

En Curtiduria Tungurahuz el compromiso con el medio ambients |6 muastran con os
programas de gestién de produccién mas limpia, para tener el menoar impacto
medicambiental, Ser amigables con el medic ambiente ez uno de los objetivos
fundamentales y una prioridad por &l cual juntan esfuerzos y gracias a la tecnologia de
punta que poseen, disminuyen la carga de desperdicies que genaran an el proceso da
produscion,

Sus modernas instalaciones cuentan con dreas especificas donde los desperdicios son
tratados para ser reutilizados y en el caso de ser desechados tengan un adecuado
procesc de aliminacian

Curtiduria Tungurahua desarrolla esta tarea en conjunto con dos empresas aliadas que
juntas tienen el abjetivo de velar por las buenas praciicas ambientales. Ecotungurahua y
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Mty i fes esridos finaniieros (Coninaieion)

Forestal Tungurahua son dos compaiias dedizadas a crear alternativas que contribuyan
a |a prateccisn del medio ambienta,

Varios han sido los proyectos gue ya s& han puesto en marcha para devolver el vardor
que |a ciudad necesita, con el objetive de demostrar que ia industria de curidora es
sustentable y que esta en capacidad de cumplir con lag normativas ambientales gue rigen
a nivel incal y con a8 exigencias ambigntales de las empresas internacionales con las
que se vinclla comercialmente.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Base Fundamental

Los estadoes financieros correspanden al periode terminado el 31 de diclembre del 2013 ¥

2012 se ha preparade de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
“MIIF",

Base de medicidn y presentacion

Los estados financiercs se encuentran présentados en cumplimiento con la MIC 1. El'Estado
de Resultados Integral se presenta clasificado por funcién, El Estado de Flujos de Efectivo
se presenta por el método directa.

Se presentan sstados financieros comparatives para los periodos 2014 y 2013,

Los estados financieros de la Compania se registran sobre |a base de devengado.

Moneda funcional y de presentacién

La unidac monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros
y 8L1s notas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda funcianal y de
presentacion

Periodo econdmico

El petiedo econdmico da la Compafiia para emitir los Estades Financieros corresponde al
periodo comprendido enlre ef 1 de eneroy 31 de diciembre,

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
administracion realice juicios, estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables v los montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados, Debido
a la subjetividad inherénte en este procese contable, los resultados reales puadean diferir de
los montes estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizadas por la Compariia se encuentran basadas
en la expariencia historiza, cambios en la industria e infermacion suministrada por fuentes
axternas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de |as estimacionsas
bajo clertas circunstancias.

Las estimaciones v pollticas contables zignificativas son definidas comao aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y Ios resuitados de Ia
Compafia yio l2s que requieren un alto grado de juicio por parte de 12 Administracion,




CURTIDURIA TENGURAHIA S,

Nortens dr firx estaefos finamcieras (Contititeacidn)

26

Las estimaciones y supuestos relevantes scn revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de |as estimaciones contables son recanocidoes en el periodo en que la estimacién
es ravisada y en cualquier perlada futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros
Los estados financierns al 31 de diciembre de 2013, fueron preparades bajo Normas

Internacionales de Informacion Financiera y aprobados en la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de marzo del 2014,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21

3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica dentro del rubre de equivalentes de efectivo los recurses en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimienta menor a los 30 dias, por su naturaleza
son adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos,

Activos ¥ Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Correspanden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidas o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan coorar
en 12 meses o menos se clasifican como activas corrientes de lo contario se clasifican come
activas nao corfientes. Bon activas financieras no derivados que dan derecho a pages fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacian de pérdidas par deteriora da su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia
establece una provisian para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no
gser capaz de cobrar todos [og impartes que se & adeudan

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (polizas de acumulacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al costo amortizado, correspanden a cerificados de deposito a térming ¥
palizas de acumulacion, con vencimigntos fijos cuya nlencion es mantenerlas hasta su
vencimienta,

Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adguiridos que se mantienen con propdsite de negociacion y
que no son calificados como inversidn al vencimiento. Son actvos financieros no derivados
que se designan en esia cafegoria. Estos activos se muestran como no comientes a menos
gque la Administracion tenga la intencidn expresa de vendar &l activo dentra de los 12 meses
contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiers.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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3.3

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalments acuellos deudcres pendientes de pago, por los hienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios, Sise esperan pagar en 12 meses
o menos se clasifican como pasives corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
carrigntes,

Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayorla a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impusstos v relevantes
elc,

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde 3 las obligacionas de corte y largo plazo, utiizacas para el financiamiento de
las operaciones de la compania durante el periode. Se reconccen a su costa amortizado
utilizando el metodo del interés efectivo.

Inventarios

Las materias primas & insumos para la produccion se registran al costo de adquisician asl
comao ofros costos indirectos hasta que es0s insumos se encuentran en biodega y estén
disponiblas para ser ulilizades en fa produceion, Los inventarios estan registrados al costo
o el valor nete realizable, el mas bajo. Bl costo de los inventarios esta basado en el método
de costo promedio ponderado para los inventarics de productos.

Dicha mataria prima e insumos se cargan al costo de produccion al ritmo de su utilizacion,
mediantes |2 identificacian de lo consumido por drdenes de produccion, cosfos cue se asigna
al costo promedia de |as existencias en bodega.

Otros insumos ne forman pare del producto terminado y gue es asignado al costo de
ordenes de produccion en forma proparcional a [a produccion total cada mes

Determinacion de Costo de Produccion en proceso

El coste prevaleciente y gue sirve de base para la asignaciaon del costo de cada orden de
produccion es el costo dela materia prima utilizada en cada orden de produccion las cuales
son valoradas al momento de salir de bodega gue se convierte 2n producto terminado. Los
costos indirectos de produccion, incluyendo mano de cbrg directa &  indirecta,
mantenimiento, servicios publicos, depreciacion de los bienes relacionados con &l proceso
preductive y otros gastos indirectos al procese productivo, son distribuidos mensualments
&N proporcian a cada crden de produccidn terminada.

La administracién de la produccion define y determina la base de preparacidn de cada erden

El valor neto realizable es el pracio astimade de venta en &l curse ordinario del negocio,
meanos los costos estimados de terminacion.

Cuands las condiciones del mercago generan que el costo supere a su valor neto ds
reglizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
ezfimacion de deterioro se considera tambien los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja ratacion, obsolescencia técnica v productos retirados del mercado. La
Comparfia estima que |a mayor parte de los inventarios tiene Una rotacion menor a G0 dias
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Las perdidas relacionadas con inventarics se cargan a los resultados integrales en el
pericdo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicidn

Los elementes de |a propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su coste que
comprende su precioc de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
active en condiciones de aperacion para su uso destinado,

Postericrmente al registro inicizl, los elementes de propicdades, planta y equipo son
rebajados por |la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valar
acumulada.

Los costes de ampliacidn, modernizacicn o mejoras gue representen un aumanic da la
productividad, capacidad o eficienciz o un aumento de la vida Ofil, son capitalizados
aumentando 2| valar de las bienes.

Los gasios de reparaciones, conservacion y mantenimianto menares, son registrados como
un cargo-a los resultados del ejercicio en que se incurran.

La utilidad o perdida resultante de la enajenzacion o retiro de un bien se caicula como la
diferenciz entre el precio obtenida en la enajgnacian y el valor registrado en |os libros
recanociends el carga o abono a resultados del periada.

El valor residual v ta vida Ufil de los activos se revisan y ajustan sl 25 negesario, en cada
cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida 0il de un active s rovisa, comeo minime, al térming de cada perjods anual vy, si las
expectativas difirieren de |as estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambin an una estimacian contable, de acuarda con la NIC B Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante la distribucion del costo
de adgquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida
(il estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida dtil estimada

Edificio, 40 afios

Instalacicnes, 10 anos

Maguinaria Industrial, 14.28 afiog

Maquinara y Equipes, 10 afios

Muebles de oficina, 10 anos

Equipo de computacian, 3.03 afios

Vehiculos, 5 anos

Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Logs activos gue tenen una vida Otil indefinida. como 1a Plusvalla o fos activos intangibles

gue no estén en condicicnes de poderse utlizar no estan sujgtos a amorlizacion y s
someten anualments & pruebas para pérdidas per deterioro del valer,
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3.6

Loz actives sujelos a amortizacion se someten a revisiocnes para pérdidas por deteriora
siempre que algln suceso o cambio en |as circunstancias que indiquen gue &l importe en
libros pueda no ser recuparable,

Se reconoce una perdida por deterioro del valar por el importe por 2l que el importe en libros
del activo exeede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable d= un active menos los costos de venta y el valor en uso,

En caso de que el active no genere flujos de efectivo gue sean independientes de otros
activas, 2 efectos de calcular el valor de uso, Ins activos se agrupan 2l nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificabiles por separado (unidades generadoras de efectivo),

Al evaluar el valor de uso, los futures flujos de efectivo netos estiimados se descuentan a su
valor actual ulilizando un tipo de descuento que refleja los riesgos de mercado con respecto
al valor temporal del dinero v los especificos al gue el aclivo pertenece.

Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libras debe reconccerse una perdida por deterioro para la unidad generadora de efectivo,
gue afecta inmediatamente al resultado del ejercicio (o al grupo mds pequefio de unidades
generadoras de efective), La pérdida por deterioro del valor se distribuira para reducir &l
imparte en librog de los activos gue componen la unidad (o grupo de unidades) en &l
siguientz crden:

a) En primer lugar. sa reducira el importe en libros de cualguier menor valor atribuido a la
unidad generadorz de efectivo (o grupo ce unidades).

b) Despuas, a3 los demas actives de la unidad (o grupo e unidades), prerrateando en funcién
de! imperte en libros de cada unc de los activos de |a unidad (o grupo de unidades).

La posible reversion de pardidas par deterioro de valar de activos na financieros distintos de
la Plusvalia que sufren una perdida por detenoro se revisa en fodas |las fechas a las que se
presenta informacion financiera,

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Activos no corrientes Disponibles para la venta

La compafia ha medido los activas no corrisntes (o grdpos de aclives para su venta)
clasificados como mantenidos para la venta, (i) a valor libro, o bien (i) & valor razonable
mencs los costos de venta, el gue resulte menor entre ambos.

En aguellos casos en que 1a Compafiia haya clasificado un active camo mantenido para la
venta, pero deja de cumplir con los requerimientos respectivos para ser clasificados como
tal, se deberan valorizar al manar valor entre:

- Su walor libros antas de gue el active (o grupe de activos para su disposicion) fuara
clasificado come mantenida para la venta. ajustade por cualguier depreciacion, amortizacion
o revaluacion que se hubiera reconccido si el active (o grupe de activos para su disposicion)
no se hubiera clasificado como mantenido para la ventz, y

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoraran por el menor entre el valor
an lioros y el valor razonable menos los gastos de venta: Durante el tiempo cue permanezca
como activo mantenido para |2 venta no se podrd amortizar, aunque s! se podra registrar el
deterioro. Los rendimiantos gue seabtengan mientras no se formalice |3 venta se imputaran
a Pardidas y Ganancias, en el apariado B) Resultado neto de actividades interrumpidas,
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3.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre |a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impueste
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asaciado con
alguna partida reconocida directamenta en la seccidn patrimanial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonia.

El gasto por impuesto sobre 13 renta incluye el impuesta eorriente v &l diferido. El impueste
sabre |a renta se recanoce en & estado de resultados, exceplo que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en |a seccion patrimanial. en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimorio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo perimpuesto & la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable
& las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en &l impussto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciores legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el arfio 2012, y del 22% para
el afio 2013 en adelante, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
ala sdquisicion de magquinarias nuevas y equipos nuevaos gue se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de disz puntos porcentuales

A partir del gjercicio fiscal 2070 entrd en viger la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuests a la renta”, |la referida norma establecio gue en casa de que &l
impueste a la renta causade sea menor gue el monto del anticipo minimo, aste ditime
se convertird en impuesto a la renta definitiva.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad viilizando la metodologia de
NIC 12

Tal metodo se aplica & las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para electos inancieras y los valores utilizados para propasitos fiscales. De acuerdo
con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea come diferencias
ternporaras gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponikble) o
diferencias tempcrarias. deducibles (las cuales resultardn en el fuluro en partidas
deducibles). Un pasivo diferide por impuesto representa una diferencia temporaria gravable,
y un activo diferido por impuesto representa una diferencia femporaria deducible.

Los activos y pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que se
esparan sean de aplicacién en el perindo en el gue el activo se realice o el activo se cancels,

Los impuestos corrientas vy diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado. excepto de gue hayan surgido de una transaccion a sucaso reconocido fuera
del resulisdo, por ejemplo por cambios en |2 tasa de Impuestos o por cambios en la
normativa tnbutana tambien por reestimaciones sobre |a recuperahbilidad de los actives por
imauestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconroceran en otro resultado integral o directamente en el patimonio.

8i la empresa presentara perdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un impuesto
minimo por la aplicacidn del calculo del anticipo de impuesic a fa renta gue, de acuerdo al
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articulo 41 de la Ley de Ragimen Tributario Interno” el mismo gue indica que la empresa
deberd pagar un anticipo de impuesto a |a renta, que constituye la suma matamstica de los
siguiantes rubros:

a) Elcero punte dos por ciento (0.2%) del patrimanio total,

b) Elcero punto dos per ciento (0.2%) dal iotal de costos y gastos deducibles 2 efecto del
impuesto a la renta,

c} El cero punto cuatro por cienta {0.4%) del activo total,

d) El cero punto cuatra par ciento (0.4%) dal total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El anticipa constituye credito tributario para el pago ce impuesto a |a renta del ejercicio fiscal
en curso. Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado
superior a los valores cancelados por conceote de Retenciones en la Fuente de Renta mas
Anticipo; debera cancelar la diferencia

Adicional al impuesto a las ganancias {Impuesto a la Rentg) la empresa esta obligada a
cumnplir can el pago de Una serie de tributes por su aciividad asi como por constituirse una
compafiia, estos tributes comprenden: Patente Municipal, 1.5 % mil, permisas para ferias tales
como: Bomberos, Emaseo, Intendencia, Consep y Municipio,

3.3 Beneficios a log emploados
Beneficios de corto plazo
Corresponden prinzipalmente a:

s La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision ez calculada en
funcion del 18% de |a utilidac contable anual antes del impuesic a 1a renta, segun lo
establecido por la legiglacidn scuatoriana vigenie, especlficamente el Codige de
trabajo, Se registra con cargo a resultados v se presenta coma parte de los gastos de
operacion.

« “acaciones, se registra 2l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada

»  Decime tercer ¥y décimo cuarto susldo, se pravisionan v pagan de acuerde a la
legislacion vigente en e| Ecuador,

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece |a obligacion de los empleadaores de proveer beneficios de
pensian a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador, despuss de 20 afios de servicio los trabajadores adguieren
derecho a un beneficio de pension proporcionat. La legislacion vigente establece el bensficio
definido de pensidn que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasiva reconoecido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn s &
valor presente de |a obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independienies usarde el métedo del crédite unitario proyectado.
El valar presents de la obligacion es determinade mediante flujos de caja estimados,
dascontados a una tasa del 5%.
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Pravisién por Desahucio

La legisiacidn laboral vigents establece &l pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrato laboral, sea por despide intempastiva o per renuncia voluntaria,
25 presentado por el frabajador ante el Ministario de Relacicnes Laborales. La Compaiiia
caonstifuye un pasivo para 2l valor presente de aste beneficio con base en las estimacionas
fue surgen de un calculo actuanal preparado por un actuario matematico independients,
calificado por la Superintendencia de Comparfifas,

3.9 Provisiones corrientes y no corrientes
Las pravisiones se reconocen cuando:

e La Compafila tiere una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado
de evenlos pasadaos.
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la administracién, a la
fecha de cierre de |os estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
oiligasion.

3.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocides en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor juste del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacian de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia.
El ingrese se expons neto de los adicionales por impusstos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden al valor razonable de o cobrado o por cobrar por |a venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingrasos netos de
VA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econgmicos fluyan hacia la compafia puedan ser mecidos con fiabilidad y cuando la
compafia hace la entrega de sus productos al cemprador y, en consecuencia transfiers los
riezgos y heneficios inherentes a |2 propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellas, ni a mantenar un control sobra 108 MisSMos.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Las gastos de operacion gon reconocidos por |2 Compariia sobre base de| devengado, Se
componen de; gastos financieros, gasios administratives, impuestos. tasas, contnbuciones
y otros costos diractos propios del gira del regocio.

3.12 Distribucidan de dividendos
La gistribucidn de dividendes 3 los accionistas de |a empresa se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los

accionistas de la empresa o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn
de |as disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de Accionistas,
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3.12 Raserva lagal

De acuarde con la Ley da Companias, el 10% en caso de sociedad andnima de la ganancia
neta de cada ejercicio debe sar apropiado como resarva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea edguivalente como minimo al 50% ds| capital social La reserva legal abligatoria
no es distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero pueds ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Hipotesis de Negocio en Marcha

Se han elaborade sus estades financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracian no liene intenciones de liquidar la compafia, ni de cesar sus actividades.

3.15 Normas de Contabilidad recientemente emitidas
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa
Neo hay NIIF o interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez para el gjercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enerc de! 2014 gue se espere gue tengan un efecta
significativo sobre la empresa.
Entre las normas que |a entidac ha aplicado y las que no han sido objeto de aplicacién, cuya
vigencia es a partir del 01 de enero del 2014, tenemas:

MNuevas Normas

o Norma Tuwe Efectivaa partir
- Mueva Interpretacion Gravamenes Enerc 1, 2014
F CINIIE 21

Normas Revisadas

Norma  Modificacion _Efectiva a partir
Mueva Interpretacion Gravamenss Enero 1, 2014
CINIF21
Enmiendas NIC 36 Deterioro cel Valor de los Actives — Enero 1, 2014
Informacidn 2 Revelar uso del Valor
Razorakle
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Enero 1, 2014
ST Rperiaiones de- Empleddos
Enmiendas NIIF 8 Instrumentos Financieros — Enero 1, 2014

Contabilidad de Coberturas
b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La emprasa no ha aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas.
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Nuevas Mormas

NIIF 14
NIIF 15

"NIF8

Normas Revisadas

Norma

Apllcanmn de la NIIF 9

. Mejoras anuales -
NF2
' Maj-::ra.s anuales —
CNIIF 3

Mejoras anuales —

NIIF B8

Mejoras anuales —
NIIF &

Mejoras anuales —
NIIF 13

Mejoras anuales — NIC

16
Mejoras anuales — NIC
24
Mejoras anuales — NIC
38
Mejoras anuales —
NIIF 1 _
Mejoras anuales —
NIIF:3
Mejoras anuales -
_NIIF 13

Mejoras anuales - NIG
40

Mejoras anuales - o
NIIF 5
Mejoras anuales —

. propercionsl

Titulo

___________ . Cuentas de diferimiento

Ingreso de actividades ordinarias

| procedentes de contratos con clientes

Instrumentos Financieros (Derogatoria
MNIF 8 {2008} —NIIF B (2010) — NIIF 8
(2013)

Efectiva a partir

-~ Enero 1, 2018
: Eneroc 1, 2017

: Enere 1. 2018

Instrumentos Financieros :
Definicion de condicion necesaria para la
irrevocabilidad de la concesién
Contabilidad cde contraprestaciones
contingentes de uma combinacion de
negocios.

Agregacitn de segmanios de operacion.

Conciliacion del total de los actives de iog
segmentos sobre o8 gque se deba

- informar con los activos de [a entidad
- Agregacion de segmenios de operacion.
. Conciliacion del total de los activos de log

segmentos sobre los que se deba .

informar con |o0s activos de |a entidad

Método de revaluacion — reexpresmn
de la
acumulada

FPersonal clave de gerencia

Metodo de revaluacion - reexpresidn
proporcional - de I3
acumuiada

~ Significado de NIIF vigentes

conjuntos

' Cuentas comerciales por cobrar y por |
. pagar a corto plazo _
» Julia 1.
depreciacian

+ Julio 1,
amortizacion -

il T,

Excepciones al alcance de negocios

Alcance del parrafo 52 {excepcidn de§

cartera)

Aclaracion de la interrelacidn entre Iai
MIF 3 y la NIC 40 al clasificar una
propiedad- como propiedad de inversian |

~ © propiedad ocupada por &l propietario
- Cambios en métodes de disposicion

Contratos de servicios de

administracién,

Julio 1.

Efectiva a partir
Enero 1, 2015
Julic 1, 2014

Julio 1, 2014

Julia 1, 2014

Julio 1.

2014

2014

Julio 1, 2014

2014

2014
Julio 1, 2014
Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

. Enera 1, 2016

" Enera 1, 2018

e ey
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' Msjoras anuales — NIC

19

: Mejoras anuales — NIC

34

' Modificaciones NIC 16
Modificaciones NIC 38

Modificaciones NIIF
11

Titulo
Aplicapilidad de las modificaciones a la
MIIF 7 & los estados financieros
intermedios condensadas
Tasa de descuento: emision deun
mercado regional
Infermacién a revelar "en alguna otra
parte de |z informacion financiera
intarmedia®
Importe depreciable y periodo de

depreciacion. Métodos de depreciacitn,

Vida Gtil. Periodo y método de
amortizacion

' Operaciones conjuntas, Estados

financieros de un acuerdo conjunto.

" Enero 1, 2016

Enerp 1, 2018

| Efoctivaa parlic

Znero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2016

Modificaciones NIC 16 : Alcance. Componentes del Costo. ' Ensro 1 2018
Madela de revaluacién. Plantas :
il productoras ! -
_Modificaciones NIC 41 Plantas productoras ' Emero 1, 2016 i
' Modificaciones NIC 27 Método de la Partizipacién | Enegro1,2018 |

‘Medificaciones NIIF
10

Venta o aportacian de activos entre un
Inversor y su Asaciada o Negocio
Cenjunto

Venta o aportacién de activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocia
Cenjunts

| Enero 1, 2016

f'_ﬁﬂéﬂ'iﬁéa'i:':i'n'nns NIC 28 Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que la mayoria de las enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de |la empresa an los perindos futures no tendrén mayor impacto sobra
los importes de log activos y pasivos v [as revelaciones de la emprasa. por ello no es posible
proparcicnar una estimacidn razanable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado, Sin embargo fa aplicacion de |la MIIF 15 podria generar un impacto
Impartante en suU aplicacian, pera tampoon e posible proporcionar ting estimacian razonable
de dicho efecto.

C) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financlera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Campafilas emitid la resolucian
SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registre Oficial Nro. 586del 28 de oclubre de
2011; en dicha resclucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donacicnes, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversionas, resultados acumulados provenientes de la adopcidn par primera
vez de las Normas Internacionales de Infermacitn Financiera "NIIF* y la Norma Internacional
de Infarmacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES],
superdvit par valuacidn, utilidades de compafias Holding vy controladoras; y designacién e
informe de peritos.  Siende el tratamients &l siguisnte:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por denacionas y reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los sakios acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Resemva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversicnes, generadoes hasta el afio
anterior al pericdo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacian
Financiera "MIIF" y |z Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
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Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuentas Raserva de Capital, Reserva por Dconaciones y
Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sblo podran
ser capitalizacos en (3 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo
gjercicio econamico concluide, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o devuslta an
el caso de liquidacion de |a compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adapcidn por primera vez de las Narmas Internacionales de
Informacion Financiera "MIIF" completas v de la Norma Internacional de Informasion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, v que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, qus generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gtimo ejercicio ecendmico concluide, si las hubieren; uiilizada en
abzorbar perdidas; o devuslto en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF", éste podrd ser absorbide por los Resultados Acumulados y los del Cltimg
gjercicio econdmice concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopceidn por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Mormas Internacionalss de Informacién Financiera "NIIF"
completas y la Norma Internacicnal de Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), daberan ser conocidos y aprobados por la junta general
de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financiercs anuales emitidos de
acluerda con [as normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion®.-

Los saldos acreedores de los superavit gue provienen de la adopcion por primers vez de las
MIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiias holding v controladoras.-

Las compafiias constituidas come Holding al ampare de lo dispussto en el articulo 428 de |a
Ley de Companias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contamplada en
la Norma Internacicnal de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de
Informarién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) "Estados
Financiercs Consclidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados
financieros individuales por cada compafla. lgualiments, las compafilas Holoing o
Caontroladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que se establezea et derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios
o accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ajerzan actividades en
el pals.
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Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para detarminar el valor razonable de los activos que de conformidad can las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" completas y de la Narma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), &n las
£E20s que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, Ia junta general de socios
0 accionistas dasignara el penio o los peritog independientes que deban realizar el avalio
de los mismos. La designhacion, calificacion v registro de tales perios, v, los requisitos
minimaos que deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el
reglamento relativo a esa materia, expedido por |a Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios 0 accionistas, que
cportunaments hubiere ordenado su elaboracian y los aprobaré de considerar adecuado &l
avalio. Los auditores externos, en sus infurmes, haran constar sus opiniones respecto de la
razohabilidad de la valoracion de los activos gue de conformidad cor la aplicacion de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" cempletas v 'a Norma Internacional
de Infermacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectizn

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF7, ya gue su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga |z Resolucion Ne. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo de|
2011, publicada en el Registra Oficial Na. 419 de 4 da abril del presents afo.

Articulo noveno.-

Derdguenze todas las resoluciones que se contrapanagan 3 esta resalucion

Nota 5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Caja 20,582 90 552 &0
Bancos 221.560,81 385.357 26

Total US$ 342,883,771 3A66.360,15

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, son activos financieros libres de uss y sin
restricciones.
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MNota 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere &

Descripcion 2014 2013

Cuentas por cobrar comergiales

Clientes Locales 2.270.862,32 2,161,442, 18
Depdsitos Cobras Mo Asignados -218,98
Cliantas dal Extarior 158.806.88 55.050,75
Total Cligntes Comerciales (i) 2429 541 33 2.216.492,93
e —————— T ———
Frovsion para cuentas dudosas (i) -84 616,58 62. 737,98
Clisntes Comerciales, netos 2.344,924,65 2.153.754,55
—_—— e = EE ————————————
(Mras cuentas por cobrar i) 3.101,00 44, 535,37
Cuentas por cobrar seguros 810487
Cuentas por cobrar empleados 4 83270 35.438 11
Total 2.361.013,22 ~2.233,830,43

(i) La composicion de la antiglledad de las cuentas par cobrar clientes as la siguiante:

A.ntigiledad Anfo 2014 Afo 2013
Pear Vencer 2.008.07E 45 82 57% 825 828 A0 a7 24%
De 0 a 30 dias 228.605 BE 2.41% T00.051.73 31.62%
De 31 a 60 dias 64 851 28 267% 382 245 14 17.25%
De 51 a 90 dias 15.106,44 0.52% 171,192 68 T.F2%
De mas de 91 dias 114, 802,20 4 73% 180.917.82 T.26%
(<) Resenas .00 0, 00% (24,352,64) 1,100
Total LSD% 2.420.544 .23 100% 2.216.492,93 100%
Locales 1:853.321,23 T8.258% 1.622 475 .58 T3,20%
Chesl e |ewicn 158. 896, 88 . 594% 95050, 73 2.48%
Deposites por Cobros no
Asignadas (218,08)
Cheques Postfechados (7) 417 847 10 17.19%, 535 963 60 24 330
Total USD$ 2.429.541,23 © 100,00% 2.2716.492,93 100,00%,

(*] Comesponde al saldo por cobrar con espdldo de chegues

{ii) El movimiento de la provision de incobrables es el siguiente:
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Nota 7.

Se refiere o

Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial G2,737,98) 61.533,04)
Recupeoros - 3.817,80
Baja de Pravisidn 1.871.91 11.404 B8
Provision del ano (3) (23,780 ,51) (18 127.70)
Total USS (84.616,58) (62737 9H)

(i) La composician de las Otras cuentas por cobrar es la siguiente;

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Cobrar CTINMO 020,65 -
Cuentas por Cobrar Ecotungurahua 1.5586.50 -
Tarceras por Cabrar 454 30 .
Cuentas por cobrar- PMA 19.930.55
Coricava 18242 35
Cuentas por Cobrar - Terceros 120,55 BA4AB3 £
Total LSS T 310100 T 4463837
_— == — e —r
INVENTARIOS
Se refigre o
Descripcion 2014 2013
Mercadenas - 44 G2
Meterias pnimas B12.B13.78 541,161 32
Productos torminados 526474 58 BE5T 37517
Productos en proceso 1210774 38 E78.498 81
Suminisfros v materiales 52 400,30 5081387
Ciros inwenfarios 8.982 31 1488 .91
Total USDS 272144536 1.8979372,70
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MNota 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Total USD$%

236.6881,33

Nota 10. ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIELE PARA LA VENTA

Se rafiere a;

Descripcion 2014 2013
Impuesto al Valor Agregado - VA, = 102 668 36
Retenciones en la fuente de 171 894,19 109 817 49
impuesio a la renta

Impuesto a |a salida de divisas 53 348 91 74 767 48
Retenciones en la fuente de

impuezto a la renta (anos 1.6658 24
antanones)

Total USS  225.244,10 288.421,57
Nota 9. OTROS ACTIVOS

Se refiere &

Descripcian 2014 2013
Anticipo a proveedores 171 548,41 22 32 .02
Pagos Anticipadas 40 737 .04 £1.985.51
Olros pagos anticipados 24 395 BE 29.595.83

133.943,41

Se refiere a;
Descripcion 2014 2013
Terenos 35.427.32 35,427 .32
Edificaciones G9.832.40 59.832.40
Manuinarias &.000,00 49.047.79
Total USDH 114.258,72 154.307,51

Corresponden  al terreno vy edificio en la Av. Boelivariana, donde la compafhia
operd hasta 2| afio 2011, {Los terrenos corresponden a bienes entregados en calidad

de garantias de prestamos)

En el caso de la maguinaria corresponde a aguella no Jtilizada y que se

vendid la mayer parte durante 2l afo.
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Nota 11. PROFPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Se refieren a
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Nota 12. ACTIVOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se refiere a:

Descripcidn 2014 2013

Saldo Inicial 10.611.67 14.695 67

Rewersion efecto amortizacidn - (4.084,00)

Reversitn al gasto {(10.611,67) .

Total USDS - 10.511,67
Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a;

Descripcion 2014 2013

Parcion corriente:
Obligaciones Financieras locales (iii)

1.645.8995,86

1,511.745.23

Total USS 1.645.995,86 1.511.745,23
Porcidn no corriente:

Obligaciones Financieras (iii) 7.471.358,03 1.783.810,78
Obligaclones Accionistas  ({I) 520.000,00 22500000
Otras Cuentas por Pagar Financieras {ii) - 324,09
Total USS 1.891.959,03 2.019.234,88

(i) La composicion de las obligaciones con accionistas son las siguientes:
Descripcién 2014 2013
Olros Socios - -
Ricarda Callejas 295.000,00 200.000.00
Nelly Sevilla Lynch 25.000.00 25.000,00
Gonzalo Callejas Ch. 100.000.,00 -
Patricic Callejas S 100.000.00
Total US$ 520.000,00 225.000,00

(i) Corresponde a un préstamo realizada por un tercero a diciembre de 2012, que ha sido
pagado en forma significativa en el gjercicio 2014,
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(ili) Obligaciones Financieras corrientes y largo Plazo

COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

|iu. OperaciolF, Emisglén  Tasa F. Vancimla Monto Corrlente Nes Corrignte
120123600 23M72011 8,52% 01,07/ 2016 100,000, 00 22,505,143 14.562,55
ARARA-N {20 g, DRDESTIT 1 209.000,00 185,070, 44 35887217
9BTESA-0 18 12010 gy, =ANAT AL 00,00 57,340,240 120,040 56
191671300 OR202017 B A% R el 000000 ED.474,51 240,795.02
195452700 D&M 212013 #50% INTI01E 00 00000 46 PAT T 126402 51
1H52924-00 SWOHEDS B D0%: 4012018 A 000,00 54 BEE;51 190,873, /0
13012700 RN IS £00% FRETEl R 350,000,060 TEL.000, 7
TOTAL BANGO PICHINGCHA 2.750.000,00 B01.739,35 1.067.491.03
355837 041042015 4 0n% 2A0N2N1E 180, 0000 31.8032,21
348253 O7G1T G.00% Q&7 20 S00.030.60 a4 145,28 RS GRG0
Al ZR0EE014 8, 00% 030532018 109,535 75 197142, 38 B4 B10,85
3H9855 EFi2014 8.00% ZEG22015 80,0000 180.0:02,00
TOTAL INTERNACIONAL 969.999,75 324.976,59 371.396,91
CARICEI00291: 25052015 11.25% 05042017 ZEOTE0 3,607 46 AR0T, 3G
CARICSIC0I0T:  ZA0e2015 17.25% DSA0TIEMT PANTEENE 4457 By o BT E
CARICSIOOSOT. TR0 |7 DT Z0.600,53 TT1aET t3.127.1
TOTAL PRODUBANCO IT.617,16 18.277,62 13.072,09
Total ebligaciones Financleras 1. 145,995,868 1.471,959,03
CRENTO AGRICOLA 600.000,00
Tatal obligacionas Financiaras 1.6445.995, 86 1.471.9509,03
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COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

o. Operacic F. Emision Tasa F. Vencimic Monta Corrienta Mo Corrienta
1201336 00 28/07/2011 5,02% O4/CF2018 100.000,00 20501 AT 36587, 34
GCaRE3-00 15082010 8,02% CQ/CE/2017 4.200.000,00 175024 .47 B47.077.22
YETHE34-00 181120140 B932% 131102017 ADQ.0O0 00O B1.622.01 162 235,75
1BET412-00 24/07i2013 B A0 2000102004 200.000,00 200.000.00
TEHIEY 300 08102013 BE0% 102018 4p0Co000 BE.0D4 BA a1 210,53
185452700 081202013 8AC%W 10112018 20000000 3352583 163 550,02
TOTAL BANCO PICHINCHA 2.500.000,00 EE7.RRB.GR  1.260.950 85
321442 212012 9,50 Caf 102013 20000000 - -
ZRO243 281102011 0.00% 131172014 100.000.00 3245555
297353 2E5/032012 & 00% 21032013 0000000 =
ZTETe2 LET 201 B.51% 120204 220.000.00 S0.352,.87 -
Ja5837 12013 S 00 28/032015 180.000,00 11713101 G3.408 6B
FETED0 SWOTS2013 = Raesn] Bafur20e S500.000,00 HE.071,80 FBC.Z2BZ2 00
348520 o022 9.00% 210182015 210.000,00 135.942.22 SFEATE 40
TOTAL INTERNACIONAL 1.709.998,99 436.953.35 450 667 .28
CAR10S000Z 25032013 1% 050452017 2507120 580509 18.6T7E.34
CARTOEOLO:  28/06/2013 1% 0507217 2184542 480423 14028, 70
CARTOS000Y  0/07/2013 11% 100072017 28,600,583 6,513,890 70 ET40F
TOTAL PRODUBANGC TFE17 15 17,223 32 52 28265
CREDITO AGRICOLA 500.000,00 -
Total obligaciones Financisras 151174523 179391079

GARANTIAS

Las garantias entregadas comesponden a hipotecas respecto de los bienes inmuebles
de |2 compafiia asl como documentos de prendas de cisrtas maguinarias y equipos
adguiridas en los afos 2014 y 2013,
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Nota 14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a
Descripeion 2014 2013
Proneedares locales 1.8934.655,20 1.720.883,71
Proveedores del exterior 1.047.003 75 B01.418,24
Pronveedores Préstamo Quimicos 8.264,.82 G.127,68
Uspos 2.991.813,77 2.528.530,64
Anticipo de clientas A 28900 2.8925.08
Otras cuentas por pagar 4586705 71.458 20
Total Usos 3.073 669,82 2.602.912,72

i) Los valores correspondientes a proveedores tienen vencimientas en un plazo no

mayor a 90 y 120 dias.

il La composicion de kas olras cuenlas por pagar es el siguiente

Descripcion 2014 2013
Cuentas por Pagar 2.559 91 5
Otros por pagar 30.989 18 40,454, 73
Otros por pagar empleados y clios 222,42 230,58
Provsion Intereses 11.885,54 21,770 88
LUSDS 45 667,05 71.456,20
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Mota 15. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES Y EENEFICIOS SOCIALES

Se refiere 3
Deseripcidn 2014 2013
Farticipacian Trabajadores 74 685,23 T4 658 B
|ESS por Pagar 24.911 44 200114,82
Fandes de Reserva 2.310,0G 1.672,53
Préstamaos IESS por pagsar 4.44% 54 3.691.67
Salaric digno por pagar = =
Ciros valores por pagar 121,58 206817
ushDs 106.487 82 102.210,88
Decimo cuaro sueldos 23,856,808 21.559 11
D&eimo tercer susldos 10.051 48 772385
Vacacionces 38,748,086 47,072 .0e
USD$ 7363653 T 78.35500
Total UsD$ 180.124,34 178.565 88

Nota 16, PASIVOS POR IMPFUESTOS CORRIENTES

Se refiere a

Deecripeldn 2014 2013

ImpLesto a ia renta por pagar E g
Impuesto al valor agregado VA - =

Retenciones en [a fuente NA 10,308,589 8.512.50
Relenciones en la fuente Impuesto a la Renta 31.464 63 21.855 2T
Impuestoa 'a salida de divisas (150 1577417 11.010,14
Total USD$ 57.547,69 41,377,901
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Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiera 2

Descripeion 2014 2013
Jubilacion Patroral (i) TO7 BET 49 654083, 32
Indeminizacién Desahueio {il) 123,832,740 100,082 80
Total USD$ "~ 921.820,19 ~ 794.186,31
{i) Provisidn Jubilacion Patronal

Mediante reselucidn publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de energ de
1283, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin
perjuicio de la qua corresponde seqdn la Ley del Seguro Social Obligatorio,
De conformidad con lo que menciona el Cédigo dal Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplementa del Registro Oficial N® 359 del 2 de
julig de 2001 an lag gue s¢ establecen los montos minimes mensuales por
pensionas jubilares, los empleados gue por veinte y cinea (25) afos o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidaments, tendran
derecho a serjubilados por sUs empleadores. Adicionalmente, los empleados
gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veirts afios (20). y menos da
velnte y cinco (25) afics de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecha a la parte praporcional de dicha jubilacian,

El movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asta provision fue’

Descripeion 2014 2013
Saldo Incial £94.083,32 606.552,01
Provisiones 191.357.56 TG, 826,24
Retiros (75 405,24} {81,829 53)
Ajsutesy/otras Reversiones (8.095 25) 11.343,70
Saldo Final usnhs 797.837.49 684.083,32
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(ii)

Infarmacion Estudie actuarial — Jubilacion Patronal

Daseripeidn 2014 M3
Reservas acumuldas 1-1-7014 G4d. 093, 42 f17.896.61
Reservas Costo Laboral por Servicio 180,131,741 140 902 Hd
Costo Financieras inlereses BEBT2 15 5.871,00
Costo Financieros anterior 24,583 80 21.080. 68
Pensiones Pagados (8.085,25) -
Reversidn Fersonal Salidas (79488 24) {81 BPR R
Reservas Acumuladas usoDs 797.887,49 £54,096,32

La Compafiia ha registrado en cuentas de resullados los valores
correspondientes a las provisicnes para empleados bajo relacion de
dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por ura empresa
independisnte, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con més de 10 afios de servicio.

Provision por Desahucio

Ue acuerdo con el Codigo del Trabaje, er su articulo 185, en caso de que &l
empleado decida separarse y presente su renuncia valuntaria ante &l Ministerio
del Trabajo tendra derecho al desahucio cel misme que es calculade sobre el

25% de su Gltima remuneracion por el iempo trabajaco.

El movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta provision fue

Descripcion 2014 2013

Saldo Incial 100,092,089 05,675,890
Prowvisidn 3081155 15,709,583

Reversiones 5.571,84) §15.315,490)
Ajustes y otras Revarsionas 3.023,07

Saldg Final usn s 123.932,70 100,092 99
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Informaciéon Estudio actuarial — Desahucio

Descripcidn 21.'!14_ 2013
Reservas acumuldas 1-1-2014 100.062,00 04 608 55
Reservas Costo Laboral por Servidio 26.003,23 10.057.97
Costo Financieras intereses 1.083,47 415,08
Costo Financieros anterior 3.724.05 344577
Pensiones Pagacos = =
Reversion Personal Salidas {6.871.84) (13.529, 7%
Reservas Acumuladas UspD s ﬂ!.ﬁl?ﬂ 100.092,99 !

Sobre la base del estudio actuarial Ia provisién del afio es deducible de impuesto
a la renta.

Nota 18. CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende a USDS 1'814.000 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una

MNota 19. RESERVAS

Se refizran a:

Descripeison 2014 2013

Reserva legal usos 172.017,13 142.930,17
Resena Boultatia 275.879.31 275679,
Resena cstatutaria 8.031,98 8.031,86
Total Facultativa y Estatutaria USD3 283.811,29 283.911,29

Nota 20. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primara vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio
en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de (a adopcion por
primera vez de las NIIF', separada del resto de los resultados acumulados, mismo que
al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, ascienden a USD$ 489.550.30.
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Nota 21, INGRESOS

Sa refiare a

Descripcian

Productos fabricados v quimicos
Susproduzios v olras mercadenas

2014

14,055,429 53

013

11,313,412 47

31827568 1110043 83

Senviclas y activos 231.24018 385.946.71
14.608.945,40 12.508.403,.05
Descusnta en ventzs [27.372.95) (14.722.81)
Devoluciones en ventas (144181 48) (257.047.31)

Total

Nota 22. COSTO DE VENTAS

usDs 14.437 380 95

12.543.632,33

Se refiere a;
Descripeidn 2014 2013
Prozuctos fabricados 10.370.382,19 9.308,041,48
Subproductos y otras mercaderias 1.743.445,67 1.064.015,59
SENvicios ¥ activos 45,832,535 1046013
Total UsSDS 12.163.660,22 10.382.517,20
Nota 23, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Se refiere a:
Datalle LSS 2014 2013
Gastos de persanal 316,320,54 251 013,49
Ciros Gastos de perscnal 423,070,414 170.117.76
Fublicidad v propagands 1.539.47 4 45274
Gastos de Sendcios y generales B3. 645,84 ERAST.TT
Suministros y malenalss 26,821,985 21.899.72
Mantenimientos edificios y equipos B8.401, 71 B0 B27.893
Impuestas. custas y contribucionas 27.758 32 43,605,328
Sequros Emprasa 101,488 17 106435 45
Atenciones sooigles 472184
Depraciscionss y amartizaciones 31.418.18 2105470
Otros gastos administratives 161.524 04 271184 81
Total 1.241.971,63 1.058.058,20
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Nota 24, GASTOS DE VENTAS

Se refiera a;
Detalle LSS 2014 2013
Gastos de persenal 155.845 34 158.160.18
Otros Gastos de personal 28.201,07 40.007.77
Publicidad y propaganda 12.155,92 22 584 41
Gastos de Sendcios v generales 2420 BG 18126 51
Suministros v materialas 19.388.12 813942
Mantenimientos edificios v equipos 33.202.858 19.148.17
Impuestes, cuctas v contribuciones 1.658.00
Sequros Empresa 8.141,80 8.501,38
Depreciaciones y amortizaciones 40.411,20 45,872 96
Mros gastos ventas 96.148,59 105.6868,29
Tota| USDS 396.014,591 430.306,59
MNota 25. GASTOS FINANCIEROS
=e refiera a;
Detalle uss 2014 2013
Intereses por préstamos bancarios 258.210.82 248.022.05
Intereses por préstamos terceros 33.584,31 27.478.76
Impuesto salida de divisas (inancisro) 1.484 28 3.298.78
Otros gastos financieros 15.476,03 90,15
Total USD% 309.135.46 278.989,74
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Nota 26. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere 2

Detalle 2014 2013
Amiendes Percibidos 80.000.00 20.000,00
Asistencia Técnica 25.833,55
Ofros Ingresos 79.197.72 20.619,87
ngresos por Muestras Gratis 2.161 63

Ingresos Excentos Q.00 21 716,63
Tofal USDS UsDs 171.369,42 158.170,08

Nota 27. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores & impuesto
a la ranta por los gjarcicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presenta a
continuacion:

(a) La composicion de la determinacion del Impuesto &8 |z Renta Comiente, ez el

sig uiente;
Datalla 2014 2013
Determinacion de la Participacidn Trabajadores:
Utilidae Contabla 2097 BB AE 407 724,69
Baze Gravada de Participacion Trabajadores 487 B68. 15 487.T24.61
15% Parlicipacién Trabajadoras T4.505,22 T4 G5E,G2

Detarminacitn del Impussts a |3 Renta:

Utiliclac Contakle 29706515 447,724 1
{-1 158% Participacidon Trakajadoras (74 505 23) (T4.658,69)
{-} Incresos Exentos . {1 718 63)
i} Dividendos percibidos = E

i-} Oiras Deducsiones (4.794,82) (771085
{4} Gastos Mo Dedugibles 183.355,08 233 668 40
{+) Gastos para generar ingresas exentos - 311457
{+) Partlcipacian Trabajadores de os alvidendos - 2,790,354
{+) Parigipacion Trabajadores Ingreso Exentos - -
Baze Gravada de Impuesto a la Renta 601.83347 6332.203,77
Rase Imponible Impuesto A la Renta 12% - -
Base Imponible Impueste a ta Ranta {22%9%) 601.833.17 B33.203.77
{22%)] Impucsto a la Renta 132.403,30 139,304 83
Impuesto a la Renta Causado 132.403.30 1389.304.83
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Detalle 2014

Determinacion del Impuesto a pager o Saldo a Faver

Impuesto ala Renta (x) 132.403.30
Anticipo correspondiente al ejercicio (y) 112,767 .49
Impuesto corriente mayar al 2nticips (e:{x-v)) 18.635.81
Saldo del anticipo pendienie de page  (2) 109.817.49
i-} Retenciones en la fuents del ejoreico {b) (120,874 14)
i) Crédito lﬁbutario Afios Anterioras (o) (182.803.21)
{-} Credito tibutario 15D (d) 142.020.08)
Saldo a favor de la compania. ja-b-c-d
+e) {225.244,10)

Nota 28. OTRO RESULTADO INTEGRAL

2013

1352304 83
B9 164,62

50.140,20
84.052,69
(108.817 45)
(135.851,13)
(74.257,48)

{185.753.21)

En los afios 2014 y 2013, se considera como resultado integral la reduccion por los
efectos de la aprogiacion de reserva legal, en tanto gue en el afio 2013, corespondio 2

los efectos de reserva legal, estatutaria y facultativa,

Nota 29. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transaccicnes comerciales realizadas

durante los afios 2014 y 2013, con compafiias relacionadas.

Detalle us$ 2014
¥entas Ventas
IMCALY| ClA. LTDA, 720,82
QUIMICURTEX ClA LTDA. 0.4
QUIMITECH 5.A 4338 45
CORICAVA Cid. LTDA 4 278 656 25
BELUEXPORT 5.4, 13417917
Baldos de Cuentas por Cobrar
CQUIMITECE 5.4, 1.084.00
CORICAVA CiA, LTDA, 872.324,20
BLUEXPORT 5.4, 16.555 84

Saldos de Cuentas por Pagar
IMCALYI CIA, LTOA.
OUIRNICURTEX ClA.LTDA,
OUIRMITECH S.A.

2014

Compras
512,811,686

168,124 34
164,620 44

452,047,183
£9.801,14
£3.291,95
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Detalle uss 2013
Venias
Coricava Cia. Lida. 2. B4 540,08
Bluexport S.A. 315.863,35

Saldos de Cuentas por Cobrar

Coricava Cia. Ltda. 315.863,35
Blusxpart 5.4 5346933

Nota 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a emprasa esté
expuesta a dislinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valar econamico de sus flujos v astives y. en consecuencia, sus
resultados.

La empresa dispone de una organizacian y de sisternas de inforrmacion, administrados
por |a Gerencia, que permien identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion da los riesgos gue enfrenta |a empresa, una
caracterizacion de estos v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la compafila.

i. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las vanables de
tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado gue afectan los actives y pasivos de
la Compafila.

a2} Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de tipo de cambio se produce come la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compania.

CurtiduriaTungurahua S.A. Maneja sus operaciones y registres contables en la
maneda de curso legal en el Ecuador el dalar americano, por o que |a totalidad de sus
operacionas de ingresog, costos vy gastos, activos y pasivos estan denominadas en
dadlares.

La companila al momenta efectiia operacionas en monedas distintas al dalar americana,

paor los efectos de maquinaria y equipos por lo que sa pueda calificar como bajo el riesgo
en fipo de camhbio,
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b) Riesgo en las tasas de interés

CurtiduriaTungurahua S.A, Actualmente mantiene pasivos con el sistema financiero
como proposito destinar los fondos necesarios para Capital de Trabajo.

La compafila no presenta actualmente riesgos respecto a una variacion de |3 tasa de
interés puesto que se ha realizado negaciaciones de los eréditos con una tasa de interés
anual entre el 8% v 11%.

¢) Gestidn de riesgos de riesgo de mercado

CurtiduriaTungurahua 5.A, la compafia experimenta un crecimiento constante anclade
en la exclusividad de las ventas a Plasticaucha.

El rizsgo de mercado es madio, los factores externos gue afectan a la empresa son de
tipo macro politico; como las politicas econémicas scciales de frontera entre Ecuador y
Colombia.

Actualmente al contar con una de las plantas mas modernas a nivel mundial, ha facilitado
la presentacion a través de distintos canales, CurtiduriaTungurahua S.A., es sin duda
un claro actor @n las mercados de Europa, Asia y Centro América, manteniendo una
marca conocida,

Las principales lineas de mercado corresponden a la elaboracion de cuero de
especialidad a efectos de estdndares de calzado de seguridad v 1as linsas escolares.

ii. Riesgo de Crédito

El riesge de crédite se refiers al riesgo de que uns de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando principalmente en sus deucores por venta,

La empresa ha adoptado una polltica de Gnicamente involucrarse con partes solvertes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La empresa unicamente
realize transaccionss con Companias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito cantinua se realiza sobre la condician financiera de las cuentas por cobrar.

Para sus deuderee por vents la compania ha definido politicas qus permiten cantralar el
riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pages. Adicionalmente
podemos indicar que CURTIDURIATUNGLRAHUA S.A, na mantiene concentracion de
sus ventas al final del afio 2014 el 80.98% (68.86% en el 2013) de la cartera es corrients
y el 9.02% (31,14% en el 2013), est3 vencido, el nesge es casi nulo debido a gue Ia
cartera esta diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos |as cuentas por pagar a proveedores se encuentran

distribuidas en proveedores no relacionados, |as facturas cumplen con 1os terminas de
crédito v noc generan intereses.
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Por las argumentos detallados se caliica los riesgos en créditas coma bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesga de liguidez esta relacicnado con las necesidades de fondog parg hacer frente
a las obligaciones de pago. CURTIDURIATUNGURAHUA S.A., logra mantener un
equilibrio entre la continuidad fondos v flaxibilidad financiera a traves de sus flujos de
operacionas normales recaudos en ventas y pEgos a proveedoras,

El riesgo de liguidez es bejo va que las ventas se realizan de manera directa con un
plazo de 30 a 45 dias a traves canales de distribucian como la Freventa con créditos
gue garantizan liguidez semanalmente,

Los principalzs indicadores financieros de la compania se detallan a continuacidn;

Descripclén 2014 2013
Indice de Liquidez 1,348 1,200
Prueba Acida 0,760 0,730

La compafia podria sin problemas cumplir sus obligaciones comientes inmediatas en el
caso de asi requerirse.

Iv. Riesgo de capltal - La empresa gestiona suU capital para asegurar que pueda contar
con la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimizntc & sus accionistas 3 través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La administracién revisa la estructura de capital de la empresa scbre una Dase anual,
Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital,

I Ao 2014 Ao Zﬂ13
Recursos ajencs totales  ©  3154243.80f - 3330
Wenos: Efactivo v Equivalentes de Efectivo _J[SfEJS_:jéj‘l\:la (35}6}6}1 1J5]
(=) Deuda Neta E"'za'n 690,18 . 3.164.619,96,
Patrimonio Neto Tota L 332744772 2529479, 53
Capital total (*) P 662103401 6
indice de endeudamiento M 424?%f

(*) Corresponde a los recursos propios de la compafiia.

La administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados deben
mejorar a fin de mantener a la empresa libre de endeudamiento. Es necesano resaltar
gue la mayor parte del pasiva por recursos ajenos corresponde & préstamos  con
instituciones firancieras nacicnales que mantiensn garantias de |os bienes de la
compafiia.
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Riesgo Ambiental

Dentro de Ios diferentes tipos de rnesgos a los que puede estar sometida la actividad de
una empresa, se encuentran |os nesgos ambientales, estos riesgos tienen cada vez mas
relevancia para la scciedad pues, de su reduccion o eliminacién depende poder
garantizar una adecuada calidad del entorno. elemento funcamental hoy en dia
De conformidad con lo establecido &n al Art, 19 de |a ley de Gestién Ambiental, las obras
publicas, privadas o mixlas y l0s proyecios de inversion pablicas o privados gue puedan
causar impactos ambientales, deben previamenie a su ejecucion ser calificados por los
organismos desceniralizados de control, conforme el Sistema Unico de Manejo
Ambiental,

La compafiia ha cumplido con los requerimientos legales respecto del manejo ambiental
sustentable y con minimo impacto.

Mota 31. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre Ia renta y del impuesto sobre las ventas de los
afos 2013, 2012, 2011 201C y 2008 estén abiertas a revision por parte de 1as autoridades
fiscales, por lo gue existe una posible centingencia por la interprelacion que las
autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compaia ha aplicado las leyes
impositivas, La administracion considera gue ha interpretado y aplicado correctamente
las regulaciones sobre impuestos durante esos anos.

Asi tambign existe un proceso legal mantenido sobre Iz compania por parte del Servicio de
rentas internas.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasive contingente por el pago de Desahucic al personal de la Compaiiia segin
! el tiempe de servicio y de acuerdo con lo gue dispene el Cadigo de Trabajo, el cual podria
ser pagado en cascs de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados
equivalente a 25% del dltime salario por cada afio de trabajc.
Aportes a la Seguridad Social

- Los pages por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision
por parte de esas entidades estatales.

Nota 32. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

a) Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No.
' 351 el Cadigo Qrganico de la Produeeion, Comercio e Inversionas, el mismo que incluye
r entre olros aspectos tributarios los siguentes:
I * Lareduccién progresiva en tres puntos percentuales en la tarifa de impuesto a la

renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el anc 2012
y 22% a partir del afio 2013.
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+  Excneracion dal impuesto a la renta durante § afos para nuevas sociedades cuyas
inversionzs se realicen para el desarrolle de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estada.

»  Deduccion del 100% adicional para el calcula del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”,

= Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pagoe de intereses
de craditos externos otorgados por instituciones financieras.

s Lareduccion progresiva de! porcentajs de retencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesio a la renta para socisdades,

=  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a lz renta hasta el cuinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades,

=  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital & intsreses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

b} Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Regimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Pracios
ce [ransferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta sa efectuard par declaracion del sujeto pasive,
paor actuacion del sujeto active, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebran
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operacicnes los
precios y valores de contraprestaciones gque hubiera utilizado con o entre pares
independientes en operacicnes comparables. Fara efectos de centrel deberdn pressntar
a la Administracion Tributaria, en fas mismas fechas vy forma gue ésta establezca,
fos anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacion de los
anexos e informacion referida en este articulo, o s s que la presentada adolece
de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta, serd
sancionada por la propia Administracien Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de fos Estados Unidos de América®.

La presentacion de la informacion de operacicnes con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo B0 del Reglamento a la Ley de Régimen Trioutario Intermnao vy dice
lo siguiente: “Los sujetos pasivos dol Impuesto a la Renta, gue realicen cparaciones
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a
fa Renta, presentarin al Servicio de Rentas Internas el Informe integral de Precios
de Transfaerencia v los anexos gque mediante Resolucion General ol SRf establezea,
referente a sus fransacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de Ia declaracion del impuesto a [a renta, de conformidad
con lo dispuesto en ol articulo correspondiente an este Reglamento.”

Finalmente el Artlculo 259 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno norma
sobre la Responsabilidad de los Auditores Externcs gue dice “Los auditores estdn
obfigados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinion sobre ef cumplimiento de fas obligaciones tributarias de fas
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o
percepcidn de los tributos; asf como la opinidn sobre la metodologia y las ajustes
practicados en precios de transferencia.”
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Con la Resolucion |a Resalucion NAC DGERCGC12-00828 del 18 ce diciembre del 2012
y publicada el 26 de diciembre se modificd el formulario 101, incorporzndo an los
casilleros 003 al 00€ las operaciones de active, pasivo, ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Estz madificacian fue una introduccion a los cambio en las
chligacicnes formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que sg
publicaron con la Kesolucion NAC DGERCGC13-00011 el cusl adjuntamos, que indica
lo siguiente;

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuadn operacionas con
partes refacionadas locales ywio domiciliadas en el exterior, dentro da un mismo periodo
fiscal en un monto acumuiado superior a los fres milfones de dolares de los Estacios
Unigos (USD 3.000.000 00}, deberdn presentar al Senvicio de Remntas nternas el Anexo
de Operacianes con Partes Relacionadas”

"Agueilos sujetos pasivos que hayan elecluado operaciones con partes relacionadas
focales yio domicifiadas en el exterior, dentro del mismo periodo fscal 80 un monto
acumulado supenor a los seis millanes de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios
ae Transferencia®,

Nota 33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de |a emision de estos estados financieros (Febrero 20 de 2015) no s2
han presentado eventos que se ozcd, en la opinién de la Administracian de la
Compafiia. puedan afectar la_marcha de la compafiia o puecan tener un efecto
significativo sobre los estadogAinancigfos, que no se haya revelade en los mismos.
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