2.1

LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCEEROS
31 DE DICXEMBRE DE 2012 ¥ 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compania fue constituida como LOGISTICA DE ALIMENTOS LOGALISA S. A. EL 11 de
enero de 1939 en Guayaquil e inscrita en &l registro mercantil el 9 de febrerc del mismo afio.
Mediante escritura piblica autorizada por el notario Decimo Primerg del Cantdn de Guayaquil,
el 13 de eneny de 1995 con un capital social autorizado de $20.000.000,00 y el capital suscrito
es de $10.000.000,00 de sucres ks cuales fueron convertidos en ddlares estadounidenses
gebido a la correccion monetaria que hubo en el pals, ks cuales se valorizaron en
USD4800,00 ddlares estadounidenses.

Primeros estados financieros con arreglos a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, que corresponden 2
los primeros estados financleros de acuerdo con Hormas Intermacionales de Informacidn
Financera {(NIIF) de la Compaiilz, han sido emitidos con la autorizackdn de la Administracidn
de la Compaiila, posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financiercs se
detallan a continuacién. Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcikbn de ias NIIF vigertes al 31 de dicdembre ge 2011 y aplicadas de manera uniforme a
todaos los ejercicies que se presentan en estos estados financierns.

Base de Preparacién-

Los presentes estados financieres de la Compadiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primercs estados finanderos preparados de acuerdn con las Normmas Internadonales de
Informacion Financiera (NLIF) emitidas por el IASB {Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de fas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Para fodos los periodos anteriores y hasta el 31 de diclembre de 2011 indusive, los estados
financleros de la Compafia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion de
fas NIIF se detallan en {a Nota 3. Adicionalmente, los estados fnancieros af 1 de enero y &l 31
de diciembre de 2011 han sido reestnucturados para poder presentarse en forma comparativa
con los del perlodo 2012.

Los estados financheros de la Compaiiia han sido preparados sobre {a hase del costo historico.

La preparacién de los estados finanderps conforme a las NIIF exige e uso de certas
astimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el
proceso de apiicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 5 se revelan las
dreas que implican un mayar grado de juicio o complefklad o las dreas donde jos supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Debide a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por 1a Administracién.
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2.2

2.3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Cambios en politicas contables y desgloses-

{a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por Iz Comparnia

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modfificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafiia ne
ha adogtado con anticipacian, las cuales se detallan a continuacion:

Nonma Descripcén Aplikcacién obligatoria

¥/o modificacién:

NIIF 7 Informacion a revelar —  Aplicacion 1 de enera de
Compensacion  de activos 2013
financlerns ¥ pasivos
financieros

NIIF 9 Fechs de wvigencka e  Aplicacion 1 de enerp de
informacion a revelar de 2015
transician

NIIF 10 Estadeos financieros  Aplicacién 1 de enero de
consolidados 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicacién 1 de enero de

2013

NIIF 12 Informacidn a revelar sobre  Aplicacion 1 de enerc de
participaciones en  olras 2013
entidades

La Compafiia esta en procesc de evaluar detalladamente fos impactos de la adopaon de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sis actividades, no
s& generara un impacto significativa en los estados financieros en ¢l afio de su aplicacién inical.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compadia,

Moneda funcional y moneda de presentadén

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde
opera la Compafiia (moreda funcional}. Las cifras Incluidas en los estades Rinancleros adjuntos
estin expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional ¥ de
presentacion de la Compafiiz. A menos que se indique o contrario, las cifras induidas en los
estados financieres adjuntos estin expresadas en ddiares estadounidenses. ’

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
ariginal de tres meses o menos,
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Continuacién)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clagificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)" Cuentas
por cocbrar” y ii)” Cuentas por pagar”. La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o se comtrataron los pasivos. La Compaiiia define a
clasificacion al momento de su reconocimiente inicial.

Las caractenisticas de las mencionadas categorias se explican a continuacidn:
&) Cuentas por cobirar comerciales

Son actlvos financieros no derivades que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active cormiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera
que se presentan como actives no corrientes,  Los préstamos y cuentas por cobrar de la
Compahia comprenden princlpalmente [as partidas del balance de “dientes”.

h)  Cuentas por pagar

Representados en el estado de sitvacion financiera por cuentas por obligaciones de page

- por bienes o servicios adquiridos en el curse normal de cperacién. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepta por 105 de vencimlentns mayores a 12 meses contados a pattir de la
fecha del estado de sltuackin financlera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inidial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo ¢ pasivo financierg en el estado de situacidn financieta a
la fecha de la negociacion v se reconoten cuando se compromete a comprar o vender al
activc o pagar el pasivo,

b) Mediacién imiclal -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posteriondad al reconocimients nicial ia Compania valoriza kos mismos como se describe a
comtinuacion

c) Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el métado de intereses
efectiva, cuanda el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normates.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amewtizado aplicando el métode de interés
efectivo. Mo obstante, los pasivos financleros que no tengan un tipe de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el cotto plazo yio el eferto de
actualizar no sea significative, se valoran por su valor nominal.

1.4.3 Baja de activos y pasivos flnancleros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los dereches a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercerc ¥ la Compafia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos ¥ beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

(3)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Cortinuacion)

4.4 Compensacion da Instrumentos flnancieros

2.5

2.6

2.7

Las activos financieros v los pasivos financiercs se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién finandera, cuanda existe un derecha, exigible legalmente, de compensar
s importes reconocidos, v fa Compafiia tiene la intencidn de liguidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simuttaneamente.

Cuentas comerciales a cobrar

Cuertas comerciales a cobrar son importes debkios por clientes por ventas de bienes realizadas
en &l curso normal de 1a operacidn. SI se espera cobrar ka deuda en un aid o menos (o en el
cicky normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se dasifican como activos comrientes. En
casd contrario, se presentan come activos no commientes,

Las Cueniss comevciales a oobrar se reconocen Iniclaimente por su valor razonable ¥
cesterionmente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando c crédito se amplia més alla de las condiciones de crédite normales, menos la provisién
por pérdigas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se vallian al costo o al vaior neto realizable, ef que resulte menor. & costo se
determina por el métado de costo promedio, exceptn por el inventario en transito gue se lleva
al costo especifico, e Incluye todos los costos incurrides para adquirir los inventarios, y otros
incurmidas para levar el inventario a su localizacién y condicidn actual.

€l valor neto realizable es el precio estimadc de venta en el curso nomal de negocios menos
W5 costes estimados de conversidn y venta. Ef valor del costo de los inventatios es obieto de
correctidn vatorativa en aquellos casos en gue su costo exceda su valor neto realizable.

Propledades y equipos

Las propledades y equipos se contabilizan por su ocosto histdrco menos la depreciacidn
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de procducirse. El coste incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su recanocimiento. El costo también puede incluir
ganancias ¢ pérdidas por coberturas cualificadas de fivjos de efectivo de las adquisiciones en
maneda extranjera de propledad v equipc traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembotses posteriores 2 fa compra o adauisicién solo son capitalizados cuando es
probabie que beneficios econdmicos futuros asedados a la inversion infiuya hada la Compafia
Yy los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
CorTesponden a reparaciones o mantenimientns y son reglstrados en resultados cuando son
Incurridos,

Los activos culturales no se deprecian. La depreciaciin de las propledades y equipos es
cakulada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del active fio. Las
ﬁtimamdevidaGﬁh&syvaluresresiduaiesde!usa:ﬂvasﬁjossnnreﬂsadm,yajustadnﬁsi
€5 necesari, a cada fecha de derre de los estados financieros.

Las vidas (tikes estimadas de propledades ¥ equipos son las sigulentes:
{Véase pagina siguiente)

(4)




2

2.8
2.8.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{ Continuacion)

Descripcidn det bien Nimero de gfios
Muebles v enseres 10
Maquinariz equips e nstalaciones . 10

Eoquipes de computacion v softwars 3

Vehiulos 5

Otros activos tangibles 10

Otros activos {1

Las ganancias y pérdidas por la venta de propledades y equipos se caloulan COMparando 10s
ingresos obtenidas con el valor en libros vy se reconocen en el estado de resuftado integrales.

Cuanda se venden activos revaiorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reServals por ganancias acumukadas.

Cuandc e valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede su manto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Detadoro de activos
Dni:ermlnad&n de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalua en a fecha de cada balance si existe evidendia objetiva de que un activg
financiero o un grupe de activos financieros puedan haber sufrido pérdilas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, v se incufre en una perdida
por detertoro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuttado de
unc & Mas eventos que hayan ocumido después del reconocimiento inicial del active {tn evente
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de a pérdida tenga un impacto sobre
bsflujosdeﬁacﬁmﬁﬁumsesﬁmadusdeladimﬂnandemodﬂgmpodemﬂnandems,
que pueda ser estimada con fiabllidad,

Los criterios que utliiza la Compafila para determinar si exdste una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad finenciera significativa del emisor u obligade;

- Probabélidet de que entrardn en una sfuacksn concursal o en tuakquier otra situacion
de reorganizacién financier2 ! obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptibie de valorackin
en los flujos futuros de efectivo estimadcs, takes como cambios en las condiciones de
pago ¢ en las condiciones econdmicas que se commelaciona con impagos.

Para ia categoria de documentos y cuentas por cobrar, e Importe de la perdida se valora
mediante los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su imparte recuperable,
ademas de tener colrky parametre lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, £l importe en
libros del activo se reduce y el Importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.,

5i, en un periado posterior, & monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
sé refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultade.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentas de
todos sus activos financieros significatives, Ver nota 8.

(3
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Detatioro de activos ne financlieros (Propledad vy equipo)

Los activos sujetos a amortizadén o depreciacidn se someten a revisién para pérdidas por
detettorn siempre que algin suceso ¢ cambio en las.circunstancias Indigue que el inporte en
itbros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriora del valor por el monto
por &l que el importe en libros del activo excede su imparte recuperable. El importe recuperable
es el mavor entre el valor razonable de ur activo menos los costos para la venta y &l valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deteriore del valor, los activos se agrupan at nivet
mds baje para el que hay flujes de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectiva). La posible reversion de pérdidas por deteriora de vaior de activos no finanderos
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacién fnanciera.

En & case que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafila registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado tos andlisls periinertes de todos sus actives no finenceros
significativos y considera gue en ninguno de ellos exdste evidencia de deterioro. Ver nota 11,

Propiedades da inversién
Las propledades de inversidn se miden al costo, incluide los costos de transaccién,

Las propledades de inversidn se dan de baja, ya sea en e momenta de su venta o cuando la
propiedad de inversidn se retira del uso en forma permanente, y NG Se espera recuperar
beneficio econdmico alguno de su venta, La diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el impoite en libros del activo se reconoce en et estado de resultados en &l periodo en
el que el activo fue dado de baja.

5e realizan transferenclas a o desde las propiedades de inversidn solamente cuanda exlsta un
cambio en e uso del activo. Para e} ¢aso de una transferencia desde una propledad de
inversién hacia un componente de propledad, planta vy equipo, e costo atribuido lonado en
cuenta para su posterior contabilizacion es el valor razonable del active a I fecha del cambio de
uso. Si un componente de propiedad, planta ¥ equipo se transfiere & una propedad de
inversidn, la Compaiila contabiliza el activo hasta ia fecha del cambio de uso de acuerda con la
politica contable establecida para las propiedades, planta y equipe.

Las vidas Utlles estimadas de propiedades de inversién son las siguientes:

Descripcidn del b , -
Eddficios 10
Cuentas comerdcales a pagar

Las cuentas comercigies a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo coriente si los pagos tienen vencimiento a un 2fio 0 menaos (o vencen en
el ciclo normal de operacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presemzn coma
PASVOS MO COATientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se vakeran por su costo amortizado usando ef métoda de tipo de interds efective.

(6}
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Obligadones con Instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimenta por su valor razonable menos ks costos de la
transaccidn en kas que se haya incurrido. Posteriarmente, (as deudas financieras se valoran par
su oosto amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos
necesarias para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de ia deuda de acuerdo con et métode del Hpo de interés efextivo.

Irmpusstos corrientes y diferidos

El gasto por Impueste del periodo comprende ks impuestos oortientes y diferidos. Los
impuastos se reconocen en e resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a2
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directarnente en & patrimonio neto. En aste
caso, e impuesto también se reconoce en &l otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivarmenta,

Impuesto corrignte

El cargo por impuesto a la remta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
ias utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuestc por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
dgel 23% (2011: 24%) de las ulbifidades gravables, la cual se reduce al 139 si ias utitidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercido fiscal 2010 enixd en vigor % normna gue exige & pago de un "antcipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcudads en funcién de las diras reportadas el
ailp anterior sobre el 0.2% det patrimenio, 0.2% de los costos ¥ gastos dedudbles, 0.4% de ios
ingresgs gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menar que
ef monto del anticipo minimo, este Gltime se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que ef contribuyente soliclte al Servicio de Rentas Inteimas su devolucidn, lo cual podriz
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferides se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre s bases fiscales de los activos y pasivos ¥ sus importes en libros
en ks estados finanderes.

los pasivos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
impeonibles, salg:

- {uando el pasivo por impuesto diferido suria def reconocimiento inicial de una plsvalia, o
de un active o un pasivo &n una transacckon gue no constituys una combinacién de negocias
¥ que, al momenty de la transaccidn, no afecte la gananda contable ni la ganancia © la
pérdida Impositiva;

Con respecto a las diferencias temporarias imponibles refacionadas con fas inversiones en
subskdlarias, asociadas y participaciones £n negodias conjuntos, cuande la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que fas mismas no se reversen en el futuro
Cercanc.
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducitles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos ho
utllizadios, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra ias cuaies se puedan compensar dichas diferencias temporanias deducibies, ylo
se puedan utillzar dichos créditos fiscales y quebrantos impositives, salvo:

- Cuando el activo por impueste diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacdn de negocios ¥y que, al
momento de la transaccién, no afecte le ganancla contable ni {a ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias dedudibles refacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activas por
mpuesto diferido se reconocen solamenbe en la medida en que sea probable que las
diferencias temporerias deducibles se reviertan en un futuro cercang, y que existan
ganancias tmponitles dispontbles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legaimente reconocido de compensar fos activos por impuesto
correntz con ks pasivos por impuesto corriente y cuande i0s activos por impuestos diferidos v
los. pasivos por Impuestos diferidos se derivan del Impuesto sobre las ganandas
correspondientes a ka misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entldades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos flscales
COIMentes por su importe neto.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con ef Codigo Orgénico de la Producddn,
Comercio & Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con ef 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por kb que el Impuesto diferido estd
cakulado considerande el decremento progresiva de Iz tasa imposttiva.

1.13 Beneflcio a los empleados

2.13.1 Beneficio de corto plaro

Se registran en el rubro “beneficio soclales” del estade de situaciin financiera con contrapartida
en el estado de resuitado integral ¥ corresponden principaimente a;

i, Remuneraciones fljas y variables de los funcionarios de la Compaiila: Se provisionan yfo
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por fa Compafia.

h. Décime tercero y décimo cuarto sueldo vy aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sadlal. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en & Ecuador,

2.13.2 Banaficios da largo plazo
Jubliacion patronal y desstrudo

Et costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
regisira con cargo a o5 gastos del ejerckio ¥ su pashvo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacion financlera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuarales practicados por ur actuario independiente usando
el métooa de crédito unitaric proyectado. El vaior presente de la obligacién de beneficio

(8)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contnuadén)

definido se determina descontando las fujos de salida de efective estimado usando la tasa de
interés dei 7 %. Esta tasa de Interés se determina utilizando la tasa de bonos det Goblema
publicados por € Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los
heneficos seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términcs de la
chligacién por pensiones hasta su vencimianto.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (vanables) come son, en adicidn a la tasa de
descuenta, tasa de mortalidad, edad, sexe, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de o5 ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el gtre resultado Integral
en e periodo en el que surgen.

s wostos de ke servidos pasados se reconocen inmediatamente en resultados del anc, a
mengs que os cambios estén condiclonados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiermpa espedfico (periode de consolidackin}. En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segiin el método lineatl durante el periodo de consolidacién.
Al dierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Partidpacin de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utllidad anual que la Compafila debe reconocer en concegto de participacion
laboral en las utllidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

Provisién oorviente

La Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, va sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasaxios, i} es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y i) € monto se ha estimado de forma fiable, Los
montos recanocidos come provisién son la mejor estimacion de la Compaiita, a la fecha de
cierre ge 05 estados financieros, de los desembolsos necesarios para Bquidar la obligacion.

Reconod miento de Ingresos y gastos

2.16.1 Ingresos relacionados con la operadin

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn necibida o a
recibir, v representan los importes a cobrar por 10s blenes vendidos, netns de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinancs se reconocen €n jos resultados cuando, € importe de los mismos se
puede valorar con flabilidad, es probable que la entidad vaya 2 recibir un benefido econdmico
futuro ¥ cuando se aicancen determinadas condiciones,

2.16.2 Ingresos financeros

Los ingresos  por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion del
tiempo franscurrido de los achivos financieres adquindos.

2.16.3 Gastos

Se reconocen por €l método del devengado.

(9)




3.
31

3.2

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA {NIIF)
Base de la transiclén a las NIIF

Aplicacién a ias NIIF

De acuerdc con la resoludién Ne.08.G.0SE.010 emitida por la Superintendencia de Compaitias
en noviembre de 2008, la entidades como LOGISTICA DE ALIMENTOQS SA., pertepecientes al
tercer grupo de implantacidn, tdeben preparar sus primeros estados financeros bajo NIIF en el
aho 2012, por el cual, los estados financieros de la Compaiia por el ejercicic terminado el 31 de
diciembre de 2012 =on los primeros estados financlerps emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciin Ananciera (NIIF). Hasta el afo terméinado en el 2011 la
Compafiia emitiz sus estadas financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC),
por ko cual las dfras de los estados financleros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios v prindpios del 2012,

La fecha de inido del perodc de transicion de la Compania es & 1 de enero de 2011. La
Compafila ha preparado su estado de situacion financiera de apertura baje NIIF a dicha fecha.
Estos estadgs financleros han sido preparados considerando las NITF emitidas hasta el 31 de
diclembre de 2012.

De acverde 2 la NIIF 1, para edaborar los estados finanderos antes mencionados, se han

aplicado todas las excepciones cbligatorias ¥ se ha considerado el impacto de aplicar las
exendonas optativas a la aplicadién retroactiva de las NIIF.

Exanciones de la NIIF 1 aplicadas por la Compafiia
Las siguientes exenclones fueron utilizadas por la Compafiia:

3.2.1 Cosio atribuido

De acuerde a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Nommas Internacignales
de Informaciddn Fnanciera™, ia Compartia ha optado por la medicidn de sus propledades al valor
de mercado determinado por un profesional independiente v utilizar dicho valor como costo
atribuido.

3.2.2 Beneficios a los empleados

De acuerds a ko sefialado por NIIF 1 “Adoption por primera vez de las Normas Intemacionales
de Inforrnacion Financiera”, |z Compafila ha optado por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de la transicidn a las NIIF.

3.1.3 Otras axenciones

3.3

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en (as que no se identificaron diferencias de practica
contable entre las NEC y las NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacign detalian la cuantificacidn del impacto de la
transicion a las NIIF. La condiliacidn proposciona el Impacto de la transicidn con los sigulentes
detalles:

- Conciliacion del Patrimonio al 1 de enerc y 31 de diciembre de 2011

- Conclliacidn del estado de resuitados integrales por el ejercicic terminada ai 31 de
diciembre de 2011

{10)



3 TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Continuadidn)
3.3.1 Concifiacién del patrimonio

3.3.2 Condiiacién del estado de resultados Integrales

21 de didembre ideenerode
Conceptos ge 2011 2011
Total patrimonio segiin NEC 176,271 176,685
Ajuste Depraclaclones (11,380} 31,006
Propiedades v equlpa (i) 232,000
Ajuste por proMsion de Cuentas Incobrables (11}
{407 £82)

Ctros menaras {15,701}
Subdotal [11,390) (150,377
Efecin de ransickin 21 1 de enaro de 2011 (160,371
Total patrimonic seghn NIOF 4,516 16,308

{I) Propiedades y equipo

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia optd por registrar & valor de
avaiio de un perito como ¢osto atribuido para certos actvos al inico det periode de
transicidn a NIIF, o cual tiene sfectos en &l ckulo det valor de la propledad y equipo y la
depreciacion de la misma.

{I) Provisién deterioro de cuentas incobrables
Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Cempaiia realizo i provision por
deterioro de las cuentas incobrables.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rieago financiero

Los principales pasivos financleros dela Compafiia indluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pegar. La finalidad
principal de estos pasivos finanderos es financar las operaciones de ja Compafia. La
Compaiifa cuenfa con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones,

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercade (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

(11}




ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

El programa generai de administracion de riesgo de la Compariia se concentra grincipaimente
en 0 impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenclales efectos
adversos sobre la rentabiidad financlkera de la Compania, ademas que se asegurs que las
actividades con riesgo financiero en la que se Involucra la Companila estén sujetas a politicas v
procedimientos adecuados para tales efectos ¥ que Ios riesgos financieros estén identificadas,
medidos y controlados de acuerdo a allas.

La gerenda general de la Compadia y la jefatura financlera establecen las politicas de
inversiones. La Administracién de la Compafifa s la encargada de aplicar dicha politica y revisar
penddicamente sus procedimientos para k2 optima gestidn en cada uno de los riesgos que 2
condnuacitn se detallan:

4.1.1 Rlasgo de mercado

El riesac de mercado es €l riesgo de que el valor razonable o %os flujos futwros de efectivo de un
instrumento fnanciero fluct(en debido a los cambics en los predos de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el resgo de tasas de interés, &l fesga de tasas de
cambilo, & riesgo de precks de los productos bdsicos v otros resgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los bitules de patrimonio, Los instrumentos financleros afectados por el
riesqo de mercado incluyen las dewdas y préstamos que devengan Interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones finencieras disponibles para la venta v los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo del precico de los servicios y compras de
materiakes significativamente,

b} Riesgo de tasa de imerds sobre el valor razonable y flujos de efective

£l riesgo de tipo de interés de la Compaiila surge de (as obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos e tipo de
interés de valor razonatile, sin embargo debkio a que la Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de Interés variable la exposicion no es significativa.

) Riesgo de tipo de cambic

El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerclales futuras ¥ de los activos v
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafia, pot lo tanto, la Comgpafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenlentes de las actividades de la
Compaiila, Para administrar la liquidez de corte plazo, la Compania s& basa en los fujos de caja
proyectados para un periode de doce meses.

La Compariia prudente del riesgo de liguidez implica mantener sufidente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vendmientos 5& manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
fargo plazo.

{a Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efective para atender sus
obligaciones vy sus Aujos proyectados demuestran la misma tendencia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
{ Continuacién)

Al 31 de diclembre de 2012 ef efectivc y equivalente de efectivo es 0.06 veces al total del
pasivo oofmiente.

4.1.3 Rieagos de Crédito

4.2

5.
5-1

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus dientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de page habituales. El riesgo de arédito
se origina por e efectivo vy otros activos lkuidos equivalentes, vy depdsitos en bancos e
instituclones finanderas, asi como por la exposiclon al ¢rédito con clientes al por mayor y
minorstas, incluyends las cuentas comerclakes a cobrar ¥ las transacclones acordadas, Ef
controt del riesgo establece la calidad crediticia del diente, terdendc en cuenta su poskddn
financiera, expetlencia pasada y otros factores,

Riesgos de capitatizacién

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar l2 capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder propordonar rendimiento a los
propietarios asi como benefidios para olros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital Sptima para reducir el costo de capltal,

La polftica de ia Compafila es la de financiar todes sus proyecias, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que fa Compadia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones reaiizadas y supuestos utilizados por la Cormpariia se encuentran
basadas en la experiencla histdrica, camblos en el mercadc e informacién suministrada por
fuentes extemas califficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las
estimaciones, baje ciertas condiclones.

{as estimackones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacién financlera y Jos resultados de la Compahia
yia las requieren un ako gradc de juicio por parte de las Administrackin.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

&)  Provision por deterorn de Prestamas y cuentas por cobrar

ia Compaiia evalla la posibilicad de recuperacién de los saldos mantenklos en Prestamos
y cuentas por cobrar, basdndose en una sere de factores, tales como: existencla de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, y 13 falta de pago que se consikiera un
indicador de que la cuenta por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha ldentificade
evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimadas y
descontandolos.
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5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacidn}
b)  Reoconocimienio de ingresas
La compafi@a ha reconocido ingresos por el valor US$ 7,684,189 por ventas de articulos de
productos masivos expandide, facturacos v entregados a sus distintos  clientes en ai afia
2012, Siendo los productos de consumo masive 1a comerclaiizacidn de los productos se
realiza a traves de distribuidores en todas las provincias ded pais,
5. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
La Companfa utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que conskdera las sigulentes situaciones:
a} La existencia de dificultades Pnancieras significativas de las contrapartes.
b} La probabilidad de que la contraparte entre en quigbra ¢ reorganizackén fnanciera,
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo finandero se ha deteriorado.
Se registran ias provisiones por deterioro ge manera indhadual para aquelios saldos por cobrar
que presentan los signos de deterlore antes mencionados.
7. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 011
Caja 790 599 B30
Bancos 1,945 347,923 2,398
Inverskonas Temporales 5,962
Total 2775 348,521 9,190
() Comprenden saldos en coentas comient®s en bancos locakss, los cuales no generan
intereses.
B. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
8.1 CLIENTES
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Clentes 635,561 565,513 662,740
Valores por lquidar 612 7,405 {8,152)
Otros 372,681 358,455 38,987
1,008,855 931,372 693,575
Provisicnes {426,139 (419,875) {414 283)
582,715 511,497 279,292

Los deudores comerdales no devengan intersses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 v los 90 dias.
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8.2

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
{Continuacion)

El andlisis de antigiedad de estas cuentas, es el siguiente;

31 de dickernbre 1 de enero
2012 : 2011 2011
Por vencer 309,913 322,821 272,611
Vencido:
1 a 30 dias 250,591 157,555 153,427
31 a &0 dias 170,393 188,505 105,775
61 a 90 dias 118,716 128,743 86,412
Mas de 90 dias 161 247 93,748 75,349
1,068, 855 931,372 693,575

La Administraciin histdricarnente ha realizado su provisién en base a k indicado por la
nomativa tributaria. Al 31 de diclembre de 2012 v 2011 y 1 de enero de 2011, la provision
acumulada estimada por deteriore de dientes no distorsiona significativamente los estados
financieros Yomados en su oonjuntn.

Los movimientos de la provision por geterioro del valor de las cuentas por cobrar {ver la
Informacidn sobire riesgo de crédito y deterioro de activos financieros en la nota 4.1.3)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

31 de diciembre 1 de enem
2012 2011 2011
W 62,810 19,018 31,671
Total 52810 19,018 31673

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaitia, asi como el crédito
tributario generado por e pago del Impuesto al Valor Agregado y de afos anteriores por
impuesto a la renta, véase nota 15.

INVENTARIOS
31 de dicembre 1 de anemg
2012 2011 2011
Productos terminados 663,798 532,926 368,939
Mercadena en transto 393
Otros
603, 798 532|926 389‘332

El costo de inventarios reconocido como gasto induido en “costo de ventaes™ asciende a US$
£,821.000 aproximadamente {2011: US$ &,553.000)
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10. PROPIEDAD Y EQUIPO
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{Véase pagina siguiente)
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Edificaciones Temenos_ Tow!

Coslo o valor mxonable
Al 1 de anero 2011 " . .
Adiciones -

Ventas/hajas
Bajas contra resuitados acumutades

Al 31 de diciembre 2011 - - -

.
Yertas/bajas -
Redasificacion al gasto - .
Reclasificacon cuenta 202,000 150,000
Al 31 dw diciembre 2012 202 000 150,000 352Inm

Depractackin
Al 1 da snaro 2011

Cargo por depreciaciin del ejercicio
Venias - -
Reclasificackin al gasto

Al 31 e Hcdembre 2011 -

Cargo por degtreciaciin del ejercicio - -
Ventas

Reclasificacian al gasto 22,760 - 22,760

Al 31 de diclembre 2012 22,760 . 32,760

!
I

Imports neto an llbros

Al 31 de diclembra 2012 179,240 150, 00%) 329,240
Si——rrar
——

Al 31 de diclembre 2011

I

Al 1 de anaro 2011

Las propiedades de inverskdn son principalmente para obtener una plusvalia sotse las mismas.

Las propledades de inversion estan medidas por su costo histdrico menos ia provisidn par
deprediacion.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
{Véase pagina siguiente)
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13.
13.1

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
{Continuacion)

31 de dicembre 1deenerg
2012 2011 2011

Cofriente;

Bolhvariana (a.# 000-505456-9 762,429 446,590 434,724

Boivariano Cta, #000-504933-5 2,889 29,454

Pichincha Cta. #33332847-04 141,465 93,936 98,374

American Bxpress 26515626-2 16,825 105,060 105,618

Mashercard 13

Diners 6,59 4,493 5,172
930,136 584,541 643,901

Mo comente:;

American Express Bank 452 742 453,229 453,229
452 792 453,079 453,399

Las obligaciones bancarias de la compania estan conformadas por sobregiros bancarios
valorizados por $ 506,783, tarjetas de crédito $ 6,529 Y un préstamo bancaric del exterior

valorizado en § 452,792 a una tasa de interdés del 2.55% mensual

CI.IEI-ITES POR PAGAR COMERCEALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR {CORRIENTE)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacion se detalla jos vencimientos de los pasivos financierps {(proveedores al 31 de

diciembre de 2011 y 2010}

31 de dkiembre 1 de enem
2013 2011
Proveedoras Locales 615,793 607,733 417,395
Proveedares dei Extarr - 84,025 48 010
615 793 B9t 763 512 409

{véase pdgina siguiente)
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13,

14.

15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

{Comtinuacidn)
31 de dicembre
Locales 2012 2011
Pagos no vencikdos: ) 605,099 497 271
Vencidos
1 &30 dias 1,141 96,788
31 2 90 diss 1,377 2,982
al a 180 dias 4,579 4,500
Mas de 180 dias 3,647 4,193
615,793 07, 734
2] de dckembre
Extericr <011 2010
Pagos no venokdos:
31 a90 dias B4, 029
Mdis de 180 dizs - -
- B4 029
PASIVOS ACUMULADOS
31 de dcembre 1 d& enerp
2012 2011 2011
Beneficios sockdas de Ley (i 23,570 18,680 9,750
Participaciin trabadoms por pagar 9,858 16,335 9,032
IESS - Aportes 5,483 6,522 3.034
Ctos 41,612 33,555 28,002
30,923 75,091 43 B08

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pagh dei Dédmo Tercer
Suelkds, Décimo Cuarta Sueldo, Vacaciones, Fondo de Reserva, enfre otros menores

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dicdembre de 2012 y 2011 y &l 1 de enero de 2011, &l rubro de impuestos por cobrar e
impuestos por pagar se formaban de fa skjuiente manera:

{éase pAgina slguiente)
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15.

16.

1.1

PASIVOS ACUMULADOS

{Continuacién)
31 de diciembre 1 de enerp
Sakios por cobry 2012 2011 2011
Credibn tributano en B fusnte 17,279 19,018 16,144
Retenciones en i fuente )
Credite rbutais LV.A 45,531 - 15527
62,810 13018 31673
31 de diciembre 1 de anem
2akios por pagy 2042 2011 2011
¥mpuesta Al valar agregada (1) 47,408 &, 54 1
Impuests a la renta compaitia (véase noia 18)
Retenciznes en i fuente {i} 5,796 40,574 23,694
Retenciones IVA () 1,599 8,148 153,478
Impuestos 2 @ renta empleados (i} 4,441 188
55,803 94,304 37,350
IMPUESTO A LA RENTA

Concliackin del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectarcn {2 utllidad contable con Ja utilidad tributable de la
Compaiia, para la determinacion del impuesto a la renta en ks afics 2012 y 2011 fueron los

sigulentes:
31 de diclembre
2012 2011
Wtidad contable antes de mpueste a b renta 55 860 G2 562
Mas (menos) partidas de concllaciin
Gastos no deduchies 124,935 100,802
DCeducciones adicionaks (11,314} (17 868}
Litidad gravable 169,491 175,496
Tasa de mpUesto . 23% 24%
Impuesto a b renta causada 38,981 42,119
Anticipo minmo de impuesto a k renta - 54 765 44 974

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinaciin del saide del impuesto a {a renta par

pagar fue come sigue:

{Wéase pagina sipuiente)

(20)



16.

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)
31 de dckembre
2012 2011

Impuesto a B renta causado 54,269 44 974
Menos ]

(-} retenciones en kB fuente an el eferciclo Mscal {29,748} (31,528

(-} crediko trbutarc de aflos anteroms {1,740 -
Impueste Comente 22,781 13,446

16.2 Taza sfectHva

17

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, [as tasas efectivas de impuesto a la rerita fueron:

31 de delembre
4012 2011
Uthidad antes de provkion para impueste a b renta 55,BB0 92,562
Impuestn a b renta comente 38,981 42,119
Antkipo minimo de impuesto a b renta 54,269 44,574
Tasa efectiva de impuesto 69.78% 43.50%

Durante el anc 2012 y 2011, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Tasa mpeskiva iegal 23% 24584
Incremento por gagtos no deduclbles 36.33% 31.68%
DEmnuckin por deducciones adicionales -6.68% -10.18%
Incremento por anticipo mnimo . 17.13% -
Tasa mposkiva efectiva £5.78% 45.50%

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio la Ley
de Fomento Ambiental y Cptimizacion de los Ingresos del Estado, mediante Ja cual se reformd
ia Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, kos principales cambios son kos siguientes:

+ Cilaile del impuesto a la renta-

Para el ciloulo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con
ia agquisicion, usc 0 propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, nc serd
deducible el gasto sobre el excesq.
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18.

REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacian)

Impuesto al Valor Agregado {I.V.A.)-

Estarén gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000, :

Impuestos amblentates-

Se crea el Impueste Ambiental a 'a Contaminacion Vehicular (IACY), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, & excepcion de aquellcs vehiculos destinados
al transporte pakiico ¥ los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-

Se incrementa o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién
de pago vy generackin de este impuesto en lo siguiente;

- Todo page efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados oon recursos
financieros del exterior de personas naturales, socledades ¢ tercaros.
- Las explotadones de bienes y servicios generados en Ecuadot, efectuadas por personas
" naturales o sociedades domiciliagas en el Ecuador, cuando las divisas cormespondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utiizado como crédita tributario para ia
determinacion def impuesto a la renta hasta per 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importaddn de materias primas, insumos y bienes de capital con & finalidad de que sean
incorporackas en prooesos productivos ¥ que consten en el fistado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ef sigulente es un resumen de Jas principales transacciones realizadas durante los aiios 2012 y
2011 con comparifas y partes relacionadas.

18.1 Cuantas por cobrar y pagar

Las cuentas 2 cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principaimente de ias transacciones de
compra,

{Véase pigina siguiente)
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

19,

{Continuacién)

Coerirs oo cobRY comiente (f)
Compaiias retacionadas
Lires Jabonena Haconal
Yanos

Liepak 5.A.

Sporoum
Surconstan 5.4
Malpihai) Maxenatrom
Sudipodsa

Oros

Sud Food Cokormbla
Extracomsa

Sod Fond Cokimbia

AL
Ecor. Armandk Baquenzo B,

Eeon. Armando Bauertzo

Compalias miacionadas

Acion|stas
Armande Baquerizy

31 de diciernbre ] de ererg
4012 w011 2011
120,911 135,525
- 367,205
7.3% 247 3,068
1,25
{1,343} {545} 1,196
s
244,984 15,210 it
39,554 39,554 57,582
106,048
2171 -
_ 106048 181,200
219,700 L2d517 45,144
56,582 56,982 56,982
375,661 Sﬂdlﬁﬁ 537,126
355
25,000
27161 M.514 2312
_ 375,000 1533
m Bﬁ-jl‘l _-ﬁsit
25 000 3il11a
53,515 432637 B5H
25,000 25,000 25000
63492 §,M2

a4 3342

ir8

(i} Los sakios por cobrar y pagar corrientes y ne corrientes con entidades refacionadas no

devengan intereses,

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los sigulentes cuadros resumen los componentes det gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, come asi ambién los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para ks planes respectivos:

Jubdacin Patrona
Bonfficackin por desanucio

31 de dicembre 1de enems
2012 2011 2011
31,026 24,619
9,461 7,665
4,457 32,284

(23}
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20.

21,
21.1

BENEFICTOS A EMPLEADOS ~ JUBILACEON PATRONAL Y DESAHUCIO

{Continuaddn)
31 de diciembre
2012 2011
Carqo en resukados 6,407 24,619
Provisidn jubllacibn patronal ’ 1,796 7,665
Desahucio 8202 - 32,284

El movimiento del pasivo reconockia en ef estado de situacidn financlera fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2041
dubfiacien patrongl
Al 1 de enero 24,619 24,519
Provisicnes del afio segoin célcule actuarial 6,407
Al 31 de diciembre 31,026 24,619
Pesahucio
Al 1 de ener 7,665 7,665
Provisienes del afio segin cllculo actuarial 1,796
Al 31 de diciembre — 9,461 7,665

Los principales supuestas actuariales usados fueron los siquientes:

31 de diclembre

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa future incremento salarial 3.00% 3.00%,
Tasa futuro incremento de penstones 2.500% 2.50%
Tasa de rotacidn {promedio) B.30% 8.905%,
Antigiedad para jubllacién (hombres y mujeres) 25 25

FONDO PATRIMONIAL
La composicidn accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de US$ 800.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo oon la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos & 10% de Ja
utilidag neta del arfio a una reserva legal hasta gue el salkia de dicha reserva alkance el 50% dal
capital suscrito. La reserve legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utifizada para absorber pérdidas,
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22,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
{Continuacion)

Resultados acumulados - reserva de capltal

Incluida en e patrimonic. Este rubro incluye ks saldos que la Compafiia registrd como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses

realizados por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigertes, e saidc acreedor de esta reserva podrd  caplitalizarse en la parte
que excada las pérdidas acumuladas y las del Oftimo ejercicie econdmico concluido, si las
hubieren; \Hilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de lkquidacidn de la companiia.

Resultagdos acumulados — Ajustes provenientes de la adopdén por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de [a adopcién por primera vez de fas Normas [ntemacionales de
Informacisn Financiera "NIIF™ que se registraron en el patrimonio en la cienta Resultacos
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopdion por primera vez
de las “NIIF", que generarom un saldo deudor podrd ser absorbido por los Resultados
acumulados ¥ por los del (ldmo ejercicio econdmico concluida. En el caso de registrar un saido
acreedor s6ky podrd ser capitalizados en la parte que exceda al vakor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber
pérdidas; o devuelto en al caso de liquidacion de la compaiia, si los hubiere.

GASTOS OPERACIONALES
Afios terminadas al 31 de dicembre
2012 2011
Nomina ¥ beneftios sochakes 347,385 126,443
Honorarios profesichiaies 49 373 59,845
Amendamiento benes 46,500 42,720
Mantenimenta ¥y reparaciones 38,860 37,385
Aportes al IESS 62,387 60,355
Transporte y Combust bie 192,953 212,339
Jubiscidn patronat ¥ desshuck 8,202 32,284
Cuentas Incobrables 6,265 5,592
Comisones . 64,711 76,479
Otros menores 312,759 196,201
1,125 385 1,045 643

23 GASTOS FINANCIEROS

Se generan principalmente por los recursos ajenos con entidades de crédito tanto locales como
de! exterior, & gasto de interés esta valorizado en $ 18579 al 2012
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24.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 ¥ la fecha de emisidn
marzo de 2013) no se produjer
pudieran tener un efecto sig
revelado en los MisMos.

. Arghangdda- Uerizo
Gefefite General

on eventos que, en opinidn
nificative sobre dichas &5

de estos estados financieros (11 de
de la Administracion de la Compafiia;
tacos financierns que no 5 hayan

&7

CFA, trigrid Loor
Contadat
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