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1. ttlFoRxacrotl GE Enat

trtil.¡l
L¡ @rnp¡ñia nF @nsdtlrda @m LoGISnca DE auM€mos LoGALISq s. 

^. 
EL 11 de

ffi de 1999 s Guyaqof ¿ r¡rritá s.l Egrs'ro meÉnt el 9 d€ febr€o d€l m¡m año.
il€di.nte <ituÉ públi@ €uto¡izada por el .ota¡io Dc¡m PnÉe dd Cantó¡ (,é Gu¿y6quiL¡
el 13 <,e ffi d. 1999 @ñ ui 6rll¡l sod¿l ¡üt .t¿.tt & 120.m0,lE0,00 y €l cptl¡l {salto
é th 1l0.m0,000,m .re 

'Jc 
lo6 @l€ faon onrqlxk6 F dila6 6ta<kurid,sns

ébldo a ¡¡ @@lón monet¿É que hubo d €l pals, 106 @16 * vákr{¿aon en
USD#0q00.n¿6 é5t¡doúñld€ns.

9rlnlcq ..bda lDnd3q s .ntdo. . trrrr
16 eod6 flFrr€c po. d ¡ño tem¡Édo el 31 de d¡cr€ñb€ de 2012, q* dBponden ¿
16 p'fn€c e*¡dos frnafthc d€ trrdo q itomas Ine@ioÉk d€ InfoMón
FmtuieE (NIIF) & l¿ Cono¡ñ¡a, han sió ñitid6 M b autdir¿crin de la ¡dñt.Eú.dón
rt€ lá cono.ñl¿, oo¡terlofrente eé. o!6tos ó @nsil€€djn d€ lá )unta céreÉl de

2. iEgrrEll DÉ L 3 ?rtlCrPA[tS POLrE(¡S CO!úIAILIS

(¡s triftiÉ¿16 poliric ont¡bl€ ¡dopt¡ds 6 la pre9ádrliñ dé h6 €st¡G fimrcies e
detalran ¡ @nlnccrón. Tal(!@ b reqdse b N¡IF l, a6 po¡ñr6 h.ñ srdo dreñ¿d6 6
tundón de 16 N¡IF v¡9€it6 ¡l 31 de drdenb€ d€ 2011 y lpli6ó¿t d¿ t]lmE onrbft a
todos h6 ejftriG q€ e pi*nt n €ñ 6toi 6t dc ñmnder6.

2.t a.- d. PÉr.Édón-

16 prent6..tadc frNn<rs dé lá cdn ¡ñ6 al 31 de dic¡6b€ dé 2012 onsht€n kr6
p.rrec €5l"rh6 nmnd¿c pE9árad6 d. eErdo ú b5 Notu IntelENks de
rnfomcón 6MrcÉñ (NIIF) iiri¿s por €l IASB (IntenEbÉl ¡@{rming Stúd.rds Boád)
qG há¡ sldo ádopt¡d.s en Ecu.dor y repientón b ¿¿opdí ht gñl¡ €r.plldta y sin Édás
de las Efaldás noms iitemctoúhs y ópliód6 ¿e rolM un¡fore. lG eléd.¡o6 qué e

P¿r¿ tod6 16 psk)dos áñtetb€ y hásb d 31 de d¡<l€ñbc de 2011 indusire, lc esdc
fÉnd€6 óc h Cdnpáñi: F prepaEban d€ rurdo @ ikfrur Eq¡tdlr6 ft ConbHlldád
(NEC). L6 elatos & 16 adopditn de r¿s NIIF y Ls d*ioÉ ¡dotbdas te b t¡ónskiin de
ló NI¡F a d€talLn ú la r'¡ota 3. dicionalruntE, 106 6EdG ñn¿E¡.c d r de ereó y €l 3¡
(b d¡ldb€ de 2Ol1 han süo 6tn¡tur¿dc paÉ p.der prentáÉ 6 foma MpaÉdÉ
@ 16 del p€dodo 2012.

Lc dt¿dos fÉn.hc de lá cóñp.ñi: ha¡ srdo pE a6dc $hE h b.* .kl Gto hl*iko._

L¿ prepádtó. de 16 6ttos frDodec órÍome a hs NI¡F dEe er @ de d<ras
61trEioG @.table. dfd6. famuén srg€ ¡ ra ¡dninisr-&ltñ qG el€a su Juido en el
plGo de ap¡ldón é 16 po¡ttas @iiabks de h Cor¡p.ñ6, En b Notá 5 * ftbn las
áEs qre ¡mplkan u¡ nEy.r gñdo rk Jullo o ómplejldad o las á@s d.ñ€ kE supEto6 y
e.ftFd6 s rE¡ñ6rl,6 FE 16 6r¡óos liDftief6.

D€h¡do á b sbjdiv¡d.d inhffina en €se pllls @nt ble, lo5 Eult¿dos E¡es p¡Eden dr€rrr
d€ 106 rÉrt s e5ürudos p.r la adñlnlstEró¡.

¡-



2 RESU|aEN DE rrs pRr¡Op tES pol.Illc¡s conT Btas

2,¡,t C¡ñha€ .¡ pollde. @nt btr. y d€.gt€-

\a) dn8 M@ y ñ1d¡f@da ádoptada pr ta Cnrañía

a ra reha de emrstón de est6 6rádos ñna¡cie;, e hañ pub'6do nuw¿s nomó¡
modiñ6crbÉ e ¡nterpretacion6 que todaviá no han enbado en,viqencÉ y qúe a cdnpáñí:, rc
há adoptado con an¡c¡p¿.ki, a, .uór6 € ¿€ráthn a @rfnlEon;

ADI¡adfi .bÍg.torÉ
y/o modlñcdón:

re€lar - Aplldión r de eneb de
de actiws 2013

Fftha de viqencra e
infom&ión a €veL¿r de

€ró¿os ñn¿nctms Aotic¿cón r de ffi d.
@Eolidados 2013

Infomeón a @ear s.6re
P¡ntip¿a¡B * otas

La C¡dp¿ñia esti s pc€ d€ dd@r detala.tanFte t s hpáctos de ta adopc jñ rte e9t6
pfounciamiento6; siñ úbaqo¡ 6r¡ro qu, @5¡d6.¡do ta natuÉha de 56 adiv*j¿d6. ó

en r.6 61adG ñ¡óre6 6 el a,io @ <u apl@n hrGt.

flo hay dÉs NIIF o ¡nt€rprctác oÉ ctNIIF qe no €n ef4túás todavia y que e 6oere que
t rE¿n un €f.cto eigniñ@tirc sbE la cmp¿ñi¿,

tld.d. l¡¡n ¡oNl y no.d. d. t erEdóñ
L6 estadc fencbc F prep¿r¿n 6 ta moneda det ¿mbÉnt€ eofrjm@ Dñiña¡ir dóndé
.pera l¿ cmoañb (no@a futrd€,/. Lds 4fas,l.'ub¿! el bs 6tado5 ñe¡ctu dd,undsr qpF{d 6 dó¿,e 6tá..undens qE @po¡de á á rcrEd¿ aT@ y depMtñjn .h l¿ cdnBiE. a ru6 q* € irn¡qJe . @ñrrrc, t¿< (r.s ,ndurd¿<e; br
6t¡d6 fÉEÉG ádluntÉ 6ún expEsr'ás s dt.e eradouñidens.

eb.ds y eqdv.l4b. d€ .lt llrc
Er &rc y eqn¿kntB J eedM .l.'uy!r e e¡tu d óld¡ 16 depostG c ró v6tá a
erbd¡¡d6 ¿é q¡d'@ y dra5 Teib16 á Mo pt¿¿o d. oó1 ¡udd .ol J1 ftT,e.to
onqiEl de tE f11* o tun6,

2013
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RESUXEIT DE r. 5 PR¡¡OP tCSPOttt¡C 5 COrtABr-:S

2¡l A.ü6 Y p..¡6 nñ.rdeG

L¿ Compáñír clásf6 sus actiG y pasiG fnanoec eñ l¿ siq!Énte @tegorias: i) Cuentas
por óbE/ y ii)" Cuenl"s pd paga/ L¿ d¿sin@ción ¿ep.nde d.l pbpócto paG el cu¿l e
a¿qu¡eren lo6 acuvos iinan.lerG o * @rtGt¡@n 16 p¿si6. L¿ c.mp¿ñia d€fne la
crósifÉcióñ ar ñoñenro de 5ú r@nerñr€fÍo rn¡crar.

t¡s 66cteisli@s de las rencionad¿s @te9od6 * dplkáñ a ón¡nuc6ñ:

a) c@,t¿t pú @bar .@@lú
Són actvos lrnáftieG no dé¡ú¿¿os que dái de¡*ho a pa96 fils o detem¡n¿bbs y qué
m c.dzán d un ftüdo áctirc. sé rftlúyén en él ádiú erÉnre¡ qepto por los ¿e
wrimhnto myor a 12 ms @ntad6 d€sde l¿ f*ha de est¡do de snuacór fEn.eE
lue e p@ntan sm ó.tws no ófie.tes, L6 pr6tóm6 y cúentas por obGr d€ la
Cbñp¡ñía @ñpénded priftLpalñénté ló p¿rtidó dg balare d€ "d ent6".

b) a^q,ta tor p59ü

Rep¡enlados en el 6t¡do de sit@ió¡ fmR¡eE po. c€¡tas po¡ óbligaci(@ de paqo
por bÉn6 o edlc¡6 adquind6 en e cue nomalde opeEcÉn. Se ¡nclot€n en el p¡si6
@ffiente¡ exe9to pof 05 de vencrmenlos tutlfs a 12 mes óntad6 ¿ pánir de ra
f¿dD d€l 6iado de sLtú.rón f¡Mnd¿r¿.

2.a.2 R@Mjm¡dto y m.d¡ciói ¡nl<t.l y to¡i.rlü
a) R@MIm¡e¡to -

La Coñpañia cñ€ un a<!vo o parirc llnandefo en el 6tádo de stecÉñ lnánd¿b a
la l€h¿ d€ la rego.ÉcÉn y É l@nen Mndo e ómpón€t€ 6 @mp6r o wnder él
actirc o pagar el p€sto,

!) üed¡.dór rrrd.r -

LG ¿di6 y p¿strcs liDfterd en medld6 nrc¡almente á sú v¿lor róónóbl€ más
@lqukr cto áribuibh a h f¿ne(ón, si el¿ctw o pasirc fmncÉrc rc 6 d$ioÉdo
m & v¿lor razonable ó través de qanarcüs o Édid¿s y 6te 6 srgnrlk¿lh. Con
O6ter@dad al don@miento nl.ral l¿ cmp¿ñíit valdia ro5 mire m * delb¿ á

.) r,r€d¡.|ón Fd{ior -

i. G¡dt¡. ,or 6bói Se miden al @ro arbrdzado apl oñ¿o el método de lrtel€g
etu tiw, cúndo el cédLto € óñplia úi6 6llá d€ hs 6idtc¡on6 de drdrtó mmares.

¡¡. CEñt r por p¡g.r: se m¡d¿n ár .cto árclizado ópri@ndo et rretodo de iñteré
ef{trrc. No obstarte, los p¿s¡6 finandec que e tens¿n u. t¡po de ¡ñterA
6t b¡<¡do, el lmpo.te venza o € speG Grb¡r en el órto ple y/o ¿ €fáto de
ad@lüar rc s s¡gnifÉtirc, * valoÉñ pof su valor rcñ¡É|.

1.a,3 B.l. d. .cür6 Y 9.rG lln.ndéG
LG aclG frn¿ncléG É dejan de rmrer cuando os deEh6 a cibn 56 flu)G de
efe.trvos €xpi¿n o e tr¿nslmn ¿ un tecrc y l¿ Cúdpañia há lansfdi<tc sustarcialrente
t do los ñesg6 y benefico delvad6 de su grcped¿d. l.ln pasrc * €lm¡nado cúando hs
oblE4ions de h Cmpañia e had liqu dado.
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atg,llct{ DC t¡5 p¡ttlctpalCs Folrf¡cas coxrratEs

¿.r,,r co.¡F€.dó. r¡ lñ.lulÉt . ndrdqu
t6 d'c rlGrÉqc y bs p6iG fimmieB * @ñpenen, y oe
6t¡dó dé srtudrd\ fimfti{F, @ndó eidé un dér*rb, sislbh l4sdMt , de @ffirb imporr6 @no.id6, y b cdnp¿ñ¡r üeft t¿ inrácrh de tiquklár p.r et Et , o de @ti¿¿r
d fttb y ó@br €l p.sto simuE¡En€rte

¿5 Cqrb@ñ.d.L.¡ oór.r
canr¿s drErd¡b ¿ @bcr 5n lmpo.te. .Lótdos por dt€nt6 tor rent¡s .,e bÉc @t¡¿6d66 €l de lml d€ b oFüión, Sl e 6¡.o @b.¿r h ded.6 h áño o ftc to 6 .t
odo Ñ@l & b oFd6a, r e$e,kE mts €r9o) F ctü¡roñ .dm ¡dc m;t6 En@ @nnatu, * D@nl¡ñ .m acii

i¿ u'¡b ¡'iRüs ¿ 66É¡ e 'd.i@n 
,n'<tómnre por su v¡br @on¿t¡€ v

c.dc{ioftnre m, eu cro ¡mrthádo d. ¡<!sdo @r €l rn¿rdio det ¡@ & tnrdÉ etÉ.óm
@ñdo croédrto F molü 6.fri de t5 drdboG e.r¿dilo rcmter, re6 b pDd<¡
por paidas tof d€rerc@ der Eror.

LG ¡nÉ^!¡¡id * v¡lLiañ al 6to o at válor neto @l¡.bb, €t Are l$tt l]1€@. €¡ ústo e
det rñirc por elrEtodo de @dD Dtñedb, ereto Fr e,l 

'n6t¿rio 
en tac,to qú e ¡teva

ár cto €sGiñ@, € r4.luYl ¡od6 106 @6tDr fcwrttE F rdauo, to6 ,ffic. y tu;ErrtJc o¡ñ rley&.r rllgorc á 5u to6t61& y ónd'dó4 dut.
El v.l$ n€to @l¡2¡bk 6 el p.r¡o 6ünEdo é En6 a et oF lmt dé rSri6 llffib 6tos €ritrEdG dé dEr¡ón v sÍ¡_ Et Etor dd @do é h6 tnrentait€¿ obFto de
@rc.dó. ÉbEriE 6 ¡qleeos 6$ 6 qE s @6to excda 5u v¡tor Ero Eltzabb,

2.t Pt!p¡.d.d..y.qolr€
tó pr!9r€drdé y €qutpos * @ñtabjtian po¡ s0 ódo htsrjd@ tu t¿ d€pBiódjnffulad¿ y p.rdtld por deteíoro, 6 6s de p@d{jÉ. Et osto induw iañto to6deñbols drRtalmre ótsrb!ÉrG á ra ¿dquiKin o @rrrlEin .Jér ¿.rivo ;n b f,edbó
ei qE * cúmpr¡ñ lo3 .€quis¡16 páñ ru ffijñt€nto. El c6to lrmbhn Du€d€ tñdun
gEDRia o Édrdat pd cobdtuEs .Dltñ6das .,e ñqlos de €fed¡vo.rd 1é adauB.ffi en
mn€d. e(f.nlú. & ¡ropredad y .quipo f¿spG¡ihs desde et latrtmrto neto.

Lc d6<¡bd$ po*noc a la ñpE o .dqutsldóñ eto s @plt¡tia.b, tu to 6
pllbáble qE bqefrd.s €dró.nkDs f'¡!c ed6dos ¿ h ll6jó. rrltuyo heü! 1á cdnD6ñ¡!y 106 6*os puedai s ñedkk l@E¡lsEnré. 16 ot os d6d¡¡o&6 posteitG
@p.nden á E9¿6ron6 o mnr€ntmtátos y en Egrf¡d6 6 

'ett¡d6 cEúo sñ

LG -!6 ohu6lé m e dep6tón, t¡ ¡,ep6b.ljn de bs Fopted¿d6 y equipos 6
ckubd¡ r¡EtnFt báed. ei h vidá úrr 6!m¡da ft bs bteÉ det ó¿¡e ¡qo, L4c4in*iE de vida 

'jtiks 
y v¿roB €s¡dút de 106.d'er ñj6 s db¿dc, y.ilsdc !ié n€ño, á @rb ftda de cÉre de lo6 e5tad6 t5tuÉ¡eE.

lE vüó5 údk 6lt¡¿¿¿s de Dropredadg y equrpG s ras s¡9{h¡r6:

¡. (4)



tE¡tlrlE¡ oE ¡ s pRr¡C¡p t¡s ¡o(¡ftc¡s cotaf ¡rI]s

o.cb.ft dd bLñ

r.l4un¡rs ¿quFo e h*abcbn¿s
Equbos de @nput¡Én y oñwóc

¡úlled..ñc

3

5

10

re g¡@.c¡!s y pércidó pd € r.ia & mpd&r6 y equ,pG F 6toún mpaÉú crngtls obeldG @ er v!ü er tü'6 y * 
'!@l1db s €l ésta& de cur¡do hi6róks.

o¡ndo e anden ácsws @hfta¿6¡ to6 iñrort6 rnctuid€ á ot¡s ¡€s€c F FasA:eñ éleG Fr lEÉn iás dmúhd.e.

oEdo d Ebr de 'tbú de ur ñh de poiedeej r equ,po oed
6te 6 Fdudco 

'Fn€dbrafeniE 
h¿sr. <J v¡to¡ 

'Rpeábte
2.1 [r.aúled.!d8

2,4,1 o.t rñh.d¿. .t .d6 nn&.t d (c$rát pq @¡.¡r)
la CompañÉ ddG 6 h tedF é @da b¿b@ e¡ e¡sr¿ €qd€rd. obtetvá rjé ore un ¿crftñú']@ o s grupo de .d¡G ñú@G 9{Éd¿n h.be tuhd. oé6d.s 6, d*,k ! untu in¿rear o dn qruoo de rcd6 fü'w €sd deremdo. ! e trd d€r.r@ d€l vatd, r, v s s, s6te didem¿ óblervó rkt dere* (fu ,-" ud. ;;
urc o fá! €@!6 qe hay¡F dmdó d6p!6 óel r€@bmh¡o i
@_6H h pérú6.), y * @itD (o *ñr6t 6uer,ré (h t¡ oé.dd¿ Én9! s ,ñ,iido eb;
b6 ru¡x de eedtrc ñ,ruc €jdrE<,6 &4 ádb rmndeo o dJ qrupo d; ddi@s irÉ.'de6,
oÉ !€da s e5ú¡óóo d ñábftdád.

16 cdtqiG qu uülra 16 Coñpóñi, pa6 d€tcñtÉr si ée uñ érdrd. p.r d€t.rr.o

. Dinoit d ñturci€E s€ñ'falva detemtq u obt@do. PEbábt od & qE €ntd.ñ s uD srn!(6n .;@Ér o h
rh Kg.n¡zadór ñEÉ¡€ ,t o¡lh¡doi o,
cú¡<k' r,*o3 oi'$aua rnkañ qrc e¿ste u@ dtshudón ssc.püt e & v¿tyádó.
én 16 frura fLtuG d¿ etedw estjnEdo5, t¡t6 ñ 6bl6 dbs @ndidm ¿
páqo o en r¿s @ndacton6 <on6Tt6s qÉ e @d€ladm on hp.qc.

Pa€ ¡a ótegdn de deutubs y cgtas Fr @ó6r, €t hDofte de t¡ €didá * %b¿ññÉre b .nt.c drB ffidrádo3 páE .,6ta, 6r¡s qñB ! ru h¡oe 
'frpeaure,addn6 @ ÉF m oaérEtE b 

'ndcd, 
baF b mrtuwá houtañ vqénte. E ifórte e;

r br6 (,€r a(!@ * EdG y el tñporre de t6 p.rh6 € 'q'E s tá .6t¡ dé 'btre..
Si, 6 un p€ñ.do o6redor, 6 Fmto.k t! pdÉrtá pq d.td@ disnJy€ y ddE dsñ,ñKónf Éldioro objár¿rFre. uñ *¡ro q€ h.y. dnido despd¿s de de * f(!!iej dkh¿
d€i.r¡oó, 16 tffitoñ (h t¿ pedrdá por d€r€iorc Dl@cnú @i.,a * '@@ 6 e,

r¡ c6p¡ñia, @¡rd€EMo to antúimte f€ftior,ádo, @tbo tos anáisÉ É!'ft d¿
t d6 ss ádl'ós ñn¿nctü sq4'fró¡6. vF nora B

(s)



¿1.2 O.t rlñ lh.<tq D noftLú (ftlpLd.d y.qutpo)

t6 -tlvc sul€t6 á ¡mrEádón o depRiúón * $¡éten á Étslói pác Étntd6 pd
d€te1oo sl€ñpre qw ¿19ún su¡e o 6ñb¡o s ld.crn6tarciE rrldtoe o'€ ó i¡,ún¿ ¿n
lrLG pued€ m *r l@peEble. Sé E(¡re uD ptrilr lor éte om d€t v¿tor ¡r et mntó
por el qre er rñpo.te 6 libc del a.ti6 q.edé { importe @peÉbte, Er ¡mófte r<uFEbb
6 el trl¿w Mae d varo. €m¡,r€ de !n xw. 'l!c tos @s!os p.r. h €nt¡ y €t v¿t f ff
ue. A efs¡6 d. dd6r h5 Édtd¿s por d.rertdo del Étor, b anc + ágrupán al ntEln6 b¿)o Érc er qw h¿y tluF$ de eÉtiw k,arifrébl6 po. *p.ñdo (unida<ks q€reEdo6
de €aédivo). t pol¡bte ftEih d€ Érdó6 por dcterl..ú dé 6br é ádtG tu fiEndec
didin¡06 á la Plostb qe $fÉn um pád¡da por deterbo * Bis 6 tod6 ¡¡ ÍÉóas á ta6
qE e penta ¡nfomEdóo ltnarciF¿.

En €l ce q* el @to der €ror ei tibB det a<üñ eRde s! @nto GupéEbt€, t¿
Cdnpa¡h ÉtM¡ ud petnrd¿ p.r dete¡rdo s ¡os Bútt¡<kE .,et ejercrlo.

L¿ ldm¡nrsfadón h¿ Élt¡do b. aná¡srs pérürEn6 rje to&6 $ ¿(lt$ m fiÉftj€c
signlf6d6 y @¡d6¿ que ñ .ingum de elb6 €,ste direftiá de deteriF, V6 rxia 11.

t-9 Pi.gLd¡d-.Llnvcdó.
t¡r Dl!9r€dad6 (,e iffiÉn * m¡d¿n á cto, trluido h6 cosits de b-rn&tó¡
l¡s prcptcdade de tM6(iñ * (r.n de b.¡r ya s er d lffinto d¿ su st¡ o @nóo b
prcpledad & inBión * en6 der u$ 6 fom pe@ú!e, y m e esoe¿ tep.rár
b.Éftio onóñ¡co ólguno d¿ €nta. Lá dtuBcrr dtÉ d iflg's n€to Fradaie d€ ta
wñtá y €l hp.rte en libG del ádh * @'@ o el est¡do d¿ Guttados .^ ét p.{iod. á
cl qE el <tt@ l€ dr<k, é bóJ¡,

Sé Élid E¿nsf*n<hs a o d6de tas prcp¡edád6 (,e iMEl4jn etaftnre @ndo qtst un
6ñbro en e¡ e d,¿l actr.. Pa6 el .& de uÉ tdrlteG¡c¡a desd€ um Ío!¡ed# dehElin hada ui MF€te de pllpt€dad, p¡rnr. y eq!¡po¡ e1 o610 aMbut¿ (Ú¡l*. en
denta páE sú potrr o¡bb¡l¡a¡ón 6 €l valo. 

'á:ftbte 
del -tirc a t¿ feóa del ambb dee, s un trpo¡Ert de póo¡edr, pLnr¡ y €quiF * F¿nrf6! ¿ um proF.dad ¿e

iñF*5n, b Canpañb @ntabrtba et adirc h6t ¡¡ feós .hl amb¡o de ñ de eeido ó. ts
pdto@ @táblé ec¡br€dd¿ p.d r¿s p€pqi4k , F€.ta y.quiF.

RESlrMa¡ OE r¡5 pRtxc¡p lES pouftcas cotat^Brrs

L¿s vdas jdl6 €5dtudds de prcpEdade @ 
'n@ón 

s ls s4u'enE

Dsdlftih d¿l te lliMd¿eto

10

2,tO Coút . ótrErd.lú á p¡tE

l¡r cuentas (ftd¡k . p.g.r s oblEÉcroc & plgo p.r bhE o FrvtctG ore * han
¿4untio & 106 F!r!€do6 e er dÉ odt€rto &r ta op€Edó. 16 cEnt's ¿ pága¡ *
.hsiñ@n ffi p6¡ó úi*te si los p.96 rÉH EEtñknto a un ¿ño o illfu (o reneñ en
er .i.b .ffi¿r é op€f¿dó¡¡ sr 6te ñÉÉ Friot. €n (& Mtráñ, e pci€nEn @rcp63c rc dÉntes.

lE @ntas @e(Éks a p.9¿r * len@n inllalrente ¡ váLr @ble y pdértoftn€
* valoGn por e 6to óñorrildo uendo d n*rodo & tipo de inrdi6 ert.t¡6,

(6)



2.11 otlhúrúdr lndü¡dds nÉñd.ñ
La deude fú..j6 * ñl@n inichlnent€ por { v¡lor @Nble reM L6 cto. de ra

r¡6ñdó^ ú los qc * haF lunldó. P.6¡edor@G, 6s d.{tas fr¡6n ie6s * EloEn d
a co.to .nadado; tuhur€r dif.ffiÉ dfe b6 Jo.tri.6 obtéñklo. (fEt6 d€ l€6 cdos
l€dos pa6 su otteidón) y el valor d€ ffibok * lq]rc .n ra c4.ta de éult¿dos
duÉnte la vld¿ de la dqdá dé ác€do s é nÉtoóo d€l ¡po dé inLr6 €ktis

2"12 ¡rrtr-b. qddt- I ¡líLldo.
El 9.5¡o lor rmpesto del F!.óo @mp.Eüb L6 {mpaJ¿st6 .qddtes y dtl€ii(16, L6
rmp!étos * '@ren s el Eultédo, qeÉo d h medti. 6 qE 6tG * €fieÉn ¿
pnjdás ffi¡das 6 el of! 6ult¿do lntegÉl o dir.<r¿nste en €t pauiM¡o neto. En €@
6$, €l imBF4o tómbid o0o €u¡trdo inte96l o drEtaffitE ú
paEimnb n€to, ÉPdjÉfr erie,

El 6190 por iñpri€*o ¿ l¡ É.rt¡ @rr6!e * 6kub ¡rdlant L t¡6. & impu6to aDrkablé a
16 utilidórl6 96vable5 y É 619¿ a L6 BulirdG.lél áib s qE e delqlgq con b¿* s el
iñousto ror !.qar qrqrble. L¡r tlms trblbrh vrsstls €s¡abl<ñ uú t e d. iñouslo
del 23c6 (2011: 24%) d. bs uülkládes 9l áhle,lásl*rld@ál13%I16utfid*e
ElNrdér por el @rtrrbuyEnte.

A p.¡ti¡ d.l .j.Ekio ñel 2010 6tró en ylgd L lro@ qE stF é p.go ri. ún "¿ntdpo
míniñ & lñpu6to a r¿ dt 

" 
cut! wkf 6 @Lulado ó tundó. .h h cifEs rc9o.cdó €l

año anter¡ór $b€ €l 0.2q6 del pátriM¡o¡ 0.2% de los ó6tor y qEs¡.6 d€ddbk , 0,a% d€ ¡os
r¡oñ 9Éva!1é y 0.4% de 16 *ti6.
L¡ EGrldá mm esbl€dó qc €n @s d. qÉ el lflp{r€*o ¡ h Eítá euedo s reÚ qe
d lmto dcl ánttipo mínim, e4e úhitu * @ÉR¡É 6 iñp€sto ¿ h Ent¡ del¡nr0rc, a
meÉ qÉ el@ntnbuyeñte rdrcte alséryrdo dé Rent¿s Interús s devol(ió., b úl podú,
s ¡9¡¡rbre, d. -*r¡o @n lá rcm¿ qE dge b .iádod¡áñ de este antidpo,

RE¡,lrEIl O€ r S p¡ÍlcrpaEs müf¡c¡s oonr¡rEs

!6 pósi6 pó¡ rnpctó drf¿rrdo * ffi por todú las drGftió tdnpoEri¡E

LG lmp(Eto6 dÍéd¿os * lffi. de *Edo @n €l método de pást@, por las d¡f€end.5
tsnpdrhs qc $E6 6tE h3 L€g f4lé de lor &tic y palvc t s6 tmF i6 6 llbiG

C@ñdo €l páiE por impugto diferldo sud¡ del 
'@rimhnto 

¡nir¿lde u@ pl@¡l¡a, o
de ún ádto o un pásirc ei un¿ F¡r*ló. q* no @nsttry6 uE dbiEih.i€ resr¡6
y que¡ al Meito de b naÉ@rón, m afecte la gáe¡da @¡iabr. ni ra góÉri¿ o l¿

(¡n 6!eto a hs difeEE*ts tenpo€.l8 Iñpo.rlbl6 ÉJ6don¿d¿s on bs inEEÉn6 s
eb5rdr.rias, as¡rd6 y pankip4ioÉ 6 ñ€9od6 dlunt6, @n¿o b oportu¡il¿d de su
le6ón * pEda drrlr¡¿f, y s probable qe lós ñifts tu e @ñ en el tuturc
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t¡lljtlEl{ DC t¡s Pg{ctPALEs Fof¡nc¡s oo¡¡¡]¡s

i6 @ @r |m¡pr¡o ddlrl<,o * tÚ1dF po. rod¿s t¿e d',effi t€mpoÉG
dedrd¡rs, y por rd d¡o€ltav rJtué c crÉdro6 nsks y q*bcltos impc tvs 10
!ül@d6, eñ h h€dd¿ á qe s pób¡¡iré rá qBte@ de gae@i 4po4'dt6 dkpolot6
tutu6 @n9! Es @é * ot6ñ dpdrÉ' dl* d'fsElFó r6npoM ó€dEb€, y/o* Nedan 0ülraf dljc cÉditos ñsl6 y q€o€ñto3 impoitrG¡ 5a¡rc:

- cendo el ac!rc pd Iñpue4o ditudo srja dd lffiinana) ¡nilar dé !ñ a.tió o un
püÍw 4 uÉ tr¿ns.dón qe rc @ns,tuyá úE mbinád¡í de .€gdios y qe, .t
m@nto & ra F¿nsácdá.¡ m áf<te ra q6úndá drabte ni t. 9@nda o á *dtdá

- Con Bp€cio ¡ l¡s drGEñd6 teñpoE ta ri€dodllé él*ir¿das @ t¿s inv*k 6 en
sutrld¡¿iás, ffiradó y pa^tip*im á ñe9od6 dlunto6, óoñ& b5 ¡cd6 por
l¡pue$o dif€rido F @'1dF eraME s b m.óÍó 6 qe s pob.de q€ be
<ffa€rd6 Enpa¿ñ¿s &d4tbl€s * etLybn á on tuúE eÉrc, y qÉ s!5t¡n
gFE id6 Iñpón¡til* d¡sponf¡l€ tut!6 @.rÉ bs c6l€. É p*dan @p.@. dttEs

L6 a.üc pd impuetos drturdos y los p6iÉ por rinaE¡o6 útdsc e @psÉ¡ sr, y
$lo 5¡, en*e un dcEho leg¡(fente @6.ido d. mperEr b3 ácüG por tmplesro
@ñk$te @ ros palc pd imp6¡o @€.te y @.Éo b6 ad¡ós poi iñFBto6 difelib6 y
loa pasivc p.r tñ¡Et6 dÍtr * dert€. dél tmAi€jlo ebE tar gÉm.d.s
Gpo.tdantes ¡ ¡a ndna 6utorid.d f€|, qe l!<á so6E b m6m en&,.d o sleto fst,
o ófrerentes etró¡d6 o suJeto5 fÉk' q@ pctenden thui.lÍ tos &nG y p.siq fsteffi po. $ ¡mp.rte ¡éto.

Eñ adkrin, 6 Inpdt¡nte Fñáhl qE de -Éróo @n d C¡lEo org&ko de b prodKión,
cdmrro e InE6ron6¡ ló t¿6a d€lImpuéso ¡ b Rditó * r€d@ p.ogcj8rsrte, t.llóido
6 el 2011 @ el 24% hast¿ ttégr át 22% m et 2013¡ por to q€ €l finpusro dfendo e.t¡
6lth(b ftlde€ndo el d-É6to pEgEhb de la ta$ tñpdnm.

2,13 ¡dFido. lo..ñÍlort6
2,¡3,1 ¡aÉtdo d. dro !l@

se regrstr¿n 6 el rubE "bemfcb sodal€.'del 6t¿do de r|tlbdón fMcib q @.tÉp.rrjdá
e¡ €i esta<b de éutEdo inregEl y óGoond€n onEiEttHte a;

J, R.n!mr¿d..E flas y vanbbl€ dé los tuñdoÉdo5 é h cornp.ñhr se pDvfsto¡a¡ y/o
p¿gói de trú a la p.1tu6 rnle@s et¡bkctó¿s por b @np.ñ¡t

h. D€m teltñ y d.6m d¿tu ieh y ¿9oc ¿' lnsr@ E(Úrrb * sq!ñdld
sdá|. qe poüs@1y pag¿n de ac4rno a l¡ tégilsjn vEÉ¡te en el Ec!ádor.

¿13.2 l¡t ltdd ¡r. l.r9o pl¡D

.tttblt .bt ttl¡dtl r.téhttzro
El oslo dé 6t6 b.rEñdc ded.id6 .sbtcddo6 por t¡ téys bbo.át€s euatüÉ6 *
rcgistE on 6190 a b6 gados del eldddo y su p.sth Éprsnó et 1üD6 det vator re@
tje h .hlig*ón, á lá fe<ña del 6tado & slteií fÉnde6, paÉ tod6 t 6 rráb.J.akB que ae feha F.lmt¡ab.ñ pl6bndo s¡tdc. ta cd¡páñlá_ okh¡s púbtoE e detemtÉn6.úlmt ú b4 ¿ Gtudlc -t6ñak5 pr¿<t6dos por un 4nÉrjo ind€pend¡€nte F.óo
€r rnétodo de oéd¡to unit rb p6ye6do. El €tf pr*¡te de tá obtb6.ión rk ben€fido
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iEgrüEn of r¡s pt¡t{c¡P tEs Pol¡ttcas cottfaat¡s

dcfn¡ro $ (knnid dsfta¡dó b6 n,¡os.lq s¿llda de €fediÉ estrÉdo @¡do lá tns d€
¡nteré. (,€r 7 %. Eetá ta.a de hteés * d.tem¡É utli¿¡do b E¿ dé boc d€1 Gob€m
publl¡dc por el Bam CaFd qc esÉn d€Mi¡ádos 6 b m¡ffi mn€d¿ €ñ lá q@ lc6
b6€f(j6 sán p.9ádo6 y qf thm éñi6 q* e €or.úmn ¡ L6 tdn¡G d€ h
obl¡q¡di por peÉioÉ h61¿ su Fdfr€ntd

t¡! h¡sótesÉ actuñ¿k ¡ñcruyen ed@bG (várlables) qm s, en adk6¡ ¡ la br de
ddrÉnto,6¡ & rstatkl¡d, ed¿d, tu, ¿tlo d€ *Rrdo, M!ffiroÉ, rlmnlo futuE
de mu6¡doÉ, E¡ dé r¡6dón, c.Íre ot6.
tÁ g¿fti¡E y pédld6 á.t ú16 qE rú¡g€n de b. a¡es basadG eñ la qp.¡i*ia y
6mbi6 en 16 supu6to. adúádal€s F or9¿¡ ¡1 p.t¡lmonb ¡€ro en el dD @ltado rñtegEl
tr ei Fiodo d el q* rürcen.

iú Gt6 de i¡ *fraj6 paa<h6 * 
'e<rcn 

inñedk¡tañátr 6 EUlt dos del .ño, a
reG qN los omb¡o6 6én dldidon¿d6 a h 6ntiiui.,ad de 16 eñrl€Ss en sido
duñ¡t€ un p€údo de ttñpo 6pedÍ@ (pqüb de @n$l¡¿a.lón). En €e 6e, lor 6.tos
F e ij6 D.sadG e amftts¡n s€qún cl mdoóo l¡Él duEhte €l Fib6 de órm¡rd€cró..
al .iere del año las pbMsldB cubren ¿ t d6 lo3 v¿L€Já<kÉ.

2-1a prtldFdúr.¡ lo. t'.Ü.j.ddü d ¡.. uüfd¡d-
El 15% r,é l¡ udlld6d añ@l qE lá Compáñí:! d€b. ffi en ore9to de paft.lp¡dóñ
l6bd.r ei bs uülrdad6 6 EglsF¿do @n 619o 6 bs @lt¿d6 dd ej.r¡clo en qE *
ddeqE. on be en hs suroe por pó!6r qEhls.

¿tlt 
'rov¡¡ór¡dtlót
L¡ Cdnp¿ñ¡r EgistE pdEioc .únrrr: i) qlrte uÉ obl'!ádó. pent , t¡ s leE¡l o
iúplidta, @@ @lbdos d€ 4ntos p.edos¡ lD 6 pób¿ble Éy¿ a s tlA*¡io uE slida
de @M páE lhua,ü l. obliqdftn y rrr) €l mnto e h¡ 6drE<lo de forü ñab¡e, LG
montos 

'gnúi(l6 
@@ pórsióñ sn b mqd 6¡m¡cró. & lá cdnpá á, a h 

'¿drá 
.t

c¡m ¿e 6 esta¡¡rs ¡ÉnoeG, de h6 ¿64bd$ Ésbs p.E lhurdar b obl(¡xih.

2.16 ¡dródñL.to .t htl6 Y !Et6
z16.r ¡¡gú d.clon ¡L. q la oFr.dói

L6 iiglls odináriG € v¿lof¡n Dof el Ebr @oFble <le la ontr¡p.*tadói Éiddr o a
redb¡r. y Ep.&t n 16 ifr9.rt6 a cobfaf por loe blee Eútdc, ¡€l¡. & d<6t6,
¿o6¡uciÉ y del inp6to etE ¿L váLr añtido.

L6 Iigls ddr@.i6 * t€@l@n 6 bs @lt¿.t6 cuai<b, él iñp.rte d: 16 ñigrc F
p{€de úbd o ñab¡ltd.d, 6 prob6ble qe b enüd¡d v6yá ¿ Glblr uñ beñ€lldo ññóñto
irtoo t @ndo e ákaÉn dét ñiiódó @.dlloE,

2,16,2 ¡¡gú ñMnd.d
L6 ¡ñgre$ tor nts66 y €ndim¡entd * ñfxb eb€ la be de k pllpo.tiin del
ti.rpo tr¡n@rndo de bs ácüs ñmrcÉd adquhdG.

se rMffi @¡ el rÉ1¡do del ¿ftnq¿do,
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3. tRA¡ttcto¡ A tlo¡¡45 tlttERtt cto¡ai¡s o€ ¡rFoRxacIoi f¡i rqfl (Ñtlo
,.t ¡r.- d. l¡ Errddón. l! tutF

¡diacL. . ¡3 x¡tF

De tul{o d la @ludó. No,0a,G,osG.010 hitidá por b sup€nñte¡¿eri. ¿e compáñí:¡s
6 ñov{gnte dé 2003, ra eñtd.dé <!m Loclsllc¡ oE arlrtrÉNros 5¡., an ieientÉ al
aer qruDo de ¡mplañtadón, d.D.ñ p€paÉ, s6 piñÉc €sd6 fÉnd€G baio N¡IF 6 et
áño 201¿ po. €l cul, L6 6t*os fiÉnd¿c d€ l¿ Coñpañ¡! por d eF€c,o temj¡ado et 3t de
dktrb€ d€ 2012 eñ los pñffi €s6d6 fftftbc úmdo6 de ác!€rdo ón ¡¡dÉ
¡.t nadoEre é lnftruÚ. aE.ddó (MIF), Hás €l áño reminado 4 et 20¡r b
cq¡páñia ú¡rrb s 6tadc frEñ<r€G segú¡ Noms Es¡t .iá6 d€ conbbnidód (ñEc),
por lo Gl 16 .ñás de 106 e.tadc ñEnd@s del 2011 h.n í.to r*ti.tu¡¿d6 p.rá s
penbd¡s @n 16 ñ¡ffi cdte¡i* y pñndprc del 2012,

L¡ fudÉ de iñkio óel pér6do de b'¿nskiín dé b Cdñpañía 6 €t I de ffi de 2011. L¡
oo.npañla ha pÉp.r¡do { 6t¿do .,e shuaión fúrcÉ¡á d€ .pertu6 baF NIIf . dtch. tuE.
Esto. 6tadc ñEid.G han srdo pÉpaGd.6 @Bi&6ndo bs r¡F emndas h6t¿ .t 3t de

De tur¿o 6 L NIIF 1, páÉ el6bonr h6 esdos ñÉ¡.r€G añt6 Brtl|r.6s, É han
aplidlo urd¡s l¿s dépc¡oÉ obligltoias y * há osrbodo el ¡ñp.do & ¡9¡kar bs
exeOdoÉ opt¿ttvós ¿ l¿ ádi6dó¡ étBctw d€ 16 {tF.

¡,2 d.r<r..s.t ¡ l¡¡F 1.dlodú pú lá conpáñlá

ks ,huknt6 *.doÉ n¡on uüliza<Ls ñr ¡¿ c!mp.ñir:

Oe ackrdo a b Éñálado po. NllF l "Adopdjn Fl pdtm @ de |rs t¡¡omd ¡ñter¡domk
é Inlúrtudón FÉrc¡m", ¡a conrpañír hr optddo por h rEdrdói & * pñc¡€d¡d6 átv¡tot
de rerddo dd.mha¿o 9or ui prot6loml ln.hpéidieñle y utlt¡r ddD Ébr dm Gt

3.2.2 a.i.ltdd ¡ lú úpL.da
oe .c@r¡ó a b *tu16¡tc p.r NIIF 1 "Mop.ión por piffi E de br ¡¡rG ¡nt ffiioÉks
de l¡l(ft.ljn FimrcieE", b Cdnpañló há otbdo po¡ 

'Ecoll@r 
tod6 tas ptuid8 y

g.ÉrEras acnEd¡16 &umoladas s.b feda de h tEnsidó. ¡ lós NI¡F.

l¡s otr¡s d¿ndoc optaüv¡s rc fuercñ ap&-das por h cd¡p.ñ¡ F. s m +¡¡.bk . su
adtv&l¡d o por 6ür E6dtl6 a p.rtdae en 16 qe m * idc.ün6M {Íf¿@C6 r¡e pródtó
ónt¿ble entse bs NEc y bs NI¡F.

3.3 Cdrdll¡dór dt'. ñ¡!f Y N¡c

Lé @ndl¡aloÉ grert¡dG a @nnnu-¡¡jn d€t¡l¡¡n b cúntir@cón ¿€l rmDácto óe ta
tr¿nsr*jn a hs NtlF. Lá Óndlradón pllpotrb€ €1 rmpá.to d€ rá tr¡6dón s lc s¡gútentes

Corcili¿din d.l PltiM¡o ¿l 1 d€ ereó y 31 de ¿ijdb€ dé 201r
Cdrdl¡ldón del6ládo óe Guttad6 im€9É16 por eL+E¡do tem ná<rr at31&
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tta¡tscl(xl A no*ilas ¡iatrR¡Acrc|l^rEs DE rtlF,oRllac¡oll F¡tl^flc¡Eia (iltt)

¡3.r cdtd¡Ldón r¡l P.ldMro

r3.2 C..dlLdó. d.l ..bdo d. lglt d6 lnt ral6

rlt¡l Ftr¡Drú ..¡útr tG
c¿u 2q1I

aILEE q lro\¡lslm d¿ c6l¡s r.'ó¡rábl6 0l)

tu de na6króñ ar r d€ 4ó r,e 1011

Tot¡l Ftrhqrb ¡41¡r lG _______1:r!_

(l) *l9Ld¡d€ y.q¡lF

P.E ef€dos de la !ñmE óó.poón r,e las NfF, h cdnp.ñb optó por reoisbar d Élor dd
d.lúo de un p.fto lrm @.to atlbuldo p.É d.rtos a.r,!G al lntdo d€l períio d€
trans¡ción ¿ NIIF, lt @l tieÉ €fectos ei el cálolo del v¿lt de b Ft¡p¡.óád y €quito y L
&t€Écih d. b ñira

(rr) ¡rq,rdói iLt.rl@ rt @nt . hoódhl-
tañ eáee'tos de b pnm6 a.lopcih de las N¡IF, la @ñpáñh @l¡b lá pwisiói por

<táed.r! de ls @ñt s ksbrablé.

a. ADta¡t¡sTnrcló¡l DE RIE96G

¡1.1 t-torE .L dqo nMd.o
lc g.ndFk pa5r66 fMmk6 del¿ comráñi¡ lñduy6 las deudas y los pf&.6 que

d¿Éig.n ¡r*erts, hs d€nt¿s por pagar ffil¿ks y.F6 @it¿s p.. p.oar' L¡ ñÉlld¿d
onmp.l dé es paeB fidn(EG 6 ñ¡lmr ró5 ogerrdcE r'. L cd¡Pñit L¡
c.ñDrñü (denb @i pr6talB, ddrdoÉ d6od6 v .Úbs por ohEr, Y é(tró q*
púié@ñ drE<Éndt¿ & $ opéftirc'
t¡5 ¡dv¡.1ád6 .,e la crnpañi! b dÉ¡en a uE n*{hd de l6gG fnarcl€c: tl€ssG de

@rG(b (qÉ trpÉñdé bs .ié96 de p€do. t¡e th iiteré. v tipo de @mb@), .iégo dc

o€dlto y n69o d€ lhutde,

OD



a. ADt{ttsl¡ ctó{ DE ¡rfsc6

El proOÉro $e6¡ de adñ¡n€t eón d€ *sgo * h Cdnpañir F o@nr! pnndpátnent€
6 ro hñFe.i.dble ri€ L6 md3d6 ffú¡dec y tEtó <le ñlirnl2ar poteid¡l€ efectos
adwM $brE h €nt¡IÍlkt d lt€ftled de b cúpañia, .defr¡6 que e equó qE h5
dvrdáóe M rBEo ñú.d@ d b q4 e hsllmlá cdnpáñb elén 5!ret6 a po¡fti@. y
p.oedlmientos ¡d<uad6 paó tal6 ecrt6 y qE b. rl€9o5 ñEri.s €stár aidtifodc,
m€drd6 ), ot¡dld€ de derdo a ell6-

l¡ oat@ ssñr rk b cd¡p.ñE y l¿ ,€Ltura ñ@(kr¿ 6tab¡@1 lós p.lftk¡e &
frFktrÉ. i AdmF6t oón (h b CdnDáih é b rcE d. th ádkar dE\á polld@ y Frer
ts(rd¡ffinF $ p.@dlñl€r'tG ta6 L ótüro g.clón 6 6d¿ um de lo6 rl6gG qG ¿

@nunRió. € detóllan:

¡1,1,1 -$ & nqo.lo

El dslo d€ meÉdo 6 €l n69o .b q@ el valor @ble o b6 ñoj6 nós é eGóÉ de ur
rBt¡rnEto ñi.io@ nudúa deb¡do á L6 6mbix d los FE 16 de ft{rdo. L6 pEdos rb
mrédo lnvol@. cúü! npc .J¿ ñ690r d fl€.go rh t6¡s de in¡6É., cl ¡ksgD rb b5 rje
4b¡r, d fi6oo de 9reh6 & 16 

'r!dud6 
b&lc y ooc 11696 de pGl6, t¡k óm el

n69o (b p€dos & b6 blukó de póflM¡o. L6 ¡ftüiñdt 6 frmñdec af€cladc Dor el
ns¡o de rnú€do rndu)€n las deud6 y précórc q€ de€rE.n rneré5, lo6 d€9ó6lto5 6
ef.ds, 16 iñwsk É fnarde6 dlsponlbl6 p.ñ la st¿ y h6 lnslmr{6 6ÉÉls6

r¡ Comt¡ñir rc * eÉ6tró dpú6t¡ al É59o del pEdo de 16 *frldos y @pG de
nEted¿¡d s¡gniñoliwúente

b) PJ69o ¿é i.e dé k\tsés sbre €l valor lffible y luj6 d€ tuis
El ñ600 de tpo de ¡nteré de l¿ coñpañ¡a *rgÉ de 16 obliqócioÉ @n iÉtitú¡oÉ
rinaio@. L6 !r¡6t rc r üpo de iiter¡6 ñ,o qp.@ a la coopañfa . ri6gc óe dp. de
lñterÉ de Ehr tuble, s¡n úb¿rgo debb á q€ h Cdnpáñit rc mntlére oblEEd.É
de riéuriá ó htgo ph& d tae de hteE Eiáble b qFsic¡6 m 6 signiñott¡,

c) R¡égo de lpo de cmbb

El desgo de tipo de @mbio {r!€ .re !.ansá.doB dreftlál€s ñnu6 y d€ lo6 ácrG y

D6r!6 Milo6 en mÉda drsdnla ál dóbr. t¡s t_¿ns¡.doc €G.tud¿s 6 uÉ
rM€d¿ ófdril! ar dólai F dlltuy€n un rubF import¿ñte 6 lás opeftlrÉ d€ h
C..np.ñí6, Fr lo tanb, b cdnpáñi¿ ds¡dcr¿ qe é p@ pób¿b¡e q* adstd !d posble

ú¡d6 aiglñ.d¿ por 6te tipo & né{o.

L¿ p?i¡cjoallénté d¿ l¡ru¡dQ en 106ltuj6 de ef€<dG plo6l€rt6 de h5 &ó,ld¡dé.re la

cbnp6ñ¡a. Pa6 admrnisrá. 16 lhurde de 6to deq la oo.np¡ñh e ban s b6 llulc de @1.
pó'€rad6 oa6 un Friodo rie d@ 

'l.€s.
r,¡ csnoañfa !rudente d€l ñéso & I'quid4 h!¡ka rn¿r'r.€ s¡fkjqt¿ tr t¡b y ¿quM¿lénlÉ

en 6.tc ñn.ncÉ6 ¿ tEvés de un nútlEb de ¿d6r* é ñEntE de fiBE¡hÉnto
oprcñeddár. L.s v*imlenlos * @nelan de ffi¿o a lá Ékiaó, a dto. m€dÉrc y

r¡ cdnp.ñ¡! ñ tié€ rr6gos s¡gnilEdws ¡e I'quldez ya q* hLtód@rente lo6 tlu16 &
éfe.trs rh es or.Eeñé b hán oqfniüdo manta,a sfoent! ei!.bs p.É .t nder sut
oblil*ioÉ y sus ñúi6 pEyectóóos def,ú6tt¿n L mb|E t€i¿€rcÉ.

(rr)



¡I AD¡IIII5Í¡AC¡óT DÉ ¡¡:ESGO6

¡l 31 & ddsnbe de 2012 €i efetib y equivahnte de ef<tE 6 0.06 vEc el lot¡l del

+1¡ l¡.¡ú ó. útt
t¡ conp¿ñí6 6 Ép.oÉble de b gé1lí y ánálisÉ ri€l ñé!D d€ de¿no ri. s dÉ¡t6 nEc
¡nté rié prccda a ont<ale loe ddd y on¿tbB & p.gD h.bltuks. El ri€so óe dEdno
* diolú por el efÉürc y orrs ¿djG lhultG equtÉl€.té, y dép¿Áit6 en b€ñd e
rr6düdoG ñNn E{as, €sí .m por b qDc¡dón al oédno @ clrdt s al p.r mayor y
mrdrsr¡s. riduy.fÉo l6s *n6 @r.k6 a @bEr y L. tEÉdo6 erdal6. El

dr_o¡ d€l i6oo 6t¡bl€e la 6lrd.¿ cfrdhd. rtcl d¡ents, tri¡cido en dEt¿ posrdin
ñÉñd@, dp.rh¡cla Da$d¡ y otB f¿dorE,

+2 ¡¡q€ il. o¡¡r¡{zdór
16 obj.dE rb lá Cdnp.ñl¿ a la ho6 de g6tLoMr ó9lt l Fn ilvlgúrnar b cpddad &
mbrc p¡ó ónt¡úr 6rc on ñ€gocio á mrh. y ási po&r p6p.|do.Dr Endlmhñto a 16
prcpÉta¡{G ¡í c@ ben€f.i6 paÉ 0l¡6 teftdG .lé iÉtu.Enos .,é p.EiMlo y
tu.,ten6 uM ¿srructuE de 6it 1 ópt ro paÉ fdudi el Gto óe €plt l,

L¡ pdto6 rh ¡. cóñp¿ñló 6 l¡ de fiNñda to¿c 5ur p€y<106, de coa¡o y de laEo pl¡e,
FrEjp.lm¡,t d @M .re t!@c (entldáriB ñn¿kle6).

5, É't¡¡trDos Y CnfiE¡tOs COIÍIAAID' s¡GrúFrC¡rrG

5.t artlmda y oltdlo. dtd¡éqldd
L¿ pE .¡dón .,é 6tad6 ñFEhc EqubrE q€ b conp¡ñi¡r @¡it 6tm4¡oE y ublie
{FEtls $É a.e<tan lG tmto6 indultos ei 6toe e.iá<rts ii¿r¡6 y tus mt s

rcládo.6das. Las 6d¡núÉ E¡iz.das y suprÉ4o3 udlE6do6 pof l¿ cdnpañb F .mrcnt¡¡n
b6ád.s en h qpedeid¿ hlstódói 6mblos e el traEdo e ln6n dó. Mlñb¡Eda por

tur'rE ert ru 6ltfóóas. srn ñb¿tgo, lc tslbdos ñMl6 podÉtn df¿rÍ .Je la
6bfád.É, b¿F c¡€?Gs drdkLon6-

16 e¡jñ.doG y polítrG dt ué si9ilkáüv6 en déñnidú cm 6q4ll6 q@ en
inoo.r6nb. !añ Elqá¡ @nE támne ló rltdó. f mn ¡€€ y lo6 Éltad6 de la cd¡p¡ñ¡¿
y/o 165 Équrem u¡ .lto gEdo & Ju¡.io pd p6rte de l¿s dmlnls!-elón.

rás primlp.bs 6tfra<ro6 y ád¡6doÉ dd ai¡eno prceiñl € elwrE¿n Ehdoñádás
on 16 ,¡guient . @ne9tos:

aj Pú|ttón p¡ d*.ffi.b hest¿M /.lE bs pot @b6t

r.a cdnpáñ6 elú. 16 pG¡btlldad de @DeEdrñ de lo6 eld6 @nteñldo6 en PGtamG
y ftnEe @i c.b€r¡ bas¿ndoe en uE sle d¿ fa.toG. bles om: dlsiencl¿ d€
diñcult¡d6 fim.deEr 5¡9nh6ttd por p6.t d€l éuror, b tlb.ttlil¡d de qE .l dedo.
6oe en qur€bh o trgÉn¡di'jn l1úfri6¡, y l¿ irllr .b p.9o q4 * @ck1tr ui
indlidd de qE b crenl¡ por @bÉr * ha d€tglo.a.to. uM @ q€ e há ldátfrcdo
drdendas d. dc¡erioo * 6uma elvakr ¡ EUFFi poyÉt¿nd. bs nujd edirEh6 y
den¡ándobs,

(rr)



Estt'laDocY c¡lTERtoc 00r{T BtEs s¡G¡¡ftc¡T¡vog

b) lbtdfrtÉ oetg@
L¡ @nFñb há t@tri¿o ingtes p.r €l v¡br llsl 7,644.139 por wñt s d€ adrcülc é
prdudos m6lvos eq.n<t{dó, l¿ctudd.s y erl¡q8d.s ! s d¡stinto6 dk¡tes 6 el ¿ñó
m12, s¡éi.tr ló3 produ.bs de consu@ @¡óra @reda¡r¿¡.ión .h 16 P.ldudos *
Elt¿ ¿ tEvé d€ disr¡ibui&E en todas br prdindó d.l p¿ir,

c¡r¡rxD ctÉolnc¡a oE t o3 Acftvog t¡tl^ftc¡Etos

Ir coñp¿ñt udlU¡ ún s¡ste@ de Mluadin oednkja pa6 le @ntrap.rt?s.k 36 6<ljÉ
fimnó6, qc @Elds¿ l* s¡golsrt s sltu*oG:

a) r¡ dsteEÉ d€ dhcult dé fironci€G 3i9niñ6w6 de la dE¡p¡.i6.
h) t¡ Flb6b¡lld¡d & q@ b dt6p.rt€ entre €ñ quleóÉ o ú!Énl¿¿dón ñrond@,

c) l¡ falta de r6so e ó6ldéE uñ ¡nd¡c¿dor de que d ácnE ñBnds¡ e há deteib.¿do.

Se Egisfln hs poisiona pd dete¡¡@ de roM |¡dtvld!¿, p6ñ aqudlG sld6 por c.brai
qre p@rt¡. 16 srgnc de d€terrob ántes ffijoEd6.

.fECÍIVO Y EQUIVAIE||IES OE EFECIIVO

(r) comprcr'd.ñ eH6 eñ

2tt2 2qú ¡411

t cuENfES Y Ofi¡S Cultfr S POR COB¡An llo COI.ERC¡¡r¡S

ú b.b l@k' lo! .ul6 rc gdm¡

2!r2 ¿!.u

565,513

2!rt

Lo5 deudoE ffiják no deeiqar iñteG y 5u praa p.úr€dlo <,e @tfo gffilnEot€
6dla éñüE los 30 y ls 90 díat,

(r.)



cl¡oatEs Y oti scuE¡t s poR coBMR fto coitERcr t.]s

E .nól¡ts d. ántg¡jedad de 6tae c*nt6. 6 él slgoteit4i

4!Z

250,59r

2!11

19¿555

¿!11

r.¿ Adñrñrlt6dón hbtórk¡ftnte h¿ Mltz¡<,o ú pstih 6 bae ¿ lo Indkado mf h
'gmdE dihrra4. a 3r de dELibE dé 20t2 y 2ou y I d€ ereo (|é mlt, b o@s64ffubd. elnEda por (knoó & dknt6 m d8torskrrc signtrE¡tiv¡re.te b3 6HG
ñÉnd€6 lon'¿dos en su ojunto.

LG tuiñléntd de lá pdkón por ddoo d€t v¡hr de la6 c@bs por @br¿r (w h
¡nrb.ú¡.ión s.ü€ ñ690 de cédno y d.terioo <re .di6 fmdttu en t¿ no6 a.¡.3)

4.2 0f¡43 drÉtatas poR coERAR llo coLÉRcr r-Es

hoÉ.osdtrEs (t

(i) sé trpom por retendo6 6 ta
tnbutáño geftrto por el p.!D .kl
inpuc4o ¿ b €nta, wae nota 15.

5,321,000 apóxlmdáftrte (2011:

2!Lr. ¡I

-é?é].9_ 

_]9!]!_ -__!.¡¡!¡¿
h€nte Élr¡adas a b Cd¡páñ¡i, rd r!Ú €t cédito
Iúpu€4o ál vákr ¡4Éq6do y de ¡ño6 a¡tibé r

2!12 ?!11 2!11

_s¿z$_
@o gasto i.duldo 6 "Gto .,e Éntd." .Ei¿{ne a ust

(15)



L

¡o. t¡orro DIE(¡tP'o
cd¡lck ói y nrúñl€rto:

#*#- rb¡. H bE

,1té1

túrilt ¡req E&9)

-gái..J

--i¡gl¿ -444. -.44S.

---@,!.

11- F¡OPTEO DTS OC ltaVE¡lS¡Of{

o6)



lL t¡OtttSD¡DeS DÉ myEtsloll

&bl

34s dta erbd6 *úr,{¡doj

c.r!o por d€sÉra.¡n dd ej.{@

calo por ¿¿práirjóñ dd eFijo

Ln t6p¿.d¿dé de hreñróñ s prii.¡patrÉit€ pá€ oineer uN g¡lsvalfá $&e h6 ñhNs.
r.as protredads dc inv6ón esrin m€di&s p.r su ó5ro hKói@ tlm L p@1sión por

t¿ ol¡IcAc¡otEs cox ¡isltlt c¡o Es llftalc¡ER¡s
(vé'e páqtÉ sroui.fte)

(11)



otuc^c¡oxts @x l¡stlflrcIo Ers Fttl^llc¡Enas

________-!l]L

r.¡s ob¡lgadon6 b¡Érias & ló @pañ6 6t¡n dfonEda po. sblrgld bóM¡ios
vábnadG por I 905,733, ta'1ét4 de c^#n¡ I 6,529 Y un prÉ.€m b.Éó d€l steio.
v.lo ado * 1452.792 ¿ !ú tae de hter{s d€l 2,55% reÉúl

13. criÉttf¡li9,ott G¡R ooüERcraLEs Y oTR¡s qrlr{T sPo¡P G R(@¡aErFE)

ú.1 CUEÑr¡SrOep 6 n COa{ERCIAIES

a @nrinucloi e detalla l.6 Eñdmient6 de b6 9asr6 frdñdefG (p@eedoE al 3r dé
dlckhbÉ .,é 2011 y 2010)

2¡1¡ ¡!11 ¿ltr

(r3)



f¡. qrErrrl¡orP e¡¡ co¡r€Rcral.s Y oT¡as ctiamas ¡or p c ¡(coRRrEiTE)

z07z

20.10

hii-{6 rub¿FdoEs w 
'4

ztl¿ z0!! 2!U

(i) ¡nduy€n 16 pdlloÉ @llad6s p.r l€ conr.ñiá pá6 el p.so &l oédm Te6
súeldo, Deim C@rto Su€ldo, va@doB, Fondo de Rédó¡ ent¿ o0!6 tl1€lt€

¡5. II|ñ'ESÍOS FOR @5R¡¡ Y PAGAN

A 3r & dkleñbÉ rh 2012 y 2011 y ¿l 1 de ererc d€ 2011¡ ¿l rubo de lmpue$os por obEr e
lmAÉtd por p60Í e lomb6n & 16 slqui.nie mneE:

(re)



¡1960 r b Eib @fe,l6 (!éa dá 13)

ú-.dontáblfrt.gd.i¡pueroab€¡ta
M6 (renos) patró d€ coñcbcón

InEue{o . b €ñta causado

^rt.io 
nhim de lnpe{o á b Ént¿

2¡12

45,531

-------!3,91!-

?!r¡ t0l1

¡¡.12 ¿!l¡ &¡¡

16. lliDUES¡O A t¡ REllf

16.t Coñ< l.dó. .t l lalt do @nLüléülh¡t .to

L6 pft¡1e qc p.lndp¡lGnte ¡f<tarcn la dll¡d¡d @ftóble q la utilüad Hburabh dé h
Cdñ06ñl¿, páE la detemlE6n d€l imp{€to ¿ b rcntá €n L6 ¿ñ6 2012 y 2011 imn bE

111.31.1 117-3631

AI 31 de dkleñbÉ de 2012 y 2011, ra detemrEón del

(20)



ú. ¡¡PUISIO A LA i:ftfA

( ) Ér¿ncroñé3en hruenre en éieleErb
G) cEd.o tóutt¡b de años ante¡bés

NE zltl

Al31& dcFbÉ de ¿012 y 201l, ó! Ees efdrtoát de 
'mpu6to 

á t¡ Ent nFo:

uttld ant€s de p@E6n pa6 hpuesto a b Entá

lnrqe$o¿béfnacoÍbnte

Anttpo nhhE de ,npu¿sto a b Énta

Dt.rhucbn @r d.duccóree adHmtét
¡rcEmnto Por antbaro ñírim

¿q¡¿ ¿q¡.I

ouEnte el ¿ño ?012 y 2011, et @ñbb en t6 l¡$s ef€.üva de impe.to r@ @mo rg€:

zol2 zqu

17, REÉORI|¡STRTEUTARIAS

En €l supbffi¡o del R€grsr! ofrchi No. 5a3 d€l 24 de rcMerbé d€ 2011, s e@tdió k L€,
de Fornro añbient¿ly opnm¡eí de k6 rng'€s d€l Est¿do, ¡Edtante h rut* eñrñó
b téy orsó.ka.h Rfur@n T buEdo rntem (LoRn) y k L.y Rero@to¡rá p6E b &otdad
Tdtutarla, lc pnndp.ks 6mbb6 en los s¡gub¡t6:

! c¡ldlo d.l lnp!.rto . l. Ét -
Pa6 er cárdro dél iñp{6to a h renl! * l¡mita l¡ d€dEi¡i¡ d€ b6 s6t6 ét6.iorE k6 @n
¡á á&!isi.ii, ue o Alp.Ihd de whí.!tor, h¿sta por un mnto .Jé !5¡OOO, b *É
d€dkiu€ el g.sto etE €1 ex@.

(21)



t¡FD¡lirs ÍUlUl il s

rñDr¡ó .t v¡la Ac¡tg..ro (¡ v,4.)-

E5taén 9@ad6 @ tárifá o% ra adqú s¡.jón d€ rehbiG hibddc o d&is dv. ba*
iúporÍbL s de hasla 3s,0@,

lnp¡¡6b .nhlár¡ió-
5. @ er hDlÑ anb€nr¡' c '¡ coMmrun vákuE (lacv). qE gEv¿ €l ue de
Érrkúros ñnzó&A e t¡aÉoó.te F6tse, 6 ccerdoñ (k ¡qdb' Ehilkb de5¡ñ.dc
a] tráÉpo¡te públk y ls dtedañente EkidEd6 @ h rdv*ird proóuctta o @@ldál

. rnpl¡€b. h s.ll.l¡ d. DM5 (tsD).

se ill.1€@nb €l Impu6to ¿ lá s.l¡d6 de oLvb¡s 0so) d€|2% ¿l 5% Y 6tablee p€uncún
& !6S0 y !.mr¡dón de 6te imprtsto 6 lo slglhnte:

. rodo pdlo .fde de+ el e4eno', 
'nd6h€ 

¿qkllos @lt¿¡.r6 @n JñB
s n¡¡ñ16. sFdádéote'ts

- L6 dpldádo€ de ten6 y * klos gereEdos .¡ kuádor, el€c¡rd¡t p.r p€ffis
i¿tu6k6 o siedad6 &m¡ll ádas d el Ecuádor, cúido las d¡vds ffipoñdle.t6
. lo6 FgG por @@pto de dictÉs spo.t*ioÉ ñ lmÉs ¡l Ecuador'

Ll ffqñ a j¿ s¿fdó de DvEs 0s0) p.oé s hldio m déd¡to tn¡ut tio p¡6 h
d€temlÉmn de' TDEto á l¿ €¡b h.et! pd 5 an6, shFE qc l'éya 5¡d. orEln*o 6
h impoft¡dón d€ tutedas p ros, insuñ6 v teE ¿c 6pn¡l on L lt@lld¡d d€ qG sn
I@óa¡dG en p'!<!c ¡ldu<n6 v qE @¡st n ú el ll5t do a* 6t¡b¡€zá él coñlé
& Politk¡ Tnblt¿fl¿.

¡a, s^rDos YTn¡r'llacc¡ollEs coll coüP¡¡ratt t ¡tEsaElac¡oll D s

E ligu eft e J1 éuñ.n de r¿5 rtÉles tslr!&io6 @r¿r,¿s duE1t€ ld ¿ñc ,¿012 v
20ir d 6ro¿ñ¡¿5 / P¿rts Éla<imd¿s

1a.] Cúnta lq @br.¡ Y P4.r

Lrs *nt t ¿ @bd óe pár6 rel¡donadó sE€n pnÉipal@rte de hs Fán*ioÉ de

Hta. L¡s €t s pof @6d tu 6tán gáEnti¡¡.,.s por mtu€lé¿

l¡s .ueñtas a p¿g¿r ¿ dpfÉs relacioÉdat suEen p ncipalm.te de la5 tr¡rÉcE¡ong &

(u2)



ú, 5¡r.DO6YIIAXS CC¡OllESCOtl COllP ftrs Y P/rRlES RE¡¡clOl{rlD 5

------B:5ir - -_-E:¡f

--------t'5:r

_Lq@
z0l1

am _______l¿!c

(rl L6 erd6 por cobrr y ,ógar órl€.t4 v rc @Ír€ñtes on entld¡dé d4io.ód.s no

d{engán htet.g.
le. ¡€rEFrc¡G a cüPttaDos - ,uB¡L^cton PArnron^l- Y DEs Huclo

L6 srouÉ¡t6 o¿dG 6uÉ. lot mp.€te! de qÉsiD Éro ,emodo en €l efi.k¡ de
Éh;bs eñ @¡@oto de pl¿6 d. bénenció a los etrde{,o6, m át l¡mb*n los in@rté
ffiidos s el 6l"do de s'tu&ón fimncat, p¡6 los phÉ Bp.cti6:

!!t2

9,461

¿!1!

-----9Bl- -----3é!-

(23)



llE lEñ¡cfocl Exrrl¡oós-

PEvEón 

'lbbcón 
p¡tún¿

,u¡[tacfo r tRoxal Y DEs]^XUCTO

¿g¡2 z!1I

El lm¡mb¡to rlel pa¡rc t!@Gtdo en el d¡do de situ&ón f@ft]€É tu mo lgf :

L6 pnmd€6 euo*st6 rctu¿.€t6 Édr: tue.on toi rEu'erB:

pEvE€nes del áño egún cátub -tuarár

PovEbnes der año esún cátub -tuant

Tae de róc¡ón lDomedto)

adgi¡edód para ruL¡r¿ci'án (hmbr* v mutees)

2!¡2 2!11

20u ¿!!L

:0. ronDo P T¡¡ ofiI^r
L¡ MpGtciin aeimÉ d€l dpttat póg¿do at 31 de d¡lsib€ de 2012 y 2or I 6 é Lrsl soo.

2t, RESERV SY ¡ESUIT DO6ACUÍUL DO6

Oe *kftio @n ta tegbt ció¡ vig€ñte, ta Cdnp¿ñír débé aprophr por to reÉ d ús6 d€ tá
utjl¡dád reta del año 6 uÉ 'wa t¿gat hast! qu. d etdo de didE tlga ¿k¡E el 50% r,.l
6p{tal snto. l¡ l€s¿ te!Ét rc €*i dispo¡ibte p.¡ó dtsr¡Ih{iin de divtdsdG, peD pu€de
*r @pit¿lrzd¿ o uíDi& paÉ ¡bsóer ptrtd.s,

l2a)



RESERVAS Y RE9'LÍADOS ACUI¡IUIADOS

2i.2 RalLdc mñul.d6 - Má.L ott l

lÉluidá d €¡ p¡tlmn6. Ere rub¡o iftlu}€ lo5 ekt6 que la conpañia regi$ó (.m
Gunado del pr@ de óMÉión de 16 E9lstr6 ónt¿b¡es ¿e súc6 a dó¡¿E

@rr¡¡6 por drg€R¡¿ kgdl al 31 de mátu d€ 20m. De arrdo con d¡spdicirc klEks
viJtnt6, el erdo dre¿or de €4r l€ga podr¿ @plhlide tr L pa.te
q@ *ih 16 Érdrd¿s {umuhdas y 16 del úllm elerd.ro @nóúEo corclulto, 5i rs
hlbh€n; ud rádo p¿E ábqber 9&ldas; o ddreto en €l 6e de lrqurdadói de la mpañla.

ret rroc Ehul.rro. - AJu.t . pMñl.rtd .l. l. ¡dotdó. po. ¡tlM E d.

L6 alct6 p@nEñtes d€ E adrgcó. por pnre6 @ de ra5 1lo@s lnterG.rftf6 de
IrÍo@dóñ FrÉrcr€rE "NIIF" q@ e ÉglstÉon en el patn@nlo en la crenb R6ultados
*úúl¡d6, sukÉnt¡ "R6!ltá<tts ¡.!nu adc ptMnrent¿s d¿ lá a.lotdóñ por prmeE €
de rd "NIlr, qw 94@rú rñ sldo dsdd poóÉ s absb¡do t . 16 R6llt¡d6
acúmub¿os y por 16 del lldm etercicb @nóñko cdcluito. Ei elé$ de é9&d u. eldo
áce&. 5ób p.drá s @¡taLi¿d6 en l¿ p¿rt€ qw q.edd ói Éktr & la Érdi&s
eñu¡¿d¿s y r¿5 der úllm élérc¡clo @n'joico @.luido, s¡ las hub¡@ój utjli¿ado en ab.oóer
!é'd¡das; o drywlto en el c8 d€ lhutd&ó¡ de la @mp¿ñiá, 5l 16 hoblee.

rubécón pebi,ry d.*Eb

sé g€reE. prirciparreñte p.r 16 RuMs ajéc @n enb<hd6 de cédito tañto lcl6 @ñ
dd stsiof. el qasto ¿e ¡nterE e.l¡ vabfnado á $ 13t9 ¿l 2012

(25)



24. EVEIfrOssuBsEcuEl{fEs

dl¿ieñbre d€ 2012 Y h ftichó

ñó e Dfódul€@n 4ñtos qe
u er;@ qqñ'r¡drÑ ebre

¿ cm's.n de estor 6Edos finameG (11 d¿

1-" 
"",n¿n 

¿e ra ¡¡mrn¡+raon ¿e l¿ comp¿nra;

;;; €,hdós nnañ,e'6 qÉ tu R FY¿n

p6)


