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I N D I C E  

 

 

I n f o r m e  d e  l o s  a u d i t o re s  i n d e p e n d i e n t e s  

 

E s t a d o s  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  

 

E s t a d o s  d e  r e s u lt a d o s  i n t e g ra l e s   

 

E s t a d o s  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  

 

E s t a d o s  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

 

N o t a s  e x p l i c a t i v a s  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s   

 

 

 

A b r e v i a t u r a s  u s a d a s :  

 

U S $    -   D ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s  

I V A    -  I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o  

   C o m p a ñ í a   -    L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A .  

N I I F    -  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c ie r a  

S u p e r i n t e n d e n c ia   -  S u p e r i n t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  

  S R I    -  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  

 

 

 

 
 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S  
 

 

A  l o s  m i e m b r o s  d e l   

D i r e c t o r i o  y  A c c i o n i s t a s  d e  

L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A .  
 

 

G u a y a q u i l ,  3  d e  m a y o  d e  2 0 1 4  
 

 

1 .  H e m o s  a u d i t a d o  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  a c o m p a ñ a n  d e  L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  

L O G A L I S A  S . A . ,  q u e  c o m p r e n d e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  3 1  d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  

l o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g ra l e s ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f l u j o  d e  

e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a , a s í c o m o  u n  r e s u m e n  d e  la s  p o lí t i c a s  c o n t a b le s  

s i g n i f i c a t i v a s  y  o t r a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s .  
 

R e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n is t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  
 

2 .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  L O G I S T IC A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A .  e s  r e s p o n s a b l e  d e  l a  p re p a ra c i ó n  

r a z o n a b l e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e ro s   d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a le s  d e   I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  ( N I I F ) ,  y  d e  c o n t r o l  i n t e r n o  n e c e s a r io  p a r a  p e r m it i r  la  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  

f i n a n c ie r o s  q u e  e s t é n  l i b r e s  d e  d i s t o r s i o n e s  s i g n i fi c a t i v a s ,  d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .  
 

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l  a u d i t o r  
 

3 .  N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b r e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a s a d o s  e n  n u e s t r a  

a u d i t o r í a .  N u e s t r a  a u d it o r í a  f u e  e f e c t u a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i t o r í a .  

D i c h a s  n o rm a s  r e q u i e re n  q u e  c u m p l a m o s  c o n  r e q u i s it o s  é t ic o s  y  p l a n i f i q u e m o s  y  r e a l ic e m o s  la  

a u d i t o r í a  p a r a  o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b le  d e  q u e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  e s t á n  a f e c t a d o s  p o r  

d i s t o r s i o n e s  s i g n i fi c a t i v a s .  
 

U n a  a u d it o r ía  i m p l i c a  la  r e a l i z a c i ó n  d e  p r o c e d i m ie n t o s  d e s t i n a d o s  a  l a  o b t e n c i ó n  d e  l a  e v i d e n c i a  d e  

a u d i t o r í a  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  y  r e v e l a c i o n e s  p re s e n t a d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L o s  

p r o c e d im i e n t o s  s e le c c i o n a d o s  d e p e n d e n  d e l  j u i c i o  d e l  a u d it o r  e  i n c l u y e n  la  e v a l u a c i ó n  d e  r ie s g o  

d e  d i s t o r s i o n e s  s i g n i f i c a t i v a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  p o r  f r a u d e  o  e r r o r . A l e f e c t u a r  e s t a  

e v a l u a c i ó n  d e  r ie s g o ,  e l  a u d it o r  t o m a  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l o s  c o n t r o le s  i n t e r n o s  d e  la  C o m p a ñ í a ,  

r e l e v a n t e  p a r a  la  p r e p a ra c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  a  f i n  d e  

d i s e ñ a r  p r o c e d i m ie n t o s  d e  a u d it o r ía  a d e c u a d o s  a  l a s  c i r c u n s t a n c i a s ,  p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó s it o  d e  

e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b re  l a  e f e c t i v i d a d  d e  c o n t r o l  i n t e r n o  d e  l a  e n t i d a d .  U n a  a u d it o r ía  t a m b ié n  

c o m p r e n d e  la  e v a l u a c i ó n  d e  q u e  l a s  p o l ít i c a s  c o n t a b l e s  u t i l i z a d a s  s o n  a p r o p i a d a s  y  d e  q u e  la s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  h e c h a s  p o r  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  s o n  r a z o n a b l e s ,  y  l a  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  t o m a d o s  e n  s u  c o n j u n t o .  

 

C o n s i d e r a m o s  q u e  la  e v i d e n c ia  d e  a u d i t o r í a  q u e  h e m o s  o b t e n i d o  e s  s u f i c ie n t e  y  a p r o p i a d a  p a ra  p r o p o r c i o n a r  u n a  

b a s e  p a r a  e x p r e s a r  n u e s t r a  o p i n i ó n  d e  a u d it o r ía . 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 3  Y  2 0 1 2  
 

1 .  I N F O R M A C I O N  G E N E R A L  

 

E n t i d a d  

 

L a  C o m p a ñ í a  f u e  c o n s t it u i d a  c o m o  L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S .  A .  e l  1 1  d e  e n e r o  

d e  1 9 9 9  e n  G u a y a q u i l  e  i n s c r i t a  e n  e l r e g i s t r o  m e r c a n t i l  e l  9  d e  f e b r e r o  d e l m i s m o  a ñ o .  

M e d i a n t e  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  a u t o r i z a d a  p o r  e l  n o t a r i o  D e c i m o  P r i m e r o  d e l  C a n t ó n  d e  G u a y a q u i l ,  

e l  1 3  d e  e n e r o  d e  1 9 9 9 .  

 
 

2 .  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  
 

L a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a  p r e p a ra c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  

d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  
 

2 . 1  B a s e  d e  P r e p a r a c i ó n -  

 

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l 3 1  d e  d ic i e m b r e  d e  2 0 1 3  e s t á n  p r e p a r a d o s  

d e  a c u e r d o  c o n  la s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  e m i t i d a s  p o r  e l  

I A S B  ( I n t e r n a c i o n a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  B o a r d )  q u e  h a n  s i d o  a d o p t a d a s  e n  E c u a d o r  y  

r e p r e s e n t a n  l a  a d o p c i ó n  i n t e g r a l ,  e x p l i c i t a  y  s i n  r e s e r v a s  d e  l a s  r e f e r i d a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  

y  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a  l o s  e j e r c i c i o s  q u e  s e  p r e s e n t a n .  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n f o r m e  a  l a s  N I I F  e x i g e  e l  u s o  d e  c i e r t a s  

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  c r ít i c a s .  T a m b i é n  e x i g e  a  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  q u e  e j e r z a  s u  j u i c i o  e n  e l  

p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b le s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 
 

2 . 1 . 1  C a m b i o s  e n  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  y  d e s g l o s e s -  
 

A  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3  e n t r a r o n  e n  v i g e n c i a  l a s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s :  

 

 

N o r m a  D e s c r i p c i ó n  
A p l i c a c i ó n  o b l i g a t o r i a  y / o  

m o d i f i c a c i ó n :  

N I I F  7  

I n f o r m a c i ó n  a  r e v e l a r  –  

C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  

N I I F  1 1  A c u e r d o s  c o n j u n t o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  

N I I F  1 3  

M e j o r a m i e n t o  e n  l a  

u n i f o r m i d a d  y  r e d u c c i ó n  d e  l a  

c o m p l e j i d a d  p a r a  u n a  

d e f i n i c i ó n  p r e c i s a  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e  y  f u e n t e  ú n i c a  p a r a  

d e t e r m i n a c i ó n .  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  



2  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 2 )  

N I C  1 9  

C o n t a b i l i d a d  e  i n f o r m a c i ó n  a  

r e v e l a r  p o r  l o s  e m p l e a d o r e s  

s o b r e  b e n e f i c i o s  a  l o s  

e m p l e a d o s  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  

N I C  2 8  
I n v e r s i o n e s  e n  a s o c i a d o s  y  

n e g o c i o s  c o n j u n t o s  
1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  

 

A  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  s e  h a n  p u b l i c a d o  n u e v a s  n o r m a s ,  

m o d i f i c a c i o n e s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  q u e  t o d a v í a  n o  h a n  e n t r a d o  e n  v i g e n c i a  y  q u e  l a  C o m p a ñ í a  n o  

h a  a d o p t a d o  c o n  a n t i c i p a c i ó n ,  l a s  c u a l e s  s e  d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

  

N o r m a  D e s c r i p c i ó n  
A p l i c a c i ó n  o b l i g a t o r i a  y / o  

m o d i f i c a c i ó n :  

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5  

N I I F  1 0  
E s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

c o n s o l i d a d o s  
1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

N I I F  1 2  

R e v e l a c i o n e s  s o b r e  

p a r t i c i p a c i o n e s  e n  o t r a s  

e n t i d a d e s  

1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

N I I F  2 1  G r a v á m e n e s  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

N I C  2 7  E s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e p a r a d o s  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

N I C  3 2  
C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  
1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

N I C  3 9  

N o v a c i ó n  d e  d e r i v a d o s  y  

c o n t i n u a c i ó n  d e  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  c o b e r t u r a s  

1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  

 

 

 

 

   



2  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 3 )  

2 . 2  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n   
 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  p r e p a r a n  e n  l a  m o n e d a  d e l a m b i e n t e  e c o n ó m i c o  p r i m a r i o  d o n d e  

o p e r a  l a  C o m p a ñ í a  ( m o n e d a  f u n c i o n a l ) .  L a s  c i f r a s  i n c l u i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  

e s t á n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s  q u e  c o r r e s p o n d e  a  l a  m o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  

p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  A  m e n o s  q u e  s e  i n d i q u e  l o  c o n t r a r i o ,  l a s  c i f r a s  i n c l u i d a s  e n  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  e s t á n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s .  
 

2 . 3  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  
 

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  a l  e f e c t i v o  i n c l u y e n  e l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  l o s  d e p ó s i t o s  a  l a  v i s t a  e n  

e n t i d a d e s  d e  c r é d i t o .  
 

 

2 . 4  A c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s   
 

 

2 . 4 . 1  C l a s i f i c a c i ó n   
 

L a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a  s i g u i e n t e  c a t e g o r í a s :  i ) ”  C u e n t a s  

p o r  c o b r a r ”  y  i i ) ”  C u e n t a s  p o r  p a g a r ” .  L a  c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  p a r a  e l  c u a l  s e  

a d q u i e r e n  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  o  s e  c o n t r a t a r o n  l o s  p a s i v o s .  L a  C o m p a ñ í a  d e f i n e  l a  

c l a s i f i c a c i ó n  a l  m o m e n t o  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .   
 

L a s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e  l a s  m e n c i o n a d a s  c a t e g o r í a s  s e  e x p l i c a n  a  c o n t i n u a c i ó n :   

 

a )  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  
 

S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  q u e  d a n  d e r e c h o  a  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s  y  q u e  

n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  S e  i n c l u y e n  e n  e l a c t i v o  c o r r ie n t e ,  e x c e p t o  p o r  l o s  d e  

v e n c i m i e n t o  m a y o r  a  1 2  m e s e s  c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  

q u e  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .   L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  l a  

C o m p a ñ í a  c o m p r e n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  l a s  p a r t i d a s  d e l  b a l a n c e  d e  “ c li e n t e s ” .   
 

b )  C u e n t a s  p o r  p a g a r  
 

R e p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  p o r  c u e n t a s  p o r  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  

p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  a d q u i r i d o s  e n  e l c u r s o  n o r m a l  d e  o p e r a c i ó n .  S e  i n c l u y e n  e n  e l p a s i v o  

c o r r i e n t e ,  e x c e p t o  p o r  l o s  d e  v e n c i m i e n t o s  m a y o r e s  a  1 2  m e s e s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  

f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .   
 

 

 

 

2 . 4 . 2  R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  in i c i a l  y  p o s t e r i o r  
 

a )  R e c o n o c i m i e n t o  -  
 

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a  

l a  f e c h a  d e  l a  n e g o c i a c i ó n  y  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  c o m p r o m e t e   a  c o m p r a r  o  v e n d e r  e l  

a c t i v o  o  p a g a r  e l  p a s i v o .  
 

 

b )  M e d i a c i ó n  i n i c i a l  -  
 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  m e d i d o s  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  

c u a l q u i e r  c o s t o  a t r i b u i b l e  a  l a  t r a n s a c c i ó n ,  s i  e l  a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  n o  e s  d e s i g n a d o  

c o m o  d e  v a l o r  r a z o n a b l e  a  t r a v é s  d e  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  y  e s t e  e s  s i g n i f i c a t i v o .  C o n  

p o s t e r i o r i d a d  a l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  l a  C o m p a ñ í a  v a l o r i z a  l o s  m i s m o s  c o m o  s e  d e s c r i b e  a  

c o n t i n u a c i ó n  
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( 4 )  

c )  M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  -  
 

i .  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s :  S e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é t o d o  

d e  i n t e r e s e s  e f e c t i v o ,  c u a n d o  e l  c r é d i t o  s e  a m p l í a  m á s  a ll á  d e  la s  c o n d i c i o n e s  d e  

c r é d i t o  n o r m a l e s .  
 

i i .  C u e n t a s  p o r  p a g a r :  S e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a p l ic a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e ré s  

e f e c t i v o .  N o  o b s t a n t e ,  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  t e n g a n  u n  t i p o  d e  i n t e r é s  

e s t a b l e c i d o ,  e l  i m p o r t e  v e n z a  o  s e  e s p e r e  r e c i b i r  e n  e l  c o r t o  p l a z o  y / o  e l  e f e c t o  d e  

a c t u a l i z a r  n o  s e a  s i g n i f i c a t i v o ,  s e  v a l o r a n  p o r  s u  v a l o r  n o m i n a l .  
 

2 . 4 . 3  B a j a  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  
 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  d e j a n  d e  r e c o n o c e r  c u a n d o  l o s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r  s u s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o s  e x p i r a n  o  s e  t r a n s f i e r e n  a  u n  t e r c e r o  y  l a  C o m p a ñ í a  h a  t r a n s f e r i d o  s u s t a n c i a l m e n t e  

t o d o  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  d e r i v a d o s  d e  s u  p r o p i e d a d .  U n  p a s i v o  e s  e l i m i n a d o  c u a n d o  l a s  

o b l i g a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  h a n  l i q u i d a d o .  
 

2 . 4 . 4  C o m p e n s a c i ó n  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s   

 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o m p e n s a n ,  y  p r e s e n t a n  p o r  u n  n e t o  e n  e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  c u a n d o  e x i s t e  u n  d e r e c h o ,  e x i g i b l e  l e g a l m e n t e ,  d e  c o m p e n s a r  

l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s ,  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  p o r  e l  n e t o ,  o  d e  r e a li z a r  

e l  a c t i v o  y  c a n c e la r  e l  p a s i v o  s i m u l t á n e a m e n t e .   
 

2 . 5  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  
 

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  s o n  i m p o r t e s  d e b i d o s  p o r  c l i e n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b i e n e s  

r e a l i z a d a s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  l a  o p e r a c i ó n .  S i  s e  e s p e r a  c o b r a r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

( o  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  la  o p e r a c i ó n ,  s i  e s t e  f u e r a  m á s  l a r g o ) ,  s e  c la s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  

c o r r i e n t e s .  E n  c a s o  c o n t r a r i o ,  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .   
 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  y  

p o s t e r i o r m e n t e  p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  

c u a n d o  e l  c r é d i t o  s e  a m p l í a  m á s  a l l á  d e  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  c r é d i t o  n o r m a l e s ,  m e n o s  l a  p r o v i s i ó n  

p o r  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  
 

2 . 6  I n v e n t a r i o s  
 

L o s  i n v e n t a r i o s  s e  v a l ú a n  a l  c o s t o  o  a l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  q u e  r e s u l t e  m e n o r .  E l  c o s t o  s e  

d e t e r m i n a  p o r  e l  m é t o d o  d e  c o s t o  p r o m e d i o ,  e x c e p t o  p o r  e l  i n v e n t a r i o  e n  t r á n s i t o  q u e  s e  l l e v a  

a l  c o s t o  e s p e c í f i c o ,  e  i n c l u y e  t o d o s  l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s  p a r a  a d q u i r i r  l o s  i n v e n t a r i o s ,  y  o t r o s  

i n c u r r i d o s  p a r a  l l e v a r  e l  i n v e n t a r i o  a  s u  l o c a l i z a c i ó n  y  c o n d i c i ó n  a c t u a l .   
 

E l  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e  e s  e l  p r e c i o  e s t i m a d o  d e  v e n t a  e n  e l c u r s o  n o r m a l  d e  n e g o c i o s  m e n o s  

l o s  c o s t o s  e s t i m a d o s  d e  c o n v e r s i ó n  y  v e n t a .  E l  v a l o r  d e l  c o s t o  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  e s  o b j e t o  d e  

c o r r e c c i ó n  v a l o r a t i v a  e n  a q u e l l o s  c a s o s  e n  q u e  s u  c o s t o  e x c e d a  s u  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e .  
 

 

2 . 7  P r o p i e d a d  y  e q u i p o  
 

L a  p r o p i e d a d   y  e q u i p o  s e  c o n t a b i l i z a n  p o r  s u  c o s t o  h i s t ó r i c o  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  

y  p e r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o ,  e n  c a s o  d e  p r o d u c i r s e .  E l  c o s t o  i n c l u y e  t a n t o  l o s  d e s e m b o l s o s  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  o  c o n s t r u c c i ó n  d e l  a c t i v o ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e  

c u m p l a n  l o s  r e q u i s i t o s  p a r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o .  E l  c o s t o  t a m b ié n  p u e d e  i n c l u i r  g a n a n c i a s  o  

p é r d i d a s  p o r  c o b e r t u r a s  c u a li f i c a d a s  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a d q u i s i c i o n e s  e n  m o n e d a  

e x t r a n j e r a  d e  p r o p i e d a d  p l a n t a  y  e q u i p o  t r a s p a s a d a s  d e s d e  e l  p a t r i m o n i o  n e t o .  
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( 5 )  

L o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  a  l a  c o m p r a  o  a d q u i s i c i ó n  s o l o  s o n  c a p i t a l i z a d o s  c u a n d o  e s  

p r o b a b l e  q u e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  a s o c i a d o s  a  l a  i n v e r s i ó n  i n f l u y a  h a c i a  l a  C o m p a ñ í a  

y  l o s  c o s t o s  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  r a z o n a b l e m e n t e .  L o s  o t r o s  d e s e m b o l s o s  p o s t e r i o r e s  

c o r r e s p o n d e n  a  r e p a r a c i o n e s  o  m a n t e n i m i e n t o s  y  s o n  r e g i s t r a d o s  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  s o n  

i n c u r r i d o s .  
 

L a  d e p r e c i a c i ó n  d e  l a  p r o p i e d a d  y  e q u i p o s  e s  c a l c u l a d a  l i n e a l m e n t e  b a s a d a  e n  l a  v i d a  ú t il  

e s t i m a d a  d e  l o s  b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o .  L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  v i d a  ú t i l e s  y  v a l o r e s  r e s i d u a l e s  d e  l o s  

a c t i v o s  f i j o s  s o n  r e v i s a d o s ,  y  a j u s t a d o s  s i  e s  n e c e s a r i o ,  a  c a d a  f e c h a  d e  c ie r r e  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .  
 

L a s  v i d a s  ú t i l e s  e s t i m a d a s  d e  l a  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s o n  l a s  s i g u i e n t e s :  
 

Descripción del bien Número de años

Muebles y enseres 10
Equipo e instalaciones 10
Equipos de computación y software 3
Vehículos 5
Otros activos 10

 
 

 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  p o r  l a  v e n t a  d e  p r o p i e d a d  y  e q u i p o  s e  c a l c u l a n  c o m p a r a n d o  l o s  

i n g r e s o s  o b t e n i d o s  c o n  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .  
 

C u a n d o  s e  v e n d e n  a c t i v o s  r e v a l o r i z a d o s ,  l o s  i m p o r t e s  i n c l u i d o s  e n  o t r a s  r e s e r v a s  s e  t r a s p a s a n  a  

r e s e r v a s  p o r  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s .  
 

C u a n d o  e l  v a l o r  d e  l i b r o  d e  u n  a c t i v o  d e  p r o p i e d a d  y  e q u i p o  e x c e d e  s u  m o n t o  r e c u p e r a b le ,  e s t e  

e s  r e d u c i d o  i n m e d i a t a m e n t e  h a s t a  s u  v a l o r  r e c u p e r a b l e .  
 

 

 

2 . 8  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  
 

2 . 8 . 1  D e t e r m i n a c i ó n  d e  a c t iv o s  f i n a n c ie r o s  ( c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s )  
 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  e n  la  f e c h a  d e  c a d a  b a l a n c e  s i  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  u n  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  p u e d a n  h a b e r  s u f r i d o  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o .  U n  

a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e s t á  d e t e r i o r a d o ,  y  s e  i n c u r r e  e n  u n a  p é r d i d a  

p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r , s i ,  y  s o l o  s i ,  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b je t i v a  d e l  d e t e r i o r o  c o m o  r e s u l t a d o  d e  

u n o  o  m á s  e v e n t o s  q u e  h a y a n  o c u r r i d o  d e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e l a c t i v o  ( u n  e v e n t o  

q u e  c a u s a  l a  p é r d i d a ) ,  y  e s e  e v e n t o  ( o  e v e n t o s )  c a u s a n t e  d e  l a  p é r d i d a  t e n g a  u n  i m p a c t o  s o b r e  

l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  d e l  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  

q u e  p u e d a  s e r  e s t i m a d o  c o n  f i a b i l i d a d .  

 

L o s  c r i t e r i o s  q u e  u t i l i z a  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  

i n c l u y e n :  
 

-  D i f i c u l t a d  f i n a n c i e r a  s i g n i f i c a t i v a  d e l  e m i s o r  u  o b l i g a d o ;   

-  P r o b a b i l i d a d  d e  q u e  e n t r a r á n  e n  u n a  s i t u a c i ó n  c o n c u r s a l  o  e n  c u a l q u i e r  o t r a  s i t u a c i ó n  

d e  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a  e l  o b l i g a d o ;  o ,   

-  C u a n d o  d a t o s  o b s e r v a b l e s  i n d i c a n  q u e  e x i s t e  u n a  d i s m i n u c i ó n  s u s c e p t i b l e  d e  v a l o r a c i ó n  

e n  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s ,  t a l e s  c o m o  c a m b i o s  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  

p a g o  o  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  q u e  s e  c o r r e l a c i o n a  c o n  i m p a g o s .  
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( 1 5 )  

P a r a  l a  c a t e g o r í a  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e l  i m p o r t e  d e  l a  p é r d i d a  s e  v a l o r a  m e d i a n t e  l o s  

c r i t e r i o s  a n t e s  m e n c i o n a d o s  p a r a  a j u s t a r  e s t a s  c u e n t a s  a  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e ,  a d e m á s  d e  

t e n e r  c o m o  p a r á m e t r o  l o  i n d i c a d o  b a j o  l a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a  v i g e n t e .  E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  

a c t i v o  s e  r e d u c e  y  e l  i m p o r t e  d e  l a s  p é r d i d a s  s e  r e c o n o c e  e n  l a  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s .   

 

S i ,  e n  u n  p e r í o d o  p o s t e r i o r ,  e l  m o n t o  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d i s m i n u y e  y  d i c h a  d i s m i n u c i ó n  

s e  r e l a c i o n a  o b j e t i v a m e n t e  a  u n  e v e n t o  q u e  h a y a  o c u r r i d o  d e s p u é s  d e  q u e  s e  r e c o n o c i ó  d i c h o  

d e t e r i o r o ,  la  r e v e r s i ó n  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  

e s t a d o  d e  r e s u l t a d o .  

 

L a  C o m p a ñ í a ,  c o n s i d e r a n d o  l o  a n t e r i o r m e n t e  m e n c i o n a d o ,  r e a l i z ó  l o s  a n á l i s i s  p e r t i n e n t e s  d e  

t o d o s  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s i g n i f i c a t i v o s .  V e r  N o t a  7 .  

 

 

2 . 8 . 2  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  ( P r o p i e d a d   y  e q u i p o )  

 

L o s  a c t i v o s  s u j e t o s  a  a m o r t i z a c i ó n  o  d e p r e c ia c i ó n  s e  s o m e t e n  a  r e v i s i ó n  p a r a  p é r d i d a s  p o r  

d e t e r i o r o  s i e m p r e  q u e  a l g ú n  s u c e s o  o  c a m b i o  e n  l a s  c i r c u n s t a n c i a s  i n d i q u e  q u e  e l  i m p o r t e  e n  

l i b r o s  p u e d e  n o  s e r  r e c u p e r a b l e .  S e  r e c o n o c e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p o r  e l  m o n t o  

p o r  e l  q u e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  e x c e d e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e .  E l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  

e s  e l  m a y o r  e n t r e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  m e n o s  l o s  c o s t o s  p a r a  l a  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  

u s o .  A  e f e c t o s  d e  e v a l u a r  l a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r ,  l o s  a c t i v o s  s e  a g r u p a n  a l  n i v e l  

m á s  b a j o  p a r a  e l  q u e  h a y  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  i d e n t i f i c a b l e s  p o r  s e p a r a d o  ( u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  

d e  e f e c t i v o ) .  L a  p o s i b l e  r e v e r s i ó n  d e  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

d i s t i n t o s  a  l a  P l u s v a l í a  q u e  s u f r e n  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e v i s a  e n  t o d a s  l a s  f e c h a s  a  l a s  

q u e  s e  p r e s e n t a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a .  
 

E n  e l  c a s o  q u e  e l  m o n t o  d e l  v a l o r  e n  li b r o s  d e l  a c t i v o  e x c e d e  s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e ,  la  

C o m p a ñ í a  r e g i s t r a  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o .  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  h a  r e a l i z a d o  l o s  a n á l i s i s  p e r t i n e n t e s  d e  t o d o s  s u s  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

s i g n i f i c a t i v o s  y  c o n s i d e r a  q u e  e n  n i n g u n o  d e  e l l o s  e x i s t e  e v i d e n c i a  d e  d e t e r i o r o .  V e r  N o t a  9 . 
 

2 . 9  P r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  
 

L a s  p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  s e  m i d e n  a l  c o s t o ,  i n c l u i d o  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n .   
 

L a s  p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  s e  d a n  d e  b a j a ,  y a  s e a  e n  e l m o m e n t o  d e  s u  v e n t a  o  c u a n d o  la  

p r o p i e d a d  d e  i n v e r s i ó n  s e  r e t i r a  d e l  u s o  e n  f o r m a  p e r m a n e n t e ,  y  n o  s e  e s p e r a  r e c u p e r a r  

b e n e f i c i o  e c o n ó m i c o  a l g u n o  d e  s u  v e n t a .  L a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i n g r e s o  n e t o  p r o c e d e n t e  d e  la  

v e n t a  y  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  e n  

e l  q u e  e l  a c t i v o  f u e  d a d o  d e  b a j a .  
 

S e  r e a l i z a n  t r a n s f e r e n c i a s  a  o  d e s d e  la s  p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  s o l a m e n t e  c u a n d o  e x i s t a  u n  

c a m b i o  e n  e l  u s o  d e l  a c t i v o .  P a r a  e l c a s o  d e  u n a  t r a n s f e r e n c i a  d e s d e  u n a  p r o p i e d a d  d e  

i n v e r s i ó n  h a c i a  u n  c o m p o n e n t e  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o ,  e l  c o s t o  a t r i b u i d o  t o m a d o  e n  

c u e n t a  p a r a  s u  p o s t e r i o r  c o n t a b i l i z a c i ó n  e s  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  a c t i v o  a  l a  f e c h a  d e l  c a m b i o  d e  

u s o .  S i  u n  c o m p o n e n t e  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s e  t r a n s f i e r e  a  u n a  p r o p i e d a d  d e  

i n v e r s i ó n ,  l a  C o m p a ñ í a  c o n t a b i l i z a  e l  a c t i v o  h a s t a  la  f e c h a  d e l  c a m b i o  d e  u s o  d e  a c u e r d o  c o n  la  

p o l í t i c a  c o n t a b l e  e s t a b l e c i d a  p a r a  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o .  
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( 7 )  

L a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  e s  l a  s i g u i e n t e :  
 

Descripción del bien Número de años

Edificios 10

 
 

2 . 1 0  C u e n t a s  p o r   p a g a r  
 

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s o n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  q u e  s e  h a n  a d q u i r i d o  d e  

l o s  p r o v e e d o r e s  e n  e l  c u r s o  o r d i n a r i o  d e  l a  o p e r a c i ó n .  L a s  c u e n t a s  a  p a g a r  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  

p a s i v o  c o r r i e n t e  s i l o s  p a g o s  t i e n e n  v e n c i m i e n t o  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  v e n c e n  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  

d e  o p e r a c i ó n ,  s i  e s t e  f u e r a  s u p e r i o r ) .  E n  c a s o  c o n t r a r i o ,  s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s i v o s  n o  

c o r r i e n t e s .  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  v a l o r  r a z o n a b l e  y  p o s t e r i o r m e n t e  s e  v a l o r a n  

p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  t i p o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  

 

2 . 1 1  D e u d a s  b a n c a r i a s  y  f i n a n c i e r a s  
 

L a s  d e u d a s  b a n c a r i a s  y  f i n a n c i e r a s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  

c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  e n  l o s  q u e  s e  h a y a  i n c u r r i d o .  P o s t e r i o r m e n t e , l a s  d e u d a s  b a n c a r i a s  y  

f i n a n c i e r a s  s e  v a l o r a n  p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o ;  c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  f o n d o s  o b t e n i d o s  

( n e t o s  d e  l o s  c o s t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  s u  o b t e n c i ó n )  y  e l  v a l o r  d e  r e e m b o l s o  s e  r e c o n o c e  e n  la  

c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  l a  v i d a  d e  l a  d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s  

e f e c t i v o .  
 

2 . 1 2  I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s   
 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  d e l  p e r í o d o  c o m p r e n d e  l o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s .  L o s  

i m p u e s t o s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e s t o s  s e  r e f i e r a n  a  

p a r t i d a s  r e c o n o c i d a s  e n  e l o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l p a t r i m o n i o  n e t o .  E n  e s t e  

c a s o ,  e l  i m p u e s t o  t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  e n  e l  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  

p a t r i m o n i o  n e t o ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  
 

I m p u e s t o  c o r r i e n t e  
 

E l  c a r g o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  m e d i a n t e  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a p l i c a b l e  a  

l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  y  s e  c a r g a  a  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  q u e  s e  d e v e n g a  c o n  b a s e  e n  e l  

i m p u e s t o  p o r  p a g a r  e x i g i b l e . L a s  n o r m a s  t r i b u t a r ia s  v i g e n t e s  e s t a b l e c e n  u n a  t a s a  d e  i m p u e s t o  

d e l  2 2 %  ( 2 0 1 2 :  2 3 % )  d e  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s ,  l a  c u a l  s e  r e d u c e  a l  1 2 % ( 2 0 1 2 :  1 3 % )  s i  l a s  

u t i l i d a d e s  s o n  r e i n v e r t i d a s  p o r  e l  c o n t r i b u y e n t e .  

 

A  p a r t i r  d e l  e je r c i c i o  f i s c a l  2 0 1 0  e n t r ó  e n  v i g o r  l a  n o r m a  q u e  e x i g e  e l  p a g o  d e  u n  “ a n t ic i p o  

m í n i m o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ” ,  c u y o  v a l o r  e s  c a l c u l a d o  e n  f u n c i ó n  d e  l a s  c i f r a s  r e p o r t a d a s  e l  

a ñ o  a n t e r i o r  s o b r e  e l  0 . 2 %  d e l  p a t r i m o n i o ,  0 . 2 %  d e  l o s  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s ,  0 . 4 %  d e  l o s  

i n g r e s o s  g r a v a b l e s  y  0 . 4 %  d e  l o s  a c t i v o s .   

 

L a  r e f e r i d a  n o r m a  e s t a b l e c i ó  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  s e a  m e n o r  q u e  

e l  m o n t o  d e l  a n t ic i p o  m í n i m o ,  e s t e  ú l t i m o  s e  c o n v e r t i r á  e n  i m p u e s t o  a  la  r e n t a  d e f i n i t i v o ,  a  

m e n o s  q u e  e l  c o n t r i b u y e n t e  s o l i c i t e  a l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  s u  d e v o l u c i ó n ,  l o  c u a l  p o d r í a  

s e r  a p l i c a b l e ,  d e  a c u e r d o  c o n  l a  n o r m a  q u e  r i g e  l a  d e v o l u c i ó n  d e  e s t e  a n t i c i p o .  P a r a  e l  a ñ o  2 0 1 4  

e l  a n t i c i p o  d e t e r m i n a d o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e s  d e  U S $   4 6 , 3 9 7 .  
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   ( 8 )  

I m p u e s t o  d i f e r i d o  
 

L o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n ,  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  p a s i v o ,  p o r  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  q u e  s u r g e n  e n t r e  l a s  b a s e s  f i s c a l e s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  

e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   

 

L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e n  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

i m p o n i b l e s ,  s a l v o :  

 

-  C u a n d o  e l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s u r j a  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e  u n a  p l u s v a l í a ,  o  

d e  u n  a c t i v o  o  u n  p a s i v o  e n  u n a  t r a n s a c c i ó n  q u e  n o  c o n s t i t u y a  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s  

y  q u e ,  a l  m o m e n t o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  n o  a f e c t e  l a  g a n a n c ia  c o n t a b le  n i  l a  g a n a n c ia  o  l a  

p é r d i d a  i m p o s i t i v a ;  

 

-  C o n  r e s p e c t o  a  l a s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s  r e la c i o n a d a s  c o n  l a s  i n v e r s i o n e s  e n  

s u b s i d i a r i a s ,  a s o c i a d a s  y  p a r t i c i p a c i o n e s  e n  n e g o c i o s  c o n j u n t o s ,  c u a n d o  l a  o p o r t u n i d a d  d e  s u  

r e v e r s i ó n  s e  p u e d a  c o n t r o l a r , y  s e a  p r o b a b l e  q u e  la s  m i s m a s  n o  s e  r e v e r s e n  e n  e l f u t u r o  

c e r c a n o .  
 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e n  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s ,  y  p o r  l a  c o m p e n s a c i ó n  f u t u r a  d e  c r é d i t o s  f i s c a l e s  y  q u e b r a n t o s  i m p o s i t i v o s  n o  

u t i l i z a d o s ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e a  p r o b a b l e  l a  e x i s t e n c i a  d e  g a n a n c i a s  i m p o n i b l e s  d i s p o n i b l e s  

f u t u r a s  c o n t r a  l a s  c u a l e s  s e  p u e d a n  c o m p e n s a r  d i c h a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r ia s  d e d u c i b l e s ,  y / o  

s e  p u e d a n  u t i l i z a r  d i c h o s  c r é d i t o s  f i s c a l e s  y  q u e b r a n t o s  i m p o s i t i v o s ,  s a l v o :  
 

-  C u a n d o  e l  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s u r j a  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l d e  u n  a c t i v o  o  u n  

p a s i v o  e n  u n a  t r a n s a c c i ó n  q u e  n o  c o n s t i t u y a  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s  y  q u e ,  a l  

m o m e n t o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  n o  a f e c t e  l a  g a n a n c ia  c o n t a b le  n i  l a  g a n a n c ia  o  l a  p é r d i d a  

i m p o s i t i v a ;  

 

-  C o n  r e s p e c t o  a  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s  r e l a c i o n a d a s  c o n  l a s  i n v e r s i o n e s  e n  

s u b s i d i a r i a s ,  a s o c i a d a s  y  p a r t i c i p a c i o n e s  e n  n e g o c i o s  c o n j u n t o s ,  d o n d e  l o s  a c t i v o s  p o r  

i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e n  s o l a m e n t e  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  l a s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r ia s  d e d u c i b l e s  s e  r e v i e r t a n  e n  u n  f u t u r o  c e r c a n o ,  y  q u e  e x i s t a n  

g a n a n c i a s  i m p o n i b l e s  d i s p o n i b l e s  f u t u r a s  c o n t r a  l a s  c u a l e s  s e  p u e d a n  c o m p e n s a r  d i c h a s  

d i f e r e n c i a s .  
 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  c o m p e n s a n  s i ,  y  

s o l o  s i ,  e x i s t e  u n  d e r e c h o  l e g a l m e n t e  r e c o n o c i d o  d e  c o m p e n s a r  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  

c o r r i e n t e  c o n  l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  y  c u a n d o  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  

l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  d e r i v a n  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a s  g a n a n c i a s  

c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  q u e  r e c a e n  s o b r e  l a  m i s m a  e n t i d a d  o  s u j e t o  f i s c a l ,  

o  d i f e r e n t e s  e n t i d a d e s  o  s u j e t o s  f i s c a l e s ,  q u e  p r e t e n d e n  l i q u i d a r  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i s c a l e s  

c o r r i e n t e s  p o r  s u  i m p o r t e  n e t o .  
 

E n  a d i c i ó n ,  e s  i m p o r t a n t e  s e ñ a l a r  q u e  d e  a c u e r d o  c o n  e l C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  la  P r o d u c c i ó n ,  

C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s ,  l a  t a s a  d e l  I m p u e s t o  a  la  R e n t a  s e  r e d u c e  p r o g r e s i v a m e n t e ,  i n ic i a n d o  

e n  e l  2 0 1 1  c o n  e l  2 4 %  h a s t a  l l e g a r  a l  2 2 %  e n  e l  2 0 1 3 ,  p o r  l o  q u e  e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  e s t á  

c a l c u l a d o  c o n s i d e r a n d o  e l  d e c r e m e n t o  p r o g r e s i v o  d e  l a  t a s a  i m p o s i t i v a .  
 

 



2  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

( C o n t i n u a c i ó n )  

 

   ( 9 )  

2 . 1 3  B e n e f i c i o  a  l o s  e m p l e a d o s  

 

2 . 1 3 . 1  B e n e f i c i o  d e  c o r t o  p l a z o  
 

S e  r e g i s t r a n  e n  e l  r u b r o  “ b e n e f i c i o  s o c i a l e s ”  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o n  c o n t r a p a r t i d a  

e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  y  c o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a :  

 

i .  R e m u n e r a c i o n e s   f i j a s  y  v a r ia b l e s  d e  l o s  f u n c i o n a r i o s  d e  l a  C o m p a ñ ía :  S e  p r o v i s i o n a n  y / o  

p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  p o l í t i c a  i n t e r n a s  e s t a b l e c i d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a .  

 

i i .  D é c i m o  t e r c e r o  y  d é c i m o  c u a r t o  s u e l d o  y  a p o r t e s  a l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  

S o c i a l .  S e  p r o v i s i o n a n  y  p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e  e n  e l  E c u a d o r .  
 

 

2 . 1 3 . 2  B e n e f i c i o s  d e  l a r g o  p l a z o  
 

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o   
 

E l  c o s t o  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s t a b l e c i d o s  p o r  l a  l e y e s  l a b o r a l e s  e c u a t o r i a n a s  s e  

r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  l o s  g a s t o s  d e l  e j e r c i c i o  y  s u  p a s i v o  r e p r e s e n t a  e l  1 0 0 %  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  

d e  l a  o b l i g a c i ó n ,  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  p a r a  t o d o s  l o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  a  

e s a  f e c h a  s e  e n c o n t r a b a n  p r e s t a n d o  s e r v i c i o s  a  l a  C o m p a ñ í a .  D ic h a s  p r o v i s i o n e s  s e  d e t e r m i n a n  

a n u a l m e n t e  c o n  b a s e  a  e s t u d i o s  a c t u a r ia l e s  p r a c t i c a d o s  p o r  u n  a c t u a r i o  i n d e p e n d i e n t e  u s a n d o  

e l  m é t o d o  d e  c r é d i t o  u n i t a r i o  p r o y e c t a d o .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  la  o b l i g a c i ó n  d e  b e n e f i c i o  

d e f i n i d o  s e  d e t e r m i n a  d e s c o n t a n d o  l o s  f l u j o s  d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o  u s a n d o  l a  t a s a  d e  

i n t e r é s  d e l  7  % .  E s t a  t a s a  d e  i n t e r é s  s e  d e t e r m i n a  u t il i z a n d o  l a  t a s a  d e  b o n o s  d e l  G o b i e r n o  

p u b l i c a d o s  p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  q u e  e s t á n  d e n o m i n a d o s  e n  l a  m i s m a  m o n e d a  e n  la  q u e  l o s  

b e n e f i c i o s  s e r á n  p a g a d o s  y  q u e  t i e n e n  t é r m i n o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a  l o s  t é r m i n o s  d e  l a  

o b l i g a c i ó n  p o r  p e n s i o n e s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o .  
 

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  i n c l u y e n  e s t i m a c i o n e s  ( v a r i a b l e s )  c o m o  s o n ,  e n  a d i c i ó n  a  l a  t a s a  d e  

d e s c u e n t o ,  t a s a  d e  m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o  d e  s e r v i c i o ,  r e m u n e r a c i o n e s ,  i n c r e m e n t o  f u t u r o  

d e  r e m u n e r a c i o n e s ,  t a s a  d e  r o t a c i ó n ,  e n t r e  o t r a s .  
 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  l o s  a j u s t e s  b a s a d o s  e n  l a  e x p e r i e n c i a  y  

c a m b i o s  e n  l o s  s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  s e  c a r g a n  a l  p a t r i m o n i o  n e t o  e n  e l  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  

e n  e l  p e r i o d o  e n  e l  q u e  s u r g e n .  

 

L o s  c o s t o s  d e  l o s  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o ,   a  

m e n o s  q u e  l o s  c a m b i o s  e s t é n  c o n d i c i o n a d o s  a  la  c o n t i n u i d a d  d e  l o s  e m p l e a d o s  e n  s e r v i c i o  

d u r a n t e  u n  p e r i o d o  d e  t i e m p o  e s p e c í f i c o  ( p e r í o d o  d e  c o n s o l i d a c i ó n ) .  E n  e s t e  c a s o ,  l o s  c o s t o s  

p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  a m o r t i z a n  s e g ú n  e l  m é t o d o  l i n e a l  d u r a n t e  e l  p e r í o d o  d e  c o n s o l i d a c i ó n .  

A l  c i e r r e  d e l  a ñ o  l a s  p r o v i s i o n e s  c u b r e n  a  t o d o s  l o s  t r a b a j a d o r e s .  
 

 

2 . 1 4  P a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s   
 

E l  1 5 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n u a l q u e  l a  C o m p a ñ ía  d e b e  r e c o n o c e r  e n  c o n c e p t o  d e  p a r t i c i p a c i ó n  

l a b o r a l  e n  l a s  u t i l i d a d e s  e s  r e g i s t r a d o  c o n  c a r g o  a  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  e n  q u e  s e  

d e v e n g a ,  c o n  b a s e  e n  l a s  s u m a s  p o r  p a g a r  e x i g i b l e s .  V é a s e  N o t a  1 3 .  D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 3  n o  s e  

d e t e r m i n o  e s t e  v a l o r  d e b i d o  a  l a  p é r d i d a  r e g i s t r a d a .  
 

 

 

 

 

 

 

 



2  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

( C o n t i n u a c i ó n )  
 

( 1 0 )  

 

2 . 1 5  P r o v i s i ó n  c o r r i e n t e  
 

L a  C o m p a ñ í a  r e g i s t r a  p r o v i s i o n e s  c u a n d o :  i )  e x i s t e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  y a  s e a  l e g a l o  

i m p l í c i t a ,  c o m o  r e s u l t a d o s  d e  e v e n t o s  p a s a d o s ,  i i )  e s  p r o b a b l e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r i o  u n a  s a l i d a  

d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n  y  i i i )  e l m o n t o  s e  h a  e s t i m a d o  d e  f o r m a  f i a b l e .  L o s  

m o n t o s  r e c o n o c i d o s  c o m o  p r o v i s i ó n  s o n  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  a  l a  f e c h a  d e  

c i e r r e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  n e c e s a r i o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l i g a c i ó n .  
 

 

2 . 1 6  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  y  g a s t o s  
 

2 . 1 6 . 1  I n g r e s o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  o p e r a c i ó n  
 

L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  s e  v a l o r a n  p o r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  la  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  a  

r e c i b i r ,  y  r e p r e s e n t a n  l o s  i m p o r t e s  a  c o b r a r  p o r  l o s  b i e n e s  v e n d i d o s ,  n e t o s  d e  d e s c u e n t o s ,  

d e v o l u c i o n e s  y  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  e l  v a l o r  a ñ a d i d o .  
 

L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  s e  r e c o n o c e n  e n  l o s  r e s u l t a d o s  c u a n d o ,  e l i m p o r t e  d e  l o s  m i s m o s  s e  

p u e d e  v a l o r a r  c o n  f i a b i l i d a d ,  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  e n t i d a d  v a y a  a  r e c i b i r  u n  b e n e f i c i o  e c o n ó m i c o  

f u t u r o  y  c u a n d o  s e  a l c a n c e n  d e t e r m i n a d a s  c o n d i c i o n e s .   

 

2 . 1 6 . 2  I n g r e s o s  f i n a n c i e r o s  
 

L o s  i n g r e s o s   p o r  i n t e r e s e s  y  r e n d i m i e n t o s  s e  r e c o n o c e n  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a  p r o p o r c i ó n  d e l  

t i e m p o  t r a n s c u r r i d o  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a d q u i r i d o s .  
 

2 . 1 6 . 3  G a s t o s   
 

S e  r e c o n o c e n  p o r  e l  m é t o d o  d e l  d e v e n g a d o .  

 

 

3 .  A D M I N I S T R A C I Ó N  D E  R I E S G O S  

 

3 . 1  F a c t o r e s  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o   
 

L o s  p r i n c i p a l e s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e l a  C o m p a ñ í a  i n c l u y e n  l a s  d e u d a s  y  l o s  p r é s t a m o s  q u e  

d e v e n g a n  i n t e r e s e s ,  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r .  L a  f i n a li d a d  

p r i n c i p a l  d e  e s t o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e s  f i n a n c i a r  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   L a  

C o m p a ñ í a  c u e n t a  c o n  p r é s t a m o s ,  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r , y  e f e c t i v o  q u e  

p r o v i e n e n  d i r e c t a m e n t e  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .  
 

L a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  l a  e x p o n e n  a  u n a  v a r i e d a d  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s :  r i e s g o s  d e  

m e r c a d o  ( q u e  c o m p r e n d e  l o s  r i e s g o s  d e  p r e c i o ,  t a s a  d e  i n t e r é s  y  t i p o  d e  c a m b i o ) ,  r i e s g o  d e  

c r é d i t o  y  r i e s g o  d e  l i q u i d e z .  
 

E l  p r o g r a m a  g e n e r a l  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r ie s g o  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  c o n c e n t r a  p r i n c i p a l m e n t e  

e n  l o  i m p r e d e c i b l e  d e  l o s  m e r c a d o s  f i n a n c i e r o s  y  t r a t a  d e  m i n i m i z a r  p o t e n c i a l e s  e f e c t o s  

a d v e r s o s  s o b r e  l a  r e n t a b i l i d a d  f i n a n c i e r a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  a d e m á s  q u e  s e  a s e g u r a  q u e  l a s  

a c t i v i d a d e s  c o n  r i e s g o  f i n a n c i e r o  e n  l a  q u e  s e  i n v o l u c r a  l a  C o m p a ñ í a  e s t é n  s u j e t a s  a  p o l í t i c a s  y  

p r o c e d i m i e n t o s  a d e c u a d o s  p a r a  t a l e s  e f e c t o s  y  q u e  l o s  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s  e s t é n  i d e n t i f i c a d o s ,  

m e d i d o s  y  c o n t r o l a d o s  d e  a c u e r d o  a  e l l a s .  
 

L a  g e r e n c i a  g e n e r a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  y  l a  j e f a t u r a  f i n a n c i e r a  e s t a b l e c e n  l a s  p o l í t i c a s  d e  

i n v e r s i o n e s .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  l a  e n c a r g a d a  d e  a p l i c a r  d i c h a  p o l í t i c a  y  r e v i s a r  

p e r i ó d i c a m e n t e  s u s  p r o c e d i m i e n t o s  p a r a  l a  ó p t i m a  g e s t i ó n  e n  c a d a  u n o  d e  l o s  r ie s g o s  q u e  a  

c o n t i n u a c i ó n  s e  d e t a l l a n :  
 

 

 



3 .  A D M I N I S T R A C I Ó N  D E  R I E S G O S  

( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 1 1 )  

3 . 1 . 1  R i e s g o  d e  m e r c a d o  

 

E l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  e f e c t i v o  d e  u n  

i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  f l u c t ú e n  d e b i d o  a  l o s  c a m b i o s  e n  l o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o .  L o s  p r e c i o s  d e  

m e r c a d o  i n v o l u c r a n  c u a t r o  t i p o s  d e  r i e s g o :  e l r i e s g o  d e  t a s a s  d e  i n t e r é s ,  e l  r ie s g o  d e  t a s a s  d e  

c a m b i o ,  e l  r i e s g o  d e  p r e c i o s  d e  l o s  p r o d u c t o s  b á s i c o s  y  o t r o s  r i e s g o s  d e  p r e c i o s ,  t a l e s  c o m o  e l  

r i e s g o  d e  p r e c i o s  d e  l o s  t í t u l o s  d e  p a t r i m o n i o .  L o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a f e c t a d o s  p o r  e l  

r i e s g o  d e  m e r c a d o  i n c l u y e n  l a s  d e u d a s  y  p r é s t a m o s  q u e  d e v e n g a n  i n t e r é s ,  l o s  d e p ó s i t o s  e n  

e f e c t i v o ,  la s  i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  y  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

d e r i v a d o s .  

 

a )  R i e s g o  d e  p r e c i o   
 

L a  C o m p a ñ í a  n o  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a l  r i e s g o  d e l  p r e c i o  d e  l o s  s e r v i c i o s  y  c o m p r a s  d e  

m a t e r i a l e s  s i g n i f i c a t i v a m e n t e .  
 

b )  R i e s g o  d e  t a s a  d e  i n t e r é s  s o b r e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  f l u j o s  d e  e f e c t i v o   

 

E l  r i e s g o  d e  t i p o  d e  i n t e r é s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s u r g e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  c o n  i n s t it u c i o n e s  

f i n a n c i e r a s .  L o s  p r é s t a m o s  a  t i p o  d e  i n t e r é s  f i j o  e x p o n e n  a  la  C o m p a ñ í a  a  r i e s g o s  d e  t i p o  d e  

i n t e r é s  d e  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s i n  e m b a r g o  d e b i d o  a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  n o  m a n t ie n e  o b l i g a c i o n e s  

d e  d e u d a  a  l a r g o  p l a z o  c o n  t a s a  d e  i n t e r é s  v a r i a b l e  l a  e x p o s i c i ó n  n o  e s  s i g n i f i c a t i v a . 
 

c )  R i e s g o  d e  t i p o  d e  c a m b i o  
 

E l  r i e s g o  d e  t i p o  d e  c a m b i o  s u r g e  d e  t r a n s a c c i o n e s  c o m e r c i a l e s  f u t u r a s  y  d e  l o s  a c t i v o s  y  

p a s i v o s  r e c o n o c i d o s  e n  m o n e d a  d i s t i n t a  a l  d ó l a r .  L a s  t r a n s a c c i o n e s  e f e c t u a d a s  e n  u n a  

m o n e d a  d i f e r e n t e  a l d ó l a r  n o  c o n s t it u y e n  u n  r u b r o  i m p o r t a n t e  e n  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  

C o m p a ñ í a ,  p o r  l o  t a n t o ,  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  e s  p o c o  p r o b a b l e  q u e  e x i s t a  u n a  p o s i b l e  

p é r d i d a  o r i g i n a d a  p o r  e s t e  t i p o  d e  r i e s g o .  
 

 

3 . 1 . 2  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  
 

L a  p r i n c i p a l  f u e n t e  d e  l i q u i d e z  s o n  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  P a r a  a d m i n i s t r a r  l a  l i q u i d e z  d e  c o r t o  p l a z o ,  l a  C o m p a ñ í a  s e  b a s a  e n  l o s  f l u j o s  d e  c a j a  

p r o y e c t a d o s  p a r a  u n  p e r í o d o  d e  d o c e  m e s e s .  
 

L a  C o m p a ñ í a  p r u d e n t e  d e l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  i m p l i c a  m a n t e n e r  s u f i c i e n t e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  

e n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a  t r a v é s  d e  u n  n ú m e r o  d e  a d e c u a d o  d e  f u e n t e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o  

c o m p r o m e t i d a s .  L o s  v e n c i m i e n t o s  s e  m a n e j a n  d e  a c u e r d o  a  l a  n e c e s i d a d ,  a  c o r t o ,  m e d i a n o  y  

l a r g o  p l a z o .  
 

L a  C o m p a ñ í a   n o  t i e n e  r i e s g o s  s i g n i f i c a t i v o s  d e  l i q u i d e z  y a  q u e  h i s t ó r i c a m e n t e  l o s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o s  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  l e  h a n  p e r m i t i d o  m a n t e n e r  s u f i c i e n t e  e f e c t i v o  p a r a  a t e n d e r  s u s  

o b l i g a c i o n e s  y  s u s  f l u j o s  p r o y e c t a d o s  d e m u e s t r a n  l a  m i s m a  t e n d e n c i a .  

 
 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  e l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  e s  0 . 0 0 5  v e c e s  e l t o t a l  d e l  

p a s i v o  c o r r i e n t e .  
 

3 . 1 . 3  R i e s g o s  d e  C r é d i t o  
 

L a  C o m p a ñ í a  e s  r e s p o n s a b l e  d e  l a  g e s t i ó n  y  a n á l i s i s  d e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e  s u s  c l i e n t e s  n u e v o s  

a n t e s  d e  p r o c e d e r  a  o f r e c e r l e s  l o s  p l a z o s  y  c o n d i c i o n e s  d e  p a g o  h a b i t u a le s .  E l  r i e s g o  d e  c r é d it o  

s e  o r i g i n a  p o r  e l  e f e c t i v o  y  o t r o s  a c t i v o s  l í q u i d o s  e q u i v a l e n t e s ,  y  d e p ó s i t o s  e n  b a n c o s  e  

i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s ,  a s í  c o m o  p o r  l a  e x p o s i c i ó n  a l  c r é d it o  c o n  c li e n t e s  a l  p o r  m a y o r  y  

m i n o r i s t a s ,  i n c l u y e n d o  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  c o b r a r  y  l a s  t r a n s a c c i o n e s  a c o r d a d a s .  E l  



3  A D M I N I S T R A C I Ó N  D E  R I E S G O S  

( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 1 2 )  

 

c o n t r o l  d e l  r i e s g o  e s t a b l e c e  la  c a l i d a d  c r e d i t i c i a  d e l c l ie n t e ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  s u  p o s i c i ó n  

f i n a n c i e r a ,  e x p e r i e n c i a  p a s a d a  y  o t r o s  f a c t o r e s .   
 

 

3 . 2  R i e s g o s  d e  c a p i t a l i z a c i ó n   
 

L o s  o b j e t i v o s  d e  l a  C o m p a ñ ía  a  l a  h o r a  d e  g e s t i o n a r  c a p it a l  s o n  s a l v a g u a r d a r  la  c a p a c i d a d  d e l  

m i s m o  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o  u n  n e g o c i o  e n  m a r c h a  y  a s í  p o d e r  p r o p o r c i o n a r  r e n d i m i e n t o  a  l o s  

p r o p i e t a r i o s  a s í  c o m o  b e n e f i c i o s  p a r a  o t r o s  t e n e d o r e s  d e  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  y  

m a n t e n e r  u n a  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  ó p t i m a  p a r a  r e d u c i r  e l  c o s t o  d e  c a p it a l .  

 

L a  p o l í t i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  l a  d e  f i n a n c i a r  t o d o s  s u s  p r o y e c t o s ,  d e  c o r t o  y  d e  l a r g o  p l a z o ,  

p r i n c i p a l m e n t e  c o n  r e c u r s o s  d e  t e r c e r o s  ( e n t i d a d e s  f i n a n c i e r a s ) .  

 

4 .  E S T I M A D O S  Y  C R I T E R I O S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V O S  
 

4 . 1  E s t i m a d o s  y  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  r e q u i e r e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e a l i c e  e s t i m a c i o n e s  y  u t i l i c e  

s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  l o s  m o n t o s  i n c l u i d o s  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  n o t a s  

r e l a c i o n a d a s .  L a s  e s t i m a c i o n e s  r e a l i z a d a s  y  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a n  

b a s a d a s  e n  l a  e x p e r ie n c i a  h i s t ó r i c a , c a m b i o s  e n  e l  m e r c a d o  e  i n f o r m a c i ó n  s u m i n i s t r a d a  p o r  

f u e n t e s  e x t e r n a s  c a l i f i c a d a s .  S i n  e m b a r g o ,  l o s  r e s u l t a d o s  f i n a l e s  p o d r í a n  d i f e r i r  d e  l a s  

e s t i m a c i o n e s ,  b a j o  c i e r t a s  c o n d i c i o n e s .  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  y  p o l ít i c a s  c o n t a b le s  s i g n i f i c a t i v a s  s o n  d e f i n i d a s  c o m o  a q u e l l a s  q u e  s o n  

i m p o r t a n t e s  p a r a  r e f l e j a r  c o r r e c t a m e n t e  la  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  l o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  

y / o  l a s  r e q u i e r e n  u n  a l t o  g r a d o  d e  j u i c i o  p o r  p a r t e  d e  l a s  A d m i n i s t r a c i ó n .  

 

L a s  p r i n c i p a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  a p l i c a c i o n e s  d e l  c r i t e r i o  p r o f e s i o n a l  s e  e n c u e n t r a n  r e l a c i o n a d a s  

c o n  l o s  s i g u i e n t e s  c o n c e p t o s :  

 

a )  P r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  
 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  l a  p o s i b i l i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  l o s  s a l d o s  m a n t e n i d o s  e n  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r ,  b a s á n d o s e  e n  u n a  s e r i e  d e  f a c t o r e s ,  t a l e s  c o m o :  e x i s t e n c i a  d e  d i f i c u l t a d e s  

f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s  p o r  p a r t e  d e l  d e u d o r ,  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  e l  d e u d o r  e n t r e  e n  

q u i e b r a  o  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  y  l a  f a l t a  d e  p a g o  q u e  s e  c o n s i d e r a  u n  i n d i c a d o r  d e  

q u e  l a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  U n a  v e z  q u e  s e  h a  i d e n t i f i c a d o  e v i d e n c i a s  d e  

d e t e r i o r o  s e  e s t i m a  e l  v a l o r  a  r e c u p e r a r  p r o y e c t a n d o  l o s  f l u j o s  e s t i m a d o s  y  d e s c o n t á n d o l o s .  
 

 

b )  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  
 

L a  c o m p a ñ í a  h a  r e c o n o c i d o  i n g r e s o s  p o r  e l  v a l o r  U S $  6 , 7 1 9 , 0 5 9  p o r  v e n t a s  d e  a r t í c u l o s  d e  

p r o d u c t o s  m a s i v o s  e x p a n d i d o ,  f a c t u r a d o s  y  e n t r e g a d o s  a  s u s  d i s t i n t o s   c l i e n t e s  e n  e l  a ñ o  

2 0 1 3  ( 2 0 1 2 :  U S $ 7 , 9 2 1 , 0 5 5 ) .   S i e n d o  l o s  p r o d u c t o s  d e  c o n s u m o  m a s i v o  l a  c o m e r c i a l i z a c i ó n  

d e  l o s  p r o d u c t o s   s e  r e a l i z a  a  t r a v é s  d e  d i s t r i b u i d o r e s  e n  t o d a s  l a s  p r o v i n c i a s  d e l  p a í s .    

 

 

5 .  C A L I D A D  C R E D I T I C I A  D E  L O S  A C T I V O S  F I N A N C I E R O S  
 

L a  C o m p a ñ í a  u t i l i z a  u n  s i s t e m a  d e  e v a l u a c i ó n  c r e d i t i c i a  p a r a  la s  c o n t r a p a r t e s  d e  s u s  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s ,  q u e  c o n s i d e r a  l a s  s i g u i e n t e s  s i t u a c i o n e s :  
 

a )  L a  e x i s t e n c i a  d e  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s  d e  l a s  c o n t r a p a r t e s .  



5 .  C A L I D A D  C R E D I T I C I A  D E  L O S  A C T I V O S  F I N A N C I E R O S  

 ( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 1 3 )  

 

b )  L a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  l a  c o n t r a p a r t e  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a .  

 

c )  L a  f a l t a  d e  p a g o  s e  c o n s i d e r a  u n  i n d i c a d o r  d e  q u e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  
 

S e  r e g i s t r a n  l a s  p r o v i s i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l  p a r a  a q u e l l o s  s a l d o s  p o r  c o b r a r  

q u e  p r e s e n t a n  l o s  s i g n o s  d e  d e t e r i o r o  a n t e s  m e n c i o n a d o s .   
 

 

6 .  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O  

 

2013 2012

Caja 5,738              790                  

Bancos (i) 1,955              1,985               

7,693              2,775               

Sobregiros (ii) 717,099           906,783           

(709,405)         (904,007)          

31 de diciembre

 

 

( i )  C o m p r e n d e n  s a l d o s  e n  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  e n  b a n c o s  l o c a l e s ,  l o s  c u a le s  n o  g e n e r a n  

i n t e r e s e s .  

 

( i i )  C o r r e s p o n d e n  a  s o b r e g i r o s  e n  e l  b a n c o  B o l i v a r i a n o  y  P i c h i n c h a .  

 

 

7 .  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S  Y  N O  C O M E R C I A L E S  
 

7 . 1  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S     
 

2013 2012

Clientes 493,988 635,561
Valores por liquidar 22,984             612                  
Otros 409,502           372,681           

926,474           1,008,855         
Provisiones (426,139)          (426,139)          

500,335           582,715           

31 de diciembre

 

 

L o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  n o  d e v e n g a n  i n t e r e s e s  y  s u  p l a z o  p r o m e d i o  d e  c o b r o  g e n e r a l m e n t e  

o s c i l a  e n t r e  l o s  3 0  y  l o s  9 0  d í a s .  
 

E l  a n á l i s i s  d e  a n t i g ü e d a d  d e  e s t a s  c u e n t a s ,  e s  e l  s i g u i e n t e :   

 

 

( V é a s e  p á g i n a  s i g u i e n t e )



7 .  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S  Y  N O  C O M E R C I A L E S  

 ( C o n t i n u a c i ó n )  

 

( 1 4 )  

2013 2012

Por vencer 224,106            309,913            
Vencido:
1 a 30 días 150,376            250,591            
31 a 60 días 188,505            170,393            
61 a 90 días 207,064            116,716            
Más de 90 días 156,423            161,242            

926,474            1,008,855         

31 de diciembre

 

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  h i s t ó r i c a m e n t e  h a  r e a l i z a d o  s u  p r o v i s i ó n  e n  b a s e  a  l o  i n d i c a d o  p o r  la  

n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a .   A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  l a  p r o v i s i ó n  a c u m u l a d a  e s t i m a d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e  c l i e n t e s  n o  d i s t o r s i o n a  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  t o m a d o s  e n  s u  

c o n j u n t o .    

 

L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  ( v e r  l a  

i n f o r m a c i ó n  s o b r e  r i e s g o  d e  c r é d i t o  y  d e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a  N o t a  3 . 1 . 3 )   

 

7 . 2  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  N O  C O M E R C I A L E S  

 

Nota

2013 2012
Impuestos diversos   (i) 14 91,804             62,810             

91,804             62,810             

31 de diciembre

 

 

 

8 .  I N V E N T A R I O S  

 

 

C o r r e s p o n d e n  a  p r o d u c t o s  t e r m i n a d o s  m a n t e n i d o s  p a r a  l a  d i s t r i b u c i ó n  a  a u t o c o m e r c i o s ,  

m a y o r i s t a s  y  c o b e r t u r a   

 

 
 

 

 
 



9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 Movimiento y Composición 
 

(15) 

Total

Costo o valor razonable

Al 1 de enero de 2012 53,910       180,152                 9,034               103,812         103,870        450,777           
Adiciones 1,037         -                        1,400               -                -               2,437              
Ajustes y/o reclasificación -            -                        -                  (30,501)         -               (30,501)           

Al 31 de diciembre 2012 54,947       180,152                 10,434             73,311          103,870        422,713           

Adiciones -                                      -   506                  45,976          -               46,481            
Ajustes y/o reclasificación -            -                        -                  (58,177)         -               (58,177)           
Reclasificación cuenta -            -                  
Al 31 de diciembre 2013 54,947       180,152                 10,434             61,110          103,870        410,512           

Depreciación

Al 1 de enero de 2012       (29,829) (94,160)                 (4,379)              (102,645)       (76,664)         (307,678)         
Cargo por depreciación del año         (5,645) (18,015)                 (3,285)              -                (18,527)         (45,472)           
Ajustes y/o reclasificación               -   -                        -                  29,501          -               29,501            

Al 31 de diciembre 2012 35,475       112,175                 7,664               73,144          95,191          323,649           

Cargo por depreciación del año (5,642)                         (18,015) (2,623)              (5,375)           (5,755)           (37,410)           
Ventas -            -                        -                  -               -                  
Ajustes y/o reclasificación -            -                        -                  58,177          -               58,177            -                  
Al 31 de diciembre 2013 41,116       130,191                 9,782               20,342          100,946        302,376           

Importe neto en libros

Al 31 de diciembre 2012 19,472       67,977                  2,770               167               8,679            99,064            

Al 31 de diciembre 2013 13,830       49,962                  652                  40,768          2,924            108,136           

Otros activos 
 Muebles y 

Enseres 
 Equipo e 

instalaciones 

 Equipos de 
computación y 

software 
 Vehículos 



 

( 1 6 )  

 

1 0 .   P R O P I E D A D E S  D E  I N V E R S I O N  

 

 

 

Costo o valor razonable

Al 1 de enero de 2012 -                -                -                  
Ajustes y/o reclasificación 202,000         150,000         352,000           

Al 31 de diciembre de 2012 202,000         150,000         352,000           
Adiciones -                  

Al 31 de diciembre de 2013 202,000         150,000         352,000           

Depreciación

Al 1 de enero de 2012
Cargo por depreciación del año 22,760           -                22,760            

Al 31 de diciembre de 2012 22,760           22,760            
Cargo por depreciación del año 11,380           -                11,380            

Al 31 de diciembre de 2013 34,140           -                34,140            

Importe neto en libros

Al 31 de diciembre 2012 179,240         150,000         329,240           

Al 31 de diciembre 2013 167,860         150,000         317,860           

 Edificaciones  Terrenos Total

 

 

 

L a s  p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  s o n  p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  o b t e n e r  u n a  p l u s v a l í a  s o b r e  l a s  m i s m a s .  
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1 1 . D E U D A S  B A N C A R I A S  Y  F I N A N C I E R A S  
 

 

2013 2012
Corriente:

American Express 26515626-2   (i) 28,105           16,825           
Diners   (ii) 6,187             6,529            

34,292           23,354           

No corriente:
American Express Bank (i) 425,000          452,791         

425,000          452,791         

 

( i )  L a s  o b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s t á n  c o n f o r m a d a s  p o r   t a r j e t a s  d e  

c r é d i t o  U S $  6 , 1 8 7  

( i i )  Y  u n  p r é s t a m o  b a n c a r i o  d e l  e x t e r i o r  U S $  4 5 2 7 9 1 , 5 8  a  u n a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e l  

2 , 5 5 %  m e n s u a l .  

 

 

 

1 2 . C U E N T A S  P O R  P A G A R  

 

 

2013 2012
Proveedores locales 409,204           615,793           

409,204           615,793           

31 de diciembre

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e t a l l a  l o s  v e n c i m i e n t o s  d e  l o s  p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  

2 0 1 3  y  2 0 1 2 .  

 

 

Locales 2013 2012

Pagos no vencidos: 391,713           605,049           
Vencidos
1 a 30 días 6,355               1,141               
31 a 90 días 2,857               1,377               
91 a 180 días 2,218               4,579               
Más de 180 días 6,061               3,647               

409,204           615,793           

31 de diciembre
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1 3 .     P A S I V O S  A C U M U L A D O S  

 

2013 2012
Beneficios sociales de ley (i)               10,495               23,970 
Participación trabajadores por pagar                 2,228                 9,858 
IESS - Aportes                 3,912                 5,483 
Otros               46,995               41,612 -                  

              63,630               80,923 

31 de diciembre

 

 

 

( i )  I n c l u y e n  l a s  p r o v i s i o n e s  r e a l i z a d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  e l  p a g o  d e l  d é c i m o  t e r c e r  s u e l d o ,  

d é c i m o  c u a r t o  s u e l d o ,  v a c a c i o n e s ,  f o n d o  d e  r e s e r v a ,  e n t r e  o t r o s  m e n o r e s .  

 

1 4 . I M P U E S T O S  P O R  C O B R A R  Y  P A G A R  
 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  e l  r u b r o  d e  i m p u e s t o s  p o r  c o b r a r  e  i m p u e s t o s  p o r  p a g a r  s e  

f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 

Saldos por cobrar 2013 2012

Crédito tributario en la fuente 6,578               17,279             
Crédito tributario I.V.A 85,226             45,531             

91,804             62,810             

Saldos por pagar 2013 2012

Impuesto al valor agregado 103,973           47,408             
Retenciones en la fuente 11,929             6,796               
Retenciones IVA 1,609               1,599               

117,511           55,803             

31 de diciembre

31 de diciembre
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1 5 . I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  

 

1 5 . 1  C o n c i l i a c i ó n  d e l  r e s u l t a d o  c o n t a b l e - t r i b u t a r i o  

 

L a s  p a r t i d a s  q u e  p r i n c i p a l m e n t e  a f e c t a r o n  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e  c o n  l a  u t i l i d a d  t r i b u t a b l e  d e  la  

C o m p a ñ í a ,  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e n  l o s  a ñ o s  2 0 1 3  y  2 0 1 2  f u e r o n  l o s  

s i g u i e n t e s :  

2013 2012

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 12,627          55,860          

Mas (menos) partidas de conciliación
Gastos no deducibles 143,363        124,935        
Deducciones adicionales -               (11,314)        
Utilidad gravable 155,990        169,481        

Tasa de impuesto 22% 23%

Impuesto a la renta causado 34,318          38,981          

Anticipo mínimo de impuesto a la renta ( Veáse Nota 2.12) 53,020          54,270          

31 de diciembre

 

 

 A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  s a l d o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  

p a g a r  f u e  c o m o  s i g u e :  

 

2013 2012

Impuesto a la renta causado 53,020          54,270          

Menos

(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (26,365)        (29,748)        
(-) credito tributario de años anteriores (3,383)          (1,740)          

Impuesto corriente a pagar 23,272          22,782          

31 de diciembre
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1 5 . 2  T a s a  e f e c t i v a  

 

 A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  l a s  t a s a s  e f e c t i v a s  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  f u e r o n :  

 

 

2013 2012

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 12,627          55,860          

Impuesto a la renta corriente 34,318          38,981          

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 44,974          54,270          

Tasa efectiva de impuesto 271.79% 69.78%

31 de diciembre

 

 

 

 

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 3  y  2 0 1 2 ,  e l  c a m b i o  e n  l a s  t a s a s  e f e c t i v a s  d e  i m p u e s t o  f u e  c o m o  s i g u e :  

 

 

2013 2012

Tasa impositiva legal 22.00% 23.00%

Incremento por gastos no deducibles 250% 36.33%
Disminución por deducciones adicionales 0.00% -6.68%
Incremento por anticipo mínimo -               17.13%

Tasa impositiva efectiva 271.79% 69.78%

31 de diciembre

 

 

 

1 6 . S A L D O S  Y  T R A N S A C C I O N E S  C O N  C O M P A Ñ I A S  Y  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S  
 

E l  s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  t r a n s a c c i o n e s  r e a l i z a d a s  d u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 3  y  

2 0 1 2  c o n  c o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .  

 

1 6 . 1  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  p a g a r  

 

L a s  c u e n t a s  a  c o b r a r  d e  p a r t e s  r e la c i o n a d a s  s u r g e n  p r i n c i p a l m e n t e  d e  la s  t r a n s a c c i o n e s  d e  

v e n t a .   L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  n o  e s t á n  g a r a n t i z a d a s  p o r  n a t u r a l e z a .   

  

L a s  c u e n t a s  a  p a g a r  a  e m p r e s a s  r e l a c i o n a d a s  s u r g e n  p r i n c i p a l m e n t e  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  d e  

c o m p r a .     

 

 

 

 

 

 



1 6 . S A L D O S  Y  T R A N S A C C I O N E S  C O N  C O M P A Ñ Í A S  Y  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S  

( C o n t i n u a c i ó n )  
 

( 2 1 )  

 

2013 2012
Cuentas por cobrar corriente (i)
Compañías relacionadas
LÍnea Jaboneria Nacional 25,890             120,911            
Liepak S.A. 11,135             7,376               
Surconstan S.A. -                  (1,343)              
Sudfoodsa S.A. 225,453           244,984            
Otros 39,554             39,554              
Econ. Armando Baquerizo -                  -                   
Extracomsa 90                   2,171               
Sud Food Colombia 106,048           106,048            

408,169           519,700            

Accionistas
Econ. Armando Baquerizo B. 132,595           56,982

540,765           576,681            

Cuentas por pagar corriente (i)
Compañías relacionadas
Proveedores Varios -                  355                  
Liepak 9,741               27,161              
Extracomsa 2,940               -                   

12,681             27,515              

Accionistas
Econ. Armando Baquerizo -                  25,000              

12,681             52,515              

Cuentas por pagar no corriente (i)

Compañías relacionadas 25,000             25,000              

Accionistas
Armando Baquerizo 6,342               

25,000             31,342              

31 de diciembre

 

( i )  L o s  s a l d o s  p o r  c o b r a r  y  p a g a r  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s  c o n  e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s  n o  

d e v e n g a n  i n t e r e s e s .    
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1 7 . J U B I L A C I Ó N  P A T R O N A L  Y  D E S A H U C I O  

 

L o s  s i g u i e n t e s  c u a d r o s  r e s u m e n  l o s  c o m p o n e n t e s  d e l  g a s t o  n e t o  r e c o n o c i d o  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s  e n  c o n c e p t o  d e  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  a  l o s  e m p l e a d o s ,  c o m o  a s í  t a m b i é n  l o s  i m p o r t e s  

r e c o n o c i d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  p a r a  l o s  p l a n e s  r e s p e c t i v o s :  

 

2013 2012
Jubilación patronal 27,535             31,026             
Bonificación por desahucio 8,413               9,461               

35,948             40,487             

31 de diciembre

 

 

 

2013 2012
Cargo en resultados 
Provisión jubilación patronal 7,462               6,407               
Bonificación por desahucio 2,320               1,796               

9,782               8,203               

31 de diciembre

 

E l  m o v i m i e n t o  d e l  p a s i v o  r e c o n o c i d o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  f u e  c o m o  s i g u e :  

 

2013 2012
Jubilacion patronal
Al 1 de enero 31,026            24,619           
Provisiones del año según cálculo actuarial 7,462              6,407            
Ajustes (10,953)           
Al 31 de diciembre 27,535            31,026           

Desahucio
Al 1 de enero 9,461              7,665            
Provisiones del año según cálculo actuarial 2,320              1,796            
Ajustes provisión (3,368)            
Al 31 de diciembre 8,413              9,461            

 
 

2013 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de rotación (promedio) 8.90% 8.90%

Antigüedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 25

31 de diciembre
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1 8 . C A P I T A L  S O C I A L  
 

L a  c o m p o s ic i ó n  a c c i o n a r i a  d e l  c a p it a l  p a g a d o  a l  3 1  d e  d i c ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2  e s  d e  U S $  8 0 0 . 

 

1 9 . R E S E R V A S  Y  R E S U L T A D O S  A C U M U L A D O S  

 

1 9 . 1  R e s e r v a  l e g a l  

 

D e  a c u e r d o  c o n  l a  l e g i s l a c i ó n  v i g e n t e ,  l a  C o m p a ñ í a  d e b e  a p r o p i a r  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  

u t i l i d a d  n e t a  d e l  a ñ o  a  u n a  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  e l  s a l d o  d e  d i c h a  r e s e r v a  a l c a n c e  e l  5 0 %  d e l  

c a p i t a l s u s c r i t o .  L a  r e s e r v a  l e g a l n o  e s t á  d i s p o n i b l e  p a r a  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s ,  p e r o  p u e d e  

s e r  c a p i t a l i z a d a  o  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s .  
 

1 9 . 2  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  –  r e s e r v a  d e  c a p i t a l  

 

I n c l u i d a  e n  e l  p a t r i m o n i o .  E s t e  r u b r o  i n c l u y e  l o s  s a l d o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e g i s t r ó  c o m o  

r e s u l t a d o  d e l  p r o c e s o  d e  c o n v e r s i ó n  d e  l o s  r e g i s t r o s  c o n t a b l e s  d e  s u c r e s  a  d ó l a r e s  

e s t a d o u n i d e n s e  r e a l i z a d o s  p o r  e x i g e n c i a  l e g a l  a l  3 1  d e  m a r z o  d e  2 0 0 0 .  D e  a c u e r d o  c o n  

d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s ,  e l  s a l d o  a c r e e d o r  d e  e s t a  r e s e r v a  p o d r á  c a p i t a li z a r s e  e n  l a  p a r t e

q u e  e x c e d a  l a s  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y  l a s  d e l  ú l t i m o  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  c o n c l u i d o ,  s i  l a s  

h u b i e r e n ;  u t i l i z a d o  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s ;  o  d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  c o m p a ñ í a .  

 

2 2 . G A S T O S  D E  V E N T A  Y  A D M I N I S T R A C I Ó N  

 

Composición:

2013 2012

Nómina y beneficios sociales 423,775        347,385          
Honorarios profesionales 37,213          49,373           
Arrendamiento bienes 49,498          46,500           
Mantenimiento y reparaciones 28,781          38,860           
Aportes al IESS 49,571          62,387           
Transporte y Combustible 130,190        192,953          
Jubilación patronal y desahucio 9,782            8,202             
Cuentas Incobrables -               6,265             
Comisiones 64,526          64,711           
Otros menores 235,905        312,759          

1,029,240      1,129,395       

31 de diciembre

 

2 3 . E V E N T O S  S U B S E C U E N T E S  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( 3  d e  m a y o  

d e  2 0 1 4 )  n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ;  

p u d i e r a n  t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  

r e v e l a d o  e n  l o s  m i s m o s .  

 

2 4 . A P R O B A C I Ó N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

 

 L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 3  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  

p o r  l a  G e r e n c i a  d e  L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A . ,  e n  m a y o  3  d e  2 0 1 4  y  s e r á n  

p r e s e n t a d o s  p o r  l o s  A c c i o n i s t a s  y  J u n t a  D i r e c t i v a  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  G e r e n c i a  



 

( 3 2 )  

d e  L O G I S T I C A  D E  A L I M E N T O S  L O G A L I S A  S . A . ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  l o s  

a c c i o n i s t a s  s i n  m o d i f i c a c i o n e s .   

 

 

 

 


