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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A ks miembros ded
Directoric ¥ Accionistas de

LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A.
Guayaquil, 10 de abril de 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financkera al 31 de didgembre de 2012 v ios
correspondientes estacos de resultados integrales, de cambios en el patrimonia ¥ de flujos de
efectivo por @ afio termirado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de l[a Compaiila por ks estados finanderos

La Administracién de LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A. &5 responsable de la preparacion razonable
de ins estados financiergs  de acuerdo con Nommas Internacionales de  Informacion Financiera
{(NIIF}, ¥ de control Interno necesaric para permitir 12 preparacién de estados finandergs que
astén libres de distorsiones signtficativas, debido a fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opfnidn sobre ks estadas finanderos basados en nuestra
auditoria, Excepto por 0 que se discute en los parrafos 4 y5 siguientes, nuestra awdftoria fue
efectuada de acuverdo con Normas Internacionakes de Auditoria. Dichas nomas requieren que
cumplames con requisitos eticos ¥ planifiquemos ¥ realloerss 12 auditonia para ottener certeza
razonable de gue los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la abtencion de la evidenxia de
auditaria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién de riesgo
de distorsiones significativas en los estades financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesqo, el awditor toma en consideracion ks controles intemos de la Compaiiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientes de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar Una opinion sobre {a efectividad de control intemo de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por |2 administracion son razonables, y la presentacion de bos
estados finanderos tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos abtenido es suficente y aproplada para
praparcianar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Audutenes LAk calilicadas por s sopenafeadencia de Cempafioe dei bedador - Bepistrades o ocl Sistema
Nacional de Coempras Feblecas i Ereccidn Bosacd 1555 « U Ballén - Buo piso oficing Noc 02 Teltt: (-5 105535 .
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A& Jos miembros del
Directoric y Acclonistas de

LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A.
Guavaquil, 10 de abril de 2013

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados finanderos menconados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos ks aspectos significativos, la situacion financiera de LOGISTICA DE
ALIMENTOS S.A. al 31 de dickembre de 2012, €l desempefio de sus operagdones, los cambios en
su patrimonic y sus flujos por el ailo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que en 1a Nota 3 a los estados finanderos adjuntos, la
Administracidn de la Compafia explica que en el 2012 LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A. adoptd
por primera vez la Normas Internacionales de Informaciin Financera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la indicada Nota. Las cifras del 2011 fueron reestructuradés para efectos
tomparativos.

VISION ESTRATEGICA 5. A. ESTRAVITESA
{Audftores y Consultores)
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LOGISTICA DE ALIMENTOS 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Afos terminados al 31 de didembre de 2012 v 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Afvos terminados al 31 de diciembre del

Referenciaa
Noizs 24012 401

Ventas de bienes 7,821,055 8,015,936
Prestaciin de servidos 80,040 77,308
Ingresos ok actividades ordinarias 8,001,095 8,093,244
Costn da Yentas (€821 096) (6,553 767)
Utihiciad bruta 1,178,599 1,139 477
Db iNgrests operativos 7176
Gastos de venka y administrackin 22 {1,129,395) {1,049 643)
s gashos operativos
Ganancia operativa S0.604 &7 010
Gastos bancanios y financiercs 23 (18,579) (20,372}
[ritmesas Finanoeros 23834 15,924
Uilidad antes de participacion trabajadores en lag
utilidades & impuesto a [a renta 55860 92,502
Gagm por irmpuesto 3 la renta 16 (54,268} {44,974)
Recutta: Integral 1541 4?553_

Las notas explicativas anexas son parte integranta de los estados finanderos.
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LOGISTICA DE ALIMENTOS S.A,

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos Terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referenci
2 Noige
4013 2011
Muje de efectivo de Ias actividades de oparaddn:
Hiidad neta del afo 1,591 47,588
M menos: cagos 2 resulados que no rRpresentan
movirentd de efecthiva:
Depreciacdn del afio 57,852 &3, 865
Provigon para cuentas noebrabies 6,265 &, 552
Provision para jublacion patronal 6407 24,614
Provien para desshucio 1,796 F 605
73,910 149,330
Camblos en activgs v pashvios:
Cuentas y documentos por cobrar (77483} (237,797}
Cuentas y documentos por cobrar f43,791) 12,655
Lrventanios {130,872) ({143.59)
Otmos Activas {2,722} {838}
Decamentos ¥ CUentas par pagar (75,970% 178,353
Pasivns acumuados 5,832 25,284
Otros activos comentes (17,700) (4,449}
Otros pasivos Cormentes 75,128 42 869
Efectivo neto {utlzado en) provisto por bs actividades de operaciin {193 668) 22,013
Pujo de efective de bns actividades de inversién:

Adiciones de propledades v equipds ¥ propiedades de nversdn, netas 10 (2,431 (10,527
Efecthvn neto {utlzade en) provisto por s actividades de mersdn (2437 (10,521
FAujo de efactivo de 2 actvdades de finandamiento:

Aumento de oblgaciones fmancieras 245,159 40,640

Inaements dé documentas y cuentas por tobrr compalios

relaconadas, neto FA17 (47,373)

Incremento de documentss ¥ cuent a5 por pagar compafias

rebcinadas, neto (380,117) 382,978

Devoluribn de aportes no captalzados (22,500) (48,0000
Efectivo neto (utizmdo en } provisto por s actividades de financiamiento {149,641) 328,246
Aurento neto de efectivd y equivalentes de efectho (345,746) 339,331
Efective ¥ equivdentes de efectivo  hicio del afio 348,521 3,190
Efectivo y equivaentes de efectivo al fnaf del zfio 7 2,775 348521

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

fEco. Ammjiads BarueTize

Gerente General
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2.1

LOGISTICA DE ALEMENTOS S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaitia fue constituida como LOGISTICA DE ALIMENTOS LOGALISA 5. A, EL 11 de
enero de 1999 en Guayaquil & inscrita en el regisiro mercantil el 9 de febrero del mismo an.
Mediante esaitura plblica autorizada por el notario Decimo Primero del Cantén de Guayaquil,
el 12 de enero de 1939 con un capital socal autorizado de $20.000.000,00 y el capltal suscrite
es de $10.000.000,00 de sucres los cuales fuercn convertidos en dolares estadcunidenses
debido & la comeccidon monetaria que hubo en el pais, los cuales se vakrizaron en
USD$800,0G dilares estadounidenses,

Primeros estados financleros con arregios a NIIF

Los estados financieros por ¢ afo terminade ef 31 de diciembre de 2012, que corresponden a
jos primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion
de la Compaiiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta Generzl de
Acrionistas,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales paoliticas contables adoptadas en la preparacin de los estados financiercs se
detatian a continuacién. Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefisdas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de didembre ge 2011 y aplicadas de manera uniferme 2
todos los ejercidos que se presentan en estos estados financeros.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados Fnanciercs preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE {Intermacional Accounting Standards Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerdcios que se
presentan.

Para todos 105 periodos anteriores y- hasta ef 31 de diciembre de 2011 Incdusive, los estados
financieros de ta Compafiia se preparaban de acuendo con Normas Ecuatorianas de Contabllidad
(NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion de
fas NIIF se detalian en la Nota 3. Adicionaimente, ios estados financlercs al 1 de enero y el 31
de diclembre de 2011 han sklo reestructurados para poder prasentarse en forma comparativa
oon los del periado 2012,

Los estados financieros de la Compaiila han sido preparadaos sobre ja base del costo historico.

La preparacién de los estados finanderos conforme a las NIIF exige el uso de dertas
estimaciones contables criticas. También exige a’la Administracion que ejerza su juicic en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota S se revelan las
areas que #mplican un mayor grado de juiclo o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥
estimadas son significativos para los estados financieros,

Debido a la subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferr
de ks montos estimados por la Administracidn.




2 RESLUMEN DE LAS PRINCIFALES FOLITICAS CONTABLES
{Continuacin)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: )" Cuentas
por cobrar” y ii)* Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
agquieren los activos financieros o se contrataron ios pasives. La Compafia define la
clasificacion al momento de su reconagimients infciatk,

Las caracteristicas de ias mencionadas categorias se explican a continuacion:

@/

&)

Cuenias por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivadas gue dan derecho a pagos fjos o determinables ¥ que
no cotizan en un mercade activo. Se incluyan en el active corriente, exceptc por los de
venclmlento mayor 2 12 meses cantados desde la fecha del estade de sttuacksn financiera
que 58 presentan como activos no corrientes.  Las préstamos y cuentas por cobrar de ia
Compafiia comprenden principalmente [as partidas del balance de “clientes”.

Cientas por pagar

.Representados en el estado de situacion firanciera por cuentas por obligaciones de page

por bienes o servicios adguiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo
corrlente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediclén iniclal y posterior

a)

b)

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiers en el estado de situacion financiera a
la facha de la negociacion y s& reconocen cuando se compromets & compear o vender el
active 0 pagar &l pasiva.

Mediaddn iniclal -

Los activos vy pasivos financieros son medidos Inicialmente a su wvalor razonable mas
cualquier costo atributble a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no &5 designado
coma de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con
pasterioridad al reconocimiento inicial la Compafriia valoriza los mismos como se describe a
continuacion

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: 5S¢ miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédite se amplia mas alla de las condiclones de crédita nomales.

Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efective. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el Importe venza o se espere recibir en el corto plaze yfo el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfigren a un tercere v la Compaiiia ha transferico sustancialments:
todo los resgos y bereficios derlvados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligacicnes de la Compania se han liquidado.

(3




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.1.1 Cambilos en politicas contables y desgloses-

2.2

2.3

{(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por /a Comipaliia

A la ferha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nuevas nomMmas,
madificaciones e interpretaciones que todaviz no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptade con anticipacian, 1as cuales se detallan a continuadén:

Norma Descripcién Aplicaclén obligatoria
y /o modificacién:

NIIF 7 Informacion a revelar —  Aplicacién 1 de enero de
Compensacion  de  activos 2013
financleros ¥ pasivos
financiergs

NIIF 9 Fecha de vigencia e  Aplicacion 1 de enerc de
informacion 2 revelar de 2015
transicion

NIIF 10 Estadas financieros  Aplicacidn 1 de enero de
consolidados 23

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicacion 1 de enero de

2013

NIIF 12 Informacion a revelar scbre  Aplicacidn 1 de enero de
participaciones en  otras 2013
entidades

La Compafia estd en proceso de evaluar detalladamente los impactes de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza fe sus actividades, no
sa generara un impacto significativo en los estados nancieros en &l afo de su apticacion inicial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que
tengan un efecto significativo sobre fa Compafiia,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados finandieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
apera la Compafiia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en os
estados financieros adjuntos estin expresadas an dblares estadounidenses. .

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo incluyen &l efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito v otras Inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimienta
original de tres meses O Mends,

(2)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuadon)

1.4.4 Compensaddn de instrumentos financleros

2.5

2.6

27

Los activos finanderos y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de sttuacidn financiera, cuando axiste un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intehcign de liquidar por el neto, o de realizar
&l activo v cancedar el pasivo simultineamente.,

Cuentas comerdcales a cobrar

Cuentas comerdiales a cobrar son importes debides por clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operackin. Si se espera cobwar la dauda en un afic o menes (o en ¢l
ddo normal de la operaciin, sf este fuera mas largo), se dasifican como adtivos comentes., En
Caso contrario, se presentan oMo activos no correntes,

Las Cuenias comercizies a cobrar se reconocen inidalmente por su valor razonable y
gosteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos k& provisidn
por pérdidas por deferioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto realizable, o que resulte menor. El costo se
determina por el método de coste promedio, excepto por el inventario en transito gue se lleve
al costo especifico, e Incluye todos los costos incurmidos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizackén y condicion actual,

£l valor neto realizable es el precio estimado de venta en ef curso normal de negocios menas
05 costos estimados de conversidn y venta. El valor del costa de los inventarics es objeto de
correccion valorativa en aguellos casos en que su casto exceda su valor neto realizable.

Propledades y equipos

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histdrko menos la depreciacidn
acumulada y perdidas por deteriom, en caso de produdrse. El ¢osto incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccion del ackivo. en la medida
N que se cumplan los requistos para su reconocimiento. Fl costc también puede inciyir
ganancias ¢ pérdidas por coberturas cualificadas de Auies de efectivo de las adouisiciones en
moneda extraniera de propledad v equipo traspasadas desde el patrimonio neto.,

Los desembolsos posteriores a la’ compra 0 adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficos econdmicos futuros asoclados a la inversion influya hacia la Compaiiia
¥y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los obros desembolsgs posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimientos vy son registrados en resultados cuando son
Incurrigos.

Los activos culturales no se deprecian. La depreciacén de las propedades y equipos es
cakulada linealmente basada en la vida Gt} estimada de los bienes del activo fijo. Las
esturnauunesdewdaunlﬁyvabresrﬁlduamdelcsacuvosﬁjosmnmisadus,yajustadossl
€5 necesano, a cada fecha de cierre de los estados finanderos.

Las vidas (iles estimadas de propledades y equivos son las siguientes:
{véase pagina siguiente)

(4




2

1.8
2.8.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)
Descripcidn dei bien Nimero de afios
Myebles y enseres ) 10
Maquinara equipo & Nstakclones 10
Equipos de computacidn y softwane 3
Yehiculos 5
Otros acthos tangbles i0
Otros activos 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparanao 10s
ingresos obtenidos con el valkor en libros ¥ se reconocen en el estado de resultads integrales,

Cuande se venden activos revalorizados, ins importes incluidos en otras reservas se traspasan 2
Reservas pof ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libvo de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido Inmediatamente hasta su valkor recuperable.

Detarioro de activos
Determinacién de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por detariora, Un
activo financiers o un grupa de activos financeros estad deteriorado., v se incurre en una perdida
por detartore dal valor, i, ¥ s0io si, existe evidencia abjetiva del deterioro como resultade de
une 0 Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un evente
que causa la pérdida}, y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
lcs flujos de efectivo futuros estimados del active finandiers o del grupo de activos financieros,
aue pueda ser estimado con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una sltuacion concursal o en cuakquier otra situackon
de reorganizacién finandera el obligade; o,

- Cuande datos observables ndican que existe una disminuciin susceptible de valoracion
en los flujes futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se comelaciona con impagos.

Para la categoria de documentos ¥y cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora
mediante ko5 criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperabie,
agemas e tener como parametno ko indicado tiajo la nommativa tributaria vigente. E) importe en
libros del active se reciuce y el importe de jas pérdidas se reconcoe en la cuenta de resultados.

5i, en un periode posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye ¥ dicha dlsminucin
se relaciona objetivamente a un everto que haya ocurrido después de gue se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deteriorc previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado,

L2 Compaiia, considerande o anteriormente mencionado, realizo los andliss pertinentes de
todos sus actvos financieros significativos. Ver nota 8.

(5}
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuackin)

Debarioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

105 activos sujetos a amortizacion © depreciacion se someten a revision para perdidas por
geteriore slempre que algin suceso o cambio en las circunstandias indigue aue el Impore en
libros puade no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor cor el monto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mavor entre &l valor razonabie de un active menos ks costos para ka venta y ef valor en
usc. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los actlvos se agrupan al rivel
nwas bajo para < que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efective). La posible reversida de perdidas por deterioro de valor de actives no finanderos
distintos a la Plusvaiia que sufren una pérdida por deterions se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacign financiera.

En & caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracidn ha realizado o5 andlisis pertinertes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencla de deteriore. Ver nota 11.

Propiedades de inversién
{as propledades de inversidn se miden al costo, incluido ks costes de transaccion.

Las propiedades de Inversion se dan de baje, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversién se retira del uso en forma permanente, ¥ nNo Se espera recuperar
beneficio econdmico algunc de su venta. La diferencia eptre el ingresc netc procedente de la
venta y e} importe en libros del active se reconoce en el estado de resultados en e periodo en
el que el activo fue dada de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando exista un
cambio an el uso del activo. Para el caso de una transferencla desde una propledad de
inversidn hacla un componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tinado en
cuenta para su posterior contabliizacion es ef valor razonable del activo 3 la fecha ded cambio de
uso. 5 un componente de propiedad, planta v equipd & transBere a ungd propredad de
inversion, la Compafia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la
politica contabie establecida para las propiedades, planta y equipo.

Las vidas utiles estimadas de propiedades de inversion son las siguientes:

Dessyicién del N .
Edificos 10
Cuantas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son cbligaciones de pago por blenes ¢ servicios que se han
adquitido de los proveedores en el curso ordinanio de la operacién. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagas tienen vencimiento a un afic ¢ menes (o vencen en
ol cdo normal de pperacién, si este fuera superior). En caso contraric, se presentan como
pasvDs no corrientes.

Las cuentas comercidles a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente
s valoran por su costo amortizado usando el métedo de tipo de interés efectivo.

(6)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas finanderas se reconocen inicialmente par su valor razonable menos kos costos de la
tfransaccién en los que se haya incurrido, Posteriormente, las deudas financleras se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre s fondos obtenidos (netos de ks costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta e resultados
durante la vida de | deuda de acuerdo con e método del tipe de interés efectivo.

Impuastos cormisntes y diferidos

E gasto por impuesto del pedode compwrende los bmpuesios oomientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en & resultado, excepto en la medida en que estos s2 refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &) patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconcce en el obro resullade integral o directamente en
pairimonio neto, respectivamente,

impuesto comiente

El carge por impuestc a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utllidades gravables y se carga a o5 resultados del afio en que se devenga con Dase en e
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

del 23% (2011: 24% ) de {as utiiidades gravables, ia cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyvente,

A partir det ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la noma que exige & pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es cakulado en fundon de las cfras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de ks costos y gastos dedudbles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.,

La referida noma establectd que en caso de que e impuesto a la rentz causado sea menor que
el monto del anticipe minimo, esta ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
mencs que e contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su develudon, ke cual podria
ser aplicable, de acuerdo con ia norma que rige la devolucidn de este anticpo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métods de pasivo, por las diferendas
termmporarias que surgen entte las bases fiscales de tos activos v pasivos v sus importes en Wbros
en ks estades financieros.

Los pasivos por impuesto diferide se reconocen por todas ias diferendas temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimients inicial de una plusvalia, p
de uyn active ¢ un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacidn de negocios
¥ que, al momento de la transaccion, no afecte la gananca contable nd b gananda ¢ la
pérdida impositiva;

{on respecto a las diferencias termporarlas imponibies relaclonadas con les inversiones en
subsidiarias, asociadas y partidpaciones en negacios canjuntos, cuando le oportunidad de su
reversion se pueda controlar, ¥y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
Cercang.
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaciin}

s activos por impuesto diferido se reconocen por todas las  diferencias  temporarias
deducibles, v por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizades, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibkes disponibles

- futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias dedudbles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo;

- Cuando & active por impuesto diferido surja del reconocimiento inidal de un activo o un
pasivo en una transacckon que no constituya una combinacion de negocios v que, al
momentc de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdkda

- impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidlarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impueste diferido se reconocen solament2 en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se revieran en un fiturs cercano, ¥ que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

= Los activos por impuestes diferidos v los pasivos por Impuestos diferidos se compensan si, y

solo si, existe un derecho legalmente reconoddoe de compensar los activos por impuesto

cofriente con los pasives por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos v

ios ‘pasivos por impuestos diferides se derivan del impuesto sobre ias ganancias

- comespondientes a la misma autorikiad fiscal, que necaen sobre {3 misma entidad o suleto fiscal,

o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activas v pashvos fiscales

COMeNntes por 5u importe neto.

— En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénice de la Produccdn,
Comercic e Inversiones, [a tasa del Impueste a la Renta se reduce progresivamente, inidando

- en & 2011 con & 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuestn diferdo estd
calkulado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.13 Banaficio a los emplaados

2.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en ei rubro “benefide sociales” det estado de situacién financera con contrapartida
= en el estado de resultado integral v corresponden principalmente a:

- {. Remuneracionss flias y variables de los funcionarios de la Companiia: Se prowisionan y/fo
pagan de acuerdo a la politica internas establecilas por la Compafiia,

. Décmo tercerc y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instifuto Ecustoriano de Seguridad
= Sodal. Se provisionan ¥ pagan de acuerdc a |2 legisiacion vigerta en & Ecuador.

2.13.2 Beneficios de iarge plaro
= Jubliadidn patronal y desahudo

— El costo de estos beneficios definklos establecikdos por la leyes laborales ecuatoranas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio vy su pasivo representa e 100% del valor presente
- de {a obligaciin, a fa fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha sa encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
- anualmente con base a estudios actuariakes practicados por un actuario independiente wsando
el método de crédito unitario proyectado. El vaior presente de la obligacién de beneficio
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES
{Continuacion)

= definido se determina descortando los flujos de salida de efective estimado usando la tasa de
interés del 7 %. Esta tasa de interés se determina utilizando i3 tasa de bonos del Gohierno
publicados por e} Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que ks
beneficics seran pagados y que tienen términos que se aproximan a ios términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimienta. )

- Las hiptesis actuariales incluyen estimaciones [variables) come son, en adickén a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflo de serviclo, remuneraciones, incremento futurg
de remuneraciones, @sa de rotacién, entre otras.

— Las ganandas y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experienda y
cambios en 05 supuestos actuariales se cangan al patrimenio neto en el otro resultado integral
g en el periods en & que surgen.

LS wrslos de ks servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados del afio, a
menas que los camblos estén condiconades a la continuidad de los empleados en serviclo
durante un periodo de tiempa espedifion (perlode de consolidacion). En este caso, Kis costos
por semrvicios pasados se amortizan segin el método lineat durante el periodo de consolidacion,
Al dierre del afic las provisiones cubren a todos jos trabajadores.

1.14 Particdpadidn de jos babajadores sn las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafi’a debe reconocer en concepto de partkipacion
laboral en las utiidades es registrade con cargo a los resultados del eierdcio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

-— 2.15 Provisién corriente

- La Compaitia registra provisiones cuando: 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
imphicita, como resultados de eventos pasados, ) es probable vaya a ser necesario una salida

— gde recursos para liquidar la obligacion v ill) & monto s ha estimado de forma Rable. Los
montos reconoddes como praviskin son la mejor estimacidn de ke Compafia, a la fecha de

- cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

== 2.156 Reconocdmiento de ingresos ¥ gastos

— 2.16.1 Ingresos relacionades con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por ef valar razonable de ks contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
oy devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en ks resuftados cuando, el imparte de ks mismos se
- puede valorar con flabifidad, es probable que la entilad vaya a recibly un beneficio econdémice
futuro y cuando se akancen determinadas condiciones.

2.16.2 Ingresos financieros

Los ingresos  por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcidn del
— tiempo transcummido de los activos financieros adquiridos.

- 2.156.3 Gastos
Se reconocen por et métoda del devengado,
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3.2

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)
Base de la transicién a las NIIF

Aplicacién a tas NITF

De acuendo con la resolucicn No.0B.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en myviembee de 2008, 12 entidades como LOGISTICA DE ALIMENTOS SA., pertenecientes al
tercer grupo de implantacidn, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el
afio 2012, por el cual, los estados financieros de la Compaiiia por € ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primetos estados financierps emitidos de acuerdo con Normeas
Intemacionales de Infortnacidn Financiera (NIIF). Hasta e ano terminado en el 2011 la
Compafila emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatoeianas de Contabitidad (NEC),
por kb cual las cifras de ks estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presantadas con los mismos criterios v principios del 2012,

La fecha de inido del pericdc de transicion de la Compafila es ef 1 de enero de 2011, La
Compafiia ha preparado su estado de situadion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
Estos estaxdos financierss han sido preparados considerando las NIIF emitidas hasta el 31 de
diciembre de 2012.

De acuerdc a la NIIF 1, para elaborar jos estados finanderos antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha conskderado el impacto de aplicar las
exenclones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenciones de la NILF 1 aplicadas por la Compafiia

Las siguientes exendones fueron utilizadas por la Compafia:

3.2.1 Costo atmibuldo

De acuerdo 2 bo sefalado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaddn Financiera®, la Compafiia ha optado por [2 medicién de sus propiedades ai valor
de mercado detenminado por un profesional independiente y utilizar dicho valor como costo
atribuidc,

3.2.2 Benefidos a los empleados

De acuerdo a ko sefalado por NIIF 1 “Adopddn por primera vez de las Normas Intemacicnaies
de Informacion Financierm”, la Compafile ha optadc por reconpcer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la facha oe 1a transicién a las NIIF.

3.2.3 Oiras exenclones

3.3

Las otras exendiones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las gue no se identificaron diferencias de practica
contable entre las NEC y las NIIF.

Condiliaddn entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuaciin detallan fa cuantificacion del impacto de la
transicidn a las NIIF. La concillacikon proporciona el inpacte de la transicidn con los sigulentes
detalles:

- Conciliacidn del Patrimonic al 1 de enero v 31 de didembre de 2011

- {onclliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciernbre de 2011

(10)




3 TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)
{Continuadidn)
3.3.1 Condlitackin del patrimonio

3.3.2 Concillacién del estado de resultados integralas

4,
4.1

31 de diciembre 1 de enero de
Conceptos gde 2011 2011
Total patrimonk segon NEC 176,273 176,685
Ajuste Deprediaciones {11,380) 31,006
Propledades ¥ equipo {i) 232,000
Ajuste por provision de Cuentas Incobrables (1)
(407 682}

{iros menores {15,701}
Subtotal (11,380} {160,377)
Efecin de fransicidn al 1 de enero de 2011 {160,371
Toktal patrimonio leq(ln NIOF 4=516 lﬁi.'iﬂﬂ

{1) Propledades y aquipo

Para efectos de la primera adopcidn de las NIIF, la Compaiiia optd por registrar f valor del
avalio de un peritc como costo atribuio para ciertos activos al Inicio del perfodo de
transicion a NIIF, lo cual tiene efectos en el clcule del valor de la propledad y equipo v |a
depreciacion de la misma.

(#) Provisién deterloro de cuentas incobrables
Para efectos de la primera adeopcion de fas NIIF, la Compafia reallzo l2 provisin por
deteriors de las cuentas incobrables.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiern

Los principales pasivos financieros dela Compariia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar. La finalidagd
prircpal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.  La
Compafila cuenta con préstamoes, deudores comerciales y cuentas por cobrar, vy efective que
provienen directamente de sus operacicnes,

tas actividades de la Compania la exponen a una vanedad de riesgos financleros: riesgos de
merncado {que comprende los Hesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambic), riesgo de
aradito v riesgo de liquider.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacidn)

El programa generat de administracidn de riesgo de Iz Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenclales efactos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiiz, ademés que se asegura que las
actividades con Hesgo financiero en la que se Involucra fa Compaifia estén sujetas a politicas v
procediméientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros asbén identificados,
medidas y controlados de acuerde a eflas,

ia gerenca general de la Compaifla y %8 jJefatura financlera establecen las politcas de
inversiones. 12 Administracién de la Compaiila es la encangada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la Gptima gestion en cada uno de los Hesgos que a
ontinuacion se detallan:

= 4.1.1 Riesgo de mercado

= El riesgo de mercade es ef resgo de que el valor razonable o ks flujos futuros de efective de un
instrumento finandero fluctiien debido a los camblos en los predos de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatre tipos de riesgo: ef riesgo de tasas de interés, el riesgo de asas de
cambio, &l riesgo de precios ge los productos bdsicos y olros Hesgos de precios, tales como el
= riesgo de precios de ios titulos de patrimonlo, Los instrumentos financieros afectados por el
riesqC de mencado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efective, as inversiones financieras disponibles para fa venta y tos instrumentos financieros
derivados.

- #) Riesgo de precio

- La Compafia no se encuentra expuesta al riesgo del precic de los servicos vy compras de
materiales significativamente.

b) Riesge de tasa de interés sohre el valor razonabie y flujos de efective

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
- financieras. Los préstamos a tipe de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de Hpo de

interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Comparifa no mantiene obligaciones
by de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la expasicidn no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
= pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar, Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de 1a
- Compaiiia, por lo tanto, la Compariia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de resgo.

4.1.2 Rieago de liguidex

La principal fuerte de liquidez son ios flujos de efectives provenientes de las actividades de I
Compaiiia, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los fiujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

- La Compaiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y equivalente
en activos financieros a través de un numero de adecuado de fuentes de financiamiento

iy comprometidas. Los vencimientos se manefan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

La Compaiiia no tene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
~— efectivos de sus operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran i misma tendencia,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacién)

Al 31 de dicdembre de 2012 e efective v equivalente de efectivo es (.06 veces el total del
pasivo cormiente,

4.1.3 Rlesgos de Crédite

4.2

51

La Compaiifa es responsable de la gestion y andlisis del resgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. £l riesgo de crédito
se origina por et efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi coma por la exposickin al crédito con clientes ai por mayor y
minornstas, incluyendo fas cuentas comenclales a cobrar v las transacciones acordadas. El
control del resge establece la calidad creditida del diente, terdendo en cuenta su posicdn
financiera, experlencia pasada y otros factores.

Riewgos de capitalizacién

Los objetives de la Compania a la hora de gestionar capital son salvaguardar & capacidad del
mismo para continuar 0omo un negocky en marcha y asi poder proporcionar rendimientn a los
propietarips asi como benpeficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio ¥
mantener una estructura de cagpital optima para redudr el costo de capital,

La politica de la Compadiia es ta de financiar todos sus proyecins, de corto ¥ de largo plazo,
prindpalmente con recursos de terceros (entklades financieras).

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estirnados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financleros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financleros ¥ sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en |3 experienda histdrica, cambios en e mercado e informaciin suministrada por
fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo certas condkiones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cormectamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
yio las requieren un alto grado de juick: por parte de las Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los sigulentes concaptos:

a} Provision por deteniono de Prestamos ¥ Cuanas por cobrar

La Compafila evalda Iz posibilidad de recuperacidn de los sakdos mantenidos en Prestamos
y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte ded dewdor, la probabitidad de que el deudor
entre en quiebra 0 reorganizacion finandera, v la falta de pago que se considera un
indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Una vez que se ha identificado
evidenclas de deterioro se estima el valor a recuperar proyectande ks flujos estimados ¥
descontandolos.
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|
_— 5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacdién)
&) Reconacimdento de ingresos
La compania ha reconocido ingresos por el valor US$ 7,684.18% por ventas de articulos de
- productos masivos expandido, facturados y entregados a sus distintas clientes en e afio
2012. Siendo ks productos de consumo masivo-la comertializacion de ios productns se
- reaiiza a través de distribuidares en todas las provincias del pais.
- 6. CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
- La Compaitia utliza un sistema de evaluadidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:
= a) La existenca de dificuttades Rnancieras significativas de las contrapartes,
= b) La probabilitad de gue fa contraparte entre en quiebra 0 reorganizacién fnanciera,
- c} La falta de pago se considera un inklicador de gue el active financiero se ha deteriorada.
- 2 registran las provisiones por deteriorc de manera individual para aquellos salkios por cobrar
que presentan Ios signos de deterloro antes mencionados.
7. EFECTIVO Y EQUEVALENTES DE EFECTIVO
- 31 de didembre 1 de enerc
o 2012 2011 2011
Caia 790 599 830
=~ Baxns 1,985 347,923 2,398
Inversiones Temporales 5,962
Total 2,775 348,521 9,190
(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, ios cuales no generan
- intereses,
= 8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
— B.1 CLIENTES
— 31 de diciembre 1 de enem
- 042 2011 2011
Chentes 635,561 565,513 662, 740
WValores por hquidar 612 7,405 (8,151)
Otros 372,681 358,455 38,987 _
1,008,855 31,372 653,575
- Provisiones {4246,139) {419,875} (414,283}
- 582 715 511,457 2?9‘292

— Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedic de cobro generalmente
oscila entre los 30 v los 90 dias.
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8.2

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
{Comtinuacin)

El andlisis de antigliedad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 : £011 011
Por vencer 309,913 327,821 272613
Vencdo:
1 a 30 dias 250,591 197,555 153,427
31 a 60 dias 170,353 158,505 105,775
61 a 90 dias 115,715 128,743 86,412
Mis de 90 dias 161,242 93,748 75,345
1,008 855 931,372 693 575

La Administrackin histdricamente ha realizado su provision en base a ko indicado por la
normativa tributaria. Al 31 de didembre de 2012 ¥ 2011 ¥ 1 de enero de 2011, la prowisicn
acumulada estimada por deterioro de clientes no distorsiona significativamente los estados
financieros tomados en su conjunto,

Los movimientos de la provision por deteriore del valor de las cuentas por cobrar (ver la
irformacion sobre riesgo de crédito y deterioro de actives financieros en Ja nota 4.1.3)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

31 de dicembre 1 de enem
2012 <011 2013
Impuestos diversas (i) 62,810 19,018 31,673
Total £2,810 19.018 1673

(i} Se compone por retenciones en ia fuente realizadas 3 la Compatiia, asf como el crédito
tributaric generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado v de aios anteriores por
impuesto a la renta, véase nota 15.

INVENTARIOS
31 de dicembre 1 de enarg
2012 011 4011
Preductos terminados 663,798 £32,925 388,939
Mercadera en transito 393
Otros
E-aalrgs 532‘926 389 332

El costo de inventarios reconoddo como gasto indluido en “costo de ventas” asciende a US$
5,821.000 aproximadamente (2011: US$ §,953.000)
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

(Véase paging siguiente)
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11. PROPIEDADES DE INVERSION
{Continuacién)

Ldificaciones  Terrenos Total

Costo 0 valor razonable

A 1 de s 2011

Adiciones -
Bajas contra resuladas acumulados - - -

Al 31 de diciembre 2011 - -

Ventas/bajas . _
Redasificacién al gasto - -
Reclasificacidn cuenta 202,000 15,000

Al 31 de diciembre 2012 202,000 150,000 352,000

Depreciacion
Al 1 de snero 2011

Cargo por depreciacion del ejercicio
Venizs - -
Reclxsificacdn al gasto

Al 31 de ditlembre 2011

Camgor por depreciacion del ejercicio - -
Ventas
Reciasificaciin al gasto 22,760 - 22,760

Al 31 de dichembre 2012 22,760 - 23 760

Importe neto en libros
Al 31 de diciembre 2012 179,240 150,000 329,240

Al 31 de diclembre 2011

Al 1 da anero 2011

Las propledades de Inversion son principalmente para obtenes una plusvalia sobre las mismas.

Las propiedades de inversion estan medidas por su costo histdrico menos fa provisidn por

12. OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
{Véase pagina siguiente)
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12. OBUIGACTONES CON INSTIVUCIONES FINANCIERAS

{Continuadan)
31 de dicembre 1 de enem
2012 2011 2011
Comients:
varano Oz, #000-505456-9 ol .429 445,590 434 124
Bolvarano Oa, #000-504533-5 P 29,454
Pichincha O, #33322847-04 141,465 93,936 98,374
Amencan Express 26515626-2 16,825 105,069 105,618
Mastercan 13
Diners 6,529 9,493 5172
930,136 584 541 643,901
ek a———TTeE—— po= = —
Ho cormiente:
American Bxpress Bank 452,792 453,279 453,220
452 792 453!229 453,229

Las obligaciones bancarias de la compafila estdn conformadas por sobregiros bancarics
valorizados por $ 906,783, tarjetas de créditc $ 6,529 ¥ un préstamc bancaric det exterior

valorizado en $ 452,792 a una tasa de interés del 2,55% mensual

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRYENTE)

13.1 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacidn se detalia los vencimientos de los pasives financieres (proveedores al 31 de

diciembre de 2011 y 2010)

31 de diiembre 1 de enem
2042 2011
Proveedanes Localkes £15,793 607,733 417,394
Proweedams del Exterar - 84,078 96,010
615,793 631763 513 409

{Véase pdglna siguiente)
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15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y GTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)
(Cortinuacion)

31 de diciembne

Locales 2012 2031
Fagos no vencidos: &05,049 497,271
Vencidos
1a30dos 1.141 98,788
31 a 90 dias 1,377 2,982
91 a 1E0 dixs 4,579 4,500
M&s de 180 dias 3,647 4,193
615 793 507,734

d1l de dicembre

Exterior 2011 010
Fagos no vencdos:
31 ag9d das 84,029
M de 180 dbs - -
- 84 029
PASTVOS ACUMULADOS
31 de diciembra 1 de enem
<012 2011 2011
Beneficios sociles de Lay (B 23,970 18,680 g,750
Paticipaciin trabagdoms por pagar 9,858 16,335 9,021
IESS - Aportes 5,483 6,522 3.034
Otms 41,612 33,555 28,002
80,923 75 {91 49 508

{} Incuyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del Décimo Tercer
Suelda, Décimo Cuarto Suelda, Vacaciones, Fondo de Reserva, entre otros menores

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 v al 1 de enero de 2011, f rubra de Impuestos por cobrer e
impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

{¥éase pagina siguiente)
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15, PASIVOS ACUMULADOS
{Continuaciin)
31 de dickembre 1 e enem
S4kios por cobrey 2012 2011 201}
Credk; tributano en b fuente 17274 19,015 16,144
Retenciones en b fuerte
Credits tnbutaro LY A 45531 - 15,537
GEEHIIJ 19,018 3’]15?3
31 de diciembee 1 de enem
Saklos pot pagar 2012 2L 2011
Impuesto al valar agreqado (1) 47,408 40,341
Impuesto a i renta compafiia (véase nota 18)
Retenciones en i fuente (i) £, 796 40,574 23,694
Retenciones IVA () 1,539 8,348 13,478
Impuestos 3 b renta empleados (N 4,441 158
55 8503 94,304 37.360

16. IMPUESTO A LA RENTA
16.1 Conciliacdn del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron

la utllidad contable con la utiidad tributable de la

Compafifa, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron los

siguientes:
31 de dickembra
Q12 2011
Utiidad contable antes de impuesto a b renta 55,860 92,562
Mas {mencs) partdas de conciacion
Gastos no deduchies 124,935 109,802
Deducciones adicionaes (131,314 (17,868}
Litidad gravable 165,481 175,496
Tasa de mpuesto Z35% 24%,
Impuesto a b renta causado 38,981 42,119
Antipo minimo de impuesto a & renta 54,269 44 974

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la determinacidn del sakio del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

(Véese pagina siguiente)
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16,

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacidn)
31 de dickembre
£01L £011

Impuesto a @ enta causado . 54,269 44,974
Menos

(-} retenciones en kB fuente en el ejercicic fiscal {29, 748) {31,528

{-} credito trbutarc de afios antenores {1,740) -
Impueste comente 22,781 13 445

16.2 Tasa efectiva

17.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto a ta renta fueron;

31 de dickembre

2012 £011
Utdad antes de proviidn para impuesto a ta renta 55,860 92,562
Impuesto a la renta comente 38,981 42,119
Anticipo minimo de impuesto a 2 renta 54,269 44,574
Tasa efectiva de impuesto 59, 78% 45.50%

Durante el afic 2012 y 2011, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Tasa imposkiva kegal 23% 2404
Incrementa por gastos no deducbles 36.33% 31.68%
DEminucHn por deduccones adicionakes -6.68% -10.18%
Incrementao por anticipo minimo 17.13% -
Tasa imposkiva efectiva 69.?§_Fa_'b= 45,50%

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de naviembre de 2011, se expldid la Ley
de Fomento Amblental v Optimizacion de los Ingrescs del Estada, mediante la cual se reformio

ka Ley Orgénica de Régimen Tributarc Intermo (LORTT) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, ks principakes cambids son los siguientes:

» Chlculo del impuesto a la renta-

Para al caloulo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados con
ia adquisickdn, usc o propledad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducibie el gasto sobre e exceso.
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17. REFORMAS TRIBUTARIAS

18.

{Continuacion)

Impuesio al Valor Agregado (1.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibrides o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000, .

Impuestos amblentales-

Se crea el Impuesto Amblental a la Contaminadion Vehicular (TACY), que grava el uso de
vehiculos motarizados de transporte terrestre, a excepcién de aguellos vehicules destinados
al transporte piblico y los directamente relacionados con la actividad productive ¢ comerdial.

Impuesto a ia Salida da Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presundion
de pago y generacion de este impuesto en 1o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursas
financieras del exterior de personas naturales, sociedades o terceros,

- Las explotaciones de bienes y servicios generades en Ecuador, efectuadas por personas

. naturales o socedades domiciliadas en el Ecuador, cuande as divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréd ser utllizado como crédito tributarie para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido criginado en
la impoitacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procescs productives y que consten en ef listado que establezca ef Comité
de Politica Tributaria.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ks afos 2012 ¥
2011 con compaias y partes relacionadas.

18,1 Cuentas por cobrar y pagar

Las cuentas a cobrar de partes relacicnadas surgen principaimente de las transacciones de
venta, Las cuantas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza.

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
compra.

{viase pagina siguiente)
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18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACTONADAS

19.

(Continuadion)
31 de diciernbie 1 de enaim
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar corrente {1}
Corpadiles relacionaaiac
Lioea Jaboneria Kackonal 1,511 235,535
Varns ) 367,205
Liepak 5.4, F3e M3 3068
Sporaam 1,231
Surronstan SA. (1,343} {845} 1,19
MalqhariMaxentrum 28
Sudfoodsa 144 564 15,310 16
hros 39,55 39,554 57,587
Sud Food Colombia 106,044
Extracomsa 2,11 -
Sud Food Colombia 106,048 151,200
519,700 927517 450,144
Accionistas
Econ. Anmando Baguerirn B, 5,8 56,582 6,502
576,681 584,498 537,176
Compafifas reladonadas
Privaciones Vanios 355
Expomesdios 25,000
Liepik 27161 4,514 23,121
Prestamos Tercems _ 375, (00 1,533
27,515 396,514 45,654
Arrionigtas
Evon, Arrnand) Bacuenizo 25,000 33118
32,515 432633 49,654
) 0
Compafifas rladonadas 25, () 25,000 25,000
Accionistas
Armando Bxqueriao 6,342 & 342 6,242
— B T2 TR

{i) Los saldos por cobrar y pagar cortentes v no carrientes con entiklades relacionadas no
devengan intereses, :
BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconoddo en el estado de
resuftadas en concepto de planes de beneflcios a los empleados, comno asi también los importes
reconoddas en el estade de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de dicembra 1 de &perz -
riiiP 2011 2011
Jubilacitn Patronal - 31,026 24,619
Bonificackin por desahucio 9461 7,665
40,487 32,284
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19,

1.
1.1

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

{Continuacion)
31 de diciembre
2012 2011
Cargo ea resylados 6,407 24,619
Proviiin jubdacion patronal . 1,796 7,665
Desahucio 8,203 32,284

E! movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Jubicion patronal
Al 1l de enero 24,619 24,619
Provisiones de! afo seglin cakuk actuarial 6,407
Al 31 de diciembre 31,026 24,619
DResahucic
Al 1-de enero 7,665 7,665
Pravisanas del afio sequn calculo actuarial 1,796
Al 31 de dicembre 5,461 7,665

Los principales supuestos actuarisies usados fueron los siguientes:

31 de diceambrae

2012 2011
Tasa de descuenic 7.9 7.00%:
Tasa futuro incrementc salarial 100% 3.00%
Tasa futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacldn {promedio) B, 90% B 90
Antigiiedad para jubilacidn (hombres y mujeres) 25 25

FONDO PATRIMONIAL
La composicion accicnaria del capital pagado al 31 de dicembre de 2012 y 2011 es de US$ B0O.

RESERYAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Resarva legal

De acuerdc con }a legisiacidn vigente, Ja Compania debe apropiar por lo menos el 10% de ka
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva akance el 50% del
Gapital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utflizada para abscrber pérdidas.
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21.2

22.

RESERYAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
{Continuacion)

Rasultados acumulados — reserva de capital

Incluida en e patrimonlo. Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como
resuiftado del proceso de conversion de los registros contables de sucres 2 ddlares
estadounidenses

realizados por exigencia legai al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, ¢ saldo acreedor de esta reserva  podid capﬂ:ahzame en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas v tas gel dtimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelte en ef caso de liquidacikén de la compariia,

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de ta adopcién por primera vex de
las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumuiacos, subouenta *Resultados Acumulados provenientes de la adopekin por primera vez
de tas "NIIF", que generaron un salde deudor podra ser absorbido por los Resulados
acurmulados y por ios det litimo ejercicio econdmico concluido. En el caso de reglistrar un saldo
acreedor 56lo podrd ser capitalizados en (@ parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania, si kos bubiere,

GASTOS OPERACIONALES
Afos terminados al 31 de dicembre
2012 2011
Momna ¥ beneficios sociales 347,385 326,443
Honoraro: profesonaes 49,3713 59,845
Arrendamiento bienes 45 5010 43 720
Mantenkmiento v neparaciones 38,860 17,385
Aportes al IESS 62,387 60,355
Transposte ¥ Combustible 192,953 212,339
Jubilcitn patmonal ¥ desahucio 8,203 32,284
Cuentas Incobrabies ) 6,265 5,592
Comisiones 64,711 76,479
Otros menones 312,759 196,201
1,125,395 1,04%, 642
GASTOS FINANCIEROS

Se generan principalmente por kos recursos ajenos con entidades de crédito tanto locales comd
del exteror, &) gasto de interés esta valorizado en $ 18579 al 2012
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros {11 de
marze de 2013} ne se produjeran eventos que, en opinidn de la Administracién de Ja Compaiiia;
pudieran terer un efecto signfficative sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en d0s mismos,

(26)




