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Gual€qu , 10 de óbn de 2013

Here ¿udltado bs 6t¿dG ñDncÉr6 qre F ffip¿ñ¿n de LOGISna-{ DE AUMENToS s¡.,
qw ffp.sx,€n el esdo d€ s(Eión 6€(ÉÉ al 31 de diciflb€ de 2012 y ¡6
óGpondistes €tad6 & Éult¡d6 iñte9616, de 6mbl6 4 e pat¡,tuib y & fuj6 de
ele.tirc por d año tñiñado en É f*h¿, ¿sí óm un €uren d€ 16 pdñc @ntabks
siqnindivas y otas notas ddi6tjvás.

RsDoEU¡¡d¿ddél¿^dñ¡ .üeióndél.coñp.ñb,orb.édcñDnd.rG
L¡ ¡dninist!.¡in d€ LOGISTICA oE AUMENToS S.A. s Eponeble de L p.e9acc6n czomble
de 10s e6dos ñÉrc€c de -ú?¡do ón ¡¡qm6 hteffitoMhs de rnllm-rón Frñr.leó
(N[F), y de ottd n¡emo ffir¡o paE pemitt lá pÉpadóñ d€ estádos fiMnd€c qÉ
edén }b6 de disroñtm srgniñ€tt6, debrdo a tEude o m¡.
RéporEullrLd.Ll áud¡b.

Nu€f¿ cporEbil'd¿d 6 spÉr una ophrón sbE L6 6t¿dG ñefldéG b6adc e n6F¿
audnDrÉ. Exepto por lo qw e d¡scute en bs Éraf6 4 y5 sEoÉñtes, nu€dE audtqir nÉ
eÉdud¿ d€ ffrdo óñ ¡¡orrc InterMbÉles d€ Auditorir oafEs rcms requléÉn qk
dmpbtm @n Équisilos ét'6 y pran f'qffi y Ell@n6la audl¡fia póÉ obterer cft@
Ezmbh de qe bs e4¿6 ñrañec no esián af€<tad6 por d¡stoGiffi 510.1fi6tt6.

Un¿ auditlG iñplká la €rrz¿djñ d€ prcedimÉDl6 de*nód6 á h obttid'jn de l¿ evlddd¿ .te
audito¡t¡ s6€ k6 rñpo1t6 y ltrhcbB plent¿d6 en los e*dos fÉÉÉM. Los
p.@drnbito6 *kabn*6 rkpenden deljuicb &l auditor e irlq€n h eválr¡ah de lÉ€É
de drs¡oG¡oÉ agnlf@wd €n krs Ftd6 firóicÉc ptr flaL¡€ o etr, Al etuuar 6r¡
ml@ión de ntsgo, el aud'tor tft en ónrdeftón lo6 @ib_oles inte6 de a Cmpañii,
relmnte pó6 la prep¿É.6n y pr*nteÉo rtráde de sus esl¡¿G frmEi6, a 6d de
dieñ¿r Foen¡m€nios de áudibi¿ adecBdos a las c¡@n*Ei¡s, FE m o el propi6rlc é
qpr6r uM opinón 5bG l¿ ef4uüd¿d de ó.Fd intetu & l¡ entil¿d. Uru áuditúriá tambén
mpend€ l¡ *dEión de !E h6 polfricas c6t¿blé ú iddas en ¿prcp¡n¿s y de qc l¡s
edrMroÉ ont¡u6 hdh6 pr b adñinlsrÉción en @Édé, y b F*nt*¡ón de L6
ffidos'nómec tordd6 5r ú rt
C.nsils¿rc qe L eidend¿ d€ ¿udi¡oú, qf héG obtendo 6 súdénte y apEd¿da páb
omFEioÉr oú bae oaó do@r n!€t€ opiníi & ¿uditod¿,

srx,r¡!5ion¡r'¡.$n¡dnr¡$.rnn



ssv.r ¡s!io¡¡.i¡,s o.dnrr$.con

5.

tocrsftc¡ DE luraEtffo6 sA,
Guáyálu l, 10de abnl¿e 2013

er n!éE¿ ooiñb1, L6 ñr,o< ttGG @on¿dos o el pára6 I F*nl¿n
laeb¡*¡re, á tod6 c dDgtos 5qñlñ@c !¿ iniLijr ñün6. de LoosTIc¡ DE

¡'tlMEr{To6 S,A, !l 31 <,e d@mbre d. 2012, el dGnpeño de s o9€€@É, h6 €ml¡6 €n

s t€trmñ¡o y {5 lufs Éd el año tm¡nádo 6 s f6tó & cüfomidád on No'G
InterÉb.Eks de ¡ironMló. Fimnc¡eÉ (NlF).

s¡n 6llñ6r nsl¡_ó opiñ6n, hfdrÉrG qÉ a L ¡¡06 3 a 16 estadG ñEXhÚ ¡dlúr'bt la

adñrnrfxlin de ra compáñ6 eplka qk s el 2012 Loc¡írca oE al¡fíENros 5a ádopti
d MreE w¿ h Nlru l.ts@oÉ16 & In,od&ó. FIMmE (\IrF) cu\4 efedos *
;hib. - r¿ ,ndEda Noru. tÁ.'fr,s d€l zolr iEM ÉMtudró pó6 dstos

tlls¡Oll ESf i¡ITG¡fA S A E f RAVITESA

decqnp¡ñb' sc{¡uE-759
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LOGII1CÁ DE AUMEI,ÍTO6 S.a.

E TADoS DE RESI]LT'OO6 I¡¡IEGMLfS
¡ñG r6ñ¡iado6 ar 31 .h drd€nbE de 2012 y 2011
(Éqé¿<'o6 en dól¡B esdounidens)
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LOGISNC{ DE AUMEI{TOS S,A.

E TADOS D€ 4TIJOs D€ EFECI1VO
¡ños femrnádos ál 31 dé d¿ifbre de 2012 y 20rr
(ExsE¿d6 en .ÉráB esdoln¡&ns)

2.1U
Éts &ddb & b ÉNfus &opsrdai,

¡&ft¡6' ds6 ¡ Brados qú ú EoÉ*ñbi

l!!Enr!e.ipdmnd

ECdt! iero (!i¡!do ei) rDli.o @, B dftd6 de otsEdíi

¡rrF e.ftdr¡ & r d¡*r¡d- d. hürórl
^dbmsd.pr'.desyq!@5vpE9¡

Ekh mh (dedo m) @do por !6

tuF d. ¿dryo d. ! di¡ünÉ d. rn.nó'r.dol

^rm 
od¿ob¡xlmstur.:E

h@m0d.de!ftdosy(uld6pol@bdorpó16

FsÚ.bid.@^amdD¡fus
Ef.drc i¿b (!tr¿¿o ¿i ) pÉÉo pof b6 áMrd¿s de hadnÉño

f,"h

----l!!Lg@I ---l¿.9!!

c?,50o (43,000)

].8.sr¡ ___-9¡.9!_

------3U:- -:!&-
Lls not¿! eQlEw.! arrs er p¿e 

'ntegcnte 
d€ loÉ sd6 fMffi.



t-o6tsl¡(¡ D€ 
^üilcllto9 

sa.
iorrBExPuc ftv SDEf6¿5t oo6f¡¡ rlcIERo6
3t De D¡C¡ElaAnE D€ 2012 Y 20tl

1. ¡¡FOa¡lAa1o¡G¡llEML

ra coñp.ñí. fle @ñstit!¡dó .m LoGISICA DE ALIMCmOG LOGAUSq S, A, EL 11 de
ffi dé 1999 s Guyáqu¡l€ in*fita ú €l rcglstD mer@nt el9 ¡e feb,eó dd mltu año
t{€diante 6dltlÉ pibl¡6 aotorlz*. por €l r$rlo Delm Pdruo delGntón dé Guyáquil
el 13 de etR é 1999 @. uñ 6dltl sod¡l 6ut ¡z¡do de 120 0@ 000,00 y el dpltál suslto
6 de lro.mo.mo,oo de sl¡@ h6 c€16 f4b @NrttG d rltb6 estádounilee
d€h¡do ¿ L @n€.dón ñoiÉt¡É q€ hob. á el paít h. cüks * valorióM á
usD1300,00 dóla€ 6r¡dNnldéns,

Prffi ..t rto. llmrdqú d ¡ñ{ro. I I|IIF
rs esd6 ñÉmrec p.r el ¡ño tm¡Edo el 3r de dicimbÉ de 2012, q* @rcspond€ñ a
E F'lls edaG fntwG r!. e6 6i hsri¡e l4teñ¡doMrer de Inf@lw¡n
FIN@E (NIIFJ de la C@páñi¿. h¿n sdo diu@3 o l¿ ¿uto.ajn de l¡ ¡¡nhrreión
¿€ la compáñh, po$erlod$te eón puétos ¡ @Gld€r¡drjn de la lunt G€ffi| d€

z nEcrtaE o€L 5 tfi¡¡c¡P LEs ?< lÍrc¡s com ¡t€5

L¡5 pñndpáks polít¡6 @dbl6 adopt¡das 6 L peÉ€dlo de los ec¡d6 fÉrje$ e
d€i¡lhñ á @id.uadón. Tal ffi Io f€qui@ h NIIF 1, 6t6 Flfrtd hán sldo dhéfa,a s
funciin de 16 nüF vlg€ite ál 31 dé ¡ldembc dé 20u y ¡dicádd de mrcÉ unilorre ¿

todd los edddc qe * prEntan o 6toi esl¡dos fdE 6.
2.1 !., d. tÉ9lñdón-

L6 ptgt6 €s1¡d6 finaftkG de !¿ c6p.ñiá ál 31dé dici$btE de 2012 qlstrvó L6
prft6 6tad6 ñFncres ¡epaódc dé fcr¿ó d l¡3 ¡kF6 ¡nts¡ao@16 de
InfomÉdóñ FrmndéE (NIIF) ñlddas oo. el LAsa (InterÉtftl Á@uñüng Stáúards sa¿d)
qle lsn c.b á.bpt¿¿s s Eonor y fapler¡t'n b sdopcló¡ lntegól, gplldta v slñ Éd¿s
dÉ lós na€ñdás mtu iitém¡.ldEk6 y ¿plk¡&s de tum unlf<m á lo5 +tdcb6 qué *

P¿E !od6 16 
'eiodos 

anterio€e y hast¿ el 3r de dacihbÉ & 2011 l¡rdd@, 106 6d6
fmncÉ6 d€ l¿ Canp.ñí¡! e pÉpaóbán d¿ fftdo o ¡¡olc Eq6torló6 de cd ¡bllHád
(NEC). LG eMs d. la adopcrin de d NIiF y las s*ktE adoptads p¿E lá F¿dtcih d€
Ja llnF e del¿ll6n en la Not¡ 3. ad¡ck¡mllÉE, 16 6tadc fÉñdéG ál I dc mm y el 31

de dicreñbrE (h m1l ha. rldo t6üu¡rÉ.,o6 p.6 pode¡ penbE éñ iorM dpóÉtlvá
@ lc ¿.1 terlo<¡t 2012,

t6 6dG fÉñdé6 dc la cmDañla h¿ñ srdo prep¡r¿d6 ebÉ lá b¡* .hl 6to hlshjllo. 
_

L¡ pÉpa6(rr de 16 61ádot Ímnderd óifofre a 16 r{lIF qE€ el us de cÉrt s
6tlnalóÉ 6¡t¿bl6 oikas- Iambién edge ¡ la ¡dm¡nlsttión que qe¿a ,u Juido en er

plGo rje áplidón de l¡s Flfrk¡s dr't¿bl6 de b compañ¡,. En 16 Notó 5 e @lañ las

á6 q4 tnplkai un Nyq 9r6do de lullo o Mplejkhd o lá, áÉ d,onr,é 106 epu6tos v
€$ñrd6 si eiqnfil@tG p¡n h6 61¡dc ñ¡¿tlffis

Debho ¡ la eblétvüdd inh@nte en 6te plua contable, lG 6ult.d6 Eks Fd<k düúl¡
de b6 mnts 6tiñ.d6 por l¡ administÉoóñ.



RESUXEI{ DE LTS PRIXCIPALES FOLINC¡S CONTABT.ES

2¡ 
^cth6. 

y páCc ñná¡d€G

L¿ Cofip¿ñia claslfiG sus ¡ctrcs y p¿sivos lnanc¡s s la sEui¿nt¿ óte!¡ñis: D" C*ñtas
por cobE¡" y ii)'cwntó por p¿9¡". La cásifiGc¡ón d€péñde de pfóFj6i¡o p¿á er tur *
adquieren 16 actrvc tin¿ncÉG o s ontsat¿o 16 p¿strcs. L¿ Cdnpáñía delire lá
cl¿sllidón almorento de su rsñeiñieñto iñrcial.

t¡s 6E.teíst 65 de 16 ñeñc oMdás ótegoúrs € €xplÉ¿n ¿ continuaióñ:

a) cMtas pt tutuat M¡.¡es
Son ódiv6 f¡.ncec no derivad6 que dan dedho a p¿96 lú6 o deieminabl6 y que
e @tjan en !n ne'cdó a¿iiú. sÉ in.ruy€n M el á.tirc @ftntei qc€pto por 16 d€
verc ñ eñto trEye¡ a 12 ms mnr¿d6 les¿e l¿ leh¿ del6tado de snúcrór fiñañcieó
q* * p@ntan como -ti6 no corent6, Los prsi¡lffi y Mnt¡s pó¡ @bfaf ¡e la
Coñpáñh mp€ñ¿en pdncipalmenle las paddas del bahre de "clientes".

b) a@tas pq p4B'

.Rep¡€ábn6 á él 6t¿do ¿e situft/ón fñáñde¡á por ftnt¿s por ó¡nq6.ró6 ¿,e palo
tof b¡en6 o *di.iE ¿dquif¡dos en el oM rcm¿ld€ op.Ecón. 5e inclot€n en el pasrvo
óf¡ente, dcpto por 16 de reiomieñtG ñayoB ó 12 ms ontadd a párti de rá

feha del 6rádo d€ sitlEoón nE@e.a.

2,4.2 Rdodñlcñto t nc¿¡.|óñ ¡.¡dál y potuor
.) Rs¡odñ¡6tD.

L¿ C.mp.ñió t@re un a.!vo o p¿src flnamerc ei el st¡do de sitGcón fináñdeE a
l¿ fch6 d€ h n€9ociac6. y e 'dñen üMo e ómp6ñ€tl 6 @mp€¡ o €nde¡ eL

b) ü.d¡.d&r lnld.l -

L6 acti6 y p¿siG fi€úec $n m€dld6 n.¡¿lm€nt¿ a su valof ÉeÉble má6
@lqukr cto aürbulbb a la tÉnsoón, s¡ él adi6 o p¿s¡@ f¡@icierc rc 6 desiqrado
(!@ d¿ v¿rór r¿zón¿be á tray6 de gón¿ncÉs o É'di.rás y 6te 6 sEn¡trcát¡b. cón
p6ietddad a @n4lmiento ncial ó Cdpañi¿ Ebna b6 mi!¡E m e denb. á

.) tl.dldón ,o.t rlor -

i, cEn!.. ,.r @bnr: s4 m den ál c6to amortÉdo aplt@ndo el frétodo de iiteÉ
eledih, co¿ndo el drdlto * ampliá más alLi d€ Las ondllloB {r¿ crédlto mml6.

¡¡, Cunbr p.r p.!Fr: S€ mids al @sto amortizado ¿tk¿ndo elmétodo de ¡nteré
€fecti6. No obst¿nte, 16 pa5i@ fiñancieos q@ tu tenqEn un tipo de inteB
gtábrecdo, e rñpó/i¿ renb o * 6p€re rdrbrr en el órto práb y/o €r ¿ledo de
aduliar ñ s 5igniñ@ti6, * v¿loEn p.¡ su vabr nom Ml.

2,/t,3 !.L tr. !.tiG v r.cG lnrrd€s
LG a<tivd fiÉrclec e dE n de @n@r cuan¡o los de¡eó6 ó Éibir sus ltuJ6 de
ef€ctrvd dp¡En o e tEnsrÉfs a un te(@ y la coñpañb ha b¿ñ5ferido sustanchlnente
todo b6 n6!o5 y béñeficiG r,erv¿¿os ¿e su propieda¿. un p¿s¡vo 6 elh¡ñado cú¿ndo 16
obliqE kÉ ¿e la compañE * háñ iqu¡dádo.

(r)



2 REs¡rllE¡ DE r¡S PR¡XC¡P^rES mt¡nc¡s @¡{TA3LES

2.¡.1 C¡mU€ .n polfdo. qttbL. y d.¡gl6É'

la) ,tonB n@@ y no¿¡ñ.¿d6 ¿do4¿d¿s pr h ofil@¡íb

A la feóa de em¡s¡ón de estos 4iad6 fin¿ncieós, e hañ públ¡ódo nu4¡s 
'\mas'

m.d¡FEdoi6 e ¡nteDretackrs que toddvia m h¿n entradt Ú vlgencl¿ v que la Compóñíó m
há ept¿6 61 ¿rücip4 ó 1. ¿! Ltdl6 a @táll¿n ¿ o1tiñÉór:

rnfóña.ón a r4elaf aDll@cón 1 de *@ de
cúdpenscón de adivos 2013
fimncerG y paslrcs

tucha d¿ vgeÉó e Apixón rdeenerode
infoffiión a seL.r ó¿ 20!5

fln¿nctms AD kac6r I de enm de
@ñsl¡dad6 ?013

acuerdo5 ónluntG ap 
'd¡ón 

I de eneú de
2013

Iifmación ó r€velar ebrc Ap¡k¡cón 1 de €llm &
p.rtrc¡paobÉ s otró 2013

L¡ Corkli¡ e { prde e sdú dúlbrrtrneÍe 4 
'mDa<toe 

de lá dop@1 d€ €s
ru q¡¡ @nsdéEú € mtud@ d. * d'4¿.d8, rc

* qás6r¿ Jn 'mpá@ 'g4f@bvo 
e1 6 erfth6 ¡nánc@ en el ¿rc de sJ áplffirn inb¿l

,{o h4 otf¿. {tlF o 'nepfeÉ.s6 
clNlf r d* rc *aa er.<t'vas r.dóv ¿ Y qG * 6pPF qE

tencón un ef(to stsñ'nó¡rc ebÉ l¿ comp¿ñb

Mded.l¡¡ñdodl y mn d. d. tÉ6ó.r
Los 6tá¿ós limúier6 e prep¿rañ en la monda del ambdte enóflico pnñado .bnde
og¡ L (,nFñE (róf& tu¡@tu r' 6 ¿ia5 n(lrid¿< e4 ro' e*d6 Fr¿(ieÚ ¿¿&¡¡ol
é;ñ úé¿d¿e ei &láé 6ar.JñdeÉ qr <onspold€ ¿ h To@ó tuMoEl v de

Dl€t*rjñ (h l¡ coñpáñÉ a trerc qE * nd'qÚ r. ÓñtGrc' l€5 (iré 
'rrludás 

er lor

6bdos rE¡ciec áqunto: el oped& 'r diL¿é 66doJ4i.F1€

ELdtlo Y.qub.ldrt€ &.ó<lrvo

Er éfe6rc v @utra'e..t6 rt ere-¡M ,1!lu!€r 4 étñrc s @F, 16 d"oós'td ¿ h ¿sla "1
e.bd¡d6 e otd,@ y fts nwÉbr6 a (oo páto oe 9r¿r llqlÉe Ón L¡ reRirÉ1t<r
sislnal de b€ llles o meú,

t2)



¡ECr¡tE¡ Ot LAS PitnclPAtES POL¡t¡a B COrfAI| ES

1.,¡.,1€oñt rád&rd.1..!{nÉtt6ll nd.d
L.s ádic fÉnt€6 y b6 párws frnancr€c * @ pensn, y D@nt¿ñ pd un n€,to en el
e¡tó<kr (te s&¡oón fÉÉi@, @ndo €n4. un .re€ho, disíb¡€ l¿s.lrente, de hBFr
los inport6 tÚelós, y h cdnpañb t m b ¡rnlir.ri. de rhúir p.. el neto, o de Eti¿r
el &ti@ y @r¡cd6r el p.sib 3¡multálffité,

2.3 OEü. orsdd- . ..6or
Cent6 ffibk ¿ @órar en impo¿ig de6¡do. po¡ .lr€nt6 p.r wnils de btéB éti¿das
s d oF 'Ñl <h la o!éúlóñ. Si e 6!eE obr& h déodo 6 un ¡ño o reG (o 6 ét
ddo tmlde b ope@rón, sr €$e ñ¡c mis bED), * ci.dñ@¡ (ft.ctiG @rtent .. Ei
6s oñtErÉ, P pÉnta¡ @rc ¡c¡ws rc @n ft6,
ió ctr@5 mrcirhs ¡ oó. * tE,l@n i.ktálmte por su valor 6ñdbté y
@rlcii'ri6te 0.r su Gto atrstz¿do de &¡do o el ñét do d.trpo .J. tnteiés €ledirc,
eñ& cl cédlto * óñd¡! rÉs 6ll¿ de rós @ndk¡(rc.le cr€dtto tumks, héG ta p@tsóñ
po. *tnrd6 po. detemrc del v.lor.

L6 ¡rc¡t¡riG * valGñ 6rcto o ¿l válor rcto Ellabb, d a4 Éutre lffi. €t @¡¡o e
detemlD p.r el ft1ldo de óito po¡.dk, .rctto p.r el ¡nbtario 6 rniEito ore * Ieyd
ál o6to espeñ@¡ e lncloye tod6 ro6 @stF i@rit6 !e dqurfif h6 in€rt¿ri6, y orG
iñdlk c.ó l1ev4 el fñwn6ío a s0 lGlur,n y @frdtlón ads¡.

El!aL. n€to €k b¡é é el pr<io e{irEdo é wnt¡ en el cuB tumt.t€ n€Sod6 ft6
br @$os edmdos de @n€!¡ón v 6ró. Elválo¡ déló6ro é kE inMbt¡E 6 oül€to <1g
d'eró. blo.ádvá d áq!élro6 l:¿s d qÉ su ósro sed. s Eht n to étÉ¿bb,

27 Prq¡.d.d¡ y.q{tp€
t6 F!d€d.d6 y equrpG e @ntab{llzan por su c6to h¡s¡jko re6 td depred¿dón
emuLd. y Fdrda por detsro@, €ñ €e (,é prododÉ. El @.to i.duye iánto t 6
d€.rbds diE r¡mte ¿$buib¡6 á h ¡&ubk6n o.lGtrÉl¡jn rid á.d!o. s r. rEdidá
á q* * cuñpLñ los €quittos pác su 

'@rElmle.b, 
Et c6to t¡obah ,u.de indun

gÉútia o pérdld.s por cobqtuEs culiltad¡s de ñqG de ehirc d€ bs ¿dootsiffi en
mr'€d¡ ort ¿nj<¿ de propled.d y equlpo ¡.óp6¡d6s d6de el D¿tlmilo néto,

LG dsnbo66 posterlcr6 a b @tra o adqubtih eb $n 6ptatiádos @ndo 6
pñh.blé qÉ b.r.fd6 @n¿.nk6 futuB ¡ed't6 a ra ilF¡iñ ¡nñly¡ tala ta Cdn96ñi)y 16 @stos pedan er rEdldc Eeb¡€ftnte. L6 ds d6snbo6os o.6rsiG
@fesponda a ÉpaÉdoiE o roñtentnérrós y s Egr5tf.d6 á EUtt d.s c@ndo or

tG a-rts dltuFks m * detnÉai. Ló depci&i5ñ de bs propt€da<b y equ¡por 6
6kul¿óá lrÉlm¿nte b6ádá én h vrd. úül e$m!d€ de bs b¡eÉ dét *dh frró. rár
6tjtl1¿lÑ * vlla útlé y wroq Bdu¡B.ie 16 -trvG ñ¡u s @6¡&a y 4Lá&b j
6 rderD 3 6& fe<rE de ci* de b dd.- ñÉr¡.jác.

16 vrdás ú!16 6_irEna .tr prúpredad6 y equJp6 e las s9ur€ntesr
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Edb.$¡r rL¡ hbn

'44ut',b 
equFo e hiáb.rdne,

Eqúlos de @fpút&ói y efrw¡é

¡úllft d..ñs

10

l0
3
5

10

!6 gaÉncias y Érdida pof ló renr¿ de prcpi.d¡de y €qutp6 * @k!bn ffpaóm b
l¡glls obtenidos o el v¿lor en libG y e l@'@n I el ¿.td<,o & €uttado hEqóle,

oEñdo * vsds *tG lMb¡rád6, 16 inpo¡td i¡clu¡dG a ¿116 
'€@a * rspae¡ á

ffi po. góÉki¡E rumukds.

o!¡rio €l610r de llbrc de un adi@ de rór,id,:És y equrpo qcene su tMro cupe¡abl€¡
€*e 6 Edúcrd. lnmedr¡tamente h6ta 5u valor ñp6¿ble.

¿a Da-toro¡t.¡dB
2.3.1 o.t..nl¡..1ón ¡l. .cn6 nDnd.E (cGL¡ ,.r oh¿.)

L¡ Coñ9.ñi¡ mlúá d l¿ turá de.¿¿¿ b¿h@ 5i qiste eid€ñd. objeiva de q@ ui .ctrc
frúrcim o u gruF d. .d\c fMkreG t¡¡dá. hab¿r qllrt& Dédtd.s 6f (lrtedq., un
d6 ñ¡andeo o !n qtupo dé a.tc ñDri.s €d .Ist€rtradr, v s imfle e't dd @dida
por d€€d@ d€l vald, s¡¡ y s.b n, qiste R*reftÉ obletiya derd€aerim tro éunádo d€
orc o ná5 €@ti6 qe hóy¡. fturido .kspué d€l t$drriento inic¡at del a.dc (ú srorc
qe 6E la pturé)¡ y 4 *nto (o @¡tos) @uent d€ b Érltd. ErE6 un rñp6do eb€
k6 nui6 de cLcrirc tutlffi srr.dc del -te ñF.d.ó o ét grupo de *thG ñMrimt
o4 PUéda s €dót(b 6ñ li¡b¡lldád.

Lc citedG qG udlia la c69añi¿ p.ó deranlÉr sr ed.te uÉ pctri& por ri.'rertrc

- Oil56ibd l5ÉkÉrá sEñifs¡v¿ délemrsd u obl¡gadc;- Pbb¿ulkLd d€ qG ¿ntEén en uM snu-lón @ncuÉt o cn cuhuter otra sltRtón
de 6r9óñEa.ió. fú.déÉ €lobligEdoj o,

' cuanóo ó¡tos ob6erabl6 rndr6. q@ elsr. uD dts¡¡t¡udón ú5e9tid€ & v¿b.¿dón
6 b3 fq6 fubrB d€ €f€cüh esdnFdos, tak tu 6mb¡6 d t& @rdictm dé
p¿s. o d bs ond¡cim edjñ¡@s q€ e oEL<iN on tmp¡q6.

PaÉ E ótegqü de dd!6¡6 y crent s por @b6ri er lñport d€ h peúda e v.toÉ
ñediante bs ditef¡6 antes reÉion¿dd pa6 4ul¡r 66 @r.s. su lmporre @pecb¡e¡
ffi @ erer (.@ paédeuo ro indiódo b.lo h lmr€ Mhnana vig6te, Et impo¡¡e d
rrbM der a.üb * rEdu@ y er rmporte óe ra. páúró.s * 'w á b ceñta de Eohaó6.

S, en un per¿do postedor, el m¡to d¿ b Fñliil¿ ¡d detstrc disiiute y ditE dbhtnudói
* el6c¡G obj€tt¿n6t€ á un *nto qE h¿1.¿ mrido {r6pras é qÉ e ffiró dkh.
.,etÉrioó, h ffislL .,e lá pe¡di.la pof &{edoo praüEñte t!@Glda * 'ere d él

rá cdnpáñi:i, ónsüeEMo lo ¿ñtedól'mie @dorE<,o, Élto lo6 áñáltsb p.rdrerte. d€
tod6 $3 .dis fiÉmieG si9niñ@tt6, vs nol¡ s.

(s)



¡Ell tiEtl DE t^sPitxqr LEsFol¡flc s€ort ¡t¡s

,t2 l¡Llq!.h.dq m nÉftl.d (PrctLrLd Y.qu¡po)

lc dc sor¿t6 á ám.rli4lón o detredaclón * ffeten á dÉón páE É'd¡tlás p.r
d.t rt¡o slmrre qE €19ún s¡J(e o @mbb d 16 .¡lMs¡d¿s ¡ndbE otE el hene en
r¡b6 puéd€ rc s @F€6de. Se @re uB p¿rdkh por ¿eteñm d€¡ v¿lor s el mnto
p.r €r q@ d ¡mp.rte fl llbc del ¿.tt6 dcd€ su lñporte @peÉble. Er imñrte @p.óble
6 el tllM 6be er v¡ror ffité de !n 6<rjú lffi lG @s¡c p¡ra
@. a €fs.ios de wdG¡ l¿5 Édidas po. d€tarloo d€l hkt, los *trc * agrup.n .l nlv€l
n¡ib balo ,¿¡c el q!¿ lÉy lSuj6 de ere<ti@ ld€nü¡óble por *!6Edo {unld.d6 gdEr¿doEs
de efedr6)- L¿ p6ibh @6kj. d¿ pérda.t s por d€ierin d. v.b¡ ri. dls rc l5ÉrcÉG
drdntos ¡ b Plusl¡. q* rfH um ÉdHá po. ri€teliñ e úi5 e. tod.t ló f.dras ¿ l&
qE * ptgdt3 infom¡dón ñn.Éi6¿.

E. d <a qe €l mnto <,el úlor en llbc del .dlvo qede so rFnto t8p€able, l¿

Cd¡p.ñi¡ regEtñ uru p€rdkL por det€rlob €n L6 Gult¡dos del ejedclo.

rá ¡dm¡nisrdióñ ha Eltsado ld ¿nális¡s p.rtinéÍt6 de to&s $ -uc m frE¡derG
sEnlfoti@ y ó6d€6 qre ú .ingurc de ello6 énste dldsEla & deGrroó. vd nda 1r.

,-9 Prnol.a¡.lrrt lnvE ¡ó.1

tE pop¡ed.dé de inÉÉiói e mldén ál c6to, incluldo bs ctóÉ de tráÉcdó..

rás prlphdad€ aé lnws¡ón * dan de ba¡t, yá s en er nE6b de su st¡ o dndo h
pñpl€dad rle lrNrslóñ $ Ét€ del us 6 fom p.mHt , v rc
b€o€l5do @náfr¡o álguno & su qia. r¡ dÍetrÉ¿ eñtE el ltgrs reto o¡úe¿€r¡te dé l¿
4nt¡ y elimporte e.libc del-!b e ffi d el.*do d€ 

'ghad6 
6 el p€úrdo s

d q€ d actÉ lE dódo de b.l¿

se Ellln irantdclas a o déde las pñpieda<,6 de lM6ón ela@t @ñdo sl$¿ un
6mbl¡r eñ er H dél ¿c¡vo. P¡ó el @ de oE tEnfeaícL ó6de m roplCó.d de
hEEón hád¿ uñ mponent óe prcp¡€dr, phnb y cquiF, el @do ¿rtnt{i&' vüd¿d.t 6
@ñt¿ p¿E su podér¡f ontabfl2¡@n 6 el €lor d@tle dd ad'w a la tucha del @bio de
@, I un dporEn¡e dé PEpirhd, p¡.ntr y equipo * tf.ñtfiere ¡ uÉ p'or6.d ¿e
rtl6iiti, la cd¡oañ6 @nt b¡l¡z¿ el &tiw ñas la ft.ha él ómb¡o dé ú$ d. acredo @i lá
pdñb ont¿b€ 6tabléod¿ páE Ls Frcred.rl6, t€.ia y equpo.

r¡s vrdd úbk 6tdadas ¿e oo!¡ed¿¿é de imEiói 5n lás sigua{tsi

Desdúhd¿ltd lim&¡ñ6

10

2.10 cr¡drta @mdd¡16 ¡ p.g.t

L¿e @Lts ffiiale a p¡!Ér s obl¡qEcirc & p.go p.r bidE o enldc qÉ e han

a¿qurrr.io de bs prw€€doE e el @@ (di€iio de r¿ ópér¿dón. 16 runtx á P4Pr -
cl¿s¡ñ6n ('Ñ pGlF @rent€ si los p¿gG tlerei €ñdmlento á un áto o reM (o wn en
el cüo fu@l é opeRi¡, si 6te ne F.krr). en @e @nF¿r4 e pegt¡. @tu
p6¡6 m drknt6.

Las @nI¡s cmeEÉles 6 pag¡. * l@ren inti¿lrE¡te a valor Éeble y Dod.riomte
* 6loon por su ct añoñzá¿. usndo el n*tdo de üpo de hteés tui6
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zl¡ oülh.dorÉ d lirüü¡doG ne¡d.6
tÁ deú- fEñd.6 * teren in¡c¡:lmntc por tu v.lor 

'az@Ue 
reM L6 @6t6 d€ b

F¿ffirh á bs qE * h.F itsúio, &ri.meit4 hs &ude ñB.deE * úLón ú
@5to áñdtiEdo; @huia dif.efti6 ábÉ lo3 to.dos o¡t .ilos (mto. de lo6 @t 6

fE@.i6 p.r. { obtención) y el Elo. d€ lenbole e tw en h c*nt¿ de clltad.s
duEnle lá vld¡ r,. lá .leud¡ & a@ór @n €r m&do der dpo d. iñtefés erEriw.

,.12 lñcr¡-to. drldrtd t dtldlrrG

R g.$o pú iñp(Éto del psiodo 6rGné b6 knpu.ss qÉ{tÉ y d{.rrdc. 16
iñaEtos e @n@n €n el 6ultadc, @@ d la nedt¡ 6 qE 6t6 s Ené¡ñ a
pórttJó @nodd6 s eloco @l6do l¡t¿gElo dlr€.tanrente en el paÍitMb neto. tu e.te
<&, el Jmpuesto tamblen e t!ffi d el ot! @hado lntéOól o ¿teétr t€ d
F rmn{o i€to, Ep€d'vátffite,

El @r!o por lmp€*o á lá Enb @Íi.rte e 6k!h med¡.¡E b tas¡ dé lóDr¡.Co aolk¡blé ¿
l¡s Ldlld¿dd 9EEUé y s óAE a los @lús del.ño d qw p ¿eÉiEa o b€* en ei
lmp{6to por págEr qlgibb. L6 rcro tnbUt úE vi9qt6 €c¡bkcñ ud tas de rmo'i6to
del 23% (201¡: 24%) & ló utfidade gaabl€5, l¿ cúl * Éd@ ál 13% sl hs uülr¿ád6 $
Einwrtld6 @r €l úl¡lbuYeote.

A pañf de1 elelücb ñsl 2010 dto en vgd h llm qE qigÉ d p.qo d€ un "¿ñ<lpo
mínrmo de ¡mp!€.lo a b Entó", drc valor 6 6k!Lóo m tu.diñ ¡le l¡s dlr¡s E orrnas d
¡ño ántenor 5b€ el 0,2% dd p¿titunl, 0,2% .,é los o6t6 y qss dedudblG, 0.4% é ros
¡lEte gEvabks y 0,4% d€ 106 ftti@,

Iá nttrlda lldfu €Sbkdó qe en 6s de q@ €l ¡ñpu€no a b Ent¿ 6Edo s @rcr qe
€l nr.to del anddpo mfnlm, ede úü@ * oEtrrá €. lnpuedo ¡ l¿ énr¡ d.ñn¡trc. á
ffi qE €l ónt¡iblyente elic¡te al s€ficio dé R6br I¡EE s d€s¡udó¡, b úr @fits ¿pl¡6ble, d€ *u.rdo ú h lm que nqE b deolEión é 6te ¡¡tldpo.

Itnd¡do dlhdo

L6 iúpÉLs dlH<h6 e @l@d, de eefdo @ el ..¿{.do ft psiw, por l¿s drtuErÉs
teñDor.fie q4 sr96 enlre lé ba6 fsl€s de lG .dlvc y D4sls y {s lñpo.tB o litr6

L6 pádE por ¡ñFr6to dilerido e É'@n por tod6 la drfer€ridG Bnp..ólás

- c@n<rr el p6l!o po/ fnpu€5¡o drfeddo sl¡ der @nodñient¡ lñkhld€ uÉ plusli!, p
de un actt o un pasi6 en una t¡ánsción que rc @rdlh¡y¡ uD @bh¡dón dé neO.cbs
y qüe¡ ál mofttrto d€ lá transdióñ, rc ¿fede b g.ÉÉÉ o¡bbb nl h qáMñdá o rá

t¡0 ÉEcrD a 16 difeúdae tsn@6das rmpoilbl€s rela<bnadós @n k3 invsk E 6
$bsidlrti$, ósdiód.s y pó¡ttloado¡e en nego<J6 @rrúta, c@(k' l¡ oF¡tuniti¡d & s
@Éóñ e p!.dó @ntdar, y s pmb¡ble q@ las mr.M rc e l€len 6 elfutuó
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rc eü6 0o. lmr{Ésto d¡Grldo * iffi po. tod6 bs d¡feeftrar bñpodrhs
deddblÉ, y por lá @perbxrá. fL¡úÉ de d&ll6 nsk y q@br¿ntos rmpc¡ds no
ldts d6, én lá médkh á qe s pbbáble la qlst rld¡ r,e $tufti¿s imponrbbs drsponrbrg
tut!6 ónrr Ls trks * F*dü dpener dEh.l dfqeidó tdnp..¿né dedudblG, y/o
* Fcd¡n utilibr did6 o€dit6 fibk y quchr¿nts ¡mpos¡fc¡ elvo;

- cundo el a<16 por iñp{€n difer¡,o surlr d€l ffiiñarto ¡n¡dál de on a.drc o un
p¡slú e¡ uÉ tratl*ón qre rc @sdh4i uÉ MbÉlón dG n¿gdro. y q€¡ al
mrErto dé l¿ E¿nsá..tjn, m áfecte b g¿Mkrá dfabl ñr h g€roEi¿ o h Édkb

' co Gpecto a rar dli!reñoas teñDoÉnó dedúiblé .dádoñad¿s d bs i¡6tG q
absldladó, asla&s y pad.ipódo¡6 ú .e9.c¡6 dluntos, dodé ro6 ¿.ti$ por
/mp6to drfeddo e re<,l@h era@üe d ró ú.<fd¿ 4 qE s pr¡b.b€ q@ t s
dnbw¡E E¡pa.ñás d€dudbl6 * É4€rbn 6 on l¡¡tlD eotu¡ y qre dist¡ñ
g5Enda tnponlde dkponltle fut!6 MtE lás .El€5 e !ued6. cmp..sr d¡ch:s

16 -iG por rmpugtos dJfsrdc y los p¡s¡vc por lmrsrr dir.ióo3 $ dnpeÉ. e, y
elo sl, dl*e un rt ¡€dto leqálftnte t@r.ddo de úpdsr lo6 ldiG po. ¡mr{6to
@nldte @n bs p¡lq tor ¡mp€lo @ridte Y c$rlo 106 ad6 p.r inp{é*6 dafcrüG y
106 púlv6 poi knpue$os dfeñdos e t€rfhn del lmp6to ebré la g.náE¡ls
@nEporldle¡t6 a ló ñb¡s ¿utdlt d l*6li qÉ 

'@n 
sbtE ¡. mrrE eit¡dad o sqeto fsl

o dli.€ñ¿. enri¿a,6 o súleb6 n5@8, q@ 9Écodeo lhuldú 16 *16 y pasrvc fi@ks(lllcc p.r Í imDórt€ n€L.

En ad¡.¡ín, 6 ¡hporbnte ssiáhl qE .ie fuó d €l CódEo Or!¡.¡ó & b PEducdón,
Cormnlo e ¡ñ610É, h t¿6á d€llmpusto á b Ral¡ * rEd@ progéiffiE, inb¿tüo
6 d 2011 ón €l 2t% h¡stó lkg¿f al 22% en el 2013, por lo que €l rmpo€sto d¡l€rtdo €.d
@kú13<r' @G*r€6ndo el d<ffito DrocErw de l¿ tae ¡ñDosftE.

2.1¡ Ed¡ndo . le .ñ¡ó¡t6
2.13.1 Edrndo d. dto ple

5é Égrst€n en ¿l rubb 'beneñdo sÉlé" dd 6t¡do de sruldón frúúió óñ onE¿pártilá
d el 6t do .ie Élbdo ¡ntégñl y ffip..ó.n F{lrc¡tel¡Hte a;

L Rdu6ódorE íJs y vó¡ia¡¡é dé 106 tundoturid d. h G.np¿ñia: Sé pDlisk*En y/o
!.ga¡ de esdo a la polika rñte@s estabkrdú por l¿ c6p6ñ¡t

i. Ém tdso y décim d¿rto su.b y lF.rrÉ al lnriinnD EdÉtór¡m é S.glrld¿d
Sodál- S€ pB¡siDn y págán de ar@róo á l¿ l€grd¿do.r Mgút en d EoEdo.,

¿¡3.2 lqráLld .r. Lryo erñ
.tu¿d&,pn tt lt.@toc¡o
El 66to .,e €d6 bénéñ.los óenn¡d6 estableddG p.r b rels r.boEr6 *r¡tsiamt *
Egi*¿ d @¡!D ¿ 16 g6stos d€l elerddo y s p.5h. éFet d 10$6 d€l várof renre
óe ¡¡ obliga.ión, a 16 fkha dd sta¡to .le sibÉdón ñÉÉia¿, p6E rod6 b6 trábáFdo6 aue a
€ lehó * @nnab6n FÉtando *wldc ¿ b Cñp6ñfó. Cr{cñó5 pdbloia * r,€temrdn
anúrnste @n b.* ¡ 6nldro6 áctEdáls pr¿cd<¡&6 por un &hÉrio indep.idiéire @ndo
el m&.to .k c¡.dlto u¡it rlo poyee<k', El v¡hr p.ent d€ b oblEEdón de benefi.io
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ddn¡ro * détemrE d6@rar¡do roe fulE de etki¿ de ete<dw gtirEdo Érdo t¿ t¡e deh* d€l 7 %. €da t e de hé * (krñiD ltil2árúo h tas d€ boffi det Go¿iMo
,{b¡i¡ú'3 9or el AáÉ Cé¡rr¿l qre 6tán deMiNd6 en tá m6@ ftn€dá d t¡ q@ toóbdd(s F,ar gdSadG y qÉ tÉ€ téme oG * rp¡r'ro¡ a b tem'E de t¡
obllo¿dón Dor oe6iong h6t s €omÉito.

LE hlsit6rs actÉr.k iñcrLyen €siroc¡m (v¡dables) @ñ s, en adtdó¡ a ta t¿e &
dEsto¡ Eá é trqtaniad, €da¿, s, año & * uo, More@io6, ¡mnto tuto6
rt úuÉiffi, Ee de f.t¡crí, enle otr6.

LB 9¿Mñd6 y Érdi.,as d¡rirle qF suEen d€ 106 al6ta b6ádos en h dp.ri.ftia v
6n$¡d s h suprEst 6 ¡cturrales * @'9óñ ¿lpát¡itffikr Éto d el.n! @tado ¡nte96t
á el peoóó s €l qu¿ sEm.

i4 r¡b16 (l i! *NidG póód6 * E@t1e¡ lnmedlót ftnte { 6ut¡de del áño. á
tlEc o* bs ombc 6té1 düeE bs ¿ ra ddndd.d d€ 6 etr¡4d6 6 ed@
¿uÉ¡te un péd.do óe tiñpo 6p€.ifi@ (p€rixb de oBld&-ión), Eñ 6re 6e, los cros
Fr s*j6 p6s.d6 e a@ñtáñ s€gúi .r ñétoóo llÉl duEñté €l Fi,6 dé ór6.{td.dó¡,
Al cift &l áño bs p.wrsloÉ cub.en ¿ to¿6 1os t¡óbaj¿do.6.

1.L ¡'¡.1td9..¡úr .b ,o. t D.Ldo€ ñ l¡. údlld.d-
É 15% de b oülrd¡d an@l qe la Coñp¿ñ¡i rkbe ñt@r 6 @Epro é p¡rddpaoóñ
l¡bo€l s lós ldlHade 6 EgrstE& m 6fq. a L6 l4lEd6 det etsdrb en que *
d6!¡q6, @n be h las sums por p.qá. €x¡o¡b16.

2!5 M¡ó¡drLnb
L¿ Csp¿ñt6 Éqktr¿ pMkio€ Mn¡b: r) akte uú obtigfrióñ peite, y¡ s kgá¡ o
implt1L, dfu lelt d6 de mntd p¿s<iG, rr) 6 qób.Ue €ya a s llegio uru etiL
de @M paó thu¡dar b ob¡ig*ióñ y i¡t) d tMb * hó €dirEdo de tu@ t5.ble, L6
Fóntos ten ddc lrm p.dbrón en b rEjq grnadin dé ta c..np.ñ¡r á ta fe.rE de
cÉre d€ 106 estadG nNndeG, de lG deñbols l1@tu6 p¡6 thuihi t¿ ob¡Ed¡jn.

,-1ó ¡@Fdñldto.L ln¡lt6 y rrta
216.1 ¡¡¡.Ú rtLdo¡.&. s l. o!.r.dón

t6 h9'€$ o¡dimdx F €loEn por d Elor @Éb€ & r¿ @nF.rr€.tadón cibi,a o á
rcdbn, y rep@nt.n lo6 imporie ¿ obEr por 16 b¡e€ Éndkt6, ñ.b6 de dsFr6,
dftl!.ión* y del ¡mpu6to sobé el v¿lor áñ.dido,

LG ing'g6 dd¡mtu6 e ffi en L6 6ultad6 cúndo, et hporte de ba mbG *
pUede EloÉr @n ibhlld.d, 6 púbáble qre la €r$dad v.'. á edbk un bércfcb enint@
irtu@ y @.do e aliÉñ rhtemi¡á¿.s @ndiloc.

2.16.2 trgla. ñEnd.rú
L6 ingffi por ineles y endmidtG * @txB sbE l¿ bae .¡e h pFp..trh .hl
riefpo tE@rido ¿e 16 *d6 ñD¡d€c ádquldd6.

se lMúa por el nElodo del ddúgado,
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3. tR^ltclot A t{o¡r s ÍftERJlrc¡o¡l¡r¡s D€ tiFotxacloi ái ¡crEt (ñuo
3J a.- d. h t'..ldó¡t. Ir tl¡lF

^dloda. 
¡ ló lll¡f

Dé *Érúo @ b @ludóñ No.03,6,o5c,010 nltjd¿ por b slp.ri.tenn€ki! d€ G.npáñirs
6 úíñbe d€ 20@, la €.ttddde <¡m Loclsllca oc arlMÉNros 5¡., attc¡erre ál
iecr gtopo de iñpl6.t¿ció.i ¿eben p€pad¡ sG p.i'ltc €s&6 nÉmhr6 baio N¡IF a et
año 2012, por el cú|, lo6 6t G llÉ@s de la Conpañí6 por d eid¡a temrnado er 31 de
dlddnb€ de 2012 sn lts prrffi estadc ñFftrec oltdos d€ trrdo ón ¡¡órG
lñt lEioúk3 é lilcñft6n FÉR¡6 (nnD, H¡sr¡ d ¡ño teminado q et 20t¡ tá
cdp6ñi! dlri¿ $s 6t¡óoe fiúftis eEjn Noms Eo¡t .¡.Nr de c¿it¿b¡tidód (tlEc),
por ro @r 16 .{h¿3 é 106 e.l¡dos ñ@rci@ <,el 2011 h.n srd. étnrtuEds p.E *r
penbd¿s @n 16 mrrc dlterbs y pnndp¡o. d€i 2012,

tá turá de lnllo ó.1 p.¡bdo de lránsrdjn de b C@paña s d 1 d€ ffi de 2011, tt
cd¡p¡ñ¡r h. pÉp.Edo s 6€do dé situ4iSñ lln¿rcÉE de .pén!6 balo NIIF r d¡.tE 6¿ctrá.
Ed6 aú3 ñúi<ié8 h¡i 3¡ro pep.r¡d6 óÉidc6ndo lás NnF emn¡dé hañ el 31 d€

De -krno á h NnF 1, páE elábo.dr los €sdos 1lNñdeG a¡it6 nHrbiádos, * han
áplrdo todás hs deF¡on6 obl¡gároÉs y * h¡ (ftrreodo er lñ!É('o t,é áp¡kar l¿s
q.ndoÉ optatlvás á lá ap¡k¿c¡ói Et Ecdvá & hs rüF.

1.2 as|dorE d. l¡ llnF t ápll€d.. por l¡ C.mp.ñ¡.

r¡s slgua{té arÉoE fEron uliLizld¡s por L Cóhpáñí¡:

0e ac€do a lo *tulado por NnF 1 "a¿opdó por pfi'lÉ E de 16 NotE rnteíeidEl€
d€ hfom.dó¡ nEndeE , b Oo.npáñ¡! há opt¡do po. la nEdldó. de sus pEpl€dádés ¿l valor
de tur6di &t4ñii¡¿o por u. prcfe.ioml lndépéndGnte y udlrzar dklD v6lo¡ m cto

3.2.2 Ln ñda . b. @p|...¡o.
0e -Edo a b *ñdto po. N¡F 1"¡@n por pñffi @ é 16 ¡k¡'ru Int ffiim¡6
de ¡nóorm.tjn f¡ER¡e", L Cmprñ¡, h. opt¿do po¡ l!<,t1c tod¿s l¿s Étt¿s y
!6Mfi6 etúú16 -uñlkdas en 16 feha de l¿ tr.ñsición á 16 N¡F.

{¡s or¡s *ndoÉ optóüÉs tu fwM aplidd¿s po. h c.mpañi! por e m.plkrb¡e ó s
*dvidrd o p.r esr Éferld¿s ó p.nidás 6 ló qE m * d€nuftaon drGcrjó & práctica
@.table ent! las NEc y las NI¡F.

3.¡ Cddll¡dó..nEt t¡¡F Y ¡Ec

L6 @É Ióc¡oÉ p.sit¡.h, a conti.dlór dét¡lLn lá curófc¿dóñ del lmrsto dé h
F.Gloón á le {nF. L¡ @mill*lón pmtódoÉ elkn$a<to de h tEñjcia!{ on 16 sEulér\t¿s

coftjltriin d€l Pérrmnb ál I d€ ffi y 3r dé dllléñbE de 2011
Co¡dli¡kún del €sdo de Eultádós integGles pd el ejerkro teñrñadr at 31 de

(10)



¡RA'ls¡CtO¡t A lto¡ tAS IÍtER¡t^cIOn^LES DE tftFORll^CtO¡t f¡ft ¡C¡ER (it!l)

!3r codlbdóñ d.l p.t'lndto

33¿ €drdlldón d¡a ..bdo d. Elt d6 tn!.aEtc

Tot|l D.tr¡mb ..1l¡l tcc
fE_¿011 2!¡¡

--------$lq

o5,7011

(l) Pr.cLd.d€ y.qúrró

P¿E efedos de b pdmó adopcón de bs l¡F, tá Gmpañfa optó por ng¡rtta¡ el €tor thl
.v.lúo óe un péñto m cto ¿tlblldo paó c¡sios .óc al lnido ttd peíodo de
üansllón ¿ NnF, b rul nm et€ct6 s el ék!!o del Étd r,é ta prcpt€dd y equipo y h
deprei-ión & b ñism.

(ll) Prs,rdór.Lt rloo d..Ent . ¡n@tnbl-
%É ele6B d€ h prireE adopoón de 16 N¡IF, ta Clomt ñi¿ 6120 ta psisón Fr
det rloE dé 16 .Úr¡3 ¡ñbr¿bles,

4. ADatt¡tfsttacró¡ DE t¡allcoc
a.l ¡-tds.b ri..ao nmrd.ñ

t6 p.r@p¡hs p¡c6 fimfieú dela cnnp6ñir hclLyéñ las éud6 y bs pÉrta6 qG
erdts.n lntel*, las c6tas p.r ,agar l¡nNi.hs y otrás *n6 Do. p.!8 . r, fiMnd¿d
pdÉip.l d. 6tos p¿d$ fiDndec 6 nn ¡.Lr tB .C6..bc de ta co.¡p¡ñ¡!, t¡
Clrnp.ñh crcnl¡ @n FÉtáffi, d€ldoE ómddal6 y .úi¡s por coód, y ett r¡6 qE
pójúéi difed'mt desopediffi,
le *th&ad6 dé la coopañí¿ h qpo*ñ 6 uro vá.i¿d.d .h rr€596 fúfthG: l(.gc é
n'e,E& (qE ffrre¡de 16 dess6 d€ pÉio¡ te de inteÉ y üpo de @ñbio) rt6so de
dEdno y ñ6qo rl€ l¡turhr.

Al'61É F. róisroi de c6bs rmrad6 ( D

só d. tacr¡ñ ¡l I d€ Go d€ 1011

rüd FtnDib ..!¿. rc

(lr)



a 
^Dilllltst¡¡clólt 

DC RIE'6oS

Er p.!9Étu !ffi1 .b adñtnttEdón de i6go de ta cdnpáñÉ e @@.t-¡ pandpatmeiteá lo knrcdeibh d. b6 nsEdG fr@¡.¡eG y tEt de ñinimtz¿r ooterlá|e; etud.6
¡dE@ .o¡€ l¡ énbh¡lilád fÉftre6 é b Csnp.ñi¿, aded¡6 qre e óequ6 q@ t¿s
rdntdds @n d€Égo fiÉndm 6 b qe e hqt@ h cdnFsñIa 6téí sdÉba a lotírr6 y
pl@dlmh¡to5 ¡deuaroe paó tók efftros y q@ kÉ i696 fDnd@3 .*én tóendfi@doB,
médld6 y óntrobd6 é *Erdo ¿ elbs.

lá ,ffija 9del de la @npáñla y t¿ l.f.t!E fdñdeÉ d.bteen tó po¡fri!¿s .téns3r.E. ¿ adñrnistÉ.úr d. h comDañb 6 ta tutg.dá rh ¡pl@r dEfi¿ pdhc y Her
pd¡5dkz6le s ¡.edimienro5 e3 lá tjsdD ge4jon s cda uno d€ t6 d€5gc qE ¿

a.¡.1 r¡..to .t .rüúto
El ¡¡ilD de re@do 6 el ¡16!p de qrc el vator dmble o b6 ñul6 tutlc de efe<nre d€ un
iNtsunEto f¡n¿ncr.rc lu.t'Ér d€t*io á kÁ anbl6 d tos Frós de cGb. L6 pad6 d€
nEEdo ¡¡voludán cuatrc tpc <ts négo: d rl6so de l¡$ & iné, et d..gD.b r¡6 &
@b¡o, el i4So de pl.d6 de lc podu<!6 b&ko. y otc rJélB de pEro6¡ t¡ks om et
de.9o <,e p.td6 d€ lc tn{k6 .ie p.t Mto, t6 tÉtruñBrto6 6n¿RiG ¡fecla<rrs @r el
¡iéao e nr@<k, hdulr¡ 6 déuGr y pfést¿É qE .,eEig€r 

'nteér 4 depóe,t6 er
de.thó, hs inl6,oc ñMñi.6 dtspontblg p.d t tsrr¡ y h6 iÉiilmentG fimndÉG

La C.rnp.ñia tu * erc*ntr¿ expuest¡ al d6!É dét pEdo de tos * kJos y mpEs dc
@teil¡16 ehnrÉtivóm¡¡e,

b) Cl69o rh tasá de hteré. $b€ €t €tor hzmbh y flul6 de efdrs

H n€lo de tlpo d¿ rnter6 de ta Cornpañía su¡ge rt€ t r ohligáctdE ón irs.hIjo6ñl@i6. L6 p.Ésr.ffi ¿ dpo e iñÉ ñ,o dpo€ á t6 Cnpáñü ¡ rtéao5 rh bF d.
hteé de Éb @bh, en dbárgo &otoo a qG t. cdip.ñ6 ñ ronr€re oblo.dE
de d€tdá á ralgo ptaa M Ee d€ tnterÉ Brf.bh t dpcidoñ rc 6 sigñiñotra.

c) R¡Égo dé hpo de 6mb¡o

El fi6go .L dpo de @mbi, sú4É de t6n*tÉ @r6dd6 inu6 y dé to5 -tt6 y
t6l6 ÉdEid6 o mo¡€d¿ drsdnta ar dóh¡, L¡s rEt)*joE ef€ci¡dó 6 uD
dBtéd. rt¡renre d dókr m d*ftuyén un tobó impod¿nre en t , o9eftb6 de ta
Cd¡p.ñir, Fr lo tantJ, ra oo.np.ñ6 midft qe 6 poc! pFb¡ble q@ odsl¡ uÉ po6lble
pérdldá oriEin dá po¡ este upo de rEs{o,

L¡ princip¿lf¡nte de lrqurd.2 ún bs nui6 de etecnG pro@h¡!6 de 16 ¡ti/üad6 de t¡
c@Fñí¿. PdÉ dm¡nif.. ra rhurde de órto phÉ, r¿ c@pañi! s bas en b6 nuJ4 de €tá
t/o'€ta¿c ¡..r un Frio¿o de d@ m6,
L¡ Cdr¡¡¡ia pru'enre d€¡ n69b de qride 

'npti6 
Dnt F tuftbft efd6 y €quEkn;d &d6s fidnchG á Í¿v6 de on ñAGo r,e aderádo é n6Es de finandañi¡nr)

@ntsonét]d¿' L6 reÉim¡átos * @rEJ.n <te ¿ósdo á t¿ 
'l45{ad, 

¿ dro, medhñ v

lá cdnpáñir rc ü.¡e 116!6 srgñlf@drcs de tiqotd€2 ya qE hist¿.k¿rerte b6 nuj6 de
.f€.!lDs dé $r opér.d.G ré hói pemitiL mnreG $&i¿.r. efedirc !eÉ ¡rtendq sus
obliqÉ.rorB y sus nut6 proyEtádos ddú€.ran 16 n¡s¿ ¡dnenc¡,

(I¿



a ADa[üsIrActóX OE XrfSGG

Al 31 é drdembe de 2012 d efe.tño y €quivól€nte de ef€cth 6 0.06 vec €r btar de

a.13 ¡r.4d ó. ú¡to
Ir córnp¿ñf¿ 6 €p.r'Éble de b s6rj. y ánális¡s d€i ÉsD é oéólto de s d€¡t6 nu€c
¿nt6 dé pro.ede a ol€!é lo6 d¿6 y o.dkloH de págb hábltEl6. tr rl6ao rb dEdJto
e dh{E po. d er¿.th y .dE ¿di6 rkuld6 equtÉk.'ta, y #it s m b¿nG e
rrdtftrE fltund€ra, 8í Óft p.r la qp.sklón al dédno M clhrte ¡¡ por ñ6yor y
m¡dis6, induy€¡ó ló @n6 (.i1erab ¡ @bEr y hs tEÉ6ioÉ ed¿d6, El

@trc¡ der d6so 6t¡ble l¿ @lrd.d @dndá del dre¡re, teir€ido en 4it¡ s pGrdón
fiÉ.deE, qpeded¿ pas¿dá y dB f¿rto€,

+: ¡¡{|a .r. o9¡Elb.ló.
16 obJ€tiG de 16 Cdp.ñ6 a la ho6 de g6¡oDr 6plt l $n ilv¿gúúar la €pácidód é
mk.tu pó6 @nün€r @fu un Egftlo 6 mEh. y áí poder p@pordoñar Endlnlento a 16
trct€tarrc ¿si m bemfrid p¿fó otÉ6 tdr€d@ dé iÉlruñmb6 d. páEitffib y
ront@ una e5¡rudrE de @pitll óptjma p€ó ndl¡r el cod de @pjt l,

t¡ poúi@ <k ló Clrn9€¡h 6 L d€ fiiarclar tod6 sur poyElr6, & @to y de 16€0 pl6¿,
pdndp6rtuite ón Éue é te@G (endda.k6 ñnaere6s),

EStlt. DO6 Y CRtfERtOS @llt lrES sc¡¡ttc t¡VO6

Bdnt rtó. t dlt rid dt bl€ qltld

L¿ rep.dió. de €5tadc frmndec EquleE qh l¿ Cdnpáñí¡i @lle 6dEloc y !ül¡@
süpu6to6 qe ¡ledañ b6 mñtos nÉuH6 s 6t6 6t dos fmndeG y 56 notas
Éldoíad6. t6 esllñrádoÉ @liz.d¿s y supu.dós utlllz.(bs p h CoñFñh s *rcntr¿ñ
b.s.d6 6 l¿ €perie¡d¿ hist¡rtá, 6ñblo6 s d reEdo e lirüñadó. {ñinlst¡da pof
frHtcs aEtus órkld6. 9n ñbarlo, h6 cultador ñÉ16 podla¡ dhr rb las
6tmf¡ffi, bájo .lttat @ndkJorE.

Lé 6ürneldE y pdto6 drbbks sjgniñ6ü6 e éñn¡d.s dm 4uelbs qE sn
iñp..tañtes p¡@ Éll€Jár df&t ftnte lá 3ltl*ióñ ñMndñ y 16 éult dos de h c..np.ñi!
y/o 16 Équl€6 un .lto gr¿do d€ luicio p.r p€rte (,e ls ldñi.lnÉ.ióñ.

l¡3 OrJicioaE 6nfEd.6 v adk¿c¡oE del onerio prof6ioDl * et@ntr n €bdo¡adó
d los slcureñt6 (rcDtts:

a) ao*Én Pr eer*m e Mm / ca,6s P. cobÉr

r¡ comp¡ñ¡r elG l¿ pGlbrrldad d. ñp.B6n .,€ lc sldG rontéildG en PÉt É
v trn6 ¡r obor b6ánd6e eñ uÉ Éñe de Ldo€, t k5 @@r dbt€rld¿ de
diñcult¿dé nÉñde6r s¡9nlñ66vás po. párt dd .hd.., L p|!ü¡hffdad dé qG €l &rior
.itÉ 6 qlleb6 o FE.n¡ki¡jn fmmie, y h fllt¡ é p.go qE $ múlc.¿ un
hdr@dor de qc la cEnt' por @b.¿r * lE detsir.do, Uú € q@ s h¿ ¡ddtfiddo
drdada d€ d.te*m e 6üru el valor a @p.6r plbyed¡ñdo lo6 lul6 6tnadc y

5,

(13)



Ésfllr DoaYcRttER¡ogcotft atE5n6¡lrñc t¡\ros

0 Mahg@
L¡ dp.ñir há @roddo h9l€5 por etÉtor ust ¿634.189 od wnts rjé.rticlto6 d€
D.d.tos ruis qp.nd¡do, factoEdos y srürg.<r* ¡ 36 dHntos .lkita e d año
2012. s.rdo L6 prodlctos ¿e ffilm MhD b drEdal4ón de t6 r*odu.t6 *
Éibd ó tr.vés d€ didbuiioe €n todás lás psvindas det p¡4,

c ltD o ct¡DmcIA oE to6 Acnvoc fri^¡c¡Eio6
La Coñp.ñir udlts¡ ún 5¡ste@ de Mlu.dón dEdrir.¡ pa6 16 @nrrap¿rt¿s d€ s6 ¿.d6
ñNnds, qe @rcded 16 s¡guiait€s situ*oÉ:
r) b cn*.id. de dúcultadE ñn¿ncr€6 dgñfrá!6 t é bs drFdpare'

b) L¡ Flbaüdld.d de qE h dts¿parte enft en qureb6 o drlEnt*rin ttenciec,

c) tá f¿lb de p4o * .qsld€6 ui iñdlidor d€ qE el ..tt@ ñÉn<Lo € há d€ie.bhdo.

Se regbt ¿n l6s p.disloB por ¿eteñob de m¿@ hd¡¡dur p.6 .qkltc rtdos !d @bEr
qe p@ta¡ 106 tlgM de .1+rloó ..ta ffimd6.

EFECÍ!\¡O Y EQUWA¡¡ tts Dt EFTCT¡V<'

(i) coñp.Eftkn sHc d

¡!¡¡

--------.28-

¿qu 20ú

¡. cutlllEsYofi s coEtaf s Proi coB¡at i¡o cofcRa¡^tas

.Ft¡s @ñrent6 en bd'm r@16, b6 cúré rc g€rean

?912 2!11 2q¡,1

L6 d€udoc @ffi¡ks m ddengán ¡ñterc y * pláó pomed¡o d. @b! Sffit.btr
cdb süE los 30 y los 90 d¡!s.

(r4)
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ffffIil,o* ",.*t^" -R coBn¡R ¡ro coÍERc¡arls

a áñ¡lÉÉ de ¿ñtJgü&jád de er¡s cEnt4, 6 et lguienre:

?gtz 20u

134,505

2011

t¡ ¡dn'ñifrdóñ hbd@cnE 16 @tuddo sJ orDü:iór el b.r á to ,ldrdo r, k:y1¡* d+"- ar 3r.,e dffib€ de 2or2 r 2or r y I ¿. *". * ¡orr, u oJ,';eud. es.n¿da B o"térioo d" cr'res m di5ro6ro.¡ renú@w;,-"# ;";;#;¡Éñdec k'¡¿óo5 s sd @ntuiro

L4 '@FFlRb de ta pd3iol oor d.teioo det vatof (,é B (w¡ra3 lor @brar trr b¡n'*ü¡ñ sbrE r6so dé (édñ / de*ñoo Áe ñt^ój tmkiec m ¡ *io ¡;ii . . -
l.¡ orta5 cuaÑT^s po¡ coaraa ¡o coii€RcIALES

(j) sé @pore po¡ Ete¡c¡on6 6 t¿
üibutárb g€ÉÉdo po. €t oáoo det
hD{€do a b 6t¡, véa* nota 15.

ruente @¡rz¡d.s ¡ b Cqnp.ñt¿, áj l:m et oédb
¡ñplr€rao !r v¿b¡ &rlgdo y d€ .ñG ánierbc B

2!r2 ¿!1r 2!l¡

----J:¿¡!-

2!r2 ¡rt
532,926

?!u

:i'iñ"*"ffitr'l5f üiT#*;"* - "*" " É¡B".si* ¡ ust

ot
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11. DifrED DC]S 0€ ¡ivlistoll

3.F ffi Ér.do' amur¿dds

c.r90 por d.ñd*6n d¿l ¿Je'n id

ca'go td d@lMih dd ¿ledjó

20¿0oo 150,0oo

tn t6p1€d.d6 de rrÉFjóñ 5 pnndpdñnte pañ .btss
rE pro¡€d¡de de ¡nv*ió¡ 6nán nedtd¡s p.r su co6to

oal-¡G^dorfE @¡ tt{ltt¡ft c¡on$ F¡ItA'lc¡En¡s

(véaF págtna slsuie.r€)

uH p¡@lí¡r ebrE le ñts'
hi*¿.ico tltc 16 prú6ón po.

tL7)



oi¡r6¡c¡ollEr5 @tl st¡frrc¡oxes F¡t{A¡trE¡ s

L¡r oblE .¡B b¡nofts de ló ffpañla 6t¡n @nbmad4 po or€g¡c baERE
€lorrzadG por t 906,733, l¿rjcrás de crcdtto g 6,529 y uñ pré.tóñ b¡Érto dd stenor
váloú.do ú 1452,792 a uÉ i.5 de inter¡s .J¿l 2. s5* mÉur

rt. crrÉtf 5 Pot P¡GAI cofiE¡dalEs y ofR¡s crrtE¡s poR D^e¡R (coR¡¡€tw)
13.1 CUÉm^S roe p G¡¡60XErCr^LEr

a @)tinuódón * d.ülla lo6 Erciñrenl6 d€ bs p¡sr6 6mE¡4 (prcwedoE ¿t 31 é
dllembe de 2011 y 2o1o)

¡{u ¿0u ¿!a

o3)



13. CUCmtS P'oR PAG^¡ COr|ETCU|LES y OI¡AS CUErÍAS ¡OR p CAR (COR¡rErfrE)

L PrSrVOc ACUII|ULTDOc

zo72 2!¡r

¿q¡!

P.ntbaóñ rñ¡.FdoÉr pof p4-
¿q¡2 2a[ ¡0u

-------.9!t¿¡ ------lg&q
(D Induyen l¡s prdll.c €llzade por b Cdnpáñí¿ p.E el p.go d€l Dé<lm T@r

S{Fldo, oédmo C@ño Seldo, v¿@cron€, F¡rio dé Re*¿¡ e.t¡c ot¡os metlc

Al 31 .le dldenbE de 2012 y 2011 y ai 1 (h eñó & 2011¡ e1 rub.o de lmp6t6 p.r @b? e
ho6to6 D.r o¡s.r * for¡aban de ra 5¡cur€nte m@

0e)



15. P S¡VO6ACU¡UI¡DO6

¿4¡2 ¿0¡¡20¡.¡

¡q6o ¿ a Éit¡ @rp.ta (y¿c tutá rB)

hBd6. b Enb ¿ipE¿dG o

¡ra (tunos) rdtcs de @ncüc6ñ

LnpE{o. b Enta eus¡do

adiio mhi¡o d€ ,npeio r b €nt,

¿!r2 ¿!1¡ ¿!u

16. I¡PUESTO 
^ 

tA nEllta

1t.1 Co.dt¡dó. d.t lütbdo úbdllnbrbfb

ts e¡4dt, c4 edrcedere ¿fettáol rc uflt'd¡d @nGoh @n tahp6nra paE L &ten¡'Win det r!{6to ó t¿ crá e to3 áiü

2!t2

ar 3t de ddúbÉ de 2012 y 2011¡ ta detemrneiói d€t stdo der
F€gÉr n¡ o@ 5194:

(vé€* Égte sigu¡enre)

(20)



¡6. ItlPueStoar tEtúa

C) Eteñions e¡ b tuente en el eler-b rkd
C) ¿Pd.ó túutró de .ños rntéúes

tltEad ant¿s de pbv¡ón pá¿ rnpkro a b Énta

ImpÉero a b É.ta @ñéñte

anttsbo mirfm de rnpu€sto ¿ l¿ Enr¿

Dimhkón Fr d.duGón.e dtbnrbs
¡ñ.€mnto por dtrcbo mhirc

?!lz 20r¡.

¡l 3t de d¡ciñbE d€ 2012 y 2011, las tars €€diqs de imprsto á 1¡ €nta naoi:

?!.12 ?!11

Dú6nte €l áño 2012 y 201r, el @ñblo eñ ras t ns eledjvós de lmpo€rto fue @tu 3b€:

z0l7 2!ll

t7. nEFORrl¡s Tn¡tUT ¡l S

En el supkmnto del Regrcrc ofcÉl No. s33 del 24 de mvisnbÉ d€ 201r, e qrldtó ta l.l,
d€ F.rmto Anül€nr¿l y Opriniaión d€ los ¡¡9¡6 d€l Esta¿ó, @dbnre ta rut€ €tdmó
16 Iq o'génr¡ óe Rfurftn Tnbd¡ró rñtem (LoRn) y b Ley R€lmtod, paE b &otdád
T¡lbuirri¡!, los pnrir.k 6mbbs e los siguartes:

t ék{lo .Ll ¡ñpÍcao . h Ét¡-
Páó el .áldlo del iñp{Éto 6 h ÉnE * lidir¿ l! d€du.dó¡ dé 106 S6t6 €bdd.6dos @n
r¡ adqu¡sr.i5n, úe o prcpredád de €ñicuro5, hrs€ Fr un mnro de 35,0m, ñ sá
d€dEib¡e él lbio eb.e el *6.



ttFoR¡r sl¡I¡Ul il^s

hFsto ál v¡lú A¡.tg!.ro (t.v.A.)-

6taÉn 9Gv¿d6 ón tártf¡ $6 la adqolslcón de whi.uL6 hlbíd6 o ekdris úf. b6e
tntonrbl€ s d€ h6t 3t000,

ri'|Éto..ñ!¡qrrálÉ-
s¿¡Éd rnwe4o ahbl€nt l¿ h cónbmlnádin vehlolar (¡act), qk E ¡ elus de

Ehi.ub6 nEtonados de tEnsporte teíÉtE, a e@!dón de ¡qell6 Éhkubs det¡n¿6s
¡l F¡nsootte públr@ y 16 dlctamenie d&onad6 @n L adv¡t ád produ.tiÉ o tredal.

¡nr0dto . lr srll{r rlr oivhÚ (!iD)-

s€ iÉ4ñtá el lmgu€s a l¡ sálrda ¡. DMs (IsD) dcl 2% ól 5% v 6tabl@ prdndjn
de peo y gsffiión ¡¿ ed€ trip@$o en kr s¡gllstt€.

- 'odo p€so eldJ¿do dsde e *ror, lñdJtÉ &@1106 @li¿¡dG @i @ffi
f'nan*c deldt@r (k Dercts mtu6l6, médádé o tee6

- L¡t sdobdonB & bl€É y edklo6 q.ÉÉd6 eñ EN¡dor, ef*tu¡dd por pel$ms
. út!61€s o sódedadG dóh¡cili¿d¿s €ñ el EdEdor¡ d¡i.rt ú dtuls @cspondi.nt6

a ror págos por @nepto d€ diL+ós dport&o€ rc ¡r9ér al Elo¡dor'

fl InDue.to a l¿ Sáldr de Div's (Iso) podó *' Jül@oo m q¿dito uibutaó p¿h lá
d@m n46n del rN@ a l¡ '-t¿ h6t¿ po' t áñor, sFp€ qR h¿Yr s¡&¡ orEh¿do e¡
rá mDo¿taú .k rureÉ Pqó, 'nsm6 v b€€ de 6dt l o ld ñdl'dád d. qE sn
'úiDEdor 

6 el@$ pEduct 6 f qú oster en el6Eo qe eÍ¡bl€E el com té

la. s¡r¡GYtRAxs cc¡ol{Es con cotaP ffl sYP RfE tEtac¡oll¡D 5

Eleguhnt 6 Lr éuren e 16 pnÑpd6 trátruÉ @n¿d6 dLE@ L6 tñ6 2012 Y

20 d ff@ñiB Y ddE rcl*ioÉ¿.s

Ú,1 C¡EíL. to. @b¿r y p.g.r

r¡s dent¡s ¿ óbE. d. paft6 EbciorÉdas süEe Fi¡clp¿lrente de las tEffiio6 de

wñt.. lE @nEs pú @bd ñ 6éñ ga@n!¿dó pof Étu6la

lÁ cknt¿s a p¿gár ¿ eñpÉs Ehc¡onad6 slBén prhdpalñente de las tlan*Io.É de

(¿)



ta. s¡tDcYtta¡s cctoils coR co ? i¡asYt RttsnEL c¡oIt¡DAs

_______¡g!lq

(¡) L6 eldc p.r @bñr y p¿sá¡ onl€ntB y

¡E¡l¡rd6 
^ 

$.¡ríDo6 - ¡rt^dor{

¡.@ _______-!¡1q

________!&

--------28-

I d. éEB
¡0{

_________6¡!_

m órlents @n e.tld¿de €l¡cind¿s no

P^ttot{^t Y DISAHUCTO

Lc slgulentes cuadc curen lo5 @mDoreñt6 d€l g¿5to ieto @Mido d él 6t¡do de
Gultadc en @pto de pla6 de beñerldo6 a 106 ñpléados¡ 60 ai támb¡én lo6 lmport6
t@Fddc en el est¡do de rbeón fiÉrci¡F, p¿6 16 pl¿É 6r6ti6:

2!L¿

¿4ql

¡ltl

_-@ 
-,]2e

(¡)



EéI|E rcro6 A €[Ptt D6 -

@Pl!-!€8¡da!
PDv€ó¡ lubb.ón P¿ron¿r

ro¡rl-rd()x P^rRox^r Y DEsaf¡rc¡o

2!12 2qu

fl ñim¡mo dd pónrc @n4jdo en €l 6tado de s¡h¡cÉn linóEieó fue Óm slo*l

L6 pr ndpal6 eupr6tos aturn¿k3 re¡d6 ñ*En los s guientsi

PDvEt'n€s del ano egún cátulo -tuárl¿l

Póv1lones del a1ó egún cátsub -tuabl

Tas de r@dón (Fóñédlo)

kosli€¡.¿ pára lubrractjñ (hmb'es y muj€.es)

plz ?!r1

20¡2 ¿!¡i!

20. FO DO TATR¡¡.Oll¡Al

Ló @po.¡cÉn dbúfÉ del 6p¡t¿ p¿ga¿o al 31 de dlca bre de 2012 y ¡11 6 & us$ 300

2I. ¡IS€TVAs Y RISUIfADOS ACÜXULADoS

Dé &wúo on h l€96¡ad6 vigerte¡ 1a cmpáñí:! t€bé ¿prop¡ar Dor lo tlm el 10% d€ l¡
utld¿d nét dé año a un¿ ery¿ kqal h¡l¿ qÉ el sldo dé óldE re*M akane el 5046 <l.l

6orE surfto, ú @M €!61 no s dFpo¡úh Éá d s¡^D@ón de dñ4dsrb', p€E pu.de

*r @onáf¿óda o uullz¡da póó ab6.Éér É'É¡dós

(24)



¡e¡vrs Y R€llLT^Dos 
^cr,,UL^Dos

21.2 l¡tt dd anul.dd - úr. d. oplt l

Irduida s el Dartlmnb, Est! tubrc lúluye L6 eld6 que b c¡ñp.ñh égÉ¡1i @o
Gult¡do del pt@ de (fturin de ios E9lstr6 @ntóbls de e*6 a dóla6

@l¡ads por qigdja r€galál 3r de rono & 2000. Dé &uerdo @n drsp.slcioE l€gales
vit€.ts, er eldo &edo. d€ 6ta Érya podÉ @Ft¿li¿re s h P¿rte
que eeda 16 Érdrdé dnúladó y ló5 del únim elftijo snjh¡o @rlu¡do, t ras

hubreEnj ut¡l¡¿do paE 6beós Érd d¿si o ¿eGlto en el @ & lhuidác*rn dé L 6p.ñí¡r,

tdlb¡to. eñ!l..lo. - AJt¡d.. clúrlút . d. ¡ úoFlór Fi prllrM f4 d.

L6 alu(€ plwnÉrfs d€ la adopclón por p.lmeE E de hs ¡¡oms lñtétu¡tuks &
Infor@cÉn FiÉxieÉ "Nt¡F' que e rlgrstzEn en el pat¡jmnio s lá cFnta RshadG
emul¡d6, slbdEnta 'R6ult¡¿6 acumuládd pr4ñ¡entes de la ad.pc6n por pfire6 @
é las "NlF", que gener¡En un eldo dodd pcdrá s ¿bsbklo por 16 R6úldG
.cumuhd6 y por lo6 del úllm +Éicio dnónko @n<loldo. tñ el @s de E9Lt6r un sldo
acre€dor 5ólo podÉ pr @pit¿li¿¿d6 en ¡a p¡ne q@ dedá ál válor rle l* p.didás
e;ulad¿s y Irs del últLro eredcio e@ónl@ ómloido, si lar hlb¡ffi; u¡liado a ¿bsold
pédrd6; o &vwlto en el óe de llqo¡d¿crj¡ d€ b Mp.ñí., s¡ los hubi4.

rr. G¡sfoaorÉR c¡on^És

]ubkónp*Endydeghud

s€ g@¡6n pfindDalmente por b3 @6 aJ€G ón en&hd6 & o&ito t nto locá16 únó
del exteflo¡, el g.sto d€ int€ré. en¡ v¿loitado en I 14579 ¿l 2012

----.1¿:52!- ----t¡!:,!1!-

(2s)



2' E\'ñ'G sI'BSECUEITES

EIOE €l 31 r,€ dkidbG de 2012 y l¿ fe.h¡ de €mtíón d€ 6ros e6tados fiDRÉB (11 &
'l1@ 

de 2013) no * p.!dq€E. eñtos qe, eñ opinón é b r'dmJn¡sr-&tón d€ ta Cq¡pañir;
pdle6¡ teB un etu eignn atirc ebre dkhc ertad6 fimmkG que rc e héyán
ftlá¿o a b. m¡sm.
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