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IMPALCASA S. A,
Notas a los Estados Financieros

Por los Aftos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013

1. Informacidn General

La actividad principal de la Coropafifa es la venta al por mayor de bebidas alecohdlicas y
de bienes mmuebles.

La Compafiia es una sociedad andnima, constitrida ¢l 12 de Enero de 1999 en Ecuador,
reguiada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracidn de 99 afios ¢ inscrita en el
Regisiro Mercantil del cantén Guayaquil al 235 de Enero de 1999,

El domicilio principal de la Compafila donde desarrcllan sus actividades es el canton
Guayaquil, latizacion Satitidn, Av. Guillermo y Felipe Paso, Mz. 102 solar 6.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantenta 39 y 32 empleados,
respeciivarnente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados finemcieros es responsabilidad de ia
Administracion de la Compatiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de ia Compatia el 9 de Marzo del 2015 v serfn presentados a la
Junta Gereral de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la
Compailia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia, opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢i US ddler come
moneda de circulacion legal, con una economiia que de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banca Central de! Beuador, presenta los siguientes indices de mflacion
en los tres Gltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacian Annal
2014 3.07%
2013 2.70%

2012 4.16%
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IMPALCASA S. A.

Notas a los Estados Financicros {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados {inancieros adjumios han sido preparados de acuerdo coun las Normas
Internacionales de Informscidn Financicra (NHF) emitidas por ¢! Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante YASB) y vipentes al 31 de Diciembre del
2014, La Superintendencia de Compafilas requiere la presentacién de tos estados
financleros mdividvales de la compaiifa matriz del grupo, por separado de los estados
fmaneieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en bage al costo historico,

Los estados financieros adjunios se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda funcional de Iz Compafiia,

Las poliiicas contables adoptadas son consisienies con las aplicadas eq afios anteriores.
Instrumentos Finaucieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registcados en 1a fecha en que la Compafila forma parte de la
transaccidn, Son toconosidos inicialmente a su valor razonable que usualimente es el valor
de la transaccion, mas los costos incremeniales relacionados con ella, que sean
directamenie atribuibles a la compra ¢ emision del instrumenio financiero, excepio en el
caso de los aclives llevados a valor razonable, cuyo coste de transaceidn se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son velorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgades exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se mforima, los importes en libros de log activos
financieros se revisan pava determinar 81 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce nmediatamente en resvitados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas coinercisies por cobrar, donde el imporie en hibros se reduce a
través de una cuenta ds provisién. Cuando se considera gue una chenia couercial por
cobrar es de dudeso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
imperte en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de resultade integral.
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IMPALCASA S, A.

Notas a los Estados Financicras {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (¢ontinuacién)
Instrumentos Financieros (coni{invacion)
Achivas Financieros {coniinuacion)

La Coinpafila dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren ios
derechos coniractuzles sobye los flwjos de efeciivo del active financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del active finsmciero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« EBfectivo en caja y bancos, incluve aqueilos activos financieros liguidos, el efective
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, sont de libre disponibilidad,

+ Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
bebidas alcoholicas, que ne se cotizan en un mercado activo, con plazes menores a
n afio, 81 intereses.

+ Cuentas por cobrar accionista, partes y compafilas relacionadas son préstatos v
pagos «fectaados por su cuenia, sin fecha especifica de vencimiento vy sin interés.

Las cuentas por cobrar accionista, partes ¥ compafiias relacionadas, se clasifican en activos
cotrientes, excepto los vencimienios superiores & 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes,

Fasivor Financieros

Los pasivos financieros se reconocen injcigimente a su costo, neto de los ¢ostos que se haya
incurrido en la transaccién, Posteriormente, se miden 2 su costo amortizado y cualquier
diferencia enire los fondos obtenidos (neto de los costos necesario para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en ef estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con gl método de la tasa de interés efeciiva, cuando los términos inchiyen
infereses; & cuando los {érminos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente notmales.

Lg Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero st, y solo 51, expiran, s¢ cancefan o
la Compafila cumplen con sus obligacionses.

La Compafiia tishe tnplementadas politicas de manejo de riesge finaticiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los ¥rminos credititios pre-
acordados,
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IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (vontinunacion)
Instrumentos Finapcieros (continuacion)
Pasivas Financieros {continpacion)

La Compafiia ¢lasifica sus pastves financieros como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acr¢edores comerciales y olras cuentas por pagar, representados por facturas por
compras de inventarios que he se cofizan en un mercado activo, con plazos
considerados comerciaimente normales y sin intereses.

« Cuentas por pagar accionistas, partes y compafifas reiscionadas, son préstamos y
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Los préstamos, acrgedores comerciales v ofras cueniay por pagar y cuentas por pagar
accionistas, partes y compaiiias relacicnadas, se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde iz fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,

Instrumenios de Paitrimortic

Un instrumnente de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencle un interds
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
mstrumentes de patrimoni¢ emitidos por la Compafiia estan representades por las actiones
ordinariag y nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los wventarios estan regisirados al costo de compra o a su valor neio realizabie el que
resulte menor. Estan velvados en base al método promedio ponderada, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todes los costos estimados de
terminacidn y los gastos necesarios para la vents,

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarjos a) final del
periodo, constituyendo la oporfuna provisidn cuando los mismos se encuentren
sabrevalorados, Cuande las circunstghelas, que préviamente causaron la rebafa, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidenciz de incremento en &l valor neta realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de Ia
misma,



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continvacidn)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion o construccidn,
menos la depreciacion acumulada vy cualquier pérdida por deteriore cuando esta
corresponda.

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ybicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamicnia segfin
lo presvisto por 1a gerencia.

Los cogtes de ampliacidn y mejoras que representen un anmente de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vidg atil de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mistnos cuando complen ios requisitos de reconocerlo coine activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en fos resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registradas a sus
valores revalyados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor. Su valor razonable ha sido gsignado ceine “costo atribuido”, de acuerdo con las
dispasiciones incluidas en ja NIIF 1 “adopcién por primera vez” de las NIIF.

El costo o valar revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el inétodo
de linea recta, El valor residual, iz vida 0til estimada y métode de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuwalguier cembio en s} estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden astar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Util infinita y, por tante, no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdides por la venta o ¢l retiro de actives sg determinan como la
diferencia entre el precto de venta y el valor en Iibros dei activo, las cuales se reconccen en
los resultados del periodo ea que se incwrren. Bl valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o el retiro.



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedad de Inversion

Lag propiedades de inversion son aqueilas manienidas para producir rentas, plusvalia o
ambas (incluyendo las propiedades de mversion en construceién para dichos propdsitos) y
se miden inicialmente al costo, mcluyende los cosfos de {ransaccion. Luego del
reconocimiento nicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonables. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversidn se chyen en los resuliados del periedo en que se originan.

Deterioro de Acrfivos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en aquella fecha que se considere necesarto, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin mdicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si 4¢ trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima ia recuperabilidad de
la umidad generadora de cfectivo a la que pertenecs el activo,

Determinar si los activos han sufrido deteriora implica el calenlo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, E! céleulo del valor en uso requicre que la Compaiiia
determine los flujos de efective fubaros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea mferior al valor neie en libros del activo, se

registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢h un activo en periodos anteriores son revertidas
cuanda se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el iimite del valor en libros
que ¢l activo bubiera temdo de no haberse reconocido Ia pérdide por deterioro.

Inversiones en Acciones

Represenian acclones ent compaiilas, registradas al costo de adquisicién.

Activos Intangibles

Representan el exceso en la compra de acciones en compafiias, registradas al costo menos
cualquier pérdida por deterioro cuando ésta corresponda.



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (coutinuacion)
Impucsto a la Renta Covriente y Diferido

E! gasto por impuesto a 1z renta representa Iz surna del impuesto a la renia  corriente mas el
impuesto a la renta diferido.

Impuesio Corriente

El impuesio a 1a renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
tas auioridades tributartas por la utiiidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impoaitivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en ¢l 2014
y 2013, mas cualquier ajuste al impueste por pagar en relacidn con afios anieriores.

Impueste Diferida

El impuesio a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos parg propésito de mformagion financicra y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto 4 la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se veconocen para todas las diferencias
termporarias que se espera gue reduzean las utilidades imponibies en el future, v cuelquiey
pérdida o crédito fiscad no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las wtilidades imponibies estimadas fufuras, es
probable gue se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden = las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pastvo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

Et importe neto en libros de los activos por impuestos a Ia renta diferidos es revisada en
cada fEcha del balance v se ajusta para refigjar la evaluacidn actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajusie se reconoce en f resuliado del periodo.

tmpuesto al Valor Agregado {(TVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulie recuperable de la gutoridad fiscal, en cuyo caso
ese Impuesto se reconioce como parte del coste de adquisicién o como parte del gasto,
seZun CoIesponda,



IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Prineipales Politicas Contables {continuacijn)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) {(continuacion)

El importe neto del impuesto al valor agregado {IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrat o vna
quents por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo {ales como déciino tercaro, décime cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractmales pactados con
os empleados.

Indemmnizacion por Despido Intempestivo / Qtros Bengficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a Jos empleados como consecuencia de la decisidn uniiateral
de una entidad de rescindir el confrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos fulure, se
reconoceran en resultados como gasto en el perfodo en que octrren.

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecvador v {as constituyen:

+ La jubilacion patronal, pagadero en el momento de Ia jubilacidn de los empleados
ghe poT vointe afios ¢ mas presten servicios continuados ¢ interrumpidos a la
Compafiia.

+ La bonificacién por desahweto, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleade mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporeionados a la Compafiia en ol periodo actua) y periodos pasados.

Los pastvos par estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determunado por un actusrio independiente, en base al método de
upidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuarales utilizadas
incluyen 1a tasa de descuento {lipo de mnterés de bonos del estado pagaderes en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad v cesantia; edad; sexo;, afios de servicios y mounto minime de pensiones
jubilares.



IMPALCASA §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios ¢ Empieados — Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal y Bonificgeion por Desahucio (confinuaciin)

El incremento anual de estas provisiones represenia el costo de los beneficios definidos
cargados 2 os resultados del periodo. Este costo estd constitindo por el costo del servicio
presente, el interés sobre o) pasive nefo por beneficios de empleados y las ganancias v
pérdidas actoariales que surgen de los ajusies por la experiencia y cambios en los supucsios
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio no estén financiadas &
través de un fondo,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que sleance por lo menos el 50% dei capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, poro puede ser
capitelizads en su fotalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicibn de 1os accionistas,
Utilidades Retenidas
Reserva de Capital

Rapresenta los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacién en Marzo del 2000.
Esta reserva de capital no podrd disinibuirse como wililidades mi utilizarse para pagar el
capital suscrito ¥ no pagado, pero podra ser capitslizado en [a parte que exceda al valor de
Ias peérdidas acumuladas o del afig, si las hubiere, o ser devueltos a los accionistas en caso
de liguidacidn.

Ajustes por Adapcion por Primera Vez de las NIIE

Bl saldo deudor proveniente de 10s ajustes por adopeidén por primera vez, de las NITF, s6lo
podra ser capitalizado en la perte que exceda 8 valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdida o devueito en el
caso de liquidacién de la Compafiia,



IMPALCASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen d¢ las Principales Politicas Contables (continnacion)
Reconocimiento de Ingresos

{05 ingresos se teconccen cuando es probable que los beneficiog econdmicos ascciados 2 la
transaccion fluyan a la Compafila v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢l pago sea realizado.

{05 ingresos se miden por el valor razenable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago- definiday contractuaknente, sin inchoir
impuestos.

Los ingresos por lag ventas de inventarios son reconocides como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustanciaimenie transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de {a entrega de 10s bienes.

L.os ingresos por las ventas de departamentos se registean cuando se realiza ia eairega de
108 mismos ¥ transferencia de derechos de la propiedad.

Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de Ia Compatifa se réconoce
como un pasive en ¢l ejercicio en que se apruebs el pago por parie de la Junia de
Accionistas.

Costos y Gastos

El! costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al
reconocimiento de los ingtesos por la correspondients venta.

Los gastos se reconocen a medida dque s& devengan, independieniemente del momento en
que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
log ngresoy v gastos, selvo en agquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
iransaceidn,

Los ingresos ¢ gasios ¢on origen en iransacciones que, confractualmenie ¢ por una rorma
legai, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidn de
liguidat por su imperte neio ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en I1as cuentas de resultados,
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IMPALCASA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contabies (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de controt de ta Compafiiz, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuye imporie no puede ser estimado
de forwe fieble, o en cuya liquidacion no es probable que tenga Iugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados smg que son
revelados en caso de existir,

Provisioncs

Una provision es reconocida cuando la Compafiia fiene una obligacion presente (fegal o
implicita) come resuliado de un evento pasado vy es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cvando pueda hacerse vna estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitwecidn fimanciera y se
ajustan para reflejar 1a mejor estimacioén que se tenga a ¢sa fecha.

Si el efecio de! valor temporal de! dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de [a
obligacion.

Cuando se reconoce &l descuento, ¢l aumento de la provisidn producto del paso del tiempo
s& reconoce como un costo financiere en el estado de resnitados integrales.

Juicios y Estimacionecs Contabies

La preparacidn de los estados finencieros de acuerdo con NITF reguiere que la
Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contebles que afectan los importes de
ingresos, gastog, activos ¥ pasivos incividos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor ufilizacion de Ia informacion
disponible al memento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus efectos finales.

Los Juicies y estimaciones contables significatives efectuados por la Gerencia de la
Compafiia o la fecha del balance, son los siguientes:



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continugceidn)

Provisidn para Cuentas Dudosas

Detertninada en hase a utia evaluation individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento ¢en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residhil de Propiedades y Equipos

La vida wil estimada y valor residval de los elamenios de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualguier cambio en e! estimado
regiatrado sobre una base prospectiva.

Las vidas (tiles usadas en el céleuin de la depreciacion son como sigue:

ARos de vida Wil estmada

Ainima Miixima
Eiificios e mstalaciones 10 of
Muehblos v enseres 10 10
Equipos de computacién 3 i0
Vehiculos 5 10
OAros achvos 10 10

impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuoestos requiere de interpretaciones a
la lemisiacidn tribviaria aplicable. La Compafila al momenio de tomar decisiones sabte
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiila
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con €l organismo de control fributario {Secvicios de Rentas Infernas), en
la mierprefacidn de normas, que pudieran requertr de ajustes por imptiestos ea el futuro,



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

finpuestos (continuacion)

Debide & que la Compaftia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos come consecuencia de ello, no se ha reconocido ningim pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacién - Beneficio Post Empieo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desalwicio es
determinado utilizando valusciones actuariales realizadas a! final de cada afio. Las
valvaciones actuarigles implican varias suposiciones que podran diferir de los
aconfecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futurn,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes;

31 de Diciembre

2014 2013
% %

Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa asperada del incremento salurial 3.00 .00
Tasa de incramento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion (promedio} %68 890
Wida laboral promedio remanente {2014 ¥ 2013; 7,2 v 7,5 afios)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2014 ¥ 2013; T IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 affos

Debido a la completided de la valuacion, 1as suposiciones subyacentes v su nhaitraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamnente sensibles a los
camblos en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan e cada fecha de cierre
del parfado sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las eshimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos origindlmente sobre [a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estz basada en la tuefor ¢stimesion de los
desembolsos gqne serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, toimando en
consideracion tada la informacién disponibie a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de experios independientes tales como asesores legales v consuliores.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

(1ros Resultados Integrales

Otros resultados infegrales representan partidas de Ingresos y gastos que no son
reconocidas en ¢l resultado del periodo, 1 no directamente en el patrimonio (por ejemplo ¢l
superavit por revalorizacion, ganancias y perdidas actuartales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segun lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014
y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicie que proveen inforinacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de agjuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriorss que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los esiados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adopiadas son consistenies con aguellas dilizadas en ¢ afic
anterior, A partir del 1 de Enero del 2014, entraren en vigencia las siguientes Normas
Internacionales;

NIOF Titulo

NIC 32 - Coinpensacion de activos y pasivos financiercs 1 de Encro del 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion -
Novacién de Dertvados ¥ Conlinuacion de la contabilidad de coberturas 1 de Enerc del 2014

NITF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmigndas - Entidades de inversion 1 de Enero del 2014
NIC 36 - Deterioro del valor de los acltivoes - Importe recuperable de activos no

financieros i de Enero del 2014
NIIF 13 - Eninienda ~ Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero delf 2014
NIIF 1- Enmienda - Concepte do NIF vigentes 1 de Enero def 2014
CINITE 21 — Gravémenes 1 dc Enerc del 2014

Estas Norimag no han generado efecto significativo ¢n los presentes estados financieros,

Oiras normas, mterpretaciones ¢ modificaciones emitidas pero que ain no s¢ encontraban
en vigencia a la fecha de emisién de log ¢stados financieros de la Compafila y que la
gerencia de la Compafiia prevé que no le seran aplicables en el firturo, se resumen como
siglie.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionales en Vigencia (continuacién)

NITK Titulo

NIC 16 v 1a NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métedos aceptados de
depreciacién y amortizacion

NIC 16 v laNIC 41 - Enmenda - Agricultura: Plantas productoras

NIC 27 - Método de la patiicipacion en los estados financieros individuales

NITF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Conlabilizacion de adquisiciones de
participaciones de aperaciones conjuntas

NIHF 14 - Cuentas de diferinmento de actividades regnladas

NIF 15 - Ingreso de conlratos con clientes. Sustitnicg a NIC 13, NIC 18,
CINIIF 31, 15, 18 v 81C 31

NIIF 9 - Instrumentos [inancieros

1 de Enero def 2010
1 de Enero del 2016
1 de Enero del 2016

1 de Enecro del 2016
1 do Enero del 2018
1 de Enero del 2017

1 de Enero del 2018

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
(TS Dolares)
Caja 36,785 35,621
Bancos 73,712 30,548
110,497 116,169

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales v otras cuenias por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(LS Ddlares)

Dendores comerciales:

Clicentey 1,244,138 912 450

Provision para cuentas dudosas (300,47%) {321,741)
Subtotal 943,459 590,709
Oiras cueatas por cobrar:

Aunticipo a provecdoves 457,518 569,632

Empleados 43.54% 48,486

Otras 251,402 1,612 265

Subtotat 782,468 2,230,383

1,696,127 2,821,002




IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financigros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Lag cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios, con plazo
de hasta 90 dias y sin interés,

Los anticipos a proveedores representan principalmente anticipos entregados para
giecucion de obras en propiedades de la compafifa y para compra de bienes y servicios.

Las ofras cuenfas por cobrar corresponden a préstamos entregados sin fecha de
vencimiento.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u ofras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene cl derecho legal de compensario contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte,

Un detalle de Ia antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COMY sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
fUS Dolares)
Por vencer 610,617 -
Vencidos: -
1 - 30 186,632 41,153
il - 80 156,726 53,604
61 - 50 93,606 99,832
91 en adelants 196,557 717,861
1,244,138 212,450

Los movimientos de 1a cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron come siguen:

2014 113
(US Délares)
Salde al principio del afio (321,741) {385,445)
Castigo 21,262 63,704

Saldo al final del afio (300479  (321,741)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas, pattes vy compafiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturaleza de M de Diciembre
la Relacidn Tals 2014 2013
(U Ddlerea)
Por eobrar:
unlilyvip 5. A. Accionista Ecuador a4 34
Ileligsa Campos Mor Parta Ecuadar 1,800,000 -
Thuesotan Rodrigues Parle Ecuader 83,750 -
Farmando Bomuin Dilvalos Parte Ecuador 20,060 -
Divpgo Rivera Calvache DParfe Eeuader 546 -
Fahian Carpos Aguitre Parte Ecuador 175 108,205
Paul Vidal Parte Ecuador 78,024 -
Karaflox 8.A. Relacicnady Ecuncdoe 804,625 -
Industria Harivera del Pacifico Inharipac 5.4, Retacionada Eguader 281 588 -
Serviceleo 5.A, Retacionada Eguader 50,662 -
Ipertadora Vingtermn 5, A, Relaciepadn Ecunder S04 667,643
Reptile Growp Econdor 5.4, Relacionads Lguader 39,41 -
Eiporierear 5.4, Relacicnada Ecuacer 1,566 -
Raoteatires 5, A. Relacionada Beunder - 223 Ro2
indusiria de Licores Eeustonznes Licoree 5, A. Relacionads Ecuader - 3,795
1596771 100578
Clnaificacian:
Commiente 2,205,153 #62.576
Mo corrieniz 331,598 140,000
2,506,771 1,002,576
Por pagar :
Keraftox 3. A, Acctonista Eeudor 698,924 afil,424
Qualityvip 3, A, Aceionisla Benador 2491 495 07,591
Fabidn Campos Agnaree Farte Ecuador 269,155 644, 74
Arturg Roman Dévalos Pare Benador 475,71y 671317
Industria de Licores Eonatorianos Licorec 3, A, Belacionada Eouador 53225 -
Iingoral 8.4, Erlacionada Egpuadgr 87,181 -
Campuesa 5. A, Relncionada Benador 20207 BA20
Avipacifie 5.A. : Belaciotada EBeuador 20,000 -
Contercigizadorn Handish 5. A, Relacignada Feundor 17570 -
Raccatires 5.4, Relncionada Beoador 15,000 -
Importaders Vinoterrs 5. A. Rclacionada Eenador 14,580 146,274
3,113,240 2,324,732
Clasificaciom:
Comients a77.800 154,654
No corticnks 2435374 2,170,038

3,133,240 2,324,732




IMPALCASA 8. A.

Notas a los Estados Financietos (continuacién)

3. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transaceiones con Accionistas, Partes y Compafiias Relacionadas
{continuacion)

Las cuentas por cobrar accionista, partes y compafilas relacionadas representan
principalmente préstamos y pagos cfectuados por su cuenta, sin fecha especifica de
vencimi¢ntos y sin interés.

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente dividendos pendientes de
pago, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento vy no generan interés.

Las cuentas por pagar a partes relecionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar & compaiiias rclacionadas represenian principalmente facturas
pendientes de pago por compras de inventarios y de actives, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2014 v 2013, la Compaiifa realizd las siguientes transacciones comerciales
¢on partes relacionadas.

2014 2013
(LIS Dédfemeny)
Yentas 3,561 37471
Casio de verias:
Compras 608,676 182,083

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar gi los términos y condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.

Administracién y Alta Dircecion

Los miembros de la alta administracién v demds personas que asumen la gesiién de la
Compafifa IMPALCASA S. A, incluvendo a la gerencia general, asl como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y 20313 en
transacciones no habitiales y/o relovantes.

Remuneractones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los
afios 2014 v 2013, los importes reconocidos como remuneracicnes fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compatfiia, se presentan como sigue:
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Partes Relacionadas {continuacién)

Remuneraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave (continuacion)

2014 2013
fUS Didlares)
Sueldos Fijos 42,000 42,000
Beneficios socinles 7.339 £,U94
Total 49,330 48,0499

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi come tampoco s¢ mantienen
otras transacclones realizadas y que no hayan side reveladas en sus notas.

Durante el afio 2014 y 2013 no se han pagadoe indemnizaciones a gjecutivos y gerentes.

6. Inventarios

La Cowmpaiiia espera recuperar los inventarios en los 45 dias posteriores a la fecha def
estado de situacién financiera que s¢ informa.

A 31 de Diciembre del 2014 v 2013, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron commo sigue:

Edifkklose Muchlesy  Lquipos de Ofrns
 Terrerns  Instnlactones  Ennerca  Computacifn  Vehicules Aclivon Total
(LAY Didlares)

Costo o ¥aluacion:

Snldos of 31 de Dinlernbre dol 2013 478,125  TI2ETT 32,515 23,961 237 00t 45465 1,040,373
Adicionas - 97 4219 5111 44,295 - - 136,836
Vendns . . 431y - {119,295} - (119,727

Snidos ol 31 de Disiembre dof 2013 478,125 310,900 37,203 68,237 117,70 FERLT 1,057,152
Adiciones - “ 1,150 B8 - - 2,233

Salidoa af 31 de Theiembre del 2014 478,125 310,301 38,445 T340 117,708 45404 1,065,415

Deprociaciim srumuolmla ¥ deterloro:

Saldos ol 31 de Diciembre dut 2012 - 19450 11514y (7,935) [TLBSE  {598D) (127 845)
Ciorlos por depreciaoidn - {3,789 {2,B043 {4 025) {8,550 3715 {2%,BR3)
Wty - - 164 - 15,812 - 18,575

Baldes al 31 do Diciembra det 2013 - - G5} (14,255 ) 2,506 (10,956 (132,752
Gusloe por deprecincion - - {31,657} {2,923) {12,950} {0,280 {37140 {37,586

Saldos 4l 31 de Dieiembre def 2014 - {44,908 (17.182) 24,956} (6%,582) (14,410 £170,33%)

Euldos noboa ad 31 de Diciembre el 2013 478,125 L0350 23,035 56,287 55,122 44,800 924,430

Saldos nedos ol 3§ de Dicierobie dol 2014 475,125 265,103 25,203 . 81,394 48,520 31,084 H?H_i,ﬂ'?'?
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- Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Propiedades y Equipos (continuacidn)

—
_ Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, terrenos y edificios por US$478,125 de costo,
' respectivamente, s¢ encuentran prendados a favor de un banco local por las obligaciones
— propias y de compaiiias relacionadas (Ver Nota 1),
— 8. Propiedades de Inversion
i Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
. 2014 2013
' (US Ddlares)
B Costo 2,394,627 3,234,347
Depreciacion acumulada y deterioro (79,020) (96,897)
2,315,607 3,737,450
Clasificacion:
o Terrenos 1,618,658 1,858,029
Edificios 182,467 271,782
: Avionetas 415,213 428,156
Construcciones en proceso 99,269  1,179483

2,315,607  3,737A450

- El valor razonable de las propiedades de inversidn se obtuvo a través de un avalto
realizado por un perito independiente, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas
— y experiencia ¢n el avalito de propiedades en las ubicactones referidas. El avalto del perito
indica que los métodos de valoracion fueron utilizados en base a la ubicacion, caracteristica
fisica y precio referencial de comercializacién para activos de similares caracteristicas,

Las construcciones en proceso representan desembolsos para construccion de edificio en
—_ la ciudad de Cuenca.

9, Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

%% Valor Nominal 31 de Diciembre
L Parficipacion Toial  Unitario 2004 2013
fOS Didiares)
- Invcrsiones en asclones;
Imporiadora Vinolerra 8. A, 50% 400 1.00 4H 400

400 400
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Natas a los Estados Finangieros (continuacion)

14). Préstamos

Los préstamos congistian de lo sigiiente:

31 de Dvciembre
2014 2013
(LS Dolares)
Garantizados - al costo amartizado:

Prestamos bancarios 854,662 1,700,162
Total 854,662 1,700,162
Corriente 759,162 1,245,500
No corrients 95 5(H) 434 652

854,602 1,700,162

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Tass Efectiva Plazo 31 Diciembre
Acreeder Préstamos  Amortizacidn 2014 2013 Hasta 2014 2013
(LIS Dotares)

Préstamos banenrios:
Bance Promérica 5. A, Hipotecarie  Mensual 976% 9% Marzo 2016 454,66 730 162

Banco Promérica 5. A Hipotecaric Anual I0.21% = Junio 2015 400,000 -
Banco Promérica 5. A, Hipoteearie  Amual 0330 933% Sept, 2014 - 330,000
Banco Promérica 3. A, Hipotecario Annal 933% 933 Tunio 2014 - 400000
Banco Promérica 5. A, Hipotecario Anual 0.33%  933% Agosto 2014 - 200,000

834,662 1,700,152

Los vencimientos de los préstamos, $oh como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(L8 Dolares)
2013 -
2014 - 1,245,500
2015 759,162 359,162
2016 95,500 05,500

884,662 1,700,162

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, una parte y compafifa relacionada, entregaron
terrenos & inmuebles valorados en US$3,707,888, respectivamente, como prenda de las
obligaciones de la Compariia.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comergiales ¥ ofras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembie

24 2013
(L3S Dalares)

Provesdores 2,468,541 1,317,751
Anticipe de clicnles 200,679 2 664,434
Oiras 17,383 26,711
2,086,343 4,008 8%

Clasificacion:
Corriente 2,680,032 1,523,212
Mo corriente 6,871 2,485,684
2,686,903 4,008,896

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios

pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan inferés.
12. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

014 213
{UF Dofares)
Comlente:

Beneficios sociales 4,084 26,950
Participacion de trabajadores 179,483 50,687
225,567 _ 11687

Ma corrients,
Jubilacion patronal 55,609 30,084
Bomificasion por desahucio 14,535 18,531
0,144 68,015

Los movimientos de beneficios socigles y participacion de trabajadores fueron como

S1ZUEI;

Beneficios  Participaciin de
Sociales Trabajsdores
L% Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 84,880 108,528
Provisiones 117241 20,697
Pagos {113,852) {108,528}
Ajuste afios anteriores {561,279) -

Seldos al 31 de Dicigmbre del 2013 26,990 50,697
Ptovisiones 140,268 179,483
Pagas {121,174) {50,657)

Saldas al 31 de Diciembre dai 2014 46,084 179,483




IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion})

12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacidn)

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacidn de jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:
Jubilacién ~ Bonificacion
Patronal  per Desahucio

(LS Déiares)
Saldo gl 31 de Diciembre del 2012 67,081 20,153
Provisiones {16.997) {1,622)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 50.084 18,531
Provisiones 5,525 1,191
Pagos - {5,187)
Saldo al 31 de Dictembre dei 2014 54,609 14,535

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por corcepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente.

13. Impuestos

Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo sigmente:

31 de Diciembre
2014 2013
(LS Délares)

Activos per impueslos corrientes:
fmpuesto al valor agregado v retenciones de IVA 363,892 152234
363,892 152,234

Pasivos por impuestos corrigntes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar ¥ retenciotics 144,787 34,951
Impuesto a la salida de divisas ISD 8,364 -
Impuesto a la renita 124,200 36,322

277,321 91,273

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

13, Impuestos (continuacidn)

Activos y Pasivos del Aiio Corriente (continuacion)

2014 2013
(US Ddlares)
Saldo al principio del afto 56,322 34.609
Provisidén con cargp a resultados 184,157 71,674
Pagos (56,322) {34,609)
Aplicacién de retenciones (19,536} {15,352)
Anticipoe de impuesto a Ia renta (40,421} -
Saldo al fingl del afio 124,200 56,322
Impunesto a ]a Renta
El gasto por impussto a la renta consistia de jo sigujente:
2014 2003
{118 Délaras)
Clasto del impuesto corriente 184,157 71,674
Gosto del impuesto diferide relacionada cot 2l origen y yowerse de difercntios
temporarias - -
184,157 71674

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, fue
COMo SIgUC:

2014 2013
(125 Diares)

Flelidad amdes de fropoemio A Ya renta 1,017,074 247277
Ms (mcnos) partidns de conciliacifin:

Oiras rentes exentas (174575 (3,114)

Unatos 1o deducibles 3,7 2134

Beduccidn por prgo a trabajadores con discopacidad (8,891} {0,908)
Utilidad pravable A3TAT8 T2
Tasa de impucsto 3 In renta P 22%
lmpuesto & la renis 184,157 ol 446
Impueate » Iz renka minbmo 55,773 71,674
Impueste a 1o renta cauzado 134,157 7La74d
Retencighas en Iy fuente (19,536) (15,35
Anticipo da impugsto a la renta (40,421) .
Itiguggha & la revda por pogss 124,200 56,322
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Notas a los Estados Financieros {contimuacion)

13, Impuestos (continuacion)
Impuesto a Ia Renta (continuscion)

La provision para el impuesto a la renia corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ¢l pafs, la tasa de impuesto a la renta
serfa del 12% del valor de las utilidades reinverfidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hastz el 31 de Diciembre del signiente sflo, v el salde
22% del resto de las utilidades sobre 1a base imponible determinada,

La Compafija estd obligada a calcular y declarar en el formmlaric de declaracién de
impuesto 8 la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, el que es calculado mediante la siuna matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v ot 0.4% de log
ngresos iributables,

8i el impuesto causado en ¢l perfodo corriente es inferior al valor del anticipo dectarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierie ent el causado que debera ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddige Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar Ia obligacién tributaria, sin que requiera pronungiamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidin, en que la Ley exija
determinacion por ¢l swjeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afic cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicada por el suyjeto
pasivo ¢ en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos,

Reformas Tribuetarias

En el Suplemento al Registre Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidio la
Ley Organica de Incentivos a la Produccién vy Prevencién del Fraude Fiscal, mediante ¢l
cual se reformd el Cédigo Tributario, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y oiros, los principales cambios son log siguientes:

Cédigo Tributario:
«  Plazos para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago

Se amplian los plazos para el page de las compensaciones o facilidades de pago a
veinte y cuatro meses y para los casos especiales hasta cuatro afios.



IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros {(contimacion)

13. Impuestos {continnacion)

Reforimas Tributarias (continnacion)

Ley Organica de Régimen Tributario Interno fcontinuacion):

Impuesto a la Renta

PBara e calenlo del impuesto a la renta se agregd y reformd los ingresos de fuente
seuatoriena, exenclones y deducclones.

Determingcion de la Ulilidad en la Engfenacion de Acciones u Otros Derechos
Representativos de Capital

El ingreso gravable correspondera al valor real de la engjenacion.

El costo deducible serd el walor nominal, el valor de adguisicion, o ol valor
patrimorial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital,
segin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion.
También serfn deducibles Jos gastos directamente relacionados con ia enajenacion.

Tarifa del Impuesto a la Rentet para Saciedades

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la soctedad {enga accionistss, socios,
participes, constiivvenies, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacidn directa o
mdirecta, individual o comunta, igual o superior al 53% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cvando la mencionada participacion de paraisos fiscales o reglmencs de menor
nnposicidn sea mferior al 50%, la tarifa de 23% aplicard sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda e dicha participacion, de acterdo a lo indicado en el
reglamento

Aplicara 1a tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que tcumnpls el
deber de informar sobre 1a participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, heneficlarios o similares.

Los préstamos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dmero,
¢ partes relacionadas préstamos no comercizles de una saciedad, se considerara
comD page de dividendos anticipados y, por consiguients, se debera cfectuar la
relencion correspondiente a la tarifa prevista para socicdades sobre el monie de la
aoperacidn,



IMPALCASA S. A,

Notas 2 los Estados Financieros (continuacidn)

13. Impuestos (continuacion)
Reformas Tribotarias (continuacion)
Ley Orgednica de Régimen Tributario Interno feontinuacion):

+ Aniicipo de Impuesto a la Renta para Sociedades

El valor del revalio efectuado a activos, no se consideraran para efectuar ef caleulo del
anticipo de impuesto a la renta, tanto para el rubro del active como para el patrimonio,

« Retenciones en la Fuenfe de Impuesio a la Renta

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades a beneficiarios efectivos
que sean residentes fiscales en el Ecuador v la sociedad incumpia el deber de informar
sobre su ¢composicion socictania se procedera a le retencidon del impuesto a la renta
sobre dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de la ey,

» Impuesio al Valor Agregado

Cuando la estructurg de negocio del sujeta pasivo mcluya la fabricacion, distribucidn
y comercializacion de bienes gravados con ICE, para el céleulo del precio ex fibrics,
se excinird la utilidad marginada de la empresa.

El precio ex aduana considerara el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos
recaudados por la autoridad nacional de aduanas vy los demds rubres que se incluyen
en el precio ex fabrica.

En ! Suplemenio al Registro Oficial No, 407 del 31 de Dicicmbie del 2014, se expidid
Reglamento 2 ia Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal, mediante el cual se reformd el Reglamento para la Aphicacion de la Eey Orgdnica de
Régimen Tributario Interno (LORTTL), los principales cambros son los siguientes:

+ Partes Relacionadas ~ Proporcicn de Tremsacciones

La relacion de vinculacion por ia proporcion de fransaceiones que correspondan al 50%
o mas de las ventas o compras de bienes, servicios u ofro tipe de operaciones a un solo
proveedor o cliente, debe ser notificada por el SRI al contribuyente, para o cual podra
demostrarse que no existe vinculacion por direccidn, administracion, control e capital.
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Notas a los Estados Financietos (continuacion)

13, Impuesios (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)
Reglamenta a la Ley Organica de Régimen Tributario Iterng

+  Impuestos Diferidos

Se permite el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, de acverdo

con Jas condiciones establecidas en el Reglamento, (nicamente en los siguientes casos;

. Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar ¢l vaior neto de realizacion
del inventario.
Pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de
que ios costos totales del conirato excedan los ingresos totales del mismo.
Depreciacién correspondiente al valor activade por desmantelamietito,
Deterioro de propicdades, planta y equipo que seen utiizados en el proceso
productivo del contribuyente,

. Provisiones diferentes a ias de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v
pensiones jubilares patronales,
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos payva la venta,
Ingresos vy cosios derivados de 1a aplicacion de la normativa contable
correspondiante af reconocimiento v medicidn de activos biologicos.

. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacian tributaria.

. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

+  Anticipo de Impuesto a la Renta

. El Agiicipo de Impuesto a la Renta para las perscnas naturales que sean accionistas,

participes, socios u oteos titulares o beneficiarios de derechos representativos de
capital sera igual al 50% del impuesto a la renta causado en <l ejercicio anierior,
menos las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan side
practicadas en el mismo, v menos ¢l crédito tibutario por el impuesto pagado por la
soctedad que distribuya dividendos, hasta los Hraites establecidos para el mismo.
Se entenderd como actividades simiiares a las de comisidn, a las de distribucidn al
por mayer de bienes 0 servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la
cadeny de comercializacion, reconozea a sus infertnediarios un importe, margen o
descuento en ¢l valor de la comercializacion por cstipulaciones contractualgs. El
procedimienio de aplicacion se establecerd mediante resolucion,
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13, Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias {continuacion)
Reglamerto a la Ley Orgdnica de Régimen Tribuiario Interno (continuacion)

+  Anticipo de Impuesto a la Remta (continuacidn)

Las sociedades que tengan mgresos de actividades de desarrolle de proyectos
nmobilianios, no congideraran en ¢ caleulo el valor de los terrenas sobye ¢ cual se
desarvolle e provecto,

+  Relenciones en la Fuente del Impuesto a la Renia

Seran objeto de retencidn en la fuents log rendimionios por depositos a plazo fijo, de
un afie o mis, pagados por las instituelones financieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos obtenudos por sociedades por las inversiones en tifulos
valores en renta fija, de plazo de un afio o mas, que se negocien a fwaves de las bolsas
de valores del pais.

También s¢ efectuard retencién s1 108 beneficiarios son personas naturales residentes
en paraisos fiscales o jurisdiccionss de menor imposicion,

En caso de que la distribucién de dividendos, utihidades o beneficios se realice,
directamente o mediante intermediarios, a personas naturales residentes on el
Ecuador ¢ a sociedades residentes fiscales o estahlecidas en parzisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, s¢ deberd efectuar la respective refencion en la
fugnte, atendiende a los poreentajes establecidos por el SRI mediante resolucién de
caracter general. _

Los dividendes sc deberdn considerar dentro de la renta global en ei gjercicio de la
distribucitn, independientemente de Ia obligacion de lievar contabilidad.

Para que la retencion de dividendos o witlidades disiribuides mdirectamente a una
persona natural residente en el Heyador v el impuesio correspondiente pagado por ia
sociedad puedan ser utilizados por dicha persons nstural como crédito tributario,
esta debera demostrar, en su soliciiud de page en excesq, la sustantia econdmica de
la wntervencidn de los intermediarios gue no son los beneficiarios efectivos del
Ngrese.
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

13. Impuestos (continuacién}

Reformas Tributarias (continuacion)

Reglamenio a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (continuacion)

+

Impuesto af Valor Agregado

Los coniribuyentes especiales deberan aplicar ia retencion en la fuenie de TV A, sobre
los pagos y adguisiciones efectuadas a ofros contribuyentes especigles.

. El exportador babifual de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la {otalidad

del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los confribuyenies especiajes, con
clertas excepciones. Se establecen las ¢aracteristicas de un exporiador habitual,

. Mediante resoiucion de cardcter general, en un plazo de 180 dias, el SR establecera

un procedirients para el reintegro automatico del IVA pagado y retenido por los

exportadores ¢ la compensacion del crédito tribwtario por el cual tiene derecho a la

devolucién del IVA con [os valores pagados o generados por el IVA resultante de sy

actividad.

En caso de no existir precio de venta ai pliblico sugerido o refersncial para bienes

unportados o fabricados, se realizaran log sigwiente calenlos para deterininar la base

imponible:

. Se caleulars el ICE inicialtmente en base al precio ex aduana 0 ex fibrica més el
25% de margen minimo presutivo.

. Al precio ex aduana o ex fabrica se sumard el ICE calculade en 1as condiciones
del parrafo anterior, asi como el IV A correspondiente.

. En caso de gue el precie asi obienido conlleve a una tarifa mds aita del impuesto,
se deberan recalcular el [ICE v el IVA,

Beneficios Tributarios

150% de Deduccidn Adicional Tercera Edad v Migranies, sobre 1as remuneraciones
percibidas durante 2 afios a partir del inicio de la relacién laboral, en papos a
personas de tercera edad, v migrantes que retornen al pais que sean mayores de 40
aflos.

100% de Deduceion Adicional de Depreciacitn, Para efecios de la aplicacion de este
incentivo, serdn aplicables las sigutentes reglas:
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13, Impuestos {(continuacion)

Reformas Tributarias (continnacion)

Reglamento a in Ley Organica de Régimen Tribttario Inierno (continuacion)

»

Beneficios Tributarios fcontinuacion)

Se considevard como active fijo a los blenes tangibles de propiedad del
contribuyente ¥ que siven para producir bienes o servicios ¥ que duren mas de
un ejerciclo fiscal completo, adquiridos localmente o unportados. Para las
definiciones de activos nuevos y productivos se aplicaran aquellas sefialadas an
el COPCI, para las mversiongs nevas y productivas.

El beneficio de depreciacién adiciona!l solo correspondera al cosio o gasio del
activo sm inciuir rubros adicionales por instaigeidn, capacttacion, puesta en
marcha, intereses, combustible, y oftos rubros adicionales de naturaleza
mdependiente a la del activo fijo. Tampoco se considerardn los repuestos del
activo, excepto cuando estos se cotabilicen como activos fijos, cumpliendo los
requisitos fijados en esta norma.

Reglamento pava la Aplicacion del Inpuesto a la Salida de Divisas

£ plazo de la presuncidn de ISD para el caso de exportacianes de bienes ¢ servicios
geneyados en el pals, cuando Ias divisas no ingresen al pais se modifica de 180 diasa
G meses,

Se egtablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extineidn de
abligaciones cuande las operaciones se realicen hacia el exterior.

En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los
cuales su pago o conjraprestacidn se realice hacia el exterior, la base imponible
estard constituida pov el valor total del bien o servicio, inciusive si el pago se realiza
sin Ia ufilizacidn de entidades del sistema financiero o de empresas de Couriet,
Cuande el adaquirente o condratante sea una entidad que goce de algtma exencién
para el page dei ISD o se encuentre demnire de alguno de los casos de no sujecion
previstos en [z Ley, el tmpuesto deberd ser asumido por quien comercialice o presie
el bien ¢ serviclo.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimienios por impuestos 2 la renta diferidos fueron como sigue:
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13. tmpuestos (continuacion)

Saldos del Iinpuesto a la Renta Diferido (continuacién)

Cuegd (ahono)
31 de Dicicmbre al Estado de 31 de Bictermlre
del 2013 Resultados el 2014
LIS Dplares)
Activo por impucsto diferido:
Obligacién por beneficios definidos 16,598 - 10,598
Subtorai ____ 1n,598 - 10,598

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia no ha actualizede la delermmnacidn del
impuesto a 1a renta diferido.

Tasa Efectiva

Al 3] de Diciembre del 2014 v 2013, 1as tasas sfectivas de impuesto fusron:

. 014 20613
(U8 Dolares)
[Ttilidad antes de provizide para impessto ala ronta 1,017,074 287,277
Impiesto & la renta cortents 184,157 71,674
Tasa efectiva de impieste 1B A1 % 24,05%

. . e,

14, Instrumentos Financieros

Giestion de Riesgos Financieros

En el curso normat de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa esth
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden afectar de mavera mas o
mernos sighificativa al valor econdmice de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacida v de sistemas de mnformacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magmtud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y contralar su efectividad.

A contingacion se presenta una definicion de posibleg riesgos que enfrenta la Compafiia,
uha caracterizacion y cuantificacion de <stos v una descripeidn de las medidas de
mitigacion actuaimente en uso por pari¢ de la Compaiita,
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Notas a los Estados Financieros (continuacian)

14. Tustrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Finanticros (continwacion)

Riesgo en las Tasas de Interés

La Comnafifa mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caje
operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de [as tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compatifa no tiene una
exposicion importanie a los riesgos de tasas de interés.

Rizsgo de Crédito

El riesgo de crédito es el tiesgo de gue uns coniraparte no pueda cumplit con sus
obligaciones en relacién con un instoymento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuenias por cobrar).

El riesgo de crédita surge del efectivo, depdsiios en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédite de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las trangacciones comprometidas, Lz Compafile mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la gerencia ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaia representa &l valor en libros de
los activos financieros {bancos, dendores comerciales y cuentas por cobrar a accionistas,
partes v compafiiag relacionadas).

Riesga de Liguidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corie y largo plazo, El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafliz monitorea y mantlene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién pare. financiar las operaciones de la Compafiia, y para initigar los efectos
en el cambio de flujo de efective.

La Cornpaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a cotio y largo plazo. El objetive de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cietto nivel de efectivo, considerado adecuado por
1a administracion para financiar las operaciones de la Cowapafita, v para mitigar los efectos
en ¢} cambio de flujo de efectivo.
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14, Instrumentos Financieros (continnacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continnacién)
Riesgo de Capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital peara cubrir los riesgas
mherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparifa es monitereada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por 1a gerenca,

Los objetives de la Compafiia cuando maneja capital, que es un coneepte mas amplio que
el “Pairimonto neto™ que se muestra en el balance general son.

(i} Salvaguardar Ia capacidad de la Compaiiia para continuar operando de mahera que
confinie brindande retornos a los accionistas y beneficios a Jos otros participanies, ¥

(ii) Mantener una fuerte base de cepital para apoyar ¢i desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013, no hube
modificeciones en los objetivos, las polfticas, ni en les proceses relacionados con la
gestion del capital.

15, Patrimonio

Al 3] de Diciembre dei 2014 y 2013, el capiial pagado consiste de 250,000 acciones
ordinarias con un valor nominal vnitarto de US$1.00, y el capital autorizado es de
USE500,000.

Mediante Acta de Junia Exiraordinaria, celebrada el 1 de Agosto del 2014, los Accionisias
resolvieron aumentas el capital en USE245,000 mediante la apropjacion de utihdades e
inscrita en el registro mercantil ¢l 9 de Diciembre del 2014.

L.a estructura gecionaria €8 como sigue;

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Necionatidad 2714 2013 2004 2013 Unitario 2014 1043
LS Ddlares)
Keraflox S. A, Eguaioriann 45%h 450 112500 2250 .00 112.500 2,250
Qualityvip S, A, Ectatorisra 309 i T5LHID 1,500 1.0 75,000 1,500
Servicetec B, A, tesatodano 25% 5% 62,500 1.250 1.00 62,500 1,250
100%  100% 250000 T S0 250600 5,000
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Patrimonio (continuacion)

Aporte para Futuro Aumenio de Capital

Mediante Acta de Junta Extracrdinaria, celebrada el 15 de Noviembre del 2014, los
Accionistas tesolvieron realizar apories para future aumento de capital en efectivo por
US$258 816,

16, Gastos de Vemntas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2H4 101
(LS Délarest
Sueldos 180,562 134,710
Beneficios sociales 59,685 48,823
Parficipacidgn g trabajadores 98,759 27,895
Publicidad 370,975 27,067
Asesoriz de mercadeo 51,898 18.901
Oitros 54211 3,974

$16,550 261,370

17. Gastos de Administracién

Los gastos de adminisiracidn consisten de lo siguiente:

2014 2H3
(LIS Ddfares)
Sueldos 246,225 254 146
Participacién a trabajadores 80,725 22,801
Bencficios sodldies 74,861 9,438
Mantetimiento v reparaciones 186,885 26,500
Honotarios profasionales 167,920 30,487
Fletos y wansporte 445,903 4,537
Gastos de avionata 27,901 55,878
Drespido inempestivo - 13,270
Beguras - 34,838
Intmicstas v eowibaciones 36,80 23,5596
Depreciaciones 60,722 50,702
Ofros 530,837 172,023

1,861,964 308,517
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se¢ Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y Ia fecha de emision de los estados financieros (28 de

Abril del 2015) no se produjeron eventos que en opwion de ta Administracidn puedan tener
un efgcto miportante sobre los estados financieros adjuntos.




