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INVORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A fir Junra Generad d2 Aceionfitas de

IMPALCANA §.A,

hiforme Sobre 1a Auditoria de los Estados Financieros

Opinidn

Hemos auditado’ies estados: financiercs. adjuntos de IMPALCASA S.A., que comprenden
el estado de siwiacién’ finanéiera al 31 de Diciembre det 2018, v los comespondienites
estadaos de resuitados imfegmies, de camfios en el patrimonio y de-flnjos de efectivo par el
afio terminade en gsa fecha, nsi como el resumen de.fas politicas contables significativas y
ofras nodas ﬂxplmahm' e ' .

Fn nuestra -:rpmm i l:rs ‘estados fmancigroy Gdfuntos pmﬁcn tan rszﬂnah]cmcntc e todes
los abpf‘ﬂiﬂ& ma[cnaics la situacion: f nanmera dr:: LMPM C ASA 9: A ..il ﬂ ds Dimembre

"»’alﬂrcx ¥ qegum-a; dc! Servicio de Rem;dh Intema;

Fundamentos dl.‘:._f_ﬁ: Qpir_liﬁn

Nuestra auditarta fire efecttiada de acuerdo con Normas Intemacionales de Awdituria (N1A)
v Ias disposiciones emitidas por la Supenintendencia de Compufifas, Yalores v Seguros,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en ia
SECTION "Rmpamaba‘:’r'dadﬂ del Audiior en relacion con o anditoria & los estados
financigras”. Somos mdependientes de b Compailia IMPALCASA S A de conformidad
con el Cédigo de Ehca para Profesionales de la Contabilidad del Conssjo de Normas
Internacionales de (tica para Contadares, v hemos cumplide con nucsirus ofras

-

responsabilidades éticas de acuerda con estos requistos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
nara proporcionamns una base razongble pary expresar nuestra.opinién de auditoria

Asantos clave de zaiitoria

Los asuntos elave de auditoria son aguellos asuntos que, 2 nuestro juiLEn profesional,

fueror de mayor importancia en ruesira audioria de 108 estados finencieros porelafo -
terminade ¢f 31 de diciembre de 2018. Estos asuntos fueron abordados en . e_]r;cuuun de N -
nucsira auditoria de los estados financieros en su conjuntn ¥ en la f‘mmamtrn de nuestra- -
opinion  sobre los mismos, y np expresamos una  opinkm bi}hi’.ﬁ
individualmente;
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AUDRGROUP

AUNTOREL & CORALETCRES

Cambios en las palivicas conigkles significativas

La aplicacitn & partic del 1 de enera de 2048 por perte de la compafiip de las NIIF 9
Instrumentes hinancieros v NHI 15 Inmresos de actividades ordinorias procedentes de
cofitratos cun clientes, €s consideradz un evenlo importante debite o las cuentas contables
inchitdas cn su alcance

Nuestros procedimicntos de auditoria on relacidn con eate usunlo ingluyeran la revicion de
la wnplementacidn hecha por la compafils mediante Ly identificacion de las diferencias
entre [as politicas contables aplicadas hasia el 2017 y ios principios contenidos en fas
myzves NUF. Iz cuantificacion monetariz de Jns dilerencias identificadas, el método de
Dansimon utilizedn; fos asientos de disrio de lﬂ:-. ‘LFLCIGS s: los hube: v fa descripoitn de las
nevas politicas mrtables : T -

Entalvota 23 a ias t—‘:atadns financietos Eld_]!]ﬁ[u“ sC, II_TL.]I.l\- EN FE‘Jﬂiaﬂ]ﬂ‘ﬂLS de la compafiia
sabre los -::ambmﬂ en las poiticas coniabies signi lludﬂvd-h :

ﬂds F inancieros

Hﬂpﬂﬂﬁﬂi}l]lﬁdﬂi‘.s de fa Admmlstram&n ¢n refacion u Iﬂs L" 2

La adminis L.acmn e BAPAL C-z“!-f:ﬂ 5. "'5-. es regponsable do 1a preparacion y presentacitn
razonable de estos estadng ﬁnanucms de acierde, on. Nommias Intemacionales de
Trformacidn Financiers {NHF), y de st contrad m[u‘nﬁ que” [ Adiinistracidn cansidere
necesaria para permitir la prenamc:mn de estados finaneiers I:hrcs de SITOMCS Materiales,

debido & fraude 0 crror
Far la preparacidn de fos estudos tmam,u,ms f %amfr:sﬁ;méﬂ t!e DVEDAL ASA BAL es

reapﬂnbﬁbm de evaluar la capacidad de la compariia para conttitiar comoe wna crpresa en
funcronamicnto, Tevelandn, segun  cormesponds, los  msunins  relacionados  en
funclonamicnios cxeepia st la gcrencia de ‘.IMP.QLE ASA SA. bene imlencidn de Jiguidar Ja
Compaifia & cesar operacionss, o hien no exista otra alfernativa més realista para evitar el

cigrre 4e sus operaciones.

Log envargados de Ia Administracion de IMPALCASA 5.4 son los responsables dela
supervisidn det proceso de claboracion de la Informacion Financiera de la Compafiia,

Responsabilidades del Auditor ca velacidn con lz auditoria de los estados
{inancieros

Loy objetives de nuesira audltnna o1 obtener pia seguridud razonable de =i los astados
financfcros en su conjunto estén fibres de errores materiales, va sea por fmude ¢ crror, v
emitiy un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn. Segwidad razenable es un alto
grade de sepuridad, pero Ao e3 garaniis de gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorta siempre detecle un errer maiernial cuando existe.
Los errores mutenales pueden surgir de fraude o error v se considersn materiales si,
individuainienie o en su conmjuute podrin mazonablementc influir en Jas decisiones
gcopdmicas gue los usinarios toman hasindose en los estados financieros.
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AUDITGROUP

SLICIERER A DT IORES

{omo parte de una audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditor(y,
aplicamos niestrn juicia pmfmin'ﬂl v manienemivs una actitud de escephicismo profesional
durzpte ioda ba wedtioria. Tambitn come parie de nuestra avdiora;

» Identificamos y evaluamos los riesgos de ermores significativos en los estades
[inancieros, va sea por fraude o error, disciiamos v llevamos # caho procedimientos de
suditoria que responded & esos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficienie v aproptada pare proporcionar una hase para nuestrd opitian. B riesgo de na
detectar un exvor significative resuttante de un fraude 3 mayot que el que resuta de vip
error, ya que ¢l Faude puede implicar colusitn, falsifi icacin, omisfortes intencionales.
Falsas dedamcmn&s ) i.: amﬂar_:afm dct mmm_E interng.,

v Dnimmnas Uk antmmm ierito del conts ] u}u,rrm rc!ew.ntﬁ v Lo anditarla & fiv de
dizefiar pnvdtmmﬂtﬂs de auditarla {]J'E seen spropigdes en 1as circunstancias, pere o
com £l pT(\‘pGSﬂﬂ ds expmsa' unz epinton sebre Ia: L-fﬁﬂtl'l"]ﬂa{i d:."'] cotdrol iptermo de ja

cotnpafiia,

+  Evzluamos Jp adecuade de las pofiticas contables utilizadas. ¥ i razonabilidad de las
gsitmaciones mntamek }rlas re”a]a{'mnm rclacmnadas eﬁﬁcmaﬂas P.'Ch Ja gerencis.

de ﬂcgﬂCh} en: mamhu ¥, &il Eh..'it.- !.’1‘3 fa 'E"rrldﬁnu].ﬂ' d& auditoria ﬂhiﬂmda 81 ex]um cvemm

o condicipnes que puedan penerar dudas sigaificatives sobre [a capacidad de |a
mm]:mniﬁ dc cortinoar Cotmo uns empresa et marcha. S Tegamaos a la conclusion de
yee existe una incertidumbre importarle, estamos chligados & lamar 12 afencidn en
nuostro intigmne de auditoria & 1as revelaciones relacionadas en Jos estados finncieres
0, §i fales revelaciones son mevficentes, debemos modificar nuesira oninidn, Muestras
cemciuziones e basan en la evidencta de auditoria ohtenida hesty la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargoe, gvenios ¢ condiciones fituins peeden cawsar que la
compafia no pueda continuar como tea empresd en marcha,

» Dyatamps la preseniacidn genesal, la estuctura v el contenidn de los estados
finanicigros, incluvendo s revelaciones, y si los ostados financieros represenian lus
lmnsaceiones v evenios sobyacentes de uma mencra que fogre und presentacidn
razonable.,

Informe sobre sfros redquisitas legales v reglamentarios s+ aalidad de Andior
Externo

S califiear nutstra opintim, hattmos mencidn 4l sipuietle asunto;

v De acuerde a disposiciones legsles vigentes el Informe sobre el cummlimiente de
obligeciunes tnitariss del periodo fiscal 2018 ser presentado por scparado hasta julio
del 2019 conforme 4l noveno digito del registro Unico de Contribayentes (RUE) def
sujeio pasive awditedo, conjuntamente onn dos anesos exigidos por €l Servicto de
Rentas filemas,
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SRS & LONSUNON S

kaforme solire ta Cossalidacisn de los Estados Firareieros

Tal como se explica en la Mota 2, tos esiados financieros (no consolidados) adjuntos fleron
preparados para cwnplir con disposiciones de fa Superiniendencia de Compaiiias, Valores
¥ Seguros, que requjers Ja presemtacidn de fos estadus financiercs individuales de [a
campaiiia mutniz Jel grupe, par separado de Jus estados financieros consolidados. Hepos
audiido tumbién fos estades financicros consolidados de [MPALCASA S A Y
SUBSIIMARIA por ¢ afie terminada ¢l 31 de Diciembre dzl 2ZH8 v emrgdo nucstro
infonme sobre dichos estados financieros con fecha 12 de Abril del 2019,

T ms m @aa

Alex X. Palﬁcifus - ;EP/

R Na. 8.1 ?1525_ :

2% de Marzo dei'zﬁlﬁ '
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IMPALCASA S.A.

ESTADO DE STYUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{I'xpresado en ddlares estadounidenses)

Activos
Al TR
Efeciive en wja i haneos
Tieadores womereizles ¥ oirmg slsotes por cobrir
Cuenfag por cobmir accionisie, pames v eompeiias relecinnadas
Topromtacios. oo s
ACHVYEE PO UNEUCHT0S SOMrienies
(thas activos, segure
Tomal aaivos ooreietiles

Aclives oo corricnies:
Cueldas por sobrar deoeleniztes, parts ¥ cObneias racionadas
Prepiedaia; ¥ cqulpes, nalo
rafiedades de inversidn
Invergi’m tm sociones
Oy Aty os
Agtivos nom Tmpuestan dilosdes
Tutal activie To colrichles
Tata activi

Fustvns ¥ patrimorio
Fasivos corrienies;
Prestans
Agregiloras comercialze v o enzotes por pagar
Cnenlus por pagar adouista, parlss ¥ cormpar b roiacionmte
Dirlipacicn por henafein: dedridos
Pasivwea por impuestos corjoitzs
Tutal pasiis correoTes

Pasivnd 0o cocricnfes
Prostacum
Aregdores comerinlos ¥ olrds cuennss pof LRkt
Cuantes por pagal desiomists, pares ¥ coiipafia: rlecioneslsg
{hligacion poe heneficies deliniios
Tulal pashros oo eplTicutes

Total pasivis

FPatrimponia:
Clepital pagadi
Apores para fimmn sumente de canita)
Rrsorva lapal
Beservn facultulbva
Tiilidades telenides:
Heserve de copiial
Ajuste de primera afopeioe 1 las NIE
Feguliadsi aonmlad
Lot meFlred,pinsngralas

St Fabian Ci&:ﬁpos Agure
Grerente General

J——

Fer notas auffustos

31 de Dicjembre

Nt 014 217
(1% Dedleres)
[z §) 20 467 73,208
gt 45 3,076,728 701180
(Mt 3} 164,677 1,521,518
(P 1) L2808 GR3,923
(it 1) 78,566 177,106
12,257 _ 13340
1,561,725 T g
fraia S 2,226,743 203,900
iNote 7 1,010,460 1033749
{hiota 81 13342 1,084,595
gl B 3,305 3,303
292,756 793756
(Noke 13 10,578 10,505
4,750 458 2
BBXE 7D 251 4,400
(Nta I4) 13,605 402 491
iata I 609310 762,224
[ T} 1463 54l 1,400,730
friat 12) 76,2114 §1,30
st 137 152,333 150,068
3409008 2,926,593
Aata T 110,014 -
ot 11 20,513 1,052,356
figic 5] 2,607,453 2,838,300
fger il 182,358 L4238k
20340 40306 1
5865443 6,557,507
iWota 13 2,118,001 234,000
142,852 255,416
- 25,000
- FIANE:
3371 357
{7.36%} (7869
632243 1L BES
£32.560) MR
2,855,736 2,745,953
T gz 5516490
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A : Aty —
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Comtadora General
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TMPALCASA SA.

ESTADO DE RESULTABOS INTEGRALES
I'OR EL ANO TERMINADO EL 3L DE HCIEMBRE DEL 2013

{Cxpresada cn délares cstadounidenses)

Yentas netas, licores
Crslo de venias
Lliilickad bruta

(Fastos do ventas

Gasfos de administracion

(Gastos financieros

Unros ingresos (CUresos), neros
Lliilidad antes de impuesios a la renta

Caslos por impuestos a la renty

Liilidad neta ¥ resuliados integral del afio
nein de impuesto

f’

Sr. Fubidn Cay C,Empm Al_uurL
(rerenia (Jcrlcl_\@[

Feor mearas adisetay

Afigs Terminados o)
A de Diciembre

Notas 2018 2017
({28 Deilares)

7,124,513 3,926,493
@Sy (308675

2,523,659 1.839,708

fNota Ty (1,685,038) (1,048,370)

Mota17) (783,939 (611,614)

91,229) (61,885)
__7lessl o 4R34

G679 DE4 166,157
Gors 1y (R0 0oy

621,282 136,949
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TMPALCASA 5.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares cstadounidenses)

Saldos el 31 de Diciembre del 20040
ARt e aring ARt o
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USRS aeaclee
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TMIPALCASA S.A.
YSTADO DE FLAUOS DE EVECTIVOD
POREL ANO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018
{Trxpresadn oo dolarcs estadounidenzes)
Ados Terminadaos el
31 de Diciem bre

Noias 018 2017
AE Ddleres)
Finjoe de eleetiye de activilades de operacido:
Recivide de slicores TATIOTI 4. 7R8 57T
[ragad & protadaces v erpkiade T.126.574} (3,126 45
Ffeting weado wonaradd por lae operaciengs (53,800 (300,877
Glistos Hinagcieros (¥1,22 161.8485]
ITemCELe o DTN (55,7072 2208
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Wenle ds propiedades dg dmverdon YTLENT LA
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