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Informe de los Auditores Independientes 

A tos Acexonistas de 
IMPALCASA $, A. 

Introducción 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de IMPALCASA S A, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los 
correspondientes estados de restltados mtegrales, de cambios en el patrimonto y de Flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así cómo el resumen de fas políticas contables 
sigruficativas y otras notas explicativas Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014, 
fueron auditados por otros auditores quienes en su ¡forme de auditoría de fecha 28 de Abril 
del 2015, expresaron una opuión sín salvedad sobre los referidos estados financieros 

Responsabilidad de Ja gerencia sobre Eos estados financieros 

La gereneta de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo ron Normas Internacionales de Información Financiera. 
(NIIF), y de su control interno determinado como necesarto por la Gerencia, para permitar la 
preparación de estados financieros que no contengan distorsiones tmportantes, debido a 
fraude o error 

Responsabilidad del auditar 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, 
basados en nuestra auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requeramientos éticos, 
planifiquemos y realicemos Lina auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen distorstones iiportantes 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de audtoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audttor, que incluye la evaluación de 
los nesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
eontroles mternos relevantes de la Compafita, para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros, con el fin de diseñar pracedruentos de auditoría de acuerdo con 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opimión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía Una auditoría también incluye la evaluación de st los 
principros de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la 
gerencia son razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados 
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LS AuDITgrour 
auditores y Consultores 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropsada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

Opinión 

En mu opinión, los estados financieros (ne consolidados) mencionados en el primer párrafo 
presentas razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
IMPALCASA $ A 2331 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los 
cambios en el patrimonto y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de información Financiera (NIF) 

Énfasis 

Tal como se explica en Ja Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados para 
cumplir con disposiciones de la Supermtendencia de Compañías, que requiere la 
presentación de los estados financieros individuales de la compañía matriz del grupo, por 
separado de los estados financieros consolidados He auditado también los estados 
financieros consolidados de IMPALCASA $ A y Subsidiaria por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2015 y emitido nuestra informe sobre dichos estados financieros con fecha 24 
de Abril del 2016   
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IMPALCASA $. A. 

Estados de Situación Financiera 
31 de Diciembre 

   

2015 2019 
(US Délares) 

Activos 
Activos cortientos 

Efeenivo en caja y bancos (Mota 3) 130,161 1097 
Desdores comerciales y otras cuentas por cobra (Nota 4) 1,434,312 1,696,127 
Cuentas por cobra accromsta, partes Y compatiras relacionadas (Nota 5) 1,512,073 2,265,183 
Hventartos, Licores (Alota 6) 1,141,572 1,737,556 
Activos por impuestos corrientes (Nata 13) 323,673 363,892 
Otros activos, seguros 15,37 

Total sotevos comentes AJTÓL TOS 6,173,255 
Activos no corrientes 
Cuentas por esbrar comprínas relacionadas [Note 5) 52,125 331,588 
Propiedades y equipos, neto (Nora 7) 859,350 896.077 
Propiedades de Inversión (Nota 8) AMD 2313,607 
loversión en acciones (Mota 9) 290,149 5,505 
Actrvos intangibles SIS 284644 
Activos por ampuestas diferidos (Nata 13) 10,593, 10,598 

10ta] activos no corientes 3,412,752. 3,844,019 

Total activos AI, MOTA 
Pasivos y patrimonio 
Vassvos corrientes 

Prestamos (Nota 10) 583,000 759,162 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 14) 351,581 2,680,092 
Cuentas por pagar a compañías relactonadas (Nota 5) 1,188,134 677,846 
Obligación por beneticios definidos (Nota 12) 37,579 225,567 
Pasivos por impuestos comentes (Nota 13) 108327 2732 

Total pasivos corrientes 2,864,621 4,619,948 

Pasavos mo corrientes 
Prestamos [Nota 10) - 95,500 
Acrocdores comerciales y otras cuentes por pagar (Nota 14) - $8T 
Cuentas pot pagur a acoromsas y partes relacionadas (Nata 5) 2,945.86 2435,374 
Obligación por beneficios definidos (Mota 12) 102,029 70,149 

Total pasivos no carrieritos 3,047,928 2,607,889 

Total pasivos 5,912,546 7,227,837 

Patrimomo (ora 23)- 
Capalul pagado 250,000 250,000 
Aportes para futuro aumento de capital 258,816 258816 
Reserva legal 25,000 2,500 
Reserva feculiativa 189013 138,013 
Utuadades senda 

3371 33m 
(de pridlecadopión de las NUIT e0) (1569) 

1595640 2,144,606 
2,262,991 2,780,497 
BJT5517 TODA 

- Dstsss! Caldo” Algitó 
81 Fabián Campos Aguitre CPA Dolosos Giraldo 
Gerente Genero Contadora General 
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IMPALCASA $, A. 

Estados de Resultados Integrales 

Años Terminados el 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dolares) 

Ventas netas, licores (Nota 5) 3,467,771 2,592,701 
Ventas de departamentos 4,509,728 
Costo de ventas (Nota 5) (492,74) (3,571,237) 
Utilidad bruta 975,029 3,531,192 

Gastos de ventas (Nota 16) (600,118) —— (S16,090) 
Gastos de aduuuustración (Nota 17) (763,483) — (1,732,386) 
Gastas financieros (86,898) —— (140,518) 
Otros ingresos, neto 75,703 174,876 
(Pérdida) utilidad antos de ampuesto a la renta (399,767) ——1017,074 

Gasios por impuesto a Ja renta (Nota 13) (3,074) (184,157) 

(Pérdida) utilidad neta y resultado imtegral del año, 
neto de impuestos (472,841) 832,917 

LíéáAÓóáAAA A dde Alartiñts 
Sr Tabrán Campos Agurre EPA Doléres GÉaldo 
Gerente Génerib Contadora General 

Ver notas adpunias 4



. IMPALCASAS, A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Saldos al 31 de Diciembre dl 2013 
Aproueión 
Aones (Nota 15) 
"Utilidad nta delo 20134 

Sanos 31 de Drciembre del 2014 
sropiación 

Ayuste inventarios Y vacaciones 
antenoces 

Perdida neta dol año, 2015 

Saldos al 31 de Diciembre del 2035 

      Sr Fabián C: 
Gerente Gener 

Per notas adjuntas 

pos Águrrre 

  

des Retonudas 

  

Aportos Ajuste de 
para Primera 
Focoso Adepeión 

Coputal. Aumento Reservo Resertn — Resorvndedelas — Restitndos 
Pagado de Caplial Legal Fuepitaliya Capual NIE Agumniados Total 

(US Dólares] 

5400 2500 138OIA 37 (AGO) 156089 1,697,708 
2500 oo 45000) 

258816 25814 
- - B2817 80917 

TSOLWO SBS 2500 138UIT 3,37 (86D) 2146506. 2,789,437 
- - ng - - 2150 - 

. - . 61625) — (51825) 

      LA) AN, 
250000 258816 25/00 1903 3371 (8 1,595,640 _ 2,262,971 
  

le ps 
CPA Dolores Giraldo 
Contadora General 

 



IMPALCASA S A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

  

2015, 2014 
(US Dólares) 

Fuyos de efcctuvo de acturidados de operación. 
Recibido de chentes 2,482,010 649,479 
Pagado n proveedates y emplendos (5.720.138 (398,052, 
Efclivo genscada pos las pperaciones 138,128) 2961427 
Gastos inancieros (86897 daosia 
Impuesto 3 la rento pagado aora, gsm) 
tros sgresos, poo, 75703 7487 

Flugo neto de sitonvo de actividades de operición 1346598) DET 50% 

"Fhuyos de efectivo de actividades de mversión 
Compras de propurdades y equipos . Ln 
Conipras en propsedudes de versión A] 099950) 
“Venta do propredades do verán 322,586 1 798,668 
Préstamas Accionista, ports y compañías olacsonadas 1,032,275 1395,196) 
Oros retos. 6 
Aporte para fituro sumento de cpptal (5105) 

Flugo neto de efectivo ele cividadas de verso TB ES 

Hujos de cfectivo de nctiyudades de financiación, 
Aumento de préstamos 487500 590000 
Vago de préstamos. (159,162) (1,585 500) 
Cuentas por pagara accionista y partos relacionadas. 1,020,790 375.087 
Anticipos de clemtes P 10,59 
Apories para fturo nunento de capatal 25816 

Vigo neto le efectivo de actrvsdades dle financinción EE ASIS 

Auracato (disminución) neto ex efectivo on caja y bancos 20,266 56m) 
Lírcuvo ex ceja y bancos ol prmneipro del año 110497 116.169 
Llecivo en coja y bancos al ins del ao [Notn 3) Tar A 
Conciliación de la ubildad neta con el Hijo neto de ofectivo de actividades de 
ageración 
(Perdida) utilidad neta 434) 832917 
Ajustes pare conciliar la util nelg con el fuyo noto de efectivo de actividades 

de operan 
Depreciación dl propiedades y equipos. 36,126 37,586 
Deprectacion de promedados de inversión 900 3,135 
Provifión de obligación par beneferos delmudos 36526 6:715 
Cambios en el capalal de trabajo 
Disawmución en deudores somercrales y olas cuentas por coi 261,815 1 124965 
Destrunución (aumento) en auventarios 325554 (SIR DLO) 
Disanisción (rumesno) en tivos por mpuestos comes 35,219 Russ A 
Aumento en atros activos, seguros, (1s37a 2 
Discripución (aumecto) en aproedores comergrales y otras cuentas por pagar (815,033) 1,141,762     
     

    

ys por pagar competa econ - a io) en big portenolioos elos (m9 10 
20) e isos por impuestos cometas 72994 186089 E nctiades de operación — Pi AR 

CPA de Giraldo , 
Gerente General” Contadora General 

Ver notas adjuntas 6



IMPALCASA $, A. 

Notas a los Estados Finaacieros 

Por los Años Lerminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1 información General 

La actividad prinexpal de la Compañía es la yonta al por mayor de bebidas alcohólicas y 
de bienes imueblos 

La Compañía es una sociedad anónima, constihuda el 12 de Enero de 1999 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañias, con plazo de duración de 99 afios e mscrta en el 
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 25 de Enero de 1999 

El domicilio principal de la Compañíta donde desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, lotización Satrion, Av Guillenmo y Felipe Paso, Mz 102 solar 6 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía 35 y 39 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad 

La mfomación contemida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compatra 

Los estados finanerwros por el afio terminado el 31 de Diciembro del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 25 de Marzo del 2016 y serán presentados a 
la Junta General de Accionistas para su aprobación En optuón de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

La Compañía, opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US délar como 
moneda de circulación Jegal, con wa economía que de acuerdo con información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguentes índices de inflación 
en los tres últimos años 

    de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2015 338% 
2014 367% 
2013 270%



TIMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables 

Base de Preparación y Presentación 

Los ostados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Fianciera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelanto 1ASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 
2015 La Supermtendencia de Compañías requiere la presentacion de los estados 
financieros individuales de la compañía matriz del grupo, por separado de los estados 
financieros consolidados 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaña. 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción Son reconocidos imesalmente u su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos incrementales relacionados con ella, que sean 
directamente atrbutbles a la compra o emisión del mstrumento financiero, excepto en el 
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en 
resultados 

Posteriormente, los actrvos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
«del imterés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de eréduto 
considerados normales 

Al final de cada período sobre el que se forma, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan pará determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables — $1 es así, so reconoce mmeñlatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el amporte en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudaso cobro, se ehmina contra la cuenta de provision, Log gambros en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado mtegral 
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IMPALCASA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (continuación) 

La Compañia dará de baja en cuentas un activo financiero úntcamente cuando exprren los 
derechos contractuales sobre los Nlujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
“manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero 

La Compañía clusrfica sus activos financioros como sigue 

- Efectivo en caja y bancos, mcluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo 
en caja, y depósitos a la vista en bancos, sos de libre dspombrlidad 

» Deudores comerciales y atras cuentas par cobrar, mcluyen facturas por ventas de 
bebidas alcohólicas, que no se cotizaa en un mercado activo, con plazos menoles a 
un año, sn Intereses 

+ Cuentas por cobrar accionista, partes y compañias relacionadas son préstamos y 
pagos efectuados por su cuenta, sin fecha específica de venenmiento y sin Interés 

Las cuentas por cobrar accionista, partes y compañias relacionadas, se clasifican en activos 
cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Pasivos Fmantieros 

Los pasivos financieros se reconocen imctalmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción —Posterrormente, se tuiden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarzo para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 

acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva, cuando los térmmos mcluyen 
intereses, o cuando los términos no meluyen intereses, pero s1 plazos superiores a los 
considerados comercialmente normales 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sl, exprran. se congelan a 
la Compañia cumplen con sus Obligaciones 

La Compañía tiene implementadas políticas de ¡anejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los érminos crediticios pre 
acordados.



IMPALCASA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Tustrumentos Financieros (continuación) 

Pastos Financieros (continuación) 

La Compaíila clasifica sus pastvos financieros como sigue 

+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compras de inventarios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos 
considerados comercialmente normales y sin mtereses 

+ Cuentas por pagar acciomstas, partes y compañías relacionadas, son prestamos y 
compras de inventarios, sin fecha específica de venermiento y sm mterés 

Los préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
accionistas, partes y compañías relacionadas, se clasifican en pasivos comentes, excepto 
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como pasivos no cornientes 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañia Juego de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acerones 
ordinarias y nommnatryas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
Tecibidos, neto de los costos de emision directos 

Inventarios 

Los mventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor Están valuados en base al método promedia ponderado El valor noto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los gastos necesarios para la venta 

La Compafiia realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
periodo. constituyendo la aporta provisión cuando lps mismos se encuentren 
sobreyalorados Cuando las cireunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias econórmcas, se procede a revertir el valor de la 
musma 

1



IMPALCASA $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisición o construcción, 
monos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta 
corresponda 

El costa zomprendo su precio de adquisición más todos los costos dmectamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productwidad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en 
que se incurren 

Posteriormente del reconocimiento cial, Jas propiedades y equipos están registradas a sus 
valoros revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de fas revaluaciones 
menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por detertoro 
del valor Su valor razonable ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las 
disposiciones incluidas en la NUP 1 “adopción por priruera vez” de las NIF 

El costo o valor tevaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método 
de línca recta El valor rosidual, la vida útil estimada y método de depreciación Sot 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

Los terrenos se registran de forma mdependiente de los cdificios que pueden estar 
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vids uul infinita y, por tanto, no 
son objeto de depreciación 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determnan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del período en que se mcurren Bl valor en hibros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro 
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IMPALCASA S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principates Políticas Contables (continuación) 

Propiedad de Inversión 

Las propiedades de mversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalía o 
ambas (incluyendo las propiedades de inversión en construcción para dichos propósitos) y 
se miden imiciimente al costo, mcluyendo los costos de transacción Luego del 
reconocimiento moral, las propiedades de mversión son medidas a Su valor razonables Las 
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios cu el valor razonable de la propiedad de 
Inversión se incluyen en los resultados del periodo en que so originan 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los actrvos para determinar s1 existe algun inicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos 1dentrficables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar si los actevos han sufrido doterioro implica el cálculo del valor en use de las 
umdades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de cfectrvo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea mfenior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la dxferencra, con cargo 
a resultados 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en perledos antenores son roverndas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Iemte del valor en Iibros 
que el activo hubrera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Inversiones en Acciones 

Representan accrones en compañías, registradas al costo de adquisición 

Activos Intangibles 

Representan el exceso en la compra de acciones en compañías, registradas al costo menos 
cualquier pérdida por deterioro cuando ésta corresponda 

2



IMPALCASA 8. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la reuta representa la suma del impuesto a la renta comments más el 
¡mpuesto a la renta diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesta a la renta corriente es el impuesto a la renta que $e espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perlodo corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cserre de cada año, siendo de un 22% en el 2015 
y 2014, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con años anteriores 

Impuesto Diferido 

E) impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de mformacion financiera y 
los montos usados para propósttos nbatarios 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diforoncias 
temporartas que $e espera que ncrementen las utilidades imponibles en el futuro 

Los activos por smpuesto a la renta difendos se reconocen para todas las diferencias 
temporartas que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
perdida o credito fiscal no utilizado Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se rmuden a las tasas impositivas que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo so cancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes 

El importe neto en Íibros de los actryos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflezar la evaluación actualizada de Jas utilidades 
imponsbles futuras Cualquier ayuste se reconoce en el resultado del periodo 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (EVA) Cuando el importe del IVA pagado en 
las compras de tenes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cayo Laso 
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, 
según corresponda 
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IMPALCASA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (continuación) 

E! importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera. 

Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indensmzación por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los boneficsos por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión umlateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad norma! del retiro 
Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 
reconocerán en resuliados como gasto en el periodo 63 que ocurren 

Jubilación Patronal y Borficación por Desalucio 
Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el 
Código de Trabajo del Ecuador y las constituyen 

+ La jubilación patronal, pagadero en el momento de la jubilación de los empleados 
que por veinte años o más presten servicios continuados o mterrumpidos a la 
Compañía 

+ La bonificación por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relación 
laboral por desahucio solicitada por la Compañía o por un empleado mediante 
solicitud escrita ante el imspector de trabajo, a cambio de sus servicios 
proporcionados a la Compañía en el período actual y periodos pasados 

Las pasivas par estos beneficios meluwdos en el balance representan el valor actual de ta 
reserva matemática, determinado por un actuario imdependiente, cn base al método de 
unidad de crédito proyectada Las prineipales consideraciones actuariales utilizadas 
incluyen la tasa de descuento (upo de mterés de bonos del estado pagaderos en plazos 
sundares a los de las correspondientes obhgaciones), tasas de incremento salarial, 
mortalidad y cesantía, edad, sexo, años de servicios y monta mínimo de pensiones 
Jubilares 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados Beneficios Definidos (continuación) 

Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio (contumación) 

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos 
cargados a los resultados del periodo Este costo está construido por el costo del serviero 

presente, el mtcres sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias Y 
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes par la cxperrenera y cambros en los supuestos 
actuarialos 

La promsión por jubrlación patronal y la boraficación por desahucro no están financiadas a 
través de un fondo 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece wma apropiación obligatona por lo menoy el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad a destinada a absorber pérdidas iourridas 

La reserva facultatera representa utuidades apropradas a disposición de los accromstas 

Utilidades Retenidas 

Reserva de Capital 

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarización en Marzo del 2000 
Esta reserva de capital no podrá distribuirse como utdidades m1 utilizarse para pagar el 
capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas o del año, s: las hubiere, o ser devueltos a los accionistas en caso 
de liquidacion 

Ajustes por Adapción por Primera Vez de las NUF 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NTIF, sólo 
podra ser caprtalizado en la parte que exceda al valos de las pérdidas acumuladas y las del 
ultimo ejercic1o concluido, s1 las hubieren, utihzado en absorber pérdida o devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía



IMPALCASA S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos 

Los gresos se reconocen cuando es probable que los benefieros económicos asoctados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
temendo en cuente las condiwiones de pago defimidas contractuatmente, sn mclar 
impuestos 

Los igresos por las ventas de inventarios son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los ncsgos siguuficauvos y las ventajas mberentes a la. 
propiedad se hayan sustancialmente transfendo al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
al momento de la entrega de los bienes 

Los imgresos por las ventas de departamentos se registran cuando se realiza la entrega de 
Tos mismos y transferencia de derechos de la propiedad 

Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compañía se reconoce 
como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de 
Accionistas 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea aj 
reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Cameo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y PASIVOS, Mm 
los mgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transaccion 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia Lens la intención de 
Iiquidar por su importe neto o de realizar el achvo y proceder al pago del pastvo de forma. 
simultánea so presentan notas en las cuentas de resultados 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de contro! de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga Jugar una salida de 
recursos Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
vevelados en caso de existr 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para. 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma Las provisiones Se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

S1 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el fiwo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dmero en el mercado y los mesgos especificos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados imtegrales 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Adinnustración realtes ciertos Juicios y estunaciones contables que afectan los importes de 
1gresos, gastos, activos y pasivos meluidos en ellos En opimión de la Administración, 
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Los juicios y estimaciones contables sigmificativos efecmados por la Gerencia de la 
Compañía a la Fecha dol balance, son los siguientes 

Y



IMPALCASA 8. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determmada en base a una evaluación mdividual por deudor y colectiva, de las tendencias 
Iustoricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las 
condiciones económicas y crediticias actuales El meremento en la estimación de cuentas 
mcobrables es registrado en resultados 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida únl estimada y valor residual de los elementos de propicdades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue 

Años de vida útil estimada 
Mínima Máxima 

Edaficios e mstalaciones 10 60 
Muebles y enseres 10 to 

Equupos de computación $ 10 
Vehiculos 5 10 
Otros activos 10 16 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asumos tributarios, acude con profesionales ca materia tributaria Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materta tributaria son prudentes y conservadoras, puedo 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas) en 
la interpreiación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Impuestos (continuación) 

Debido a que la Compañia considera remota la posibilidad de Litigzos de carácter inbutario 
y posteriores desembolsos como consecuencia de ollo, no se ha reconocido mungón pasivo 
contmgente relacionado con impuestos 

Jubilación Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y boruficación por desahucio es 
determinado utilizando valueciones actuarsales realizadas al final de cada año Las 
valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrán diferir de los 
acantecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. 

Las presunciones principales usadas pera propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes 

31 de Diciembre 
2015 2014 

4 % 
“Tasa de descuento 631 65% 
Tasa esperada del moromento salarial 300 300 
"Tasa de mcremento de persones 200 2,50 
Tasa de rotacion (promedio) 1180 568 
“Vida laboral promedio remanente (2013 y 2014 6 32 y 72 años) 
Tabla de mortalidad e mvalidez (2015 y 2014 TM TESS 2002) 
Antigivedad para jubilacion 25 años 25 años 

Debido a la complendad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
Largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a. los 
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del poríodo sobre el que se informa 

Provisiones 

Debido a fa mecrtidumbre mherente a las estumaciones necesarias para determmar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes 
reconocidos ortgmialmente sobre la base de las estimaciones realizadas 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejol estimación de los 
desembolsos que será neccsano pagar por la correspondiente obligación, lomando en 
consideracion toda la mformación disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión 
do expertos mdependientes tales como ascsores legales y consultores 
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IMPALCASA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de Jas Principales Políticas Contables (continuación) 

Otros Resultados Integrales 

Otros rogullados integrales representan partidas de ingresos y gaslos que no son 
reconocidas en el resultado del periodo, sí 100 directamente en el patrimonio (por ejemplo el 
superávit por revalorización, ganancias y pérdidas actuariales con planes de penstones, 
gamaneras y pérdidas en conversión de estados financicros de negocios en el extramero), 
segun lo requerido por las NIF. Durante los años termunados el 31 de Diciembre del 2015 
y 201410 ha habido otros resultados integrales 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicronal sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son ineluidos en los estados financieros Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Normas Internacionales en Vigencia 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el año 
anterior A partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las sigurentes Normas 
Internacionales 

Nur Titulo 

"NIC 32 - Compensicion de activos y pasivos financieros 1 de Enoro del 2014 
NIC 39 « Enuiendo - Instramentos financieros Reconocimiento y medición - 

Novacion de Dersvados y Contimación de la contabilidad de coberturas — 1 de Enero del 2014 
NIIF 10, NIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Futadades de wwersión. 1 de Enero del 2014 
NIC 36 » Dotertoro del valor de los activos = Importe recuporable de actos na 

  

financieros 1 de Enero dei 2014 

"NIE 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 do Enero del 2034 
NHE 1 - Enmuenda - Concepto de NITF vigentes 1 de Enero del 2014 
CINIF 21 - Gravámenes 1 de Enoro del 2014 

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros 

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que aún no se encontraban 
en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía y que la 
gerencia de la Compañna prevé que no le serán aphcables en el futuro, se resumen como 
sigue 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Normas Internacionales en Vigencia (continuación) 

  

Nuf. Titulo, 

NIC 16 y la NIC 38 - Enmucnda - Aclaracion de los métados aceptados de 
deprecracion y amortización 1 de Enero del 2016 

NIC 16 y la NIC 41 - Enmienda - Agricultura Plantas productoras 1 de Enero del 2016 
NIC 27 - Método de la participación en los estados financieros mduvidnalos 1 de Daero del 2016 
"NITR 11 - Enruenda - Acuerdos conjuntos Contalolización de adquisiciones de 

Participaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016 
¡NTF 14 - Cuentas de difernnento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016 
“NIP 15 - Ingreso de contratos con clientas Sustuusá a NIC 11, NIC 18, 1 de Dncro del 2017 

CINIIE 31, 15, 18 y SIC 31 
'NIIE 9 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en ceja y bancos se formaban de la siguiente manera 

  

(US Dolares) 

Caja 76,005 36,785 
Bancos 54,758 BZ 

130,763 110,497 
  

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudates comerciales y atras cuentas por cobrar consistían de lo siguente 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(08 Dolares) 

Deudores comererales 
Chentes 1,229,900 1,244,135 
Proviston para cuentas dudosas (91076) (300,479) 

Subtotal 1,138,824 343,659 

Otras cuentas por cobrar 
Aolicipo a proveedores 94,399 457,518 
Empleados 117735 43,548 

Otras 173,354 251,402 
Subiotal 293,488 752,468 

1,434,312 165,127 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a chontes representan facturas por venta de mventanios, con plazo 
de hasta 90 días y sin mterés 

Los anticipos a proveedores representan principalmente anticipos entregados para 
¿jocnción de obras cn propicdades de la compañía y para compra de bienes y servicios 

Tas otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos entregados sm fecha de 
vencimiento 

La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos mu 
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la 
contraparte 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
colmo sigue 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(08 Dólares) 

Por vencer 745,291 610,617 

Vencidos 
1-30 292,193 186,632 
31-60 115264 156,726 
61 - 90 46,641 93,606 
91 en adelante 395911 196,557 

1,229,900 1,244,138 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen 

2015 2014 
(08 Dolares) 

Saldo al pnnexpro del año (300,479) — (321,741) 
Castigo 209.403 21,262 
Saldo al final del año (PLS76) (300,479) 
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IMPALCASA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

5, Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobras y por pagar con accionistas, partes y compañías relacionadas, 
consistían de lo sigurente 

Natraera de +1 de Diciembre nc fuí zos Sosa 
(US Délares) 

Porcobrar 
Quahtyyip $ A Acciomista Ecuador. 29 34 
Mehssa Compas Mare Parto Ecuador 1,000,000. 1000 000 ones to dor 50 

Fesado Román Diris e tor one os 
Diego Rivera Calvacho. Parte Ecuador - 146 Fabian Caos Astro e aso : y Pad vio Amir Poo pd maz va alos Forcada Tider Modas nas Incas lema dl Psico Ifanpas A oconads Eder EE Bani Sa Roenonsda Forales a Fpecaloa otra A Moiola Eder o o moral Goo lor. oconeda Eta E poner SA Fcnsda Er año es 

E 
Clagaficación Eme 1509 2260 Fo cameo e ls 

A BE 
Porgsgar 

VsalosS 4 Aroma Feuader usa a 
Qualhigvip $ A Accionista Envador 1,349,523 291,495 Fanta Campos Agar o End ras 
Arturo Román Dávalos Parte Ecuador 357,259 435,70 
Industria Hanmera del Pacifico Inhanpas S.A Rolacronada. Ecuador 298,328 - 
Industria de Licores Ecnatostanos Licores S.A. Bolecionmda. Envador 53739 52% 
Imgeral S A Relacionada. Ecuador - 57181 
CasapiresaS A Relacionada Eouador. 20,207 
Ayipacifio SA Rolacionada. Ecuador 260,500 20,000 
Casmereratizadora Randish $ A Rolncionada. Ecuador 17569 17.570 
Raccalires 5.A. Relucronada — Louador 77,000 15,000 Importado VinooraS A Meios. Ecuador Passo A TA 

Cuates 
Corrente. 2,188,134 677,866 Nocomieno ae aan 

ALTA O A AO 
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IMPALCASA S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continnación) 

5, Partes Relacionadas (continuación) 

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compañías Relacionadas 
(continuación) 

Las cuentas por cobrar mociomista, partes y compañías relacionadas representan 
principalmente prestamos y pagos efectuados por su cuenta, sim fecha especifica de 
vencimientos y Stn interés 

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente dividendos pendientes de 
pago, las cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no generan interés 

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan prmerpalmente prestamos, sta 
fecha específica do vencuincnto y sin interés 

Las cuentas por pagar a compañifas relacionadas representan principalmente facturas 
pendientes de pago por compras de mventarios y de activos, sm fecha especifica de 
vencuuento y Sin interés 

Durante los años 2015 y 2014. la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 
coh partes relacionadas 

2015 2014 
US Dolares) 

Ventas 56,357 33,561 

Costo de ventas 
Compras 2 $08,676 

Las transacciones se efectuaron en términos y condicrones definidos entre las partes, por lo 
que no hay base para comparar s1 los terminos y condiciones son equiparables a las 
efectuadas a terceros 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta administracion y demás personas que asumen la gestión de la 
Compafifa IMPALCASA $ A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas 
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en 
transacciones no habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general Durante los 
años 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios 10 
monetarios sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia 
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IMPALCASA $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

clave de la Compañía, se presentan como sigue 
5, Partes Relacionadas (continuación) 

Rernneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuación) 
2015 2014 

(03 Dolares) 
Sueldos fijos 2000 32.000 
Benelicros socsales 7358 739, 

Total 19353 EE 

Durante los años termmados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Directorto no recibió 
pagos por asesorías, ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen 
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante el año 2015 y 2014 no se han pagado tudemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

6, Inventarios 

La Compañía espera recuperar los wventarios en los 45 dias postenores a la fecha del 
estado de srtuación financiera que se mforma. 

A131 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantías 

7. Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

  

  

Ysililoso — Marblesy — Equipordo Otras 
Terrenos Trxtaluciones Enseres Computacion Vehículos Aciwos Total 

TUS Dolares) 
Costos valuación 
Saldos 34 Se Dase $203 1303 MOI OS G82ST MUITO 45806 S7AZ 

Adiciones - 1150 23083 - da 
Saldo» al3 do Dres del 2014 FAS HNOS 36340 TIE 586 TRAS 
Saldos aL31 de Diclrmbre del 2045 ARES MOM 48 TOO HARO 45496 TOGO 
Depreciación scuenutada y dtertoro 
Saldos 31 de Drstembre del 203 (RAS) (1425) LS) (6258 a) 32750 

Custo por depreciación 3 GUSD 25) 1208) (5290) (3718 S755O) 
¡ados al 31 do Diiembro dl 2014 AS AAA AD 68882) Vaio] 
Casos por Oprcacaón ALE 48 (12709 (6297) 9715 (50727 
Saldasa131 de Diciembre del 2015 Bss mon) 110 14118) 016.323 063) 
Saldosncton al 1 de Disebre dl 2014 478,498 265308 2103 SlSR4 48836 3106 go69T 
Saldo» ets al 31 de Ditembro del 2015 Zorra iS 289738 RMS lA IM BI 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Propiedades y Equipos (continuación) 

AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014, tessenos y edificios por US$478,125 de costo, 
respectivamente, se encuentran prendados a favor de un banco local por las obligaciones 
propias y de compañías relacionadas (Ver Nota 10) 

8, Propiedades de Inversión 

Las propiedades de ¡versión consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(08 Dolares) 

Costo 2,226,278 — 2,394,627 
Depreciación aenmulada y detersoro (34,161) (9,020) 

2,192,117 "2,315,607 

Clasificacion 
Terrenos 1,709,729 — 1,618,658 

Edificios 159,855 182,467 
Avionetas 200,891 415213 
Construcciones en proseso 121,642 99,269 

2,192,117 — 2,315,607 
  

El valor razonable de las propiedades de mversión se obtuvo a través de un avalúo 
toalizado por un porto independiente, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas 
y experiencia en el avaluo de propiedades en las ubicaciones referidas El avalúo del porto 
indica que los métodos de valoración fueron utilizados en base a la ubicación, caracteristica 
fisica y precio referencial de comercialización para activos de similares características 

Las construcciones en procesa representan desembolsos para construcción de. edificio en 
la cidad de Cuenca 

3. Inversiones en Acciones 

Las mversiones en acciones están constituidas como sigue



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9, Inversiones en Acciones (continuación) 

% Vator Nommal 31 de Diciembre 
Participación Tota] Unitario 2015 2014 

(OS Dólares) 
Inversiones en acciones 

Importadora Vinoterra $ A 50% 400 100 400 400 

Aporte para futuro aumento de enputal 
Importadora Vinoterta S.A 

Ayuste valoración acciones 
Importadora Vinoterta $ A. 

  

    

5,105 5,105 
5,105 5,105 

284,644 
284,644 
  

  

  

  

290,149 3,505 

10, Préstamos 

Los préstamos consistían de lo siguento 
31 de Diciembre 

2015 2014 

(08 Dolares) 
Garantizados -l costo amortizado 
Prestamos bancanos 583.000 854,662, 

Total 383,000 854,662 

Corriente 583,000 759,162 
No corriente - 95,500 

354,662 

Resumen de acuerdos de los préstamos 
Tipo de Tipo dl “Lasa Efectiva Plazo 31 Diciembre 

Acreedor Préstamos Amortización 2015 2014 Hasta 2015 2914 
(US Dolares) 

Préstamos bancarios: 

Banco Promórica $ A, — Fhipotecano Mensual 976% Marzo 2016 95.500 454,662 

Produbineo $ A, Comercial Semestral 93% - Marzo 2016 100,900 - 
Produbanco S A. Comercial Semestral 933% - Marzo 2016 200,000 - 
Produbanco $ A Comercsal . 187,500 - 
Banco ProméricaS, A, — Hipotecario Anual 1021 Jomo2015 

583,000 

  

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, una parte y compañía relacionada, entregaron 
terrenos e muebles valorados en US$3,707,888, respectivamente, como prenda de las 
obligaciones de la Compañía 
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IMPALCASA $, A, 

Notas alos Estados Financieros (continuación) 

11, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acteedores comerciales y otras eventas por pagar consistían de lo siguiente 

31 de Dicrembre 
2015 2014 

(5 Délares] 
Proveedores 607967 — 2,468,841 
Anticipo de chentes 280,391 200,679 

Otras 63223 17,383 
351581 72,536,903 

Clasificación 
Comente 951,581 2,680,032 
No corriente - 6871 

— 
Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazo de hasta 30 días y no devengan interes 

Y. Obligación por Beneficios Definidos 

La obligación por benefieros definidos consistra de lo siguiente 

  

  

2015 2014 

ED 
Comente 

Beneficios sociales 37579 46,054 
Partiespacion de trabajadores - 179,463 

37,579 275,567, 

No comento 

Jubrlacion patronal 7149 55,609 
Bonificación por desabucio 24,880 5 

102,029 y 

Los movimientos de beneficios sociales y participación de trabajadores fueron como 
siguen 

Beneficios — Participación de 
Sociales Trabajadores 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 26,990 50,597 
Provimones 140,268 179,483 
Pagos (121,179) (50,597) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 46,084 179,483 
Provisiones 159,130 - 
Pagos 169,838) s11948s) 
Saldos al 31 de Dicrembre del 2015 II - 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12, Obligación por Beneficios Defínidos (continuación) 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jublación patronal y bomficación 
por desahucio fueron como sigue 

Jubilación — Bonificación 
Patroraf__ por Desahucio 

(US Dólares) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 30,084 18,531 
Provisiones 3,525 1191 
Pagos - (5.187) 
Saldo al 31 de Dictembre del 2014 55,509 14,535 
Provisiones 22,504 14,022 
Pagos (964) (3,677) 

Saldo al 31 de Distembre dol 2015 773GS 24,880, 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios delimados fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuaLio 
independiente 

13, Impuestos 

Activos y Pasivos del Año Corriente 

Los actrvos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dólares) 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 316747 363,892 
Retenciones en la fuente 11,976 363,892 

328,673___ 363,892 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 93,984 144,757 
Retenciones en la fuente por pagar 10,343 - 
Impuesto a la salida de divisas ISD > 8,364 
Impuesto a la renta - 124,200 

104,327 277,321 
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IMPALCASA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación) 
Los movimientos de la cuenta “rmpuesto a la renta por pagar” por los años termmados el 31 
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue 

2015 14 

(US Dólares) 

Saldo al principro del año 124,200 56,322 
Provisión con cargo a resultados 73.074 184,157 

Pagos (124,200) — (36,322) 
Anticipo de impuesto a la renta (53.558) — (30421) 
Aplicación de retenciones (19,530) (19550) 

Saldo al final del año 104200 O 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la ronta consistía de lo siguiente 

  

2015 2024 
¡08 Dólares) 

Gasto del mpuesto comento 37. 184,157 
37, 184 157 

Una reconciliación entre la fperdida) utiidad según estados financieros y la utilidad 
gravablo, fue como sigue 

2015 2014 
(US Délaras 

(Portada) uiidad antes de mpresto alo renta (839,767) 107,074 

Més (uenod partidas de conciliación: 
Olas sentas exentas (05980) Orem) 
Gastos yo deducibles 15589 370 
Deducción por pago a trabajrores con disoapacrdnd - on 

Utilidad gravable UI) EAT 

"Tasa do mpuesto a lazonta 22% De 

Tmipuesto aa renta - 184,157 

Impuesto lo onta muramo, 73,074 5773 

lempuosto la senta causado, 73974 134,157 

Anticipo de mpuesto la rento (52538, 0420) 
Retencrones en la fuonta (9510) (19,556) 

Iinguesto a la routa por pagar - 124200, AA 
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IMPALCASAS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (coutinuación) 

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22% En 
caso de que la Compañía remviería sus utilidades en el país, podrá Obtener una reduccion 
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto revertido siempre y cuando 
efecluen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Dicrembre del siguiente año 

Sin embargo en el caso de que exista participación directa o indirecta de socios, acciomstas, 
partícipes, beneficiarios o similares, que sean residentes en pararsos fiscales o regímenes de 
menor imposición, la tarifa do impuesto a la renta sobre su proporción será de 25%, y en el 
caso de que la participación sea ¡gual o mayor al 30%, la tarifa será del 25% sobre todos los 
mgresos de la soctedad Esta tarifa de 25% también se aplicará a toda la base imponible de 
la sociedad s1 se incumple el deber de informar la composición societaria de los acciomistas, 
participes, contribuyentes beneficiarios o similares 

La Compañía está obligada a calcular y dectarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0 2% del 
patrimonto, el 0 2% de les costos y gastos deducibles. O 4% de los activos y el O 4% de los 
ingresos tributables 

Adicionalmente se oxcluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los 

gastos mcrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en 
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico 

de la Produccron, Comercio e Inversión para las nuevas mversiones 

$1 el impuesto causado en el período comente es imfertor al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierie en el causado que deberá ser 
cancelado 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tribulario, la facultad de la 
Adinmustración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exa 
determinación por el sujeto pasivo, (1) en seis años a partir de la fecha en que vonce el 

plazo para presentar la declaración cuando no se Irubieren declarado en tada o en parte, y 
(219 en un aña cuando ss trate de verficar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

Reformas Tributarias 

Las principales reformas en materia tributaria son las sigurontos 
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IMPALCASA 5, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas al Codigo Orgámco de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI) 

Las inversiones de las asociaciones público-privadas, podran obtener las exenciones al 
Impuesto a la Renta (IR), al Impuesto a la Saluda de Divisas (ISD), a los tributos al 
impuesto al comercio exterior y más beneficios previstos en la Ley de Régimen 
tributario Interno (LRTI), una yez que estas cumplan con los requisitos previstos en la 
LOIAPP 

Las personas naturales o jurídicas que suscriban contratos de imgenería, procura y 
construcción ('IPC*) con operadores o administradores de Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE), gozaran de los mismos beneficios que los contratantes 
en materia de importaciones 

Las importaciones realizadas por las asociaciones público-privadas estarán exemtas del 
pago de todos los tributos al comercio cxterior, excepto las tasas por servicios 
aduaneros 

Para efectos del cálculo del Impuesto a tas Tierras Rurales ubicadas en la Región 
Amazónica y zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un límite de 
70 hectáreas no gravadas para el año 2017, reduciendose 10 hectareas anuales hasta 
llegar a un honie de 50 hectáreas no gravadas en el año 2019 en adelante 

Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

Están exentos del IR las personas naturales y sociedades, por los rendimientos y 
beneficios por depósitos a plazo fijo en mstituciones Imencioras nacionales, así como 
por mversiones en valores en renta fija, que se negocicn a través de las Bolsas de 
Valores del país que se efectúen a partir del 01 de Enero de 2016, a un plazo de 360 
días calendario y permanecer en posesión del tenedor que se beneficia de la 
exoneración por lo menos 360 días de manera continua 

Estan exentas del IR, las rentas origmadas en títulos representativos de obligaciones de 
360 días calendario 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Orgámca de Régomen Tributario Interno (continuación) 

+ También están exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, y las personas 
naturales proveruentes de la enajenación directa o directa de acciones, participaciones 
u otros derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas O 
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valoses ecuatorianas, 
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del 
TR 

+ Exoneración del IR por 10 años a la sociedades que se creen o estructuren en el 
Ecuadar para el desarrollo de proyectos públicos en asoctaciones público-privadas, 
contados a partir del primer ejercicro fiscal en el que se generen ingresos operacionales 
Esta exención es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con estos 
proyectos, sun importar el dormeslto de bencficiario 

» Son deducibles y no son sujetos a retencion en la fuente los pagos efectuados al 
extorjor originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, 
legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas 
calificadas por los entes de control correspondientes en el Fenador, siempre y cuando 
se registren y no excedan la tasa máxima referencial establecida por el respectivo 
organismo competente En caso de exceder dicha tasa, se deberá efecmar la retención 
en la fuente equivalente a la tarifa general de 1R de sociedades sobro dicho exceso 

«+ Cuando tos pagos por concepto de mtereses son efectuados a entidades diforentes a las 
anteriormente mencionadas, se deberá efectuar la retención en la fuente equivalente a la 
tarifa general de IR de soctodades, cualquiera sea la residencia del financista. 

+ Se establecen las condiciones para que la. enajenación de derechos representativos de 
capital pueda ser considerada como una enajenación indrrecía y por tanto se mcurra en 
la obligación de liquidar y pagar el IR 

«So establece con IVA 0% a la adquisición de oro por parte del Banca Contral del 
Ecuador (BCE), y a parts del 1 de Enero del 2013 para tos titulares de concesiones 
mucres O personas naturales O Jurídicas que cuenten con una licencia de 
comercialización 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reñormas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Orgámea de Régimen Tributario Interno (continuación) 

Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad de 
asociacion púíblico-privada «c(uarán como agentes de retención de IVA en los mismos 
térmunos y bayo los mismos porcentajes que las empresas públicas 

El remiegro del IVA será aplicable para los contribuyentes que efectúen exportaciones 
mueras, por ol IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios desde el 1 de Enero 
de 2018 en adelante 

Se extiende a dos años más, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contammación 
Vehicular 

Reforntas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria el Ecuador 

Estarán exonerados de ISD, entre atros 

+ Los pagos realizados al extertor por concepto de amortización de capital e mtereses 
sobre creditos otorgados por mstituciones financieras itermacionales o entidades 
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes 
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 días calendario o 
mas, vía crédito, depósito, compra-venta de cartera, compra-venta de títulos en el 
mercado de valores, que sean destmados al fivanciamuento de vivienda, 
macrocrédito o versiones productivas, este beneficio no aplica para créditos entre 
relacionadas ubicadas en paratsos fiscales 

> Pagos por importaciones efectuados por administradores y operadores de ZEDES 

> Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendrmientos financicros, 
ganancias de capital y capital de aquellos depósitos a plazo fijo realizados con 
recursos provenientes del exterior, en mstituciones dol sistema financicro nactonal, 
y cuyo plazo mínimo será el señalado por el Comité de Política Tributaria, 

efectuados por personas naturales o jurídicas, bajo las condiciones que establezca 
el Comite de Política Tributaria 

> Están exentos del ISD los pagos al exterios que efectúen las sociedades que se creen 
o estructuren para el desarrollo y ejecucion de proyectos públicos en APP, por los 
siguentes conceptos 

34



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria el Ecuador (continuación) 

+ Importaciones (cualquiera sea el régimen de mportación) 
- Servicios 
+ Financiamiento 

+ Dividendos o utilidades (sm perjuicio de donde tengan su domnertto 
fiscal los beneficiarios) 

+ Por adquisición de acciones, derechos o participaciones de la sociedad 
estucturada para la ejecución de un proyecto publico en la modalidad 
APP 

Otras Reformas 

« Se ratifica la Codificación de la Ley del Sisterm Hospitalano Docente de la 
Universidad de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por 
mil 

» Costos y gastos deducibles, para la determmacion de la base impomble sujeta al 
Impuesto a la Renta, no se considerará la figura de “reverso de gastos no deducibles” 
Es decir, que aquellos gastos que fueron considerados como to deducibles, para efectos 
de la declaración de impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados camo deducibles en ejercicios fiscales futuros, debido a que na existen 
disposietones en la normativa tribularia vigente que prevea la apitcación de la figura de 
reverso de gastos no deducbles 

+  Sereconoce la aplicación de activos por impuestos diferidos, úmcamente en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos 
economicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de 
Enero del 2015 Los pastvos por impuestos diferdos contabilizados en cumplimiento 
con la normativa tributaria y a la técnica contable sc mantendrán vigentes para su 
respectiva Inquidación Los activos y pasivos dcberán ser reconocidos contablemente en 
el estado de situación financiera, en ima cuanta correcta y en el momento adecuado, 
respetando la norma tributaria vigente y las normas contables 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Otras Reformas fcontmuación) 

+« Los eréditos no comerciales a partes relacionas se considerará como pago do 
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberá eftetuar la retención 
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operación, se 
considera créditos no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para el 
financiamiento de sus actividades comerciales o empresariales 

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compañías que mantengan 
acuvos revaluados, no consideraran para efectuar dicho cálculo, el valor del revalio 
efectuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio 

+ La base para el cálculo del IVA por autoconsumos y transferencia a título graturto, será 
el precio de comercialización o venta 

Saldos del Empuesto a la Renta Diferido 

Los movimentos por mpuestos a la senta diferidos fueron como sigue 
Cargo (abono) 

31 de Diciembre. — al Estadode.— 31 de Diciembre 
del 2014 Resultados del 2015 

708 Délares) 
Activo por impuesto diferido 
Obligación por beneficios definidos 10,598 - 10,598 

Subtotal 10,598 - 10,598 — 

AL 31 de Diciembre del 2015, la Compañía no ha actualizado la determmnación del 
impuesto a la renta diferido 

Tasa Efectiva 

AL31 de Diexembre del 2015 y 2014, las tasas efectevas de impuesto fueron 
2015 2014 

(US Dare) 

Uúilidad antes de provision para smpuesto a la renta 699,767) LOLZO74 
Impuesto aa ronta comente 074 131       

  

Tasa efectiva do ¡mpuesto



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14, Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia esta 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos sigmficativa al valor económico de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mformación, administrados 
por la Gerencia Financiora, que permiten identificar dichos mesgos, determinar su 
magttad, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectevidad 

A continuación se presenta una defimición de posibles nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
intigación actualmente en uso por parte de la Compañía 

Riesgo en las Tasas de Interés 

La Compañia mantiene financiamiento con entidades fimancieras Los flujos de caja 
operativos de la Compañía son sustancialmente idependientes de los cambros de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañita na tiene una. 
exposicion importante a los nosgos de tasas de mlerés 

Riesgo de Credito 

El riesgo de credito cs el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato do venta, generando una 
pérdida financiera La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 

El ricsgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos $ instituciones financieras, así 
como la exposición al crédito de cltentes, que meluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La Compañía mantiene cuentas 
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro sigmiicativas 
con ninguna en particular 

AL 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la gerencta ha esumado que el monto máxamo de 
nesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libras de 
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a accionistas, 
partes y compañías relacionadas) 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14, Instramentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su Tiosgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantene: una continuidad de fondos 

La Compatíla montorea y mantiene yn cierto nivel de efectivo, considerada adecuado por 
la admimstracion para financrar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo 

La Compañía menttorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de cara proyectado 
a coria y largo plazo El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía monttorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo 

Ruesgo de Capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monttorcada 
usando, entre otras medidas, los ratros establecidas por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
contuyúe brindando retornos a las acciomstas y beneficios a los otros particinantes, y 

(4) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actrvidades 

Durante los ejercicios finalizados cl 31 de Diciembre dei 2015 y 2014, no hubo 
modificaciones en los objetivos, las políticas, m en los procesos relacionados con la 
gestión del capital 

15, Patrimonio 

AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 250 000 acciones 
ordinarias con un valor nommal unitario de US$1 00, y el capital autorizado es de 
US$500,000 
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IMPALCASA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Patrimonio (continuación) 

Mediante Acta de Junta Extraordinaria, celebrada el 1 de Agosto del 2014, los Accromstas 
resolvieron aumentar el caprtal en US$245,000 mediante la apropiación de utilidades e 
1nserita en el registro mercantil el 9 de Diciembre del 2014 

La estructura accionaria es como s1gue 

  

% Participación “Valor Nominal 31 de Diciembre 
Nacionalidad 2015 2014 2015 2014 Umitarto, 2015 2014 

(UN Dolares) 

Kerallox8S A Ecuatoriana 45% 43% 112,500 112,500 100 112,500 112,500 

QualtyvipS A Econo IO IO IO 100 75000 75000 
Servicetec S A Ecuatoriano 25% 25% 25 550 10 $150 60,500, 

0104 0 OO 28080 00, 

Aporte para Futuro Aumento de Capital 

Mediante Acta de Junta Extraordinaria, celebrada el 15 de Noviembre del 2014, los 
Accionistas resolvieron realizar aportes para futuro aumento de capttal en efectivo por 
US$258.816 

16. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente 

2015 2014 
(US Dólares) 

Sueldos 235,31 180,562 

Beneficios sociales 80,841 39.685 
Participación a trabigadores - 98,759 

Publicidad 145,902 370,975 

Asesoría de mercadco 34693 51,898 
Otros 134,451 54211 

600,118 816,090 
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IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

17. Gastos de Administración 

Los gastos de admnustración consisten de lo siguiente 

2015 2014 
(US Dólares) 

Sueldos 230,187 246,225 
Participación a trabajadores - 80,725 
Beneficios socrales 27,086 74,861 
Mantonimuonto y reparaciones 31,848 186,885 
Honoranos prolestonales 30,443 167920 
Fletes y transporte: 17124 448,998 
Gastos de avioneta 26,710 27901 
Impuestos y contribuciones 51432 36,890 

Doprecraciones 46356 soma 
Otros: 242,297 530,837, 

0148 861964 
13, Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembro del 2015 y la fecha de cmusión de los estados financieros (8 de 
Abril del 2016) na se prodwyeron eventos que en opinión de la Adminustración puedan tener 
un efocto importante sobre los estados financieros adjuntos 
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