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Informe de los Auditores Independientes

A tlos ;_ﬂ;miar\i_ﬂt-as gde
IMPALCASA S, A.

Intredeccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos: (nn consolidados) de IMPALCASA 8. A,
que comprenden el estado de situacién financiera al ‘31 de Diciembre del 2015, y los
correspandientes estados de resultados mttgm‘:es ﬁe camhms en i patrimaonio ¥y de ﬂums de
efectiva por el afio terminado en -esa fecha; asi como eb’ resiimen de ks politicas contebles
significativas y otras notas explicativas. Lo estadios financietos al 31 de Diciembre del 2014,
fueron auditados por otros auditores quienss en sii informe de audiforia de fecha 28 de Abril
del 2015, expresaron und upmlt’.m sif sal'-.reﬂad subi'e Tos referidos estatins financieros.

Responsgbilidad de ia gerencia suhre li;s e&tades ﬁnancierus

La gerencia de ia Cumpaﬁfa es respnnsable de la preparacmn v presentacién razonabie de
estos estados financieros de #cuerdo’ con Normas Intérnacionales de Informacion Financiera
{NIIF), y de su contrd] interno: detennmadﬁ coniv-necesario por-la Gerencia, para permitir fa
preparacion de estados ﬁnanm&ms que nio contengan distorsioncs importantes, debido a
fraude o error. S o

Rey punsshlluiad del amiitur

Nuestra rﬂspnnsahthdad es Ia de expmsar una apmmn snbre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditor(s. - Nuestra -anditoria -fue efectuada de acuerdo con Notmas
Imernacionales de Audlturla, las cuales requierén que cimplamos con requerimnientos éticos,
planifiquemos y realicémos una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros ne contienen distnrsmnes importantes.

Una auditoria comprende Iz e_le:nucmn de- pmcedlmimtos para obiener evidencia de auditoria
sobre los saldos vy las -revelaciones presr:ntadas en los estados financicros. Los
pmccd:mlenms seleccionados dependen déf juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
o5 riesgos dt gue . los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido &
fraude o error. Al efectuar-¢sta evalvacién de riesgo, el auditor 1oma en consideracion los
controles. internos relevantes de'la Coinpafile, para la preparacioh y presenfacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar pracedinientos de auditoris de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn-sobre la efectividad del
control interno de fa Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de st los
principios de cuntahilidad 800 apropiados y si las estimaciones cnntabtr.:s realizadas por la

financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
Simarnational Consuiting Group.inc.
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Ruditores y Consifrores

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En mj opinidn, los estados financieros (no consolidados) mencionados en e primer pﬂn‘afo
presentin raznnablemente en todos los. aspectos. importantes; la situacion financiera de
IMPALCASA §. A al 31 de Diclémbre del 2015, y los resultados de sus aperaciones, los
cambios en el patrimonic y sus flujos de:efestivo por el afid terminado en esa fecha, de
conformidad ¢on Normds ]ntemacmna]es de. Infnnnamén Fmanmera (NIIF).

Enfasis

Tal como se explica en Ja Nota -2, los estados. financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con disposiciones de” !a Supermtendenc:a dé - Compafiias, que regquiere la
presentacion . de ios estados fifaneieros individuales de lsi: cothpatifa. vaateiz, del grupo, por
separado de los estados financieros consolidados’ -~ He anditada también los estados
financieros consolidados de IMPALCASA 8. A: y Sibsidiaria por el @fio terminado ¢l 31 de

Diiciembre del 2015 v emltldu nueatm illﬁam ﬂahm dm’m}s ast&dﬁs firancieros con fecha 24
de Abril del 2016, ST RN

Sﬁ RNAE No. ﬁﬂll}/-

(Dl
r V. La Mdta ~ -
No, 33967

8 de Abril del 2016



IMPALCASA K. A,

Estados de Situacidn Financiera

Artlvos
Actlvuxs corrienfes:
Efectivo en caja y bancos (Mote 3)
Dhevlores comnereiales v otras clontas por cobrar (Neda 4)
{Cucnkas por cobrar aceionists, partes ¥ compatias relacionadas (Neds 5)
bventarios, licores fhota &)
Activos por impuestos corrientes (Nete £3)
Oteas gotivos, Seguros
Tatal potives sortientes

Activos no corrienles:
Cuamias poy enbar wovipefiies teluci onadas [Nede 57
Mropiedndes y equipas, neta (Mora 7)
Propiedades de inversitn {Nota §)
Ioversidn en aeciones (Yot &
Activos ininngilles
Aclivos por inpuestas diteridos {Nate {3}
Total aglivos no corricntes

Total activos

Fasivos ¥ patelinonin

Veeivos covvienies:
Présinimos [N S0}
Acreeilorés comerciales y otras cuentas por pager (Mot 7F)
Cuentas por pagar a compaiitas relactonadas (Vora )
Ohliggeian por beneticios definides (Votr 123
Pasivos pot impuestos cortientas (Mot 13)

Total pasivos corientes

Pasivos no corvientes:
Préstamos (Moea 10}
Acoreedores comercialed ¥ ofras cuentas por pagar (Nafa £F)
Cuentes por pagit a scelonisias y partes relacionadas (Woia 5)
Obligacidn por beneficias definidos (Moin £2)

Total pasivos ne carrigntes

Toral pasivos

Yoirhinemio (o 15):
Cagilal pagacla
Aportes para fuluro aumentg de capilal
Ruserva legal
HReservi (ecultativa
Utilidades verenidas,
—

" Sr. Fabian Campos Agnirre )
Gerente Generdh-

Fer notas adiuntas

31 de Bigienbre

2015 2014
(US Détares)

130,751 110,407
1,434,312 1,696,127
1,512,073 2,265,183
1,341,572 1,737,536

128,672 163,892

15,372 .
4,762,765 6,173,255
53,425 331,588

859,350 806 077
2,192,117 2313,607

200,149 5,505

8,113 284,644
14,503 10,598
1,412,752 3,244,010
§175,517 10,017,274

583,000 759,162

951,581 2 680,02
1,188,134 577,866

37,570 225 367
104,327 277,321
2,864,621 4,619,948 _
. 55,500
- & 8T
1,945,806 2.435,374
102,029 70,144
3,047,025, 3,607,880
- SSI2546 7237 3T
150,000 250,000
158,816 258 816
25,000 2,500
138,013 132,013
3371 3,371
{1,865y {1869
1,595,640 2,144, 06
2,262,071 2,780,437
8,175,517 10017274

Tilpun Aty

CPA. Dolores Giraldo -/
Contadors, Geneval



IMPALCASA 8. A.

Eistados de Resultados Integrales

Afins Terminados ¢l

31 de Diciembre
2013 2014
(US Délares)

Yentas netas, licores (Nota 3) 3,467,771 2,592,701
Ventas de departamentos 4,509,728
Costo de ventas [Noig 5) (2,492,742) (3,571,237
Utilidad bruta 975,029 3.531,192
Gasios de venlas (Note 16) (600,118} {816,090)
(Gastas de adwinizirecion (Nowe 17) (763,483) {1,732,386)
Gastos financieros (86,898) (140,518)
Oiros ingresos, neto 75,703 174,876
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a 1a renta (399,767) 1,017,074
Gastos por impuesto a la renta (Noia 13) (73,074) {184,157)
{(Pérdida) wiilidad neta y resultado integral del aflo,

ncto de impuestos {472.841) 832917

o\

St, I'abidn C

UM it i,

@pﬂs Aguirre CPA. Dolbres Giraldo
Gerenic Gé_@*@;h Contadora General

Ver notas adinnias 4



. IMPALCASA S, A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Salins &) 34 e Dictemibre del 2003

Apropincitn
Aporctes (Moda £35)
Utilidlad neta del ofio, 2014

Saling al 31 de Diciembee del 2014

4. el acidn

Ajuste ipvertarios ¥ vecaciones afios

anteriores

Perdida netn del afo, 2005

Salidos &l 31 de Digicmbea del 2013

i

Uilido<lgy Retenjlas

Aportos Ajuyte de
para Brimocn
Futuye Aclupridin
Copital  Aumento Reservo Reserva Reserva de de las Resultnios
_Papadg _ de Creplial Lepal Fagultnlivy  Cagitnl  NIE Agwmwdatos  Toknl
(L5 Dfares)
5,004 - 2,500 38013 3371 (7469) 1,556,6R9 1,699,704
245,000 - : - ; : 243,000} .
- 23RBlG - - - - - 258G
. ; - . ] - 832,917 ga2M7
PAWEGLY 2153516 2,570 1384013 3,371 (%8am 2,144,606  2,TE0437
. - 22800 - . . {23,800 .
- - - - - . {53,025} (5A,4525)
- - - - - - 72,840 AT
250,004 8816 25,000 138,013 3371 (7.860) 1,505 640 2,262,971

“Sr. Fabidn Campos Aguirre

Gerenie Genmr

Ver notas adiuntas

0 e”

Sontiion

CPA, Didlores Giraldo
Contadora General



IMPALCASA S A,
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados ¢l
I de Dglembag

215 4
(LUF Dridfreres)
Flujos il¢ efzetive de actividudee de opesneidn.
Recllido de clienlss 452,010 (, 79 470
Pagadi n proverdoves y coiplendos (5,220,138) £3,738 37,
Efeclive mansrads ot lan oporationes {1,738,125) 2,001,429
Oazios linanciermns (86,897) {140,518
Intpuesio 3 1n reota pagade (107,274} L506,2700
Qb inETesie, TelD 75,703 1787
Flujor veto de efectiva de actividades de operacidn (1,346,596) ZET9.50m
Flujos de pfective de sctividades ¢ inversitn:
Compras e prepiedades y equipos " {9.233)
Commipras én propiedudes s versidn FAUR, 720} (399 B6{)
Wenta de propredades de invemmitn 322 586 1,708,668
Préakamas Aosionsty, parkes ¥ oompeiles relicionudas 1032275 {1,504, 105
Ciros aefjvas (2,113 -
Aparte par fiturg aumenio de capital - (5105
Finjo neto de efectivo de aetividades de inversion 113802 (209 224)
Bhujow de efective de actividades de financinel dn;
Aumento de prdstaning 487 500 Bl Lt
i e prEstannos (75%,162) i 1,685,500
Clentas por pAgar § Acciahista v pictes relacionadas 1,020,790 373087
Anligipos de clientes 78012 {2443,755)
Apotles pata Bitaed Ammento de capital 2HRH1G
Fljer neto e efecttvo de actividades de Araneincién 228,840 (2.675,353}
Aumento (Esmisycion) ack en ciaetivo en caji y bancos 20,2606 (3,672)
Lfeetivo er caja y baneos al principio del oo 110,457 1ta. L6
Elsutive en caj y baneags ad final del ofo fiotn 3 130,763 110,497
Concilingitn de o ulilided netn eor el Rujo aein de efactive do actividades ile
anernelin
{Ferdida) utilldad neta {(472,841) £32017
Ajuztes pare concibiar ki nilidad neta con el flujo neto de efcctiva de actividudes
W T
Depreciacién e propisdades y cquipgs 16,726 37,586
Depreciacitn de propiedades de imversion D,630 23,135
Travigidn de oblipacidn par beneficios definidos a5,526 6,715
Cambios en g) eapiial d¢ trabajo:
Diigminueidn en deudores comensiales y oleos taenkes pot cobdir 2a1,815 1124965
Disrinucidn {aumento} en inven|wbos 325,554 (8 18,080}
Dismiruecidn (aumenta) en achvos por impuestos coicnes a5 e (211,657)
Agmenta gn Ote0y aclvos, sk (15371 -
Disminveidn {aumentn) en aereederes comeriales y olms encntas por pagar (1,815,033) 1,141,762
3 dhtas por pagar conpafins eelacionadns - 413420
wiente) en obligicion por beneficios definidos (175.526) [42,654
nriento) en pasivos por npugstos cormienles (172,904 186,048
Eluje, neta de ﬂcti\'idmlua de apernckin i 1.0, 506) LETY G

Sr. Fabidn Can\@ Aguirre
Gerente General

Ver notas adiunias

Wﬁ M gm%
CPA. Dolores Gualdo

Contadora General



IMPALCASA S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 v 2014

1. Informacion General

Ea actividad principal de la Compaiifa es la venta al por mayor de bebidas aleohdlicas v
do hienes inmueblog,

La Compaiifa 8 una sociedad anénima, constituida el 12 de Enero de 1999 en Ecuador,
regiiada por [a Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 99 afios e inscrita en el
Regiswo Mercantil del canton Guayaquil el 25 de Prero de 1959,

Ei domicilio principal de la Compafila donde desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, lotizacién Satirion, Av. Guillermo v Felipe Paso, Mz, 102 solar 6,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiiz mantenia 35 y 39 empleados,
respectivarnente, para desarrollar su getividad.

La mformacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieres por el afio fermunade el 31 de Diciembre del 2015 han side
aprobados por 1a Gereneiz de la Compafiia el 25 de Marze del 2016 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compaiifa, log estados financieros geran aprobados sin modificaciones.

Lz Compaitla, opera en Ecuador, wn pais gue desde &) afio 2000 utiliza 21 US dblar como
moneda de circulacién legal, cen una economia que de acuerdo cen informacidn
publicada por el Banco Central del Fouvador, presenta los siguientes indices de inflacién
en [os ires Gltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 . 70%



IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Coatables
Base de Preparacion y Presentacin

Los estados financieros adjunfos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacidn TFinanciera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intcrnacionales de Contabilidad {en adelantc TASB) y vigenies al 31 de Diciembre del
2015, La Superintendencia de Compafifas requiere la presentacion de los estados

financizros consolidados.
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Amdrica,
que €5 la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la Compafiia,

Las politicas contables adoptadas son consisfentes con las aplicadas en aflos anteriores.
Tnstrumentos Financieros

Activos Financietos

L.os activos financieros son registrades en la fecha en que in Compafita forma paric de la
transaccion. Son reconocidos inciaiments u su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incremeniales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepte en el
cas0 de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, [os activos financieros son valorados a ¢costo amortizado usando ¢l método

del mtersy clective, cuancko los plazog otergados exceden los plazos de crédito
considerados normales,

Al final de cada perfodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos
finaticieros se revisan para delerminar s1 existe alguna cvidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Bi es asf, se reconoce wmmediatamente en resuitados una pérdida por
deterioro del valor.

El vaior en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para 1as cuentas comerciales por cobrar, donde el fmporte on libros se reduce &
través de una cuenfa de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por

fmporte en libres de Ia cuenta de provision se reconocen en ¢l cstado de resultade integral,

8



IMPALCASA S, A,

Notas a los Estades Financieros (continnacion)

2, Resumen de Ias Prineipales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros {continuacion)

La Compaitia dard de baja en cuentas un activo financiere (nicamente cuando expiren Jos
derechos conlracluaies sobre log flujos de efective del activo linanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,

L Compafifa clasifica sus activos financieros como sigue;

« Efectivo en caja ¥ bancos, incluye aquelles activos financieros liquidos, ¢l efeciivo
en caja, ¥ depdsitas 4 la vista en bancos, son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales v atras cuentas par echrar, incluyen facturas por ventas de
bebidas alcehdlicas, que no se cotizan en un mercade activo, con plazos menores &
un afio, sin intereses.

« Cuentsas por cobrar accignista, paries y compafiias relacionadas son préstamos y
pagos efectuadoes por su cuenta, sin fecha especifica de vencimiento v sin interds,

Las cuentas por cobrar accionista, partes y compafifas relacionadas, se clasifican en activos
cormentes, excepto los vencimicnios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sieacton financiera, que se clasifican como activos no corrigntes.

Postvos Finaneieios

Los pasivos financieros se reconocen inicigimente a su costo, neto de los costos que se haya
wcutrido en la transaccion. Posterionmeite, se miden a su coste amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarto para su obtencién) y ol
valor del reembolso, s¢ reconoce en el estado de resuliados durante la vida del pasivo de.
acuerde con el metodo de la tasa de inierés efectiva, cuvando los iérminos ncluyen
intereses; o cuando los términos no incluyen intereses, peto si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, se cancelan o
la Compaifiia cumplen con sus ebligaciones.

Ea Compaitia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asegurar
que Lodas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los iérmines credilicios pre-
acodados,



IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Polfticas Contables {continuacion)
Instrumentos Finaacieros (continuacién}
Pasiveys Financieros (continuacion)

La Compaflia clasifica sus pasives financieros como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

. Acreedores cometciales y ofras cuentas por pagar, reprosentadoes por facturas por
compras de inventarios que no s¢ cotizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses,

. Cuentas por pagar acclonistas, partes y compaiifas relacionadas, son préstamos y
compias de fivetitarios, sin fechid espectficd de vencimiento y sin initerés.

Los préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuenias por pagar
accionistas, paries ¥ compafifas relacionadas, se clasifican en pasivos corrigntes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican come pasivos no corrientes.

Instrumentos de Pawimonio

Un instrumento de patrimonio cousiste en cualquier contraio que ovidencie uh imierds
residual en los activos de la Compafita Juego de deducir tedos sus pasivos. Los
instrumentos de pafrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconoceh por los ingresos
recibides, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los mventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neio realizable el que
resulte menor, Estin valuados en base al métedo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precie de venta estimado menos todos los costos eslimadog de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Compafiia rcaliza una evaluacién del valor neto realizable de los mventarios al final del
neriodo, constimyendo la oportuna provision cuando los mismes se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista ¢lara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambic en las cireunstancias econdmicas, se procede 4 revertir el valor de la
misma.

¢



IMPALCASA S, A.

Notas a los Estados IFinancieros {continuacion)

2. Resumen de 1as Principales Politicas Contables (continuacian)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades vy equipos se miden al costo de adquisicion o construccion,
menos la depreciacion acumulads vy cualquier pérdida por deterioro cuande esta
corrasponda.

El costo comprende su precio de adouisicidn mwds fpdos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesfa en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por ia gerencia.

Fos costos de amplisgcién y mejoras que representen un gumento de 1 productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requigitos de reconocerlo como activo,

Log gastos de reparaciones y mantenimignto se reconocen en 108 resultados del periodo en
que se 1nCUITel.

Posteriormente del reconocimiento mnicial, Jas propiedades y equipos estin registradas 4 sug
valores revalvados, que son sus valores razonabics, en el momento de fas revaluaciones
menos la depreciacidon acumulada v menos las posibles pérdidas acumuiadas por deteriero
dal valor, Su valor razonable ha sido ssignado como “coste atribuide™, de acuerdo con las
disposiciones incluidas en la NIIF 1 “adopcidn por primera vez™ de las NIIF.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ef método
de linea recta. El valor residual, la vida atil estimada y métedo de deprociacion son
revisados al final de ¢ada afio, giendo el efecto de cualguier cambio en el estumado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma mdependiente de los edificios gue pueden estar
asentados scbre los mismoes y se enfiende que tiens una vida til infints v, por (anto, no
son objeto de depreciacitn,

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de actives se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en gue se mcurren. Bl valor en libros de Yos activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

11



IMPALCASA 8. A,

Notas a los Esiados Financieros (continuacion}

2. Resumen de las Principaics Politicas Contahbles (continuacion)
Propiedad de Inversijn

Las propiedades de 1nversion son aquellas tnantenidas pura preducir rentas, plusvalia o
ambas (incluyendo 1as propiedades de inversién en construccidn para dichos propésitos) v
se miden inicialmente al coste, mcliyendo los costes de fransaccidn. Luego del
reconccuniento inicial, 1as propiededes de inversitm son medidas a su valor razonables. Las
ganancigs o pérdidas que surgen de los cambios eu el valor razonable de la propiedad de
mnversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan,

Deterioro de Actives

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los aciivos para determinar si exaste algin indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active. Sise trata de activos identricables
que no gensran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que perierece el activo,

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el calcule del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa
determing los flujos de efectivo fitures que deberian surgir de 1as unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros det activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a regultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas ehun aotivo en perlodos anteriores son rovertidas
cuando s¢ produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperablc
incrementatide el valor del aciivo ¢on abono a resultados con el limite del valor en librog
que el active hubiera tenido de no haberse reconogido la pérdida per detericro.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiias, registradag al costo de adquisicidn,

Activos Intangibles

Representan el exceso en la compra de acciones en compafiias, regisiradas al costo menos
cualguwer pérdida pot deteriore cuanda ésia corraspanda.
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IMPALCASA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnaridn)
Impuesto a Ja Renta Corriente y Diferido

El gasto por nnpuesto a la reata representa fa suma del itnpuesto a la renfa corriends mas of
impuesto g la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesta a ta renta corrlents es of impuesio a 1a renta que 5¢ espera pagar o Tecuperar de
las antoridades tributarias por Ia utilidad o pérdida imponible del periedo coiriente, usande
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2015
y 2014, més cualquier ajusie al kmpuesto por pagar ¢n relacién con afios anferiores.

Impnesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por Ias diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para propdésito de informacion finahcigra y
los montos uzados para propdsitos twibutarios,

Los pasives por impuesic a la renta dileridos se reconccen para todas la difcroncias
temporarias que $¢ espera guc incrementen Ias utilidades imponibles en ¢l futuro.

Los activos poer impuesto a ln renta diferidos se rcconocen para todas las diferencias
{emporatias que se espera que reduzcan las ulilidades impenibles en el future, y cualquier
pérdida o crédito fiscal ne utilizado. Los activos por impucstos diferidos se miden al
importe maximo que, scbre la base de lag utilidades imponibles estimadas futtras, eg
prebable que se recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas tmpositivas que se
espera sedn de aplicacion en €l perfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo sc cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigontes.

El importe neto en libros de los activos por impucstos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflgjar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultade del periedo.

Imtpueste gl Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de aciivos se reconocen
excluvendo el impuesto al valor agregado (iVA). Cuando ¢l importe del IVA pagado en
Yas compras ¢e bienes y servicios no résulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
gse Impuesto se reconoce como parte del coste de adquisicion o como parte del gasto,
segin corresponda,
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (continuacién)

E} importe neto del impuesto al valor agregado {IVA} que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de sitvacion financiera.

Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos
Reneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficics a empleados a corte plazo tales como décimo tercero, décimo cuatto, fondo
de reserva, vacaciones, parlicipacion de trabajadores, elc., se reconccen en resullados sobre
1a base del devengado en relacion con log beneficios legales o contractuales pactados com
los empleados.

Indewmmizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de uma enfidad de rescindir ¢! contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Egtos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdinicos futuro, se
reconecerdn en resuliades como gasto en el periodo en que ocurren. -

Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilacion patromal, pagadero on el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afios o mdas presten servicios continuados o imterrumpidos a la
Compafiia.

» La bonificacion por desahycio, pagaders en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia 0 por un empleado modiante
solicifud escrita ante el inspector de ftrabajo, a cambie de sus servicios
propercienados a la Compafifa en el periede actual v periodos pasados.

L.os pasives par estos benelicios incluidos en el halance representan el valor actual de ta
reserva malemdlica, determinado por un actuario mdependiente, ¢n base al méledo de
unidad de crédite proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descucnto (tipe de interds de bonos del estado pagaderos en plazos
similaTes 2 los de las correspondientes obligacioncs), tasas de incremento salarial,
mortalidad v cesantia; edad; sexo; afios de servicivs y monta minimo de pensiones
jubilares.

14



IMPALCASA S, A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de lag Principales Politicas Contables (coninuacion)
Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos (continnacién)
Jubilacidon Patronal y Bonificacién por Desahucio (continiacidn)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resuitados del periode. Este costo est4 constituide por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasive neto por beneficios de empleados y 1as ganancias ¥
péididas actuariales que surgen de 10 djusics por la expertencia y cambios en 108 supuestos
actuarialgs.

La provigidn por jubilacion paironal ¥ la bomificacion por desahucio no estén financladas a
traviés de un fondo.

Reserva Logal v Facultativa

La Lay ds Compafias ostablece une apropiacién obligatoria por lo menos € 10% de 14
utilidad anual para regerva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada 4 absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa wtilidades apropiadas a disposicitn de tus accionistas,
Uiilidades Retenidas
Reserva de Capitad

Representa los efectos de haber aplicado ¢l esquema de dolarizacion en Marzo del 2000.
Esta reserva de capital no pedrd disinibuirse como utilidades mi utilizarse para pagar el
capital suscrito ¥ no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda al valer de
las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ¢ ser devueltos a los accionistas en caso
de ltgquidacion.

Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NITF

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, sdle
podré ser capitalizado en la parte que exceda al valoer de las pérdidas acumdades v las del

ultime ejercicio conchuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdida o devuelte en el
caso de liquidacién de la Compafifa,



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacién)
Reconocimienfo de Ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando es probable que 1os beneficios econdmicos asociados ala
transaccton fluyan a la Compafila v el monto pueda ser medido confiablernente,
independiante del momento en que &l pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniende €n cuenta las condiciones de page definidias contractuatmente, sin incluir
impueslos.

Los ingreses por las ventas de inventarios son reconocidos como ingreses netos de
devolucienes y descuenios, cuando las riesgoes significatives v las ventaias inherentes a la
propiedad se hayan gustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al thomento de la entrega de los bienes.

Los mpresos por las ventas de departamentos se registran cuando se realiza Ja entrega de
tos misinos y fransferencia de derechos de ta propiedad.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos en cfectivo a los accionistas de la Compafifa se reconoce

como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Acclonistas.

Costos ¥ Gastos

El coste de ventas se registra cuande se entrcgan los bienes, de manera simulianea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconecen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que Sg pagan, ¥ sa registran en los periodog con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transaceiones

Camo norma general en los estades financierony no se compensan 1os activos ¥ pasivoes, ni
los ingreses y gastos, salve en aquelles casos en que la compensacion sea requetida o
permitida. por alguna nerma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaceion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma
lepal, conternplan ta posibiiidad de compensacion y ia Compalila liene la intencitn de
liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasive de forma
simultinea s¢ presentan netos en las cugnias de reaultados.
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

2, Resomen de las Principaies Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasives contingentes son obligaciones surgidas de un evante pasado, cuva
cenfirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compatiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuye importe no pnede ser estrmado
de formna fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuenienente, los pasives contingenies no son registrados sino que soh
vevelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiche una obligacién presente (legal o
implicita} comao resultade de un evento pasade v s probable que se reguigtan recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pucda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Lag provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 145 provisiones se determinan
descontando ¢! flujo de cfective que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que reflgje el valor del dinero en el mercado v los riesgos cspecificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce gl descuento, el aumento de la provision producte del pase del tiempo
e reconoce coMe un costo finanoiero en el estade de resultados ntegrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacidn de los cstados financieros de acuverde con NIIF regquiere que la
Adtmanistracion realice ciertos juicios ¥ esfimaciones contables que afectan los wnpories de
ingresos, gastos, activos v pasivos incluidos en ellog. En opinidn de la Adminisiraciim,
tales fuicios vy estimaciones cstuviercn basades en la mejor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Lo0s juicios v estimaciohes contables significativos efectmados por la Gerencia de la
Compafifa a Ia fecha del balance, son los siguicntes:
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IMPALCASA 8. A,

Notas a ios Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Polificas Contables {(continnacion)
Juicios v Estimaciones Contables {(continnacién)

Provision para Cuentas Dudosas

Determmada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la cporfunidad de ias recuperaciones y las
condiciones ccondinicas y crediticias actvales. El incremento en la estimacion de cuentag
mcobrables es registrado en resultados.

Yida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propicdades v equipos sen
revisadas al final de cada aflo, siendo ¢l efecto de ecualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospactiva.

Las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacidn son como sigue:

Afios de vida Giil estimada

Mipima Mizima
TEdificios e instalaciones 10 6
Mugebles v enseres 14 10
Equipos de computacion 5 10
Yehiculas 5 10
Obros aclivos FLL i

fmpuestos

La determinacion de [as obligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a
la legislagion tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos fributarios, acudc con profesionales cn materia tributaria. Aun cuando la Compaflia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organisme de controi tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(confinuacion)
Juicios ¥ Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos {continuacion)

Debido a que la Compafifa considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y postetiores desemboisos como consecuencia de ¢lle, no se ha eeonoeido ningdn pasiva
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacién — Beneficio Pust Empleo ¥y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El cosio de los beneficios definidos de jubilacién patronal v bomificacion por desahucio es
deterininado utilizando valueciones actuarinles realizadas a} final de cade afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrén diferir de los
acontecitientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales fueron las
sipuientes:

31 de Diciembre
2015 2014
% %
Tasg de descuento 6,31 6.54
Tasa esperada del incremento salaial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensionts 200 230
Tasa de totacién (promedic) 12.80 G.68
Vida laboral promedio remaneitts (2015 v 2014: 6.32 v 7.2 afios}
Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014: TM TESS 2002)
Antigitedad para jubilagion 25 giios 25 afos

Debido a la complejicdad de la valuaciom, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extreinadamente sensibles 4 los
cambio$ cn estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periedo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre mherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolses roales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de lag estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en 12 mejor estitnacién de log
desembolsoy que serd necesaric pagar por la correspondienie obligacion, lomando en
consideracion toda la mnformacion disponible a fa fecha del periedo, incluyendo Ia epinién
de expertos independientes tales camo ascsores legakes y consultores,
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IMPALCASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacidén)
Otros Resultados Integrales

(Mros rosullados inlegrales representan partidas de ingresos y gaslog gue no son
reconecidas en el resultado del periedo, si no directaments en el patrimonio (por gjemplo ¢l
superdvit por revalonzacién, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
canancias v pérdidas on conversién de estados financicros de negocios en el extranjero),
segin lo requerido por las NIIF, Durante los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015
¥ 2014 no ha habido ofros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de Ia Compafiia. a la. fecha del estado de sitvacido financiera (eventos
de ajuste)} son incluidos en lfos estados financieros. Los evenios posieriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Narmas lnternacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio
anterior. A pariir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguicntes Normag
Internacionales:

NO¥ Thiulo

NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros I de Enero del 2014
NIC 39 - Emnienda - Tnstrumentos financieros: Reconocimiento y medicidn -
Novacidn de Derivados y Continnacién de la contabilidad de cobertiwas 1 de Enero del 2014

NIIF 10, NIT 12 v NKZ 27 - Enimiendas - Tntidades de inversitn 1 de Taera del 2014
NIC 36 ~ Deterforo de] valor de los activos - Iinporte vecuperable de activos na

financieros I de Enero del 2014
NIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 dc Enero del 2014
NITF 1 - Enmienda - Cotcepto de NIIF vigentes 1 de Enero del 2014
CINIIF 21 - Gravimenes I de Encro del 2014

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presenies estados financieros,

Otras normas, interpretacienes o modificaciones emitidas pero que aun no se ¢hcontraban
en vigencid 4 la fecha de emision de los estades fimancieros de Ia Compafita y gue la
gerencia de la Compafia prevé que no e serén aplicables en el futuro, se resumen como
sigue:
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IMPALCASA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Normas Interuacionnles en Vigencia (continuncion)
NIF Tituly

NIC 16y 1a NIC 38 - Enmicnda - Aciaracién de los métodos aceptados de
depreciacién y amortizacién

NIC 16 v la NIC 41 - Eumienda - Agriculiura: Plantas productoras

NIC 27 - Método de ia participacién ca los estados financieros individuales

NITF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacidn de adgnisicioncs de
participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

WIIT 15 - Ingreso de confratos con clicntcs. Sustituicd a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31, 15, 18 v SIC 31

NIIF 9 - Instrumentos financicros

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en cgja v bancos se formaban de [a signiente manera:

1 de Encro del 2016
1 de Enern del 2016
1 de Eitera del 2014

1 dc Enero del 2015
1 de Enero det 2616
1 dc Encro dc] 2617

1 de Exnero del 2018

31 de Diciembre

2015 2014
LIS Deitares)
Caja 76,005 36,785
Bangog _ 5475% FENV
130,763 110,497

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Log deudores comergiales v otras cuentas pot cobrar congistian de 1o siguiente,

31 de Diciembre

2015 2014
[‘T.JTS D!’i!‘awlf)
Dendores comercinfes:
Clientes 1,229,900 1,244,138
Provigion para cuenias dudosas __ {91,076) (300479
Subtotal 1,138,824 943,639
tras cusetas por cobrar
Anticipo 8 proveadores 04,300 457,518
Eapleados 7,75 43543
Otras 173,354 251,402
Subiotal 295,488 Fa2 46%
1,434,312 1,696,127
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IMPALCASA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Las cuentas por cobrar a cliontes representan facturas pol verda do wventatios, con plazo
de hasta 90 diag y sin mterés.

Los aniicipos a proveedores representan principalmente anticipos entregados para
giocucidon de obras cn propicdades de la compafiia y para compra de bienes y gervicios.

las ofras cuentzs por cobrar corresponden a préstamos cntregados s fecha de
Vencimicnto.

La Compafiia no mantiene ninguny garant{a u ofras mejoras crediticias sobre gstos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas eg
CoINo sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
{075 Diolayes)
Por vencer 745,291 610,617
Vencidos:
i - 30 202,793 186,632
31 - &) 115,264 156,728
61 - 90 46,641 93,806
91 en adelante 29,911 196,557

1,229,590 1,244,138

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2015 2014
(U8 Ddlares)
Saldo al principio del afio (300,479) (321,741)
Castigo 209,403 21,262
Saldo al {inal del afio (91,076) (300,479
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IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiifas Relacionadas

Las cuentss por cobrar vy por pagey con accionisies, partes ¥ compaiias relacionadas,
congistian de lo siguiente;

Naturaleza e 31 e Diciembre
1a Reluciin Taig 2015 2014
{175 Didlever)
Por sabrar:
Qualityvip §. A Accionigty Eenador i) 34
dclissa Comgas B Parte Earador 1,000, HH 1,000,011
Thuesman Rodrreuas Parfc Ecuador 83,750 83,750
Femando Remdn Divalos Parte Ecuador J0,E1HY 20,0608
Diggo Bivera Calvache Pania Eeuador - hET
Fabidan Campos Aguiire Parte Eenador - 174
Pal Vidnl Ambrossi Farta Bauador 171,425 178,624
Keraflox 8 A, Eclacionndz Ecundar 148,125 820,823
Tedusick Marinera del Pagifico Inhanipas 8.4, Rrlacionnds Ecuador 2425 281,388
Serviceten $.A. Relacionada Ecuador 69439 50 RRZ
Tmportadora Vinoternn 5, A Eclactonada Ecnader 43,100 S0000
Reptile Group Bouador 3.4, Rclacionads Ecuedor 219 39,111
Exportorenr 5.A. Relacionada Ecuadar 1,566 1,566
1,564,498 2.396.771
Clagificactn:
Cofriente 1,512,073 2,205,183
Mo comiene 52,4258 331,58%
1,564,498 2,596,771
Por pagar
Keraflon 8. &, Accionise Ecuador 241 548 508,024
Chradityyin 5, A Ariomisia Eowadilor 1,349,523 2491 495
Fakidr Campos Agnime Parto Eolador 997,527 DY, 1RS
Arro Romén Ddvalos Parta Ecuador 357,254 475,70
Industrin Herinera del Pacifien Mhanpas 8.4, Relacionada Ecnador 295315 -
Industrin de Licores Eonatarianos Licores 3.4, Bolaciomeds  Eowwdor ST 13 333 ¥
Tmeeral 5.A. Rl aciongd g Eougdor - ALY
Catupircsa 5. A Eelacierada Ecwador - 20207
Avipacifie 5.A Eolacionada Ecnador 260,500 20,0040
Caomnercinlizadora Randish 5.4, Relacionada Ecuzdgy 17560 17.570
Raoccatires 5.4 Relyeionada  Fouedor 77,000 13,000
Imporiadora Vinotetra 3. A. Relacionadn  Ecuador - 14,580
4,534,040 3,113,240
Clgiicacion:
Corticnte 1,188,134 677,865
Wo comienie 2,045,8% 2433374

4,134,030 3,113 240
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5, Partes Relacionadas (continuacidn)

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiias Relacionadas
(continyacion)

Las cuentas por cobrar accionisia, partes ¥y compafiias relacienadas representan
principalmente préstamos y pagos efectuados por su cuenta, sin fecha cspecifica de
vencimientos y sin interés.

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente dividendes pendientes de
page, las cuales no tienen fecha especifica de vencimienito v no generan interds,

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha espectfica de vencimicnto v sin interds,

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas represenian principalmente facturas
pendientes de pago por compras de mventarios v de activos, sin fecha especifica de
veliciimiento y $in nlerds,

Durante {os afios 20135 y 2014, ia Compafiia realizo las siguientes trangacciones comerciales
con partes relacionadas.

2015 2014
{118 Diddoren)
Ventas 56,357 33,561
Chsto de ventas;
Compras 2,032 608,676

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las
efecluadas a terceros.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta admmistracton y demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia IMPALCASA S. A, incluyendo a Ja gerencia general, asi ceino los acclenistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en
transacciones no habiluales v/o relevantes.

Remuncraciones y Compensaciones de Ia Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafifa es representada por la gerencia general. Durante los
afios 2015 v 2014, los importes reconccidos como remumeracionss fijas, beneficios no
monefarios, sueldos variables, beneficios sociales vy otras bonificaciones de la gerencia
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IMPALCASA 8. A.

Notas a los Estados FFinancieros {continuacion)

clave de 1a Compaiifa, s¢ presentan como sigue:
5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continnacion)

Jrd L 2014
{LAS Dolares)
Sueldos [jos L &2, 0
Benelicios sociales 1.353 7,339
TFotal 49,383 45,334

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ¢l Directorio ne recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, as{ come fampoco se mantienen
oiras transacciones realizadas v que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el aito 2015 ¥ 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos v gerentes,

6, Inventarios

La Compaiifa espera recuperar los inventarios en os 45 dias posteriores a la fecha del
estado de situacién financiera que se. informa,

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, no exislen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Eilificlos e Muchlosy  Equipus de Cros
Terrenos  Instalpclones  Boseres  Compufaciin  Yehiculys Aclivos Toinl
(U5 Dalares)

Coelo v valupclin:
Ek'.".ri&\:-'.i'f'l't T dw Dvhemndmo duk 2013 §B,125 AT 37N 68257 117,705 43,490 1,057,082

Sudicicmey - - 1,130 #0583 - - U233
Saldas ul 3T de Diciewline del 2014 . i A FE 316,303 38,45 7,340 L1708 45,495 a5 415
Saldes al 31 e Dictembre de] 2HS 475,125 313 33445 76,44 117,708 45498 1066415
Dwepreciaciin Acnmiulmdn ¥ Jederloro:
Sefdps a1 31 de Dicicmbre del 2003 - (33,251} {14,25%) {11,905 OL580y  (10.698) (152,751)

Ghestos poT deprecianisn - {11,657} (2935} {12 5 (i, 204 (3,715 (37506
Haldae el 31 do Dioiembre del 24 . {4, 0} (17,152 {24,145 B2} (1440 {170,338

(Gostod por deprociacisn - [11.658) [Pk ) {12,:19) 1G,20F) 13,715y L6, 72T
Soldos 2l 31 de DHclentbre deg 2015 .- (5, SGE) {2003 {(37,165) 74179 {18,125 60465
Bnldoz netoa al 51 da Diederbre del 3014 479 5325 265,303 21,263 51,384 A% K16 R KL 853177
Saldos neloes a1 31 da DHelembee del 2015 478,125 153,725 18,115 3175 42,520 7N JE0.350
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IMPALCASA 8. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diclembere del 2015 v 2014, tervenes v edificios por US$H47%,125 de costo,
respectivamente, se encueniran prendados a favor de un bance local por las obligaciones
propias ¥ de¢ compafiias relacionadas (Ver Nota 10).

8, Propicdades de Inversion

Las propiedades de inversién consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(LIS Deifarcs)
Costo 2,226,278 2,394,627
Depreciaoion acumulada v deterioro {34,161) {79.020)
2,192,117 2,315,607
Clasificacion:
Tetrencs 1,709,729 1,618,658
Edificics 159,855 182,467
Avionetas. 200,891 415213
Consiruceiones en proceso _ 121642 09269

2,192,117 2,315,607

El valor razonable de las propiedades de inversidn se obfuvo a través de un avalto
toalizado por un perito independiente, quien cusnta con todas las certificacionss apropiadas
Y experiencia en el avaliio de propiedades ¢n las nbicaciones referidas. El avaloo del perito
indica que los métodos de valoracién fueron utilizados en base a la ubicacién, caracteristica
1isica y precio referencial de comercializacién para activos de sitilares caracteristicas.

Las construcclones en proceso representan desembolses para construceidn de edificio en
la cindad de Cuenca,

9, Inversiones en Acciones

Las mversiones en acciones estin constituidas como sigue:
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IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros {continvacion)

9. Inversiones en Acciones {continnacidn)

% Vator Nominal 31 de Diciembae
Participacion  Total  Unitarin 215 2014
(U5 Délares)
Inversiones en acoiones.
Tmportadora Vinoterra 8, A, 5054 400 1.08 400 400
A} A0
Aporte para futuro aumento de capital:
Iimportadors Vinoterta 5. A, 5,105 5,105
5,105 5,105
Ajuste vaioracidn acciones:
TIimpottadora Vinoterta 5. A 284,644 -
284,644 -
290,149 3,505
10, Préstamos
Los prestamos consistian de to sigulente:
31 de Diciembre
2015 2014
(U8 Datares)
Garantizados - al costo amortizado:
Fréstamos bancarios SR 0} B54.657
Total 583,000 B34.6602
Corvicnte 583,000 759,162
Mo corrente - 03,504
583,000 254,602
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipe de Figo ile Tasa Efectiva Plizo 31 Diciemabne
Acrecdor Fréstumos  Amortizacion 2015 2014 Hast; 2015 2014
(L8 Dolares)
Prégiamos hancaris:
Batico Promdrica 8. A,  Ilipotecarin  Adensual 9.76%  Mareg 2016 95500 434,662
DProadubanes 5, 4, Comercial  Hornesiral .5 - Nimrze, 2016 100,506 -
Pradubanco 5. A, Corncreial ~ Semestral 9.33% -« Marzo, 2016 200,000 -
- Produbanco 8.4, . - 7 Comereial -, . T 0 T B E. 111 -
Banco Promdrica 3, A, Hipofecana  Anual 1021 Jumig 2015 - 400,000
583,000 Ba4.662

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, una parte vy compafia relacionada, entregaron
terrenos © mmuebles valorados en TIS$3,707 888, respectivamente, comao prenda de las

obligaciones de la Compafiia.
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

11, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acteedoras comerciales v oiras cuenias poy pagar consistian de 1o siguiente:

3 de Dicitembre

2015 2014
(U7 Didlares)

Froveedores 079671 2,468 841
Anticipo de clientes 280,301 200,679
Otras 63,223 17.383
051,381 2,686 903

Clasificaciin;
Corriente 951,581 2,680,032
No correnie _ 6.871

951,581 2,686,003

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 30 dias v no devengan interds.

12. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por-beneficios definidos consistia de lo sigutente:

15 2014
{8 Pofores)
Comente:

Beneficios sociales 37579 46,084
Participacion de trabajadores - 179,483
3757 L5 55T

Mo epmenio:
Jubilaciém patronal 17,149 55,609
Bonificacion por desalrcio 14 880 14,535
102020 70,144

Los movimicnios de beneficios sociales y participacion de frabajadores fueron como
siguen:

Beneficies  Participreidn de
Socinles Trabajadares

(LIS Ditares)

Saldos sl 31 de Diciombre del 2013 26,990 50,697
Provisiones 140,268 179,443
Papog (131,174} {50,697}

Saidos al 31 de Diciambre del 2014 46,084 179,483
Prosagiones 138,130 -
Pagos _{16a438) (170483}

Haldos al 31 de Dictembre del 2015 375870 -
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Notas a los Estados Financieros (continuacian)

12, Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal y bomificacion
por desahucio fueren como sigue.
Jubilacion  Benificaciin
Patroral_ por Desabocio

{TE8 Pidiares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 50,084 18,531
Provisipncs 3,525 1,121
Pagos - {5,187)

Saldo &l 31 de Diciembre dei 2014 35,609 14,535
Provisiomes 22,504 14,022
Papon {904} (3,677)

Salde al 31 de Diciembre del 2015 77,148 24,880

Los cilculos actuariales del valor presente de la ebligacion devengada por concepto de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 pot un actuario
independiente.

13, Impuestos

Activos y Pasives del Aiio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes congistian de io siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(U8 Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto at valor agregado y retenciones de [VA 316,747 363,892
Ratenciones en la fuente 11,926 363,892

328,673 363,892

Pasivos por impuestos cotrientes:

Imipuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 93,984 144 757
Retenciones en la fuente por pagar 10,343 -
Tmpuesto a Ia salida de divigas ISD w 8364
Impuesto & la renta 124,200

104327 277,321
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos {continnacion)

Actives ¥ Pasivos del Ao Corriente {contimmacion)

Los mevimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios termimados ¢l 31

de Diciembre del 2015 v 2014 fueron como sigue:

Salde al principio del afio
Provizion con cargo a resultados
Pagos
Anticipo de impuesto a la renta
Aplicacidn de retenciones

Saldo al firal del afio

Impueste 2 la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente;

Gosto el Impussto potvicnto

2015 2014
(LS Ddlares)
124,200 56,322
73,074 184,157
{124,200 {36,322}
{33,538) {40421}
(13.536) (19,530}
- 124200
25 2014
f1/8 Dedleres)
T3,074 184 15%
73,074 184,157

Unz teconciliacidn entre la (pérdida) wilidad seglhn cestados financieros y la utilidad

gravable, fue como sigue:

{Pérdida) utitidad antes de impuesio aln rente
Mz (menty) partidas de concilincitn;
Olirag ventas axenips
Giastos no deducibles
Deduccidn por pago a trabejadores con diseapacrdad
[Ntiidnd pravahle
Taga do impuesto n i teta
Tmypuasto a la reniq
Impuesta a ba renta minimo

Impuesto 2 Lo reata cansado

Anticipn de impuests 3 la rentn
Retonciongs n la menio

linpuesia a lz ronta por pagar

2015 2014
(EAY e Iores)

(359,767) 1047074
(05,980 74 AT
13,580 3,770
- (8,89
{482,158} #3778
2% I
- 184,157

73,074 55,773
73074 [84. 157
(53,538) {40.421)
(19.53) {19.536)
- 124 200
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Notas a los Estados Financieros (continnacion)

13. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renfa (continuacion)

La provisién para el impuesic a 1a renla corriente estd constiturda a la tasa def 22%. En
caso de que la Compattia reinvierla sus utilidades en &l pais, podra obtencr una reduccion
en la tasa de impuesto a ia renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre ¥ cuando
efeciiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Dicicinbre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en parajsos fiscales o regimenes de
Menor imposicion, 1a tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en el
¢aso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresas de la soctedad. Esta tarifa de 23% también se aplicara a toda la base imponabie de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion socictaria de los accionistas,
participes, contribuyenies, beneficiarios o similares.

L.a Compafilz estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto @ Ia renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesio a la renta del
siguiente perfodo, €l que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonie, el 0.2% de les costos v gastos dedueibles, 0.4% de los activos v et 0.4% de log
ingresos iributables.

Adicionalmente se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta los
gastos merementales por generacion de nuevo empleo o mejora de tnasa salarial, v en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneticios tributarios para el pago del impuesto g la renta que recenoce el Cadigo Organico
de [a Produceton, Comercio ¢ Inversién para las nuavas mversiones.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

D¢ acuerdo con 1o establecide en el Articulo 94 del Cédigo Tribulario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera prenunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contades desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por ¢ sujeto pasivo; (1i) en seis afios a pariir de la fecha en que vence el
plaze para presentar la declatacion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(iil) en un aito cvando se tale de verificar un acio de determinacion practivedo por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde Ia fecha de notilicacion de tales actos.

Reformas Tributarias
£.a3 principales reformas en materia tributaria son 1as siguichies:
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Notas a Ios Estados Financieros (continuacion)

13. Impuesios {(continuacion)

Reformas Tributarias (continnacion)

Reformas al Codigo Orgdnico de la Producaién, Comercio e Inversiones (COPCI)

Las inversiones de fas asociaciones plblico-privadas, podrdan obiener las exenciones al
Impuesto a la Renla (TR}, al Impuesio a la Salida de Divisas (ISD), a los irtbutos al
impuesto al comercie exterior ¥ mas beneficios previstes ¢n la Ley de Régimen
tributario Internc (LRT1), una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en la
LOIAPP.

Las personas naturales o juridicas que suscriban confratos de ingemerfa, procurd y
copstruccm ("IPC") con operadores o adminisiradores de Zonas Especiaies de
Desarrello Econdémice (ZEDE), gozaran de los mismos heneficios que los contratantes
en materia de importaciones.

Las mnpottacienes reslizadas por las asociaciones pliblico-privadas estarfm cxentas del
pago de todos los tribuios al comercie cxterior, excepto las tasas por servicios
aduangres.

Para efectos del caiculo del Impuesto a las Tierras Rurales ubicadas ¢n la Region
Amazdmica v zongs similares definidas por el Ejecutivo, se ha estabiecido un limite de
70 hectdreas no gravadas para €l afio 2017, reduciéndose 10 hectirens anualcs hasta
llggar & un limite de 50 hectéreas ne pravadas en ¢l afio 2019 ¢n adelanie.

Reformas a la Lev Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Estian exentos del IR las personas naturales y sociedades, por los rendimienios y
beneficios por deposiios a plaze fijo en instituciones finsncicras nacionales, asf como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocich a través de las Bolsas de
Valores del pals que se efecten a partir del 01 de Enewe de 2016, & un plaze de 360
dias calendaric y permanecer en posesién del tenedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.

Estan exentas del IR, las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de
340 dias calendario.
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Notas a los Estados Financieros {continaacion)

13. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (comtinuacion)

También estin ¢xentas del IR [as utilidades que perciban las sociedades, y las personas
naturales provenientes de la engjenacion direeta ¢ indirecta de acciones, participacicnes
u  otros derechos representatives de capital, de sociedades domticiliadas ©
¢stableciimicntos permancrites en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del
IR.

Exoneracion del [R por 10 afios a la sociedades que se creen o estructuren en el
Ecuador para el desarrollo de proyectos piblicos en asociaciones publico-privadas,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos eperacionales,
Esta-gxencion es aplicable también a los dividendos o wiilidades relacionadas con estos
prayvectos, sin importar el domicilio de beneficiario,

Son deducibles y no seil swetos a retencion en la fuente los pagos efectuados al
exterior originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior,
legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas
calificadas pov los emes de conirol correspondientes en el Feuador, siempre v cuando
se registren y no excedan la tosa maxima referencial e¢stablecida por el respectivo
organismo competente. En case de exceder dicha tasa, se deberd efectuar la retencion
en la fuente equnvalente a la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.

Cuando tos pagos por concepto de intereses son efectuados a entidades diferentes a las
anteniormente mencionadas, se debera efectuar Ia retencion en la fuente equivalente a la
tarifa general de IR de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

Se establecen lag condiciones para que la. engjenacidn de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una engjenacion indirecta y por tanto s¢ incurra en
la obiigacién de liguidar y pagar el IR,

Se establece con IVA 0% a la adguisicién de ore por parte del Baneo Central del
Bcuador (BCE), v a partir del 1 de Enero del 2018 para 1oz tinnlares de concegiones
mineras 0 personas naturales o juridicas que cuenten con una licencia de
comercializacidn,
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (continuacidn)

Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos piblicos bajo la modalidad de
asociaciin piblico-privada seluardn como wgentes de relencidn de IVA en los mismos
términes y bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.

El reintegro del IVA serd aplicable para fos contribuyentes que efectlien exportaciones
mineras, por el IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios desde el 1 de Tinero
de 2018 an adelante.

Se extiende a dos afios mds, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminacién
Vehicular,

Reformas a la lLey Reformatoria para Ia Equidad Tributaria ¢f Ecuador

Estardn exenerados de [SD, entre otros:

¥ Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital ¢ intereses
sobre créditos otorgados por wnstituciomes financiergs internaclonales o eniidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o
mas, via crédito, depésito, compra-venta de cartera, compra-venta de tftulos en el
mercado de wvalores, que sean destinados al finenciamiento de vivienda,
micrecrédito © Wnversiones productivas, este beneficio no aplica para créditos enfre
relacionadas ubicadas en paraises fiscales.

» Pagos por impertaciones efectuados por administradores v eperadores de ZEDES.

» Los pagos efectuados al exterior por concepto de renditnientos financieros,
ganancias de capital y capital de aguellos depésitos a plazo fijo realizados con
recursos provenienics del exterior, en mstituciones del sistema financiero nacional,
y cuyo plazo minimo serd el sefialade por el Comité de Politica Tributaria,
cfectuados por personas naturales o juridicas. bajo lag condicioncs que establezea
el Comité de Politica Tributaria.

» Estin exentos del ISD) los pagos al exterior que efectien las sociedades que se creen

O estructuren para el desarrollo y gjecucion de proyectos plblicos en APF, por los
siguletites conceptos:
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Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

13. Impuestos (continnacion)
Reformas Tributarias (continnacion)
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribwtaria el Ecuador (continudcion)

+ Importaciones (cualquicra sea el régimen de importacion)

» Servicios

+ Financiamienio

» Dividendos o utilidades (sin peruicio de donde tengan su domicitio
fiscal los beneficiarios)

+ Por adquisicién de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para 1a glecucion de un proyecto piibiico en la modaiidad
APP.

Otras Reformas

« 8¢ ratifica la Codificacidn de la Loy del Sisterna Hospralano Docente de la
Universidad de Guayaquil, con 1o cual se corrcbora ia vigencia del impueste del 2 por
mil.

s (Costos y gastos deducibles, para la determinzcion de la base mmponible sujeta al
Impuiesto a la Renta, o se considerara la figura de “reverse de gastos no deducibles”.
Es decir, que agucilos gastos gue fueron considerados como no deducibles, para efectos
de la declaracion de impuesto a la renta en un gjercicio fiscal, no pedran ser
considerados como deducibles en giercicios Fiscales futuros, debido a que ne existen
disposiciones en 1& norinaliva tribuiaria vigenle que prevea la aplicacidn de la figura de
reverso de gastos no deducibles.

¢ Sereconcce la aplicacién de activos por impuestos diferidos, tinicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenicntes de  sucesos
Ceonomicos, transacciones o regisiros contables, que se produzcan a parlir del 1 de
Enero del 2015. Los pasivos per impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento
con 14 normativa frimgarta y a la téenica contable se mantendran vigentcs para su
respectiva liguidacion. Los activos v pasivos deberan ser reconocidos contablemente en
el estado de situacion financiera, en una cuantia correcta y en ¢l momento adecuado,
respetando 1a norma tributaria vigente ¥ las normas contables.
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13. Tmpuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Otras Reformas (continuacidn)

Los créditos no comerciales a parfes relacionas se considerard como pago de
dividendos anficipados y, por consiguiente, ia sociedad deberd efcctuar 1a reiencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion, se
considera créditos no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recurses para el
financianento de sus actividades comerciales o empresariales.

Para el caleulo del anticipo de impuesto a la renta, las Compafiias que mantengan
activos revaluados, no cousideraran para efectuar diche célculo, el valor del revaluo
efectuado, tanto para el rubro del activo como parg ¢l pairimonio,

La base para el clcuio del IVA por autoconsumos y transferencia a tihilo gratuite, serd
el precio de comercializacidn o venia

Saldos del Enpuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a ia remta difesidos Teeron come sipue:

Cargo (abano)
31 de Dicieme al Estado de 31 de Diciembre
clel 2014 Resultados el 215
(U5 Liddares)
Activo por impuesto diferido:
Obligacién por beneficios definidos 10,598 - 10,598
Subtotal 10,508 - 10,598

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafifa no ha actualizade la determinacion dei
impuesto a la renta diferido.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre def 2015 v 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015 24
(LIS Didlares)
Thtilidad antes de provisidn parg impueste a la renta (399,767) L017.074
Impueste 2 Ta renid comente 73,074 184,157
Taza efective do impuesto {18,28%) 18,11%
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IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

14, Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financieras

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Cotpafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera m4s o
menos significativa al valoer econémico de sus flujos v, en consecuencia, sus resuliados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de mformacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten idenfificar dichos riesgos, determinar su
maghitud, propotier & la Gerencia General medidas de mitigreidn, gfecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continwacién se presenta una definicion de posibles riesgos que enirenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacién de &stos v una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en usc por parte de la Compafiia.

Riesgo en las Tasas de Inferés

La Compafitia mantieng financismiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operativos de iz Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de fas tasas
de fnterés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Corepafiia no tiens una
exposicion imporlante a los Nesgos de lasas de interds,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito cs el riesgo de que una contraparie no pueda cuinplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta 8 un riesge de crédito pot sus actividades
operativas {principalmente ent cuentas por cobrar).

El ricsgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos ¢ instituciones financieras, asf
come la exposicién al crédiic de clientes, que ncluyen a los saldos pendientes de las
guentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas
par cobrar 2 distintas empresas v no mantiens cuentas pendientes de cobro significatives
con hinguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la gerencia ha estimado que el monto maxime de
riesgo crediticio al que se encucatra expuesta la Compatifa representa el valar en libros de
l0s activos financieros (bancos, deudores comerciales y cusntas por cobrar a accionistas,
partes y compafiias relacionadas).
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IMPALCASA B, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Instrumenios Financieros (continnacién)
Gestién de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liguidez

I.a Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corte ¥y largo plazo. El ohietivo de fa Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compatila monitorea y mantiene un cietto nivel de efectivo, considerade adecuado por
13 admiinistracion para financiar las operaciones de la Compafifa, v para miligar 1os efectos
en el cambic de fiujo de efectivo.

La Compafiia moenitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de caja proyectado
a corto ¥ laigo plazo. El objetivo de 1a Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y iméntiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la admimistracion para financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo,

Riesgo de Capital

La Compafi{a administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, Ta adecuvacion del capital de la Compaiiia es moniloroada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

I.os obietivos de ia Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio n2to” que s¢ muesira en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia pata continuar operande de manera gque
continde brindando retormos a lns accienistas v beneficios a los otres participantes; v

(ii} Mantener yna fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los gjercicios finalizados &l 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no hubo
maodificaciones en los objeiivos, las politicas, ni en los procesos relacionades con la
gestién del capital.

15, Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagade consiste de 250.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitaric de US$1.00, v sl capital auterizado ¢s de

US$500,000,
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IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieres (continuacion)

15. Patrimonio (continuacion)

Mediante Acta de Junta Extraordinaria, celebrada ¢l 1 de Agosio del 2014, los Acclonistas
resolvicron awmentar el capital en US8$245,000 mediante la apropiacion de utilidades e

nscrita en ¢l registro mercantil el 9 de Diciembre del 2014,

La egtructura accionaria es como sigus:

%% Participacitn Valor Nominal 31 de Diciemhre
MNacionalidad 2015 214 2015 g Unitavin 2015 214
{UIS Didbares)
Keraflox 8. A, Ecuateripma 45% 43%, 112,500 112,500 1.00 112,50 112,50
Quahty\qp 5 A Ecumiatiana N A%, TE D T3, HW 1L.0H) TA,0HiD 75000
Servicetee 5. AL Ecuvatorimo 25%% 25% G500 Ly A1) 1 800 o2.50% 500

I D% 250.HMmk 250,001

250,000 250,000

Aporte para Futuro Aumento de Capital

Medianle Acia de Junta Extraordinaria, celebrada el 15 de Noviembre del 2014, los
Accionistas resolvieron realizar aportes para futuro aumento de capital en efectivo por

Us$258.416.
16. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consigten de 1o siguiente;

2015 2614
(LIS Dolares)

Sueldos 235,231 180,362
Beneficios sociales 806,841 59,685
Partigipacion a tabapadores - 98,759
Publicidad 145,902 370,975
Agegoria de mereadeo 3,693 51.80%
Otros 134,451 34,211

600,118 16,000
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros {(continuacidn)

17. Gastos de Administracion

Los gastos de adminisiracién consisten de lo siguiente:

2015 2014
(LS Dilares)

Sucldas 230,187 245225

Participacién a trabajadores - 80,725

. Bieneficios sociales %7086 T4.86]
MaiteninEenic v repAraciones 31,548 126,385
Honoranas profesionales 30,543 167320
Fletes y tiangporte 17,124 448,998

Gastos de qvioneta 26,7140 27,901

Impucstos ¥ contribugiones 51,032 36,890
Dropreciaciones 44,356 &0, 7L
Cros 242,297 530837

763,453 1,861,964

18, Hechos Ocurridos Despuds del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (8 de
Abril del 2016) no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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