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LP4 SHIRLLY MENDOZA ROBLES 
Auditoría Pterna Calificada 

Urb. Urdenor 1 Mo, 101 Solar 14 

Enforme de los Auditores Independientes 

A los Acesorastas de 
IMPALCASA 5 A. 

Introducción 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de IMPALCASA 5 A, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimonio y de fluyos de 
efectivo por el año termmado en esa fecha, así como el resumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados fancieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), y de su control interno determimado como necesario por la Gerencia, para permitir la 
preparación de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad cs la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, 
basados en nuestra auditoria — Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditorza, las cuales requieren que curmplamos con sequersmentos éhicos, 
plamifíquemos y realscemos una auditoría pata obtener certeza razonable de 51 los estados 
financteros no contienen distorsiones importantes 

Una auditoría comprende la ejecución de procedinuentos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del jurezo del auditor, que moluye la evaluación de 
los nesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles viternos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable 
de los estados financteros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con 
las circntstancias, pero no con el propósito de expresar una opmión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía Una auditoría también incluye la evaluación de s: los 
principios de contabilidad son apropiados y sí las estimaciones contables realizadas por la 
gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros
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Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar ma base para nuestra opmion de auditoría 

Opinión 

En mu opiuión, los estados financieros (no consolidados) mencunados en el prisner parrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
IMPALCASA $ A al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus operaciones, los 
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año termiado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de taformación Financiera (NIE) 

Enfasis 

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados para 
cumplir con disposiciones de la Supermtendencia de Compañías, que requiere la 
presentación de los estados financieros individuales de la compañía matriz del grupo, por 
separado de los estados financieros consolidados He auditado también los estados 
financieros consolidados de IMPALCASA 5 A y Subsidiaria por el añío termmado el 31 de 
Drctembre def 2014 y emitido nuestro mforme sobre dichos estados financieros con fecha 28 
de Abril del 2015 

Aerhrtlidos 
Shirley Mendoza Robles 

SC-RNAE No. 879 

28 de Abril del 2015



IMPALCASA S. A. 

Estados de Situación Financiera 

Actes 
Actavos corrientes: 

Efectovo en coje y bancos (Nota 3) 
Deudores comercrales y otras cuentas por cobrar (Vota 4) 
Cuentas por cobrar accsonsts, pestes y compalhas relacionadas (Mota 3) 
Tnventenos, hcores (Nora $) 
Activos por impuestos comentes ¿Nota 13) 

Total actsvos cornentes 

Activos no corrientes: 
Cuentas pox cobrar compañías relacionadas (Nota 5) 
Propiedades y equipos, neto [Nota 7) 
Propredades de inversion (Nora 8) 
Inversión en acciones (Nota 9) 

Activos ¡ntangrbles 
Actos por mupuestos diSendos fora 13) 

Total acttvos no comentes 

Total activos 

Panvos y patrimonio 
Pasivos corrientes; 

Prestamos (Nota 10) 
Acreedores comercialos y otras cuentas por pagar (Nota 13) 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Obligacion por beneficios dofitdos ¿Mota 12) 
Pasivos por smpuestos comentes (Nota 13) 

Total pasivos comentes 
Pasivos no corrientes. 

Préstamos (Nota 10) 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 
Cuentas por pagar a acciomstas y partes relacionadas (Nota 5) 
Dbiigación por benoficios definados (Mota 12) 

Total pastvos no corrientes 

Total pasivos 
Patrimonio (Nota 19), 

Capital pagado 
Aportes para futuro aumento de capatal 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Unlidades retenidas 

  
Gerente Genetal 

A 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dálares) 

110,497 116,169 
1696127 2,821,092 

2,265,183 862,576 
1,737,856 919,476 
363,892 152,234 

6173258 4,871,547 

331,588 140,000 
896,077 924,430 

2315607 737,450 
5,505 400 

284,644 284,644 
10,598 10,598 

3,844,019 — 5,097,522 

JO.01T274 9,965,959 

    

  

759,162 1,245,500 
AGRA 11523212 
617,866 154,694 
228.567 7157 
ITA 91273 

4619948 309zÍós 

95,500 454,602 
687 2,485,584 

2435994 2,170,038 
odas RS 

101889 H17599% 
122 3271368 

250,000 5,000 
258,816 - 

2,500 2,500 
138,013 138,013 

3371 331 
030) 569) 

25144606 1,556,589 
TTESAST 4,097,108 

FO 017274550906 

Oerteal decido ¿fat 
CPA Dolores Giraldo 
Contadora General



IMPALCASA S. A. 

Estados de Resultados Integrales 

Ventas netas, hoores (Nota 5) 
Ventas de departamentos 
Costo de ventas (Nota 3) 
Utilidad bruta 

Gastos de ventas (Nota 16) 
Gastos de administración (Nota 17) 
Gastos financieros 
Otros mgresos, neto 
Utilidad antes de impuesto a la renta 

Gastos por impuesto a la renta (Nota 13) 

Uulidad neta y resultado integral del año, noto de 
impuestos 

  

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2014 2013 > 
(US Délares) 

2,592,701 1,673,485 
4,509,728 2,373,920 
(8,371,237) (2,585,679) 
3,531,192 — 1,461,726 

($16,090) — (261,370) 
(1,732,386) (808,917) 
(140,518) —— (119284) 

1,017,074 287,277 

(184,157) (LE 

3090 2150 

Lira Eguatdo labia 
CPA Dulces Gualdo 
Contadora General



IMPALCASA $, A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

  

  

Ublidades Rot 
Apurtes Ajuste de 
para Primera 
Futuro Adopción 

Cpital Aumento Reserva Reserva — Reservadedels — Remultados 
Pagado de Caputal Legal Facultativa Capital NIF Actenuladas Total 

(US Delores) 

Saldos al 31 de Dicresbre del 2012, 5,000 2,500 138013 337 (7860) 144860] 1580616 

Agustes por notas de crédito - - - - - (190,200) — (150200) 
Ajustes por vocaciones, ¿atlas - a ú"aizonal, esalwzotos 10103 - - - - BL685 82,585 
Vatidad neta del ao, 2013 - - - > - ASA 215,603 

Saldos al 31 do Diciembre del 2013 5,000 = 2500 13BDI3 337 C7$0) 1556589 1.697,04 

Apropiacion 245,000 - - - > - (25000) 
Aportes (Voxa 19) 258816 - - - - 258816 
Vtiidad neta del año, 2014 - . - - - ASASNT BRIT 

Sridos al 31 de Dicrombre del 2014 250900 358816 25013803 ISI (7860) 214400 2789.89 
  

    Cotrce! Quratio harto 
Sr Fabián Campos Águure CPA Dolores Giraldo 
GerenteGeneral Cortadora General 

A



      

  

  

  

     

. IMPALCASA 5, A. 

. Estados de Flujos de Efectiva 

7 Años Termnrdos el 

31 de Dnclembre 

: 2014 203 
TUS Dólares) o 

Plujos de efectivo de actividades de aperación. 
= Recioido de clientes 6,749,479 5,205,121 

Pagado a proveedoros y empleados (3,188,057) GITLUTN 
mn Elvctivo gencrado por fas operaciones. 2,961,427 1473,548 

Gastos financieros. (140,528) (119,284) 
Impuesto a le renta pagado (16219) (89.961) 

7 Otros ingresos, eto 194376 35122 
Flo meto de cfectivo de acuvidadas do operarán. “TOGO IR 

Flujos do efectua de nefimidades de mversión 
Compras de propiedados y equipos (8.133) (136,836) 
“Venta de proptedados 5 equipos - 100,751 
Compras en propiedades de anvorsión. (399,960) 2,101,996) 

a Venta de propiedades de inversión 1,798,668 1,539,790 
Presos acciomgto, partos y compas tolactontéas 01594196) (539.120) 

7 Préstamos a lercetos (1162229) 
“Aporte pare futuro aumcnto de espital 5309, . 

Fiuyo neto de efectivo de acividades de atereion (209828) 2,549,920) 

Flugos de efestrro de actividades de financiación, 
” Aumenta de prestamos. 840,000 2,250,162 

Pago de prestamos (1.635.500) (1,332,905) 
a Cuentas por pagar 6 accrotsia y partes solaronadas 3ISA81 (1,774,668) 

Anticipos do clrentes. (2,463.15) 1,874,788 
- iportes para fut nomento de capta 250816. _ 

Fago neto do efectowo de actividades de financiacion. Té ETA 

- Distinción noto en efecto en cia y bancos 65D eu 
Electivo on esja y bmcos al prinexpio del año 116,169 628.90 

- Béectivo ea ema y bancos al final del año (Mara 3) 110,497 MEN E 

- Concliación de la utizited neta con el fiujo neto de efectwva de aciondades de 
OPCrAacIÓN. 
Úuirdad neta 3150 215,603 

> gustes para concdltar la utilidad neta con el Shugo noto de afectivo de actrvidados 
de operacion 

> Depreciación de propiedades y oqupos 37,586 23883 
Depreciación de propirdades de inversión. 23,135 26,819 

- Provisión do obligación por beneficios delinidos 6/15 
Cambios en el capatal de trabuyo. 
Distangación en deudores cometerilos y otras eaentas por cobrar. 1,124,965 1,735,988 

> 'Dismusucion en exentas por cobrar a acoromsta v partes refacionadas - 141 
(Awmentor distanución en mveniarios (818,080) 530,052 
Aumento em activos por Impuestos comentes 211,687) (137,970) 
Aumento (drsunicson) en murecdoros comerciales y otras cuentas por pegar 1,141,762 (273,106) 

(disminución) en cuentas por pagar compañias relacionadas ALADO (677.131) 
quinución) en obbigagón pos beneficios deñirudos. 142,694 (115,722) 

Ipforaución) en pasivos por anpuestos comentes 186,049 BBD 
” de acívadades de operación 2,979,506 13 ER $25 

sto Mlasdira 
Less USES 

eco 
Contadora Genetal



  

IMPALCASA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la venta el por mayor de bebidas alcohólicas y 
de bienes inmuebles 

La Compañía es una sociedad anónima, constiturda el 12 de Enero de 1999 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 99 años e anserita en el 
Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 25 de Enero de 1999 

El domieshio principal de la Compañra donde desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, ¡otización Setarión, Av Guillermo y Felipe Paso, Mz 102 solar 6 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantenía 39 y 32 empleados, 
respectrvamente, para desarrollar su actrvidad 

La mformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admmustración de la Compañía 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 9 de Marzo del 2015 y serán presentados a la 
Junta General de Acerorustas para su aprobación En opimión de le Gerencia de la 
Cosapañía, los estados financitros serán aprobados sin modificaciones 

La Compañia, opera en Ecuador. un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moteda de exculación legal, con una economía que de acuerdo con información 
pubiicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes Índices de wltacion 
en los tres últimos años 

  

Índice de 
31 de Diciembre: Jaflación Anual 

2014 367% 
2013 270% 
2012 416%



IMPALCASA 8. A, 

Notas a los Estados Finaucieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Base de Preparación y Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de información Fmanciera (NUF) esutidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adetante TASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 
2014 La Smpermtendencia de Compañías requiere la presentación de los estados 
financieros mdividuales de la compañía matnz del grupo, por separado de los estados 
financieros consolidados 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hustárico 

Los estados financieros adjuntos se preseatan en dólares de Estados Unidos de América, 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía. 

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores 

Instrumentos Financieros 

Actiwos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción Son reconocidos muecralmente a su valor razonable que usualmente $s el valor 
de la transacción, imás los costos incrementales relacionados con ella, que sean 
directamente atrabusbles a la compra o emisión del mstrumento financiero, excepto en el 
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costa de transacción sé reconocen el 
resultados 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del mterés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de erédito 
considerados normales 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieras se revisan para determinar si existe alguna evidencia obyelrva de que no vayan a 
ser recuperables $1 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados uma pérdida por 
deterioro del valor 

El valor en libros del activo financiero se redues por la pérdida por detertoro directamente, 
excepto para las cuentas comercsales por cobrar, donde el importe en Libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una euenta comerael A 

cobrar es de dudeso sobra, se himima contsa la cuenta de praviston Los cambios oa e 
itado vmtogral 

'ragorte en hibros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resulta :



IMPALCASA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Coutables (continuación) 

Tustrumentos Financieros (continuación) 

Activos Emancieros (continuación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un actrvo financiero imeamente cuando expirea los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la propsedad del actrvo financiero 

La Compañía clasifica sus actrvos financieros como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, meluye aquellos actrvos finanoreros liquidos, el efectivo 
en caja, y depósitos a la vista en bancos, son de bre disponabilidad 

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de 
bebidas alcohólicas, que no se cotizan en un mercado acto, con plazos menores a 
ua año, 111 Intereses 

+ Cuentas por cobrar accionista, partes y compañías selacionadas son préstamos y 
pagos efectuados por su cuenta, sin fecha especifica de vencarmento y sin mterés 

Las cuentas por sobrar accionista, partes y compañias relacsonadas, se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como actrvos no comentes 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen imcialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción Posteriormente, se muden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarro para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce cn el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de mterés efectywa, cuando los térmmnos incluyen 
intereses, e cuando los terminos no 1meluyen tatereses, pero sí plazos superiores a los 
considerados comercralmente normales 

La Compatila da de baja en cuentas un pasivo finanerero si, y solo $1, expiran, se cancelan o 
la Compañia cumplen con sus obligaciones 

La Compañía tiene umplementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos creditiexos pre- 

acordados



IMPALCASA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Tustruraentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros (continuación) 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros como sigue 
« Prestamos, generados por los fondos recrbidos de bancos locales, con míereses 

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compres de inventarios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos 
considerados comercialmente normales y sin intereses 

+ Cuentas por pagar aceromstas, partes y compafiías relacionadas, som préstamos y 
compras de mventanos, sin fecha especifica de vencimiento y stn uíerés 

Los préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
accionistas, partes y compañias relacionadas, se clasifican en pasivos corrientes, excepto 
los vencitmentos superiores a 12 meses desde ta fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como pasivas 10 corrientes 

Instrumentos de Patrimorsa 

Un instrumento de patrimonio constste en cualquier contrato que evidencie un wterés 
residual en los activos de la Compañía luego de deduce todos sus pasivas Los 
mstrumentos de patrimonio etuitidos por la Compañia están representados por les accrones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los wgresos 
recibidos, neto de los costos de emsión directos 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor Están valuados en base al método promedio ponderado El valor neto 
realizable representa el preci de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminacion y las gastos necesarios para la vente. 

La Compatita realza una evaluacion del valor neto realizable de los mvertarios al final del 
periada, constituyendo la oportuna provisión cuaudo los mismos se encuentren 
sobrevalorados Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de meremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en Jas circunstancias económicas, se procede a reverur el valor de la 

ANA.



  

IMPALCASA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisieson o construcción, 
menos la depreciación acumulada y cualquier perdida por deterioro cuando esta 
corresponda 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costas directamente 
relacionados con la ubicación del actrvo, su puesta en condiciones de funcionamiento segón 
lo previsto por la gerencia 

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un 1oremento de la vida útil de los actryos, se caprtalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 

Los gastos de reparaciones y mantenuntento se reconocen en los resultados del periodo ea 
que se mcurren 

Posteriormente del reconocrmento toral, las propsedados y equipos estan registradas a sus 
valores evaluados, que son sus valores razonables, en e] momento de las revaluaciones 
menos la depreciación acumulada y menos las postbles péráxdas acumuladas por deterioro 
del valor Su valor razonable ha sido asignado como “costo atribuado”, de acuerdo con las 
disposiciones meluudas en la NUF 1 “adopción por primera vez” de las NUF 

El costo o valor reyaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo 
de línea recta El valor residual, la vida útil estemada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar 
asentadas sobre los imsmos y se entiende que tiene una vida útil afinata y, por tanto, no 
son objeto de depreciacion 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retro de activos se determunan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del periada en que se mourren El valor en hibros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando ss produce la venta o el retiro



IVPALCASA 5, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Priscipales Políticas Contables (continuación) 

Propiedad de Inversión 

Las propiedades de mversión son aquellas mantenidas pata produc: rentes, plusvalla o 
ambas (incluyendo las propiedades de mversión en construccion para dichos propositos) y 
se miden wuctalmente al costo, incluyendo los costos de transacción Luego del 
reconocimiento mieral, las propsedades de mversión son medidas a su valor razonables Las 
ganaucras o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de 
inversión se meluyen en los resultados del periodo en que se onginan 

Deterioro de Activos 

A la fecha de exerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesaria, se 
analiza el valor de los activos para determnar si existe algún indicio de que dichos ackivos 
hubreran sufrido una pérdida por detersoro En caso do que existe algun indicio se realiza 
una estimación del porte recuperable de dicho actrvo Si se trata de activos identificables 
que no generan flujos de ofectrvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la umdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar s: los actwvos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
umdades generadoras de efecto El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia 
determme los flujos de efectiva futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para. calcular el valor presente 

En el caso de que el :mporte recuperable sea inferior al valor neto en libros del acírvo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferenera, con cargo 
arosultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce 1 cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
mererentando el valor del activo con abono a resuitados con el iumte del valor en libros 
que el actrvo ubiera terudo de no haberse reconocido la pérdida por detertoro 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones en compatilas, registradas al costo de adquasición 

Activos intangiblos 

Representan el exceso en la compra de acciones en compañias, registradas al costo menos 
cualquier pérdida por deterioro cuando ésta corresponda



IMPALCASA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principates Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del apuesto a la renta cornente más el 
impuesto a la renta diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el apuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% en el 2014 
y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años antertores 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de mformactón financiera y 
los montos usados para propósitos tributarios 

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se rectnocen para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades mpomibles en el futuro 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencras 
temporarias quo se espera que reduzcan las utilidades impomibies en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado Los activos por impuestos difendos se miden al 
importe maximo que, sobre la base de las utilidades «mponsbles estemadas futuras, es 
probable que se recuperen 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas Que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pastvo se cancele, 
de conformidad con las disposterones legales vigentes 

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades 
unponibles futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA] Cuando el mporte del IVA pagado en 
las compras de bienes y servicios no results recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso 
ese impuesto se feconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, 
según corresponda.



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (continuación) 
El importe neto del ampuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera 

Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décmo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, ete , se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Termnación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de rescindir el contrato de ua empleado antes de la edad normal del retiro 
Estos beneficios por termmación no proporcionan beneficios económicos futuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren 

Jubilación Patronal y Borficación por Desaleso 
Las obligaciones por los beneficios definidos a Jos empleados están estipuladas en el 
Código de Trabajo del Ecuador y las constituyen 

+ La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilación de los empleados 

que por vemte años o más presten servicios contenuados o mterrumpidos a la 
Compañía. 

+ La bonificación por desahucio, pagadera en caso de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitada por la Compañia o por un empleado mediante 
solicitud escrita ante el imspector de trabajo, 2 cambio de sus servicios 
proporcionados a la Compañla en el periodo actual y periodos pasados 

Los pasivos por estos beneficios mcluidos en el balance representan el valor actual de la 
reserva matematica, determmado por un actuario independiente, en base al método de 
vnidad de crédito proyectada Las prmerpales consideraciones actuariales utilizadas 
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos 
siulares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de meremento salarial, 
mortalidad y cesantía, edad, sexo, años de servicios y monto mínimo de pensiones 

Jubilares



IMPALCASA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos (continuación) 

Jubilación Patronal y Borficación por Desalrucio (continuación) 

El weremento anual de estas provistones representa el costo de las beneficros defimdos 
cargados a los resultados del periodo Este costo está constifuido por el costo del servicio 

presente, el interés sobre el pastvo neto por beneficios de empleados y las gananctas y 

pérdidas actuantales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestas 
actuariales 

La provision por ¡jubilacion patronal y la borsficacion por desahucio no están financiadas a 
través de un fondo 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capttal socral 
Esta reserva no está disponible para dsstrbución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas 

La reserva facultativa representa utlidades aproptadas a disposición de los accromstas 

Utilidades Retenidas 

Reserva de Capital 

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarización en Marzo del 2000 
Esta reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades mu utihizarse para pagar el 
capital suserito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las perdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devueltos a los aceronistas en ceso 
de hquidación 

Ajustes por Adopción por Prunera Vez de las NUF 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NÍIF. sólo 
podrá ser caprtatizado en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
últumo ejercioto coneimdo, si las hubieren, utilizado en absorber pérdida o devuelto en el 
caso de liquidacion de la Compañía



IMPALCASA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos 

Los imgrosos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confíablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado 

Los mgresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sim inclur 
impuestos 

Los ingresos por las ventas de myventarios son reconocidos como Ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos signsficativos y las ventajas inherentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cusl acurre, por lo general, 
al momento de la entrega de los bienes 

Los ingresos por las ventas de departamentos ss registran cuando se realiza la entrega de 
los mismos y transiereneia de derechos de la proptedad 

Distribución de Dividendos 

La distnbución de drvidendos en efectivo a los accionistas de Ja Compañía se reconoco 
como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de 
Accionistas 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, idependientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los periodos cor los cuales se relacionan 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación Sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los mgresos o gastos con origen en transacelones que, contractualmente o per una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
lrquidar por su importe neto o de reshizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados



  

IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 

Los pasivos contigentes son obligaciones Surgidas de un evento pasado. cuya 
confirmación esta sujota a la acurrenera o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
obhgaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable, o en cuya hguidacion no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos Consecuentemente, los pastvos contnggnies no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una Obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del Importe de la 
musma — Las provistones se revisan a cada fecha del estado de situación finencicsa y se 
ayustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

S1 el efecto del valor temporal dol dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontenda al flujo de efectivo que su espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dmero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se recotines como un costo financiero en el estado de resultados mtegrales 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Adtanistracion fealite ciertos juicios y estrmaciones contables que afectan los importes de 
ingresos, gastos, activos y pasiwos meluidos en ellos En opmión de la Admmrusiración, 
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación 
disponible al moruento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Los juicios y estimaciones contablos significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compeñla a la fecha del balance, son los siguientes



  

IMPALCASA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Potíticas Contables (continuación) 

Snicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Provisión para Cuentas Dudosas 

Determmada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
historicas de incumplimiento del deudor, la oporiumdad de las recuperaciones y las 
condiciones económicas y crediticias actuales El moremento en la estimación de cuentas 
1cobrablos es registrado en resultados 

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Las vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciacion son como sigue 

Años de vida útil estimada 
Mínima. Máxumsa 

Edificios e unstalaciones 10 60 
Muebles y enseros 10 10 
Equipos de computación í 10 
Vahículos $ 10 
Otros aettvos 10 10 

Impuestos 

La determinacion de las obhgactones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciónes a 
la legislación tributaria aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profestonales en matena tributaria Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tibutana son prudentes y conservadoras, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 
la interpretacion de nornnas, que paderan requerir de ajustes por impuestos en el futuro



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Impuestos (continuación) 

Debido a que la Compañia considera remota la posibilidad de Imgros de carácter tributario 
y posteriores desembolsos como consecuenesa de cilo, no se ha reconocido ningún pasivo 
contingente relacionado con implestos 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desatiucio — Beneficio por Termmación 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bomficación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al fínal de cada año Las 
valmaciones actuariales implican varias suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendran lugar on el futuro 

Las presunciones principales usadas para propómios de Jos calculos actuariales fueron las 
siguientes 

31 de Diciembre 
2014 2013 
% % 

Tasa de descuento 654 700 
Tasa esperada del meremento salarial 300 300 
Tasa de moremento de pensiones 230 250 
Tasa de rotación (promedio) 968 390 
Vida laboral promedio remanente (2014 y 2013 7,2 y 7,5 años) 
Tabla do mortalidad e mvalidez (2014 y 2013 TM IESS 2002) 
Antigliedad para julaulacion. 25 años 25 años 

Debido a la complenidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extromadarsente sensibles a los 
cambros tn estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del periodo sobre el que se 1nforma, 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determmar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos orgmalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La, determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondwente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponble a la fecha del período, meluyendo la opinion 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representen partidas de tagresos y gastos que no son 
reconocidas en el resultado del periodo, st no directamente en el paírunonzo (por ejemplo el 
superávit por revalorización, ganancias y pérdidas actuaiales con planes de pensiones, 
ganancies y pérdidas en conversión de estados financieros de negocios en el extranjero), 
según lo requerido por las NIE. Durante los años terminados el 31 de Drerembre del 2014 
y 2013 no ha habido otros resultados mtegrales 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al crerre del ejercicio que proveen mformación adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores que ño son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Normas Internacionales en Vigencia 

Les políticas contables adoptadas son consistentes com aquellas utilizadas en el año 
anterior A partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas 
Internacionales 

NHE. Título 

NIC 32 - Compensación de netos y pasivos financieros Y de Enero del 2014 
"NIC 39 » Entruende - Instrumentos finaticieros Reconocimiento y medición - 

Navacion de Derivados y Continuación de la contabilidad de coberturas 1 de Enero del 2014 

'NHF 10, NIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de mycesos. 1 de Enero del 2014 
NIC 36 - Deterioro del yalor de los activos » Importe recnperable de actrvos no 

financieros 1 de Encro del 2014 
"NIF 13 - Esmtenda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero del 2014 
NiIP 1» Enmienda - Concepto de NUF vigentes 1 de Enero del 2014 
CINUE 21 - Gravámencs 1 de Enero del 2014 

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros 

Otras normas, ititerpretaciones o modificaciones emitidas pero que aun no se encontraban 
en vigencia a la fecha de emuston do los estados financieros de la Compañía y que la 
gerencia de la Compañía prevé que no le serán aplicables en el futuro, se resumen como 
sigue



IMPALCASA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Normas Internacionales eu Vigencia (continuación) 
NER. Títuto 

NIC 16 y la NIC 38 - Ensmenda - Aclaración de los suétodos aceptados de 
deprecación y amortización 1 de Buero del 2016 

NIC 16 y la NIC 41 - Enuenda- Agricultura. Pientos productoras 1 de Enero del 2016 
"NIC 27 - Método de la partrcipacion en los estados financiems andrvidueles 1 de Enero del 2016 
NIE 11 - Enmuenda - Acuerdos conjuntos Contabilización de adquistorones de 

parncipactones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016 
"NIE 14 - Cuentas de difermuento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016 
'NIIF 15 « Ingreso de contratos con clientes Sustutwirá a NEC 11, NIC 19, 1 de Enero del 2017 

CINJIF31, (5, 18 y SIC 31 
"NIE 9 - Instrumentos fisencreros. 1 de Enero del 2018 

3. Tifectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera 

31 de Diciembre 

  

2014 2013 
(US oda 

Caja 36,785 35,621 
Bancos 732 80,548 

110,497 116,169 
  

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de Jo siguiente 

  

31 de Diciembre 
2014 203 

(US Dólares) 
Deudores comerciales 

Civontes, 1,244,138 912,450 
Provisión pare cuentas dudosas (300,479) (321,741 

Subtotal 943,659 590,709 

¿Otras cuentas por cobrar 
Anticipo a proveedores 457,18 569,632, 

Empleados 45,548 48,486 

Otras 251,402 $12,265 

Subtotal 752,468 2,230,383 

1,096,127. 821,092
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por venta de inventarios, con plazo 
de hasta 90 días y sin interés 

Los anttexpos a proveedores representan principalmente anticipos entregados para 
ejecución de obras en propiedades de la compañía y para compra de bienes y servicios 

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos entregados sim fecha de 
“vencimiento 

La Compañia no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos m 
tiene el derecho legal de compensarlo contra mingún saldo adeudado por la Compañía a la 
contraparte 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue 

31 de Diciembre 
2014 2013 

fUS Dólares) 

Por vengar 610,617 - 

Vencidos - 
1-30 186,632 41,153 

31 - 60 156,726 53,604 

61 - 90 93,606 99,832 
91 en adelante 196,957 717,861 

— psa 7 raso 
Los moviruentos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fueron como siguen 

2014 2013 
(08 Dólares) 

Saldo al prinexpio del año (821,741) — (385,445) 
Castigo 21,262 63,704 

  

Saldo al final del año (300,479) S2,409



IMPALCASA $. A. 

. “Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5, Partes Relacionadas 

  

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compañías Relacionadas 

- Las cuentas por cobrar y por pagar con aceronistas, partes y compañías relacionadas, 
consistian de lo siguiente 

> Naturaleza de 31 de Diciembre 
Ja Relación Pate 1918 203 

> 705 Dalaras) 

Porco 
- Qualiyup S A. Acetomsta —— Ecuador 34 34 

Melissa Campos Mon Paro Ecuador 1,000,000 - 
> *Thwesmaan Rodeiguez Parte Zeuador 83756 - 

Ferenado Román Dávalos Pare Ecuador 20400 - 
- Diego Rasera Cnivacho Parte Eouedor 546 . 

Fabrún Campos Águto. Pare Ecuador 115 308203 
Pal Vidal Parto Ecuador vga - 

. Koraflox S.á Rotacionada — Lcusdor 890625 : 
Industma Hamera del Pacífico Intarpre 5.4 Relnctonada — Ecuador 281598 
Servceteo Sd Relectonada — Ecusdor 50,562 . 
Importadora Vinoterra S 4. Relgcionado — Ervador 50.000 s6ras 

- Reptrle Group Beuador S.A. Relacronadn: — Ecutdor 39,201 
Usportercar $.4 Relscionada — Eemador 1,566 - 
Roccatrres $ A. Relncionada — Ecusdor - 222392 

- ndestra de Licores Eevatormmos Licores $ A Relacionada — Ecuidor - 3799 
ZE IST, 

Clasificación 
Corriente 2,265,183 862,576 
Noscormento 331588 140.000 

> SGT IIA 57 

Por pagar 
XerafloxS A, Accionista —— Ecuador 6989024 68194 
Qualiywp S A Accionista —— Ecuedor 291,493 167,591 
abran Campos Agutre Parto Esundor 369.185 649,708 
Arturo Roman Dévalos Parte Beuador ST Sn 
Zndostra de Licores Petorianos Eacores S.A. Relacionada — Ecusdor 59,328 
mgeral S.A. Relacionada. — Ecuador 7481 
Campuega S A Relocionada. — Ecuador 20207 300 

> Axipocafio 5.6 Relgcionada — Ecuador 20000 - 
Comcrcralizadorn Rondish S.A. Relacionada — Bourdor vas70 

z Ravcalies S.A. Relacionada — Ecudor 15000 - 
Importadora Vinotorro $ A. Relacionada — Eonador 14,580 148274 

3120 ZPA7A 

> Clasificación 
Comente 7806 154,694 
No comento 2435374 2,170.38 

ADORA 2347



IMPALCASA 5, A. 

Notas a los Estados Financieros (coritinuación) 

5. Partes Relacionadas (continuación) 

Saldos y Traosacciones com Accionistas, Partes y Compañías Relacionadas 
(continuación) 

Las cuentas por cobrar acciomsta, partes y compañias relacionadas representan 
prinexpalmente préstamos y pagos efectuados por su cuenta, sin fecha específica de 
venermientos y sin mterés 

Las cuentas por pagar aceronistas representan principalmente dividendos pendientes de 
pago, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés 

Las cuentas por pagar a partes relacionadas representen principalmente préstamos, sin 
Fecha especifica de vencimiento y sin mterés 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan prinoypalmente facturas 
pendientes de pago por compras de inventarios y de activos, sin fecha específica de 
ventrmento y sin mterés 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguentes transacciones comerotales 
con partes relacionadas 

1014 2013, 

(ÚSDAAS 
Ventas 33,561 37,471 

Costo de ventas 

Compras 608.676 182,983 

Las transacciones se efectuaron en térmmos y condiciones defírudos entre las partes, por lo 
que no hay base para comparar si los térmmos y condiciones son equiparables a las 
efectuadas a terceros 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta admunistración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía IMPALCASA S A, 1moluyendo a la gerencia general, así como los accionistas 
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en 
transacciones no habituales y/o relevantes 

Rentmneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

La gerencia clave de la Compañía es representada por la gerencia general Durante los 
años 2012 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no 
monetartos, sueldos varables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia 
clave de la Compañía, se presentan como sigue



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Partes Relacionadas (continuación) 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuación) 
191 2009 

TUS Dólares) 

Sueldos fijos 42900 42.000 
Benglicias socrales 7339 6999 

Fotal 5339 48599 

Dusante los años terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Directorto no recibió 
pagos por asesoras, 11 otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen 
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante el año 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

6. Taventarios 

La Compañia espera recuperar los mventarios en los 45 días posteriores a la fecha del 
estado de situacion financiera que se forma 

A131 de Diciontbre del 2014 y 2013, no existen mventarios asignados en garantías 

7. Propiedades y Equipos 

Los movamentos de propiedades y equipos fueron como mgue 

  

Euifilose > Mucblcay > Esalpos de tres 
Tereenpe  Juvtalacimes Enseres Computación Velwcalos Activos Tola 

(08 Dólares 
Canto o valuaccóne 
Saldos] 3] de Divemtno del 2012 8%5 TAL NS 20961 TIO 506 OO 
Adsones CAE 14296 196.836 
Ventas 450, QuE 0977 
Sales doDrocmbredel 2019 TRES ROI AS RAIÓN 
Adicones 150 009 320 

Saldos aL31 de Dire del 2014 PÍO 348 7340 HIRRS HE IÓGAS 
Depreciación acumulada y detertoro» 

Seláeo1 4 de Dirtembre del 2012 004) LSO IMD MB 6D 278 
Gastos por derrotan - a a ON) 
Vena - 10t - 1880 - 18976 
Sesa deDrcemireda zos. TB MAS UR O O A 
Casos por depresión 8% ue 12990) 600 0u9_ $158 

Ssdonal 31 de Dacsete del 2014 (£4908 TIE 04990) ARO ESO A 
Esiápanetus Y deDiccaMre del 2013 478,125 217050 28006 S609T  5SIM 3ag00 O 

Saldos neto al 34 de Diowrmbre del 2014 ——A7BÍ2S 265932 AREAS SADO GIA



IMPALCASA S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Propiedades y Equipos (continuación) 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, terrenos y edificios por US$478,125 de costo, 
respectivamente, se encuentran prendados a favor de un banca local por las obhgaciones 
propias y de compañias relacionadas (Ver Nota 10) 

8, Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión consistian de lo siguiente 

31 de Diciembre 

— 2010 
(US Dólares) 

Costo 2,394,627 — 3,834,347 
Depreciación acumulada y deterioro (9,020) (96,897) 

2,315,607 3,737,450 

Clasificación 
Tertenos 1,618,658 — 1,858,029 
Edificios 182,467 271,782 
Avionetas 415,213 428,156 
Construcciones en proceso 99,269 1,179,483 

2,315,607 — 3,737,450 
  

El valor razonable de las proptedades de mversión se obtuvo a traves de un avalúo 
realizado por un perito dependiente, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas 
y experteneta en el avalúo de propiedades en las ubicaciones referidas El avalúo del perito 
todica que los métodos de valoración fueron utilizados en base a la ubicación, característica 
física y precio referencial de comercialización para activas de similares caracteristicas 

Las construcciones en proceso representan desembolsos para construcción de edificio en 
la cuidad de Cuenca. 

9. Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue 

% Valor Nominal 31 de Diciembre 
Participación Total Unitario 2014 2013 

(08 Dolares) 
Inversiones en acctones 

Importadora Vinoterra $ A 50% 400 100 400 400 
400 400



  

IMPALCASA S, A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Préstamos 

Los préstamos consistían de lo siguiente 

  

31 de Diciembre 

2014 2013 

(US Dlares) 
Garantizados - al costo amortizado 
Prestamos bancarios 354,662 1,700,162 

Total 854,662 1,700,162 

Corriente 759,162 1,245,500. 
No comente. 95,500 454,662 

354,662 700,162 

  

Resumen de acuerdos de los prestamos 

ipode — Tipode Tasa Efectiva — Plazo 31 Diciembre 
Acreedor Préstamos Amortización 2014 2013 Hasta 24 2013 

(US Dolares) 
Préstamos bancarios: 
Banco Proménica S A, — Hipotecarto Mensual 976% 976% Mazo2016 454662 780,162 
Banco ProméncaS A — Fligotecario — Ámosl 10.21% Junto 2015 — 400,000 - 
Banco Promenica S A, Hipotecario — Anual 933% 933% Sept 2014 - 229,000 
Basso Proménca $ A, — Hipotecario — Amual 933% 933% — Jumo2014 > 400,000 
Banco Promérica $ A. — Hipotecario — Anual 933% 93% Agosto 2014 200,000 

B54/662 1,700,162 

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue” 

31 de Diciembre 

2014 2013 
(US Délares) 

2013 - 

2014 - 1,245,500 
2015 759,162 359,162 

2016 

  

95,500 
854,662 1,700,162 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, una parte y compafiía relacionada, entregaron 
terrenos e muebles valorados en US$3,707.888, respectivamente, como prenda de las 
obligaciones de la Compañía



IMPALCASA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y atras cuentas por pagar consistían de lo sigurente 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Diteros) 
Proveedores 2,468,941 — 1,317,751 
Antrcipo de chiontes 200,679 2,664,434 
Otras 17,383 26,711 

7,686,903 4,008,896 
Clasificación 
Cormente 2,680,932 1,523,212 
Vo corriente GSTI__ 2,485,684 

2,686,903 4,008,896 080903 4p008,896 

Las cuentas por pagar a proveedores tepresentan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazo de hasta 30 días y no devengan mterés 
12. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligacion por beneficios defimdos consistía de lo siguente 

  

ea 
(05 Dolares) 

Corriente 

Benoficios sociales 46,084 26,990 

Participacion de trabajadores 179,483 50.697 
50 

No cormente 

Jubilación patronal 55,609 50,084 

Bonificación por desalmero 14,535 18,531 

4144 68,615 

Los movimientos de beneficios sociales y partierpación de trabajadores fueron como 
siguen 

Beneficios — Participación de 
Sociales Tenbrjadores 

  

(US Dolares) 

Saldos al 31 da Diciembre del 2012 84,880 108,528 
Provisiones 117,241 50,697 
Pagos (113,852) —— (108,528) 
Ajuste años antersores (61.279) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 26,990 50,697 
Provisiones 140,268 179,488 
Pagos M2L17a) (50.697) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 46089 179,483



IMPALCASA S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Obligación por Beneficios Definidos (continuación) 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y bonificación 
por desahucio fueron como sigue 

Jubilación — Bonificación 
Patronal por Mesalucio 

(US Dálares) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2012, 67,081 20,153 
Provisiones — (16997) (1,622) 
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 50,084 18,531 
Provisiones 5,528 1,191 
Pagos - (5.187) 
Saldo ai 31 do Diciembre del 2014 

  

14,535 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario 
independiente 

13. Impuestos 

Activos y Pasivos del Año Corriente 

Los actyos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente 

31 de Diciembre 
204 MS 

(US Dólares) 

Actrvos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado y retenciones de VA 363,892 152,234 

037 22 
Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto al valor agtegado - IVA por pagar y retenciones 144,757 34,951 
Impuesto a le salida de drvisas ISD 8,364 - 
Impuesto a la renta 124,200 56,322 

277,321 91,273 

Las movitmentos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los aio terminados el 31 
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue



  

IMPALCASA 5. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación) 

Saldo al principio del año 
Provisión con cargo a resultados 
Pagos 
Aplicación de retenciones 
Anticipo de impuesto e la renta 

Saldo al final del año 

Impuesto a la Renta 

Ej gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguronte 

Casto del amupuesto comente 
Gasto del ampuesto diferido relacionado con cl acgen y reverso de difercacias 
omporarias 

ada 
(US Dólares) 

56,322. 34,609 
184,157 71574 

(56,322) (34,609) 
(19,536) (15,352) 
(10.421) - 
124,200 36,32 

4 (eSDaa 
184,157 TA 

   A 
Una seconenfiación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue 

Vtihdaa antes de Impuesto a larenta. 
Más (orents) parts de conciliacion, 

tras rentas cxealas 
Gustos no deducrbles 
Dedaccton por pago a inabegadores con discopacidad 

Viíladad gravable 
“Fast de impuesto a la renta. 
Impuesto slo renta 
Impuesto a fa renta aninsmo. 
Impuesto a la renta csusado 
Retencronos en a frente 
Apo demmpuesto qa renta 
Impuesto a lo cents por Pagar 

  

— a OS DAGA) 
1,017.07 UA 

grasas) 06 
3,770 2,134 
(8,891) (5,998) 
III 179299 

22% 2 
134,157 61,446 

3573 71,674, 

184,157 71,674 

09336 (15,352) 
(40,421) 

124200 56302,



nm 

IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 

Ls provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 22% En 
caso de que la Compañía remvterta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta 
sería del 12% del valor de las utilidades remvertdas siempre y cuando efectuen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiento año, y el saldo 
22% del resto de las vtilidades sobre la base imponible determinada 

La Compañia está obligada a calcular y declarar en el formulano de declaración de 
ampuesto a la renta del período cornente, el valor del anticipo de impuesto a la reuta del 
siguente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0 2% del 
patrimonto, el 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los activos y el 0 4% de los 
mgresos tributables 

S1 el impuesto causado en el periodo comente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor dol anticipo se convierte on el enusado que deberá ser 
cancelado 

De acuerdo con lo establecido en el Artíenio 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Acmmistración para determmar la obligación tributacsa, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exya 
determunación por el sujeto pasivo, (11) en sers años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte, y 
(1) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Oficial No 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidió la 
Ley Orgénica de incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el 
cual se reformó el Código Tributario, le Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno 
(LORTI) y otros, los prinezpales cambros son los siguientes 

Código Tributario 

+ Plazos para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago 

Se amplian los plazos pasa el pago de las compensaciones o facilidades de pago a 
verte y cuatro meses y para los casos especiales hasta cuatro años



IMPALCASA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno (continuación) 

+» Impuesto a la Renta 

Para el cálculo del impuesto a la renta so agregó y reformo los ingresos de fuente 
ecuatoriana, exenciones y deducciones 

» Determinación de la Utilidad en la Enajenación de Acciones u Otros Derechos 

Representativos de Capital 

+ El ingreso gravable corresponder al valor roal de la enajenación 
+ El costo deducible será el valor normnal, el valor de adquisicion, o el valor 

patrimontal proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital, 
según corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion 
También serán deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación 

+ Tarda del Impuesto a la Renta para Socrerlades 

- La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga acciotistas, 500108, 
partícipes, constituyentes, beneficiarios O stimilares residentes o establecidos en 
paraisos físeales o seghmenes de menor imposición con una participacion dhrecta o 
indrrecta, individual o comjuuta, igual o supenor al 50% del caprtal social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la soctedad 

Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición sea inferior al 50%, la tarita de 25% aplicará sobre la proporción de la 
base imporuble que corresponda a dicha participacion, de acuordo a lo mdicado en el 
reglamento 

.. Aplicara la tarifa del 25% a toda la bass impomble la sociedad que incumpla el 
ácber de informar sobre la partrorpación de sus acciorustas, soctos, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares 
Las préstemos a socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, 
o partes relacionadas préstemos no comerciales de una sociedad, se considerará 
como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, se deberá efectuar la 
tetención correspondiente a la tarifa prevista para socicdades sobre el monto de la 
operación



IMPALCASA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Ley Orgámca de Régimen Tributario Interno (continuación) 

+»  Ánticipo de Impuesto a la Renta para Sociedades 

El valor del revalúa efectuado a activos, no se considerarán para efectuar el cálculo del 
anticipo de impuesto a la renta, tanto para el subro del actyvo como para el patrimonio 

+ Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades a beneficiarios efectivos 
que sean residentes fiscales en el Ecuador y la soredad meumpla el deber de formar 
sobre su composicion societaria se procederá a la retención de) impuesto a la renta 
sobre d:chos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones de la ley 

+ Impuesto al Valor Agregado 

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo muluya la fabricacion, distribución 
y comercialización de brenes gravados con ICE, para el cálculo del precio ex fábrica. 
Se exclurrá la utilidad marginada de la empresa 
El precio ex aduana considerará el valor en aduana de los bienes, las tasas y fondos 
recaudados por la autoridad nacional de aduanas y los demás rubros que se moluyen 
en el precio ex fábrica 

En el Suplemento al Registro Oficial No 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidió 
Reglamento a la Ley Orgénica de Incerttivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, mediante el cual se reformó el Reglamento pera la Aplicación de la Ley Organica de 
Régimen Tributario Interno (LORTD, los prmerpales cambros son los siguientes 

+ Partes Relacionadas — Proporción de Transacciones 

La relación de vinculación por la proporción de transacciones que correspondan al 50% 
o más de las ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones a un solo 
proveedor o cliente, debe ser notrficada por el SR al contribuyente, para lo cual podrá 
demostrarse que no existe yinculacion por dirección, admanistracion, control o eapital



IMPALCASA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgánica de Régamen Tributario Interno 

Impuestos Diferidos 

Se permite el reconocinmento de activos y pastvos por impuestos diferidos, de acuerdo 
con las condiciones establecidas en el Reglamento, únicamente en los siguientes casos 

Pérdidas por deterioro del ajuste realzado para alcanzar el valor neto de realización 
del inventario 

.. Pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la probabilidad de 
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo 

Deprecración correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso 
productivo del contribuyente 

- Provisiones diferentes a las de cuentas meobrables, desmantelanuento, desahucio y 
penstones jubilares patronales 
Gastos estimados para la venta de actrvos no cornentes mantenidos para la venta. 
Ingresos y costos dermados de la aplicación de la normativa contable 
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biológicos 
Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria 
Los créditos tributarios no utdizados, generados en periodos amtertoros 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

El Anticipo de Impuesto a la Renta para las personas naturales que sean aceronistas, 
participes, socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de 
capital será igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, 
menos las jelenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido 
practicadas en el mismo, y menos el crédito tributario por el impuesto pagado por la 
sociedad que distribuya drvidendos, hasta los límites establecidos para. el miso 

Se entenderá como actividades sunilares a las de comisión, a las de distribución el 
por mayor de bienes o servicios en las que el fabricante o quien le anteceda en la 

cadena de comercialización, reconozoa a sus miermediarios un Importe, margen o 
descuento en el valor de la comercialización por estipulaciones contracmales El 
procediento de aplicación se establecerá mediante resolución



- IMPALCASA $. A. 

> Notas a Jos Estados Financieros (continuación) 

- 13, Impuestos (continuación) 

2 Reformas Tributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (contauación) 

r «+  Ánticipo de Impuesto a la Renta (continuación) 

Las sociedades que tengan mgresos de actividades de desarrollo de proyectos 
- tumobilianios, no considerarán en el cálculo el valor de los terrenos sobre el cual se 

desarrolle el proyecto 

+ Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 

  

Seran objeto de retención en la fuente los rendimientos por depósitos a plazo fijo, de 
un año o más, pagados por las mstituciones financieras nacionales a sociedades, así 
como los rendumentos obtenidos por sociedades por las inversiones en títulos 

> valores en renta fija. de plazo de un año o más, que se negocien a través de las bolsas 
de valores del país 

> “También se efectuará retención s1 los beneficiarios son personas aaturales residentes. 

en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

En caso de que la distribución de dundendos, utilidades o beneficios se realice, 
directamente o mediante mtermediarios, a personas naturales residentes en el 

> Ecuador o a sociedades residentes fiscales o establecidas en paraísos fiscales o 
¡urisdicctonos de menor imposición, se ácberá efectuar la respectiva retención en la 
fuente, atendiendo a los porcentajes establecidos por el SR1 mediante resolución de 
caracter general 

+ Los dividendos se deberán considerar dentro de la renta global en el ejercicio de la 
distribución. idependientemente de la obligacion de llevar contabilidad 

- Para que la retención de dividendos o utilidades distribuidos indirectamente a una 
persona natural residente en el Eevador y el impuesto correspondiente pagado por la 

- sociedad puedan ser utilizados por dicha persona natural como crédito tributario, 

ésta deberá demostrar, en su solitud de pago en exceso, la sustancia económica de 
la intervención de los itermedianos que no son los beneficiarios efectivos del 

> Ingreso



IMPALCASA 5. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reglamento a la Ley Orgámca de Régimen Tributario Interno (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado 

+ Los contribuyentes espectales deberán aplicar la retención en la fuente de IVA, sobre 
los pagos y adquisiciones efectuadas a otros contribuyentes especiales 

El exportador habitual de bienes obligado a levar contabilidad retendrá la totalidad 
del IVA a todos los contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales, con 

crertas excepciones Se establecen las características de un exportador habutual 

. Mediante resolución de carácter general, en un plazo de 180 días, el SRT establecerá 
un procedimiento pata el resntegro automático del IVA pagado y retenido por los 
exportadores o la compensación del crédito tributario por el cual tene derecho a la 
devolución del IVA con los valores pagados o generados por el IVA resultante de su 
actividad, 
En caso de no exustr precio de vetrta al público sugerido o referencial para bienes 
unportados o fabricados, se tealizasan los siguiente cálculos para determinar la base 
imponible 
« Se calentará el ICE inicialmente en base al precio ex aduana a ex fíbrica más el 

25% de margen minnno presuntivo 
+ Al precio ex aduana o ex fíbrica se sumará el ICE calculado en las condiciones 

del párrafo anterior, así como el IVA correspondiente 

+ En caso de que el precio asi obtenido conlleve a une tarifa más alta del impuesto, 
se deberán recalcular el ICE y el IVA 

Beneficios Tributarios 

150% de Deducoion Adicional Tercera Edad y Migrantes, sobre las remuneraciones 
percibidas durante 2 años a partir del micio de la relación laboral, en pagos a 
personas de tercera edad, y mgrautes que rejornen al país que sean mayores de 40 
años 

100% de Deducción Adicional de Depreciación Para efectos de la aphcacion de este 
incentivo, serán aplicables las siguientes reglas



IMPALCASA 5, A. 

Notas a los Estados Funaucieros (continuación) 

33. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (confimación 

Reglamento a la Ley Orgármca de Régimen Tributario Interno (continuación) 

Beneficios Tnbujarios (continuación) 

Se considerará como acto fijo a los bienes tangibles de propiedad dol 
contribuyente y que sirven para produc bienes o servicios y que duren más de 
un ejercicio fiscal completo, adquiridas localmente o importados Para las 
definiciones de activos mueyos y productivos se aplicarán aquellas señaladas en 
el COPCI, para las inversiones nuevas y productivas 
El beneficio de depreciación adroronal solo corresponderá al costo o gasto del 
activo stn moluw rubros adicionales por mstalación, capacitación. puesta en 
marcha, intereses, combustible, y tros mubros adicionales de naturaleza 
udependrento a la del activo fijo Tampoco se considerarán los repuestos del 
activo, excepto cuando estos se contabilicen como actrvos fijos, cumpliendo los 
requisitos fijados en esta norma 

Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 

El plezo de la presuncion de ISD para el caso de exportaciones de bienes O servicios 
generados en el país, cuando las divisas no mgresen al país se modifica de 180 días a 
$ meses 
Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de 
obligaciones exando las operaciones se realicen hacia el exterior 
En el caso de bienes o servicios, comercializados o prestados en Ecuador, en los 
cuales su pago o contraprestación se realice hacia. el exterior, la base ampomble 
estará constituida por el valor total del bien o servicio, melnsive st el pago se realiza 
sin la utilización de entidades del sistema financiero o de empresas de Courter 
Cuando el edquiente o contratante sea una entidad que goce de alguna exencion 
para el pago del ISD o se enoventre dentro de alguno de los casos de no sujeción 
previstos en la Ley, el impuesto deberá ser asumido por quien Comercralice o preste 
el bien o servicio 

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 

Los movimientos por impuestos a la retta drferidos fueron como sigue
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13, Impuestos (continuación) 

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuación) 

Cargo (abono) 
31 de Diciembro — a Estadode — 31 de Diciombre 

  

del 2013 Resultados 2014 

OB Dolares] O 

Actuwa por ampuesto difendo 
Obligación por beneficios definidos 10,598 - 10,598 

Subtotal 10,553 - 10,598 

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compañía na he actualizado la determmación del 

impuesto a la renta diferido 

Tasa Etectiva 

A131 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron 

  

A SL (ÚS Dólares) 

Unidad antes de provisión para ampuesto a la renta 1,017,074 287,217 
Impuesto a la renta comente 194,157 71614 
Taxa ofectrcn de mpoesto H911% 497% 

14, Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Finaucieros 

En el curso normal de gus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera Iás o 
“menos sigmificativa al valor economico de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mformación, adwwtustrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determmar su 
magnitud, proponer a la Gerencra General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de posibles riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
miigacion actualmente en uso por parte de la Compañia
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14, Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo en las Tasas de Interés 

La Compañía mantiene financiammento con entidades financieras Los flujos de caja 
operativos de la Compañra son sustancialmente mdependientes de los cambros de las tasas 
de 1uterés del mercado, por lo cual, en opimón de la gerenera, la Compañía no tiene una 
exposicion importante a los riesgos de tasas de imteres 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operatrvas (pnnorpalmente en cuentas por cobrar) 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e mstiluciones financieras, así 
como la exposición al crédito de ehentes, que mcluyen a los saldos pendiontos de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La Compañia manúene cuentas 
por cobrar a distmitas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro siguificativas 
con ninguna en particular 

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la gerencia ha estimado que el monto máximo de 
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañia representa el valor en hbros de 
los activos financieros (barcos, deudores comerciales y cuentas par cobrar a, acciomstas, 
partes y compañías relacionadas) 

Riesgo de Liquidez 

La Compañia monttorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado 
acorto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener uma continuidad de fondos 

La Compafua tmomtorea y mantiene un cterto ruvel de efectivo, considerado adecuado por 
la admmustracion para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar las efectos 
en ol cambio de flujo de efectivo 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo El objetivo de la Compafira es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía menrtorea y mantiene un cierto nivel de efectrvo, considerado adecuado por 

la adrainistración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mutigar los efectos 

en el cambio de flujo de efectivo
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14. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Capital 

La Compañia admunistra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
imherentes en sus actividades La adecuación del capitel de la Compañía es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratros establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 
el “Patranonto neto” que se muestra en el balance general son 

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contiiuar operando de manesa que 
contmúe brindado retarnos a los accionistas y beneficios a los otros parterpantes, y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no hubo 
modificaciones en los objetivos, las políticas, m en los procesos relacionados con la 
gestión del capital 

15. Patrimonio 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 250 000 acesenes 
ordmarias con un valor nomal vnitano de US$I 00, y el capital autorizado es de 
US$500,000 

Mediante Acta de Junta Extraordmasa, celebrada el 1 de Agosto del 2014, los Acesonistas 

resolvieron aumentar el capital en US$245,000 mediante Ja apropiación de utilidades e 
ánsertía en el registro mercante! el 9 de Diciembre del 2014 

La estructura accionaria es coto sigue 

%% Participación Valor Nontamat 31 de Diciembre 
Nacionalidad 20142013 2004 2013 Unitario 2014 2013 

(US Dolares) 

Keraflox S A Ectalonana. 45% 45% 11200 2250 100 112500 2250 
QualtyvipS A. Ecttonana 30% IA TOO SODIO 15008 1,500 
Servicetoc S A, Ecurtonano 25% A RON 120 LO 6añ00 1250 

To 00% 0000 300 
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45, Patrimonio (continuación) 

Aporte para Futuro Aumento de Captial 

Mediante Acta de Junta Extraordimaria, celebrada el 15 de Noviembre dol 2014, los 
Accionistas resolvieron realizar aportes para futuro aumento de capital en efectivo por 
US$258,816 

16, Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente 

Sueldos 
Beneficios sociales 
Participación a trabayadotes 
Publicidad 
Asesoría de mercadeo 
Otros 

17. Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente 

Sucidos 
Participación e trabajadores 
Beneficios sociales 
Manienimnento y reparaciones 
Honoraños profesionales 
Fíetes y tcassporto 
Gastos de avioneta 
Despido miempestivo 
Seguros 
Impuestos y contaibucrones 
Depreiaciónes 
Otros 

2014 2013, 

(US Dilares) 
180,562 134,710 
59,685 48,323 
98,759 27,895 

370,975 27,067 
51,898 18,901 
s42nt 3,974 

S1G090 261,370 

2014 2013 
(US Dilares) 

246,225 254,746 
807725 22,801 
74,861 29,428 

186,385 26,501 
167,920 30,487 
449,998 4,537 
2790L 55,078 

. 13,270 

. 34,833 
36,890 53,696 
SOT 50,702, 

— 50807 tm 
1861,964 BOB 917 6 A
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19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emprón de los estados financieros (28 de 
Abril del 2015) no se produjeron eventos que en opmión de la Admumstración puedan tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

 


