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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
IMPALCASA S. A,

Introduceion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de IMPALLCASA 8. A,
que comprenden el estado de sitvacion financiera sl 31 de Diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados ntegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

La gevencia de la Compatfiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacidn Financiera
(NIIF}, y de su confrol imlemo determinado como necesario por la Gerencia, para perimitir la
preparacidn de estados financietos que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude g errar,

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabiiidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieres adjuntos,
basados en nuestra auditorie. Nuegsita auditoria fue efectuada de acnerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimienios &ticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obiener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprenide la gjecucion de procedimientos parg obtener evidencia de anditoria
sobre los saldos y las revelacioncs presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de
log riesgos de gue los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude ¢ error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l audifor toma en consideracion ios
controleg wternos relevanies de la Compatifa, para la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditorfa fambién incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, ast como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Considera que la evidencia de anditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opmion de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financicros (no consolidados} menciotados en ¢l prisner pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPALCASA 8, A. al 31 de Diciembre del 2014, v los resultados de sus opereciones, 10s
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de tnformacién Financiera (INIIF).

Fnfasis

Tal como se explica en la Note 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, gue requiere la
presentacidn de los estades financieros individuales de la compafifa matriz del grupo, por
separado de los estados financieros consolidados, He auditado también los estados
finaneieros consciidados de TMPALCASA 5. A, y Subsidiaria por el afio terminado el 31 de

Diciembre def 2014 v emitide nuestro mforme sobre dichos estados financieros con fecha 28
de Abyi) del 20135,

bkt

Shirley Meéndoza Robles
SC-RNAE No. 8§79

28 de Abril del 2015
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IMPALCASA S. A.
Estados de Situacion Financiera

Activas
Activos corrientes:
FEfectivo cn coja v baneos (Nota 3)
Deudotes comerciales y oteas cuentas por cobrar (Novg 4
Cuentas por cobrar actionizty, pertes ¥ compaliias relacionadas (Mofa 5
Inventarios, licores (Nofw £}
Agtivos por impuestos corrientes (Mot 73}
Total activos coridentes

Avtivos nD corvicnies:
Cuentas por eobrar compaliias relacionadas (Notg 5
Propiedades ¥ equipos, neto (Weda 7}
Propiedades de inversiaa (Nova 8}
Imversidn en dociones Vol &)
Actives intangiblss
Activys por fpuestos diferddes (Mo 73)
Total activos no cortientos

Tatal activos

Paxivos ¥ patrimonio

Pasivos corvientes;
Préstamos (ol 1)
Acreedores comercialos ¥ otras cuentas por pagar (Neda £7)
Cuentns por pagsr a compaiiag relacionadas (Nofa 5)
Obligacion por bereficins dofitiidos (Vo F2)
Pasivoy par wnpuestos cotmiendes (Nota 13)

Total pasivas cotrientes

Pasivos n¢ corricutes:
Préstamog {Neofe 1)
Acregdores comerciales ¥ ofras cuenias por pagar (Nota 11}
Clientas por prgar a accionistas ¥ partes relacionadas Mot 5}
Ubligacidn por beneficios definidos (Norg /2)

Tatal pagivos no corrientes

Tatal pagivos

Patrionio {Nofa 15
Capital pagado
Aportes pard fitoro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas:

Sr. Fabian Campos Aguirre
Gerente Genetal

Tap matere syt e

31 de Picicrabre
2014 2013

(LS Délares)

110,457 116,162
1,696,127 2821002
2,265,183 862,576
1,737,556 919,475

363,892 152,234
6,173,258 4,871 547

331.588 140,000

896,077 924 430
2.318.607 3737, 450

5,505 A0
284,644 284 (44
10,598 10,598
3,844,019 5,097 522
10,017,274 9,965,060

759,162 1,245,500
2680032 1,523212

677,866 154,694

225,567 71,687

277,321 91,273
4,615,948 3,092 366

95,500 454 662

6,871 7,485,684

2,435,374 2,170,038

10,144 68,615

1,607,389 5,178,995

7,227,837 8,271,368

250,000 5 000

258,816 -

2,500 2,500

138,013 138,013

3371 3,371

{7.86%) (7,569}

2,144,606 1,556,680

2,780,437 1,697,704

10,017,274 ¢.960 069

L dbosce) Chmaldld jhantsien,
CPA. Ddlores Giraldo -/
Contadora General



IMPALCASA S. A,
Estados de Resultados Tntegrales

Ventas netas, licores (Noia 3)
Venias de departamentos
Costo de ventas (Neta 5)
LHilidad bruta

(sastos de ventas (Neta 16)

Gastos de adminisiracion (Nota 17)
Gastos firancieros

Otros mgresos, heto

Utilidad antes de impuesto a la renla

(Fastos por impuesto a la renta (Nofa 13)

Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de
impuestos

Sr. Fabian €ampos Aguirre
Gerente

T mun urk o F o pd mn =T ot n wdh ot

Afios Terminados el
31 de Dicicmbre

2014 2013
(LS Dotares)

2,592,701 1.673,485
4,549,728 2,373,520
3,571,237y {2.385,679)
3,531,192 1,461,726

(516,090) (261,370)
(1,732,386) (808,917)
(148,518) (119,284)

174876 15,122
1,017,074 287277
(184,157) (71,674)

832917 215,603

(vt %@@) lhsics
CPA. Dolotes Girdldo J

Contadora General
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IMPALCASA S, A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Betenidas
Apories Ajuste de
para Frimern
Tuture Adopcion
Copitel Aumento Reserva Reserva Begervn, e de las Resultudos
__Pagede_ Qe Capito)l Legnl  Faculeativa  Capital  NIIF Acumulados  Total
{8 Délnres)

Saldos al 31 de Dicleshne del 2012 3,000 2500 138013 337 (7.869) 1,448,601
Ajusben par sotas de orbdito - - - - - (190,200
Ajustes  por  vpoamiongs,  jubilacidn

patronnl, deanhogios it otros - - - - - 42085
Unlidad neta del afto, 2013 - - - - 215,600

Saldos ol 31 do Diciembre del 2013 5,000 2500 13MIT 3ITL (7865 1,556,639
Aptepincisn 245410 - v - - - {IA5.000)
Apertes (Warg 153 - 258816 - - - - -
ULiitidnd neta del afio, 2014 - - - - - 432517

Boldoy al 31 de Dictembre del 2014 250,00 258816 2500 13803 © 3371 (7869 2144 606

Opliens @W{/{/fm%w?
Sr. Fabign Campos Aguirre CPA. Dalores Gizaldo ™
{erente-tenboral Contadora General
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IMPALCASA S, A,
Estados de Flujos de Efective

Adios Teyminedos el

3 de Dielembre
2014 213
(T35 Debfeares)
Tlujos de efectivo de netividndes de aperacidn:
Recipido de clientes 5,749,479 5,205,121
Papeido o provecdores v emplendos 3,788,057 3,731,073
Eftctive petrrpds por bny operagioncs 2,961 427 1,473,548
Ciasios foancierog (4D, 518) (119,284
Inipoesta o la rentd pegado (116,279 (39961}
Ciiros ingresos, heto 174.87% 15,122
Flige neto de clective de gouvidades de operacidn 2,879,506 1210835
Flujos e efectiva de aobvidardes de inversifng
Compras de propigdades ¥ equipes €2,133) (136,%3a)
Wenta dg propiedades ¥ eguipos - 100,751
Commpres on propiodades de imvergidn {359 94600 {1,700 996
Yendn de pripiedades de jeetsidn 1,798,068 1,539,790
Prégiemcs aeidnisin, partes ¥ compaiflas relasionadas {1,554,706) (549420}
Préstamos 8 tercetos - (L I2.220)
Aporte pars [ufire aumeerls de copital (S A0Sy

Tlujo neto de elective de actividades de fvversidn

Flujas de efective do actividedes de finarcojaciin;

Goofag (LRA5,080)

Antienta do pristangs F40,000 2,250 152
Pago de présimmos {L635,5010 {1,332 905}
Cuentas por pagar 6 acciohisla v nactes relatipnadas Tzt {1,774,66%)
Boidcipos do cifenres (2,463,755 &7 TR
Apertes paa fetieo aoento de capiral 254,814 -
Flujn neto de efeclivo de actividades do inagcincion _ [2475351 147377
Disgninucién neto en efectivo en cajz ¥ bimeos E8Th {512,738}
Efective oo cajn y bances al principio dal ado 1L, 159 BERTIFF
Bfertivn &n enja v bancos al final dal o Move 3} 110497 136,169
Concitineidn de Ia wiilided nita con 2 fugo Keto die efective de actividades de
operaciin:
Ltiltdad neta £32.017 205,603
Ajustes piny conediier fa vtilidad aeta con el Mo neto de efective de actividades
g oporacion.
Dreprecisvion de propiedades ¥ cquipos 37,586 23,583
Depraciaeidn de propiudades de inverstn 13,135 16,810
Provisidn do abligaetén por bencficios delinidos 8,718 -
Cambios en &l capital da icabaio
Dizmiyucidn eh deoderes cometniales ¥ otias cobntne por cobrar 1,124,965 1,735 988
Dismincidn en cuentag por eobrar o accionista v pacies retaciongdag - T3
{Avmenicy disminucidn en invenlarios (B18.080) 300152
Aumento o attivos por impoestos correntes $211,657) £137.970)
Aumento (digraiouciéng en ruréedores comorciales ¥ oiras cuenias por pagnr 1,041,762 (273,706}
: {dlsmmucttﬁn] an waevkas por pagar cofpafiias relacionadas 403 A {677.131)
s{ninicidng en uh!igaqtﬁtr.pm bomeficios dofimidos 142694 115,722
nento (i fgucidnd cn pasivos por NTENatos coriantes 186049 _ {B3T
) de aclividades de opergeidn 2,972,506 13. U i35

Cerente Gomeral

&}1 - —
CPA. uﬁm G’lralw

Contadora Genersl



IMPALCASA S. A,
Moias a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados e 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compafiia es Iz venta &l por mayer de bebidas aleohdlicas y
de bienes inmuebles.

La Compafila es una sociedad andnima, constituida el 12 de Enero de 1999 en Ecunador,
regulada por Ja Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 99 afios e inscrita en el
Registro Mercantil dei canton Guayaquil el 25 de Enero de 1999,

Bl domigilio principal de 1a Compafiia donde desarrellan sus actividades es el cenidn
Guayaquil, lotizacion Sediridn, Av. Guiliermo y Felipe Paso, Mz, 102 solar 6,

Al 31 de Diclembre del 2014 v 2013, la Compaiiia manienia 39 y 32 empleados,
respectivaments, para desarrollar su aciividad.

La informacién contenida en esios estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compatfiia,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de [a Compaiila el 9 de Mayzo de} 2015 y serdn presentadps a la
Juma General de Accionistas para su aprobactdn, En opinidn de ia Gerencia de la
Cosupafita, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaftia, opera en Ecuador, un pais que desde el affo 2000 utiliza el US délar como
moneda de cirelacion legal, con una economia gque de acuerdo con formacion

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de mitacién
¢n los tres Gltimos afies;

indice de
31 de Dici¢mbre: 1nflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%

2012 4.16%



IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn}

2. Besumen de las Principales Paliticas Contables
Base de Preparacion v Presenfacion

Los estados financiesos adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consglo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante TASB)Y v wvigentes al 31 de Diciembre del
2014, La Superintendencia de Compatifas sequiere la presentacion de los estados
financicros individuales de la compaftia watriz de! grupo, por separado de los estados
financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico,

Los estados Iinancieros adiuntos se preseatan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legef en el Ecuador y moneda funcional de e Compafiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con ias aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros

Activos Fingncieros

Los activos financieros son regisirados ¢n la fecha en que la Compafiia forma parte de Ia
transaceldn, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usvalmente <3 &f vaior
de la transaccion, mds los cosios ihcrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumenio financicro, excepio en el
caso de los activos Hevados a valor razonable, cuyo costo de transaccién se reconocen ei
resultados.

Posteriormente, 10s activos financieros son valevados & costo amortizade usando &l método
del mierés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de orédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre €l que se iforma, los importes en libros de los activos
financieras se revisan para detenyinar si existe alguna evidencia vjeiiva de que no vayan a
ser recuperabies. Si es asi, se reconoce inmediatamnentc en resuitados tna pérdida por
deterioro de} valor,

El valor en libros del activo financiero se reducs por 1a pérdida por deterioro dirgctamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l imporie en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuents someraw POt
cobrar es de dudas0 WO, 3¢ Siing cona la cuenta de pravisién, Los cembios o8 @

151 YWado dtegral.
\mporte en bros de la cuenta de provisifn $8 TRCONacRR en el estado de resw ?‘
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de tas Principaies Politicas Coutables (continuacion)
Instruvmentos Financieros {confinuacién)
Activos Finmmeieros (continuacion)

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financieroe thicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fmanciere, y transfiere de
manera susiancis 1os riesgos v beneficios mherentes a la propiedad del actrvo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieres coma sigue:

« Efectivo en caja v bancos, incluye aquellos activos financieros lignidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, son de libre dispenibilidad.

« Deudores comercisles y otras cuentas por cobrar, incluyen faciuras por ventas de
bebidas slcohélicas, que ho se cotizan en yn mercade activo, con plazos menores a
uit afio, 3in intereses.

»  Cuentas por cobrar accionista, partes y compailias selacionadas son préstamos y
pagos efectuados por su cuents, sin fecha especifics de vencimniento y sin interés.

Las cuentss por eobrar gccionista, partes y compaiiias relacionadas, se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion ﬁﬂanmf:ra que se clasifican como activos no corriewtes.

Pagivos IMinancieros

Los nasivos financieros se reconocen inicieimente a su costo, neto de o5 costos que se haya
inenrrido en la transaccidén.  Posterrormente, se miiden a su costo ameriizado y cualguier
diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto de los costos necesario para su obiencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultades durame la vida del pasivo de
acuerdo ton el método de fa tasa de interés efectiva, cvando jos términos mcluyen
intoreses; o cuando los términes no incluyen wtereses, poro st plazos superiores 8 los
considerados comercialmente normales.

La Compatila da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, se cancelan o
1a Coimpaliia cumplen con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar
Jue todas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediticios pre-
acotdados.
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IMPALCASA S. A,

Notas 4 los Estados Financieros {continuacion}

2, Resumen de las Prineipales Politicas Contables (continnacion)
Instrumentos ¥inancieros (coniinuacidn)
Pasives Financleros (continuacion)

La Compatia clasifica sus pasivos financieros como sigue;

. Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancoes lacales, con mtereses.

« Acreadores comerciales y oiras cuentas por pagar, represeniados por facturas por
compras de invenarios que no se colizan en un mercado activo, con plazos
considerados comerciaimente normales y sin intereses.

« Cuentas por pagar accionistas, partes y compafifas relacionadas, son préstomos y
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento v sin mterés,

Los préstamos, acreedores comerciales y 0iras cuentas por pagar y cuetias por pagar
gecionistas, partes v compafiias relacionadas, se clasifican en pasivos corrientes, excepto
l0s vencitientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos 1o corTientes.

Instrumerntios de Patvimorio

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un wterds
residual en los activos de la Cowmpafiia Wuege de deducir todos sus pasivos. Log
mstrumentos de patrimonio etidos por la Compalfiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen &l capital pagado, v se reconocen por los ngresds
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o 2 su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valvados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos estimados de
terminacion y log gastos necesarios para la vents.

La Compafifa realiza uina evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final dei
perfada, constituyendo lia oportuna provision cuando los mismos se  encuenfren
sobrevalorades. Cuando jag circonstancias, que previamente causaron ia rebala, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremente on el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunsiancias ecandmices, se procede a teverur €l valor de la

TR,

in
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IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2. Resumen de ias Principales Politicas Contables (continunacion)
Propiedades y Eguipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién o construccion,
menos la deprecizeion acumuleda y cuaiquier pérdida por deteriore cuando esta
corresponda.

El costo comprende sy precio de adquisicion mds fodes los costos direciamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamienio segim
lo previsto por la gerencig.

Los costos de ampliacién v mejoras que repreésenien un avmento de la produvctividad,
capacidad o eficiencia ¢ un acremento de la vida Otfl de los activos, se capitalizan como
mayor velor de los mismos cuando cwmplen dos requisitos de reconocerlo como active.

L.os gastos de reparaciohes v mantenimiento se reconocen en los resuitades del periede en
que se incurren,

Posterlormente del reconocimiento micial, las propiedades v equipos estan registradas a sus
valores révaluades, que son sus valores razonables, en el momento de las revalugciones
mmenos la depreciacion acumulada y menos las posibies pérdidas acumuladas por deterioro
del valor, Su valor razonable ha sido asignade como “coste airibuide™, de acuerdo con ias
disposiciones mcluidas en fa NTIF 1 “adopeién por primera vez” de las NHF.

El costo o valor revaluade de propiedades y equipos s deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida til estimada v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimade
regisirado sobre una base prospectiva.

Los terrencs se registran de forma independiente de los edificios gue pueden estar
gsentadas sobre 105 mismos v se entiende que tiene una vida atil infinia v, por tarto, no
son ohisto de depreciacion.

Las gananciss o pérdidas por la venia o el retiro de activos se deferminan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en Iibros del activo, las cuales se reconocen en
los resuitados del periada en que se incurren. I valor en libros de los actives se da de baja
de las cuentas correspondientes cuande $e produce la venia o el retiro.

it



P

IMPALCASA 8. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contabies (continnacion)
Propiedad de Inversion

Las propiedades de mversién son aquellas mantenidas paca producir rentas, plusvalia o
simhas (incluyendo lay propiedades de inversion en construccion para dichos propdaitos) y
s¢ miden iniciglmente a! costo, incluyendo los costos de fransaccién. Luegse del
reconocimiento inicial, lag propiedades de inversidn son medidas a sn valor razongbies. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambioa en el valor razonable de iz propiedad de
irrversion se incluvern en los resultados del periode en que se onginan,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada pericdo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos pata determmar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida nor deteriord. En caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
gue no generau flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a ia que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdiculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del vaior en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectiva futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calewday el valor presente.

En el caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deteriore por Ia diferencia, con carge
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconncidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio e¢n [as estimacionss sobre su Importe recuperable
merementando el valor del activo con abono & resnitados con <l limite del valor en libros
que &{ activo hwbiera terido de no haberse reconocide la pérdida por deteriovo.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafifas, registradas al costo de adquisicion.

Activos Intangibles

Representan ¢! exceso en [a compra de acciones en compafiias, regisiradas al costo menos
cuaiquier pérdida por deteriorn coando €sta corresponda,



IMPAL.CASA S. A,

Notas a [os Estados Financieros {continuagion)

2. Resumen de las Principales Politieas Contables (continnacion)
Lmpuesto a la Renta Corriente y Diferido

Ei gasto por ropuesto a la renta representa la suma del impuesto 4 la venta corriente més el
impuesic @ la renta diferido. -

Impuesto Corriente

Ei impuesto a la renta corriente es el impuesto & la venia gue se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida impoenible del periodo cotriente, usando
las tasag impositivas vigenies & 1a fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2014
y 2013, mas cualquier ajuste al impuesta por pagat en relacidn con aftos anteriores.

Impueste Diferido

El imrpuesto & la renta diferido es reconceido por las diferencias temporarias existentes
enire ¢l valor en libros de los aetivos ¥ pasives para propdsito de inforimacién financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios,

Los pasives por impuesto a la renta diferidos se vecomogen pars todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el future.

Los activos por Impuestc a la renta diferidos se reconccen para todas las diferenctas
temporarias que se espera que reduzean las utilidades impornibies en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiseal no uwtilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las uiilidades iteponibles cstimadas futuras, cs
probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas ove s¢
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo s¢ cancele,
de conformidad con las disposicianas legales vigentes.

El importe nelo en libros de los actives por impuestos 2 la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion aciuabizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de aclivos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando ¢! imporie del TVA pagado en
las compias de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impucsta se veconoee como parte del coste de adquisicion o como parle del gasto,
segun corresponda.



IMPALCASA S. A.

Notas a tos Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacitn)

Impuesto al Valor Agregade (IVA) (continuacion)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
cotresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenia por cobrar o uns
cuenta por pagar en el estado de sitnacidn financiera.

Beneficios a Empleados —- Beneficios Definidos
Beneficios a fmpleados a Corio Plazo

Los beneficios 4 empleados a corte plazo tales como déeimo tercero, déeimo cuario, fondo
de reserva, vacaciones, parficipacion de trabajadores, etc., se reconocen en resuliados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados cot,
los empleados.

Inderpmizgcion por Despido Intempesiiva / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de 1ma entidad de rescindir ¢l contrate de un empleado antes de la edad normai del retiro.
Estos beneficios por termunacién no proporcionan beneficios econdimicos futuro, se
reconoteran en resuttados como gasto en el perfodo en que ocurren,

Jubilacion Patronal y Bonificucitn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empieados estin estipniedas en el
Cddigo de Trabajo del Ecvador y las constituven:

+ La jubilacion patronal, pagadero en el momenta de [a jubilacién de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o mierrumpidos 2 la
Cornpafiia.

+ La boenificacién por desahucie, pagadera en caso de terminacidn de la relacién
laboral por desahucie solicitada por la Cempafiia o por un empleade mediante
solicitud escrita ante el ingpector de trabajo, ¢ cambio de sus servicios
proporcionados & la Compafila e el periodo actual v periodos pasados,

Los pasivos por ¢stos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de ia
reserva matemdtica, determinado por un sctuario independiente, en base al métoda de
uniklad de crédito provectads. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
meluyen la tasa de descuento (tipo de intorés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tesas de neremento salarial,
mortalidad y cesantfa; edad; sexo, afios de servicios ¥ monto minimo de pensiones
Jubilares.



IMPAT.CASA S, A,

Naotas a los Esiados Financieros (coniinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahcio (continuecicn)

El ineremento anval de estas provisiones representa el coste de los beneficios definidos
cargados 2 los resultados del periodo, Este costo estd constifuido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pastvo neto por beneficios de cmpleados y ias gananctas y

pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actudriales.,

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahticio no estan financiadas a
traves de un fondo.

Reserva Legal y Facultativa

La Lev de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria por o menos el 10% de la
uiilidad anual para resetva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efective, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada 2 absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de [os actionisias,
Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber apiicado el esquema. de dofarizacién en Marzo del 2000,
Ista reserva de capital no podri disiribuirse como utilidades ni vtilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pere podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas o det aflo, si las hubicre, o ser devueltos a los aceionistas en caso
de liquidacidén.

Afustes por Adopcién por Primera Vez de lag NIIF

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, séio
podrd ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
Gltime ejercicio conchiido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdida o devuelto en ¢l
caso de liquidacian de {a Compafiia.



IMPALCASA 5. A,

Notas a tos Estados Financieros (conlinuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacign)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos 8¢ reconocen cuando es probable que los beneficios econémices asociados a la
{ransaccion fluyan g la Compefifa v el momio pueda ser medido confisbiemente,
independiente del momento ¢n gue el page sea realizado.

Los ingresos se miden por e valor razonable de la contraprestacion recibida ¢ por recibir,
teniendo en cuents las condiciones de pago  definidas contractvalmente, sin inciwir
Impuestos.

Los Ingresos por las ventas de inveniarios son reconocidos como ingresos nefos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos v 1as ventajgs inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, ?@ cual aewrre, por 1o general,
al mosnento de la enrega de los bienes.

Los ingresos por las ventas de departamentos se registtan cuando se realiza la entrega de
los musmos y transierencia de derechos de la propiedad.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de Ja Compafifa se reconote
como un pasive en el gercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando s entregan los bienes, de manera simuiténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconacen a medida que se devengarn, independientemente del momento en
que s¢ pagat, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no 3¢ compensan ios activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacibn Sea requerida o
permitida por alguna norma y esia presentacion sea el reflejo de la esencia doe la
transaccidn.

Los mgreses o gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una rorma
legal, conternplan la posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto © de reslizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
sinultdnea se presentan netos en las cuentas de resuliados.



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingenciag

Los pasivos contingentes son cobligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la acurrenaia o no de eventos fuera de contral de la Compafiia, n
obligaciongs presuntas surgidas de hechos anierigres, cuye importe no puede ser estimada
de forma fiable, o en cuya liqurdacion no ¢s probable que tenga iugar una salida de
recursos. Consecuenfemenie, 108 pastvos contingentes no son registrados sing gue son
revelados en caso de existir.

Provigiones

Una provisién es reconocida cuandoe la Compaiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cvando pueda hactrse una estimacion fiable del importe de la
misma, Las provisiones se revisan & cada fecha del estado de sifuacion financiera v se
apstan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones sc determinan
descontanda el tluio de efectivo que se espers desembolsar en el futuro a una tasa antes de
tmpuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacitn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
5€ recounee como ui costo finenciero en ¢l estado de resuliados miegrales.

Juicios y Estimaciones Confables

La preparacién de los estades financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Adwministracién realice clertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos inclutdos en ellos. En opinién de la Adminisiracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios v estimaciones contables significativos cfectuados por la Gerencia de la
Compgitla a [a fecha del balance, son los sipuientes:



Pat
P

IMPALCASA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continunacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juiciys y Estimaciones Contables (continuacion)

Provision para Cuertas Dudosas

Determimada en base a una evalvacion individual por devdor v colectiva, de ias tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oporiunidad de las recuperaciones y las
condiciongs econdmicas v orediticias actuales. El moremento en la estimacion de cticntas
incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida Wil estimada v valor residual de los elemenios de propiedades v equipos sen
revisados al {inal de cada afio, siendo el efecto de cuelquier cambic en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afiog de vida a6 estimada

Minima Mlixima
Edificios ¢ ipstalaciones 10 60
Muebles y cnseres 10 10
Eiuipos de computacion 3 i
Vohioulos L 1p
Obros actives 1Q if

Impuestos

La determinacion de las obhgaciones y gastos por impuestes requiere de interpretaciones a
la legisiacion fribytaria aplicable. La Compafiia al momento de fomar decisiones sobre
asunios tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando is Compafiia
considera que sus estimaciones en maieria tributavia son pradenies y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organising de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requertr de ajustes por impuestos en el futuro,
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IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resamen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continnacién)

Impuestos (continuacion)

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardoter iributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ¢llo, no se ha reconocido ning(n pasivo
contingente relacionado corn impuestos.

Jubilacion - Beneficio Post Empleo v Desatwcio — Beneficio por Termtinacion

El costo de 1os beneficios definidos de jubilacién pairenal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuerigles realizadas al final de cada affo. Las
valvaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferic de los
acontecimientos que efectivamente terdrdn tugar en ¢! futuro.

Las presunciones principales usadas pars propisitos de los calevlos actuariales flieron las
sigutentes;

31 de Diciembre
2014 2013
% %
Tasa d¢ descuerto 6.54 7.00
Tasa esperada del incramento salarial 3.00 300
Tasz de incremeinto de pensiones 2,50 2.50
Tasa de rotacidn (promedio) 9.68 8.90
Vida laboral promedio remanente (2014 v 2013: 7,2 ¢ 7,5 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez {2014 ¥ 2013: TM [ESS 2002}
Antighedad para jubilaciin 25 aitos 25 afios

Debido a la complejidad de Ja valuacion, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
camnbios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cietre
del perlodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente o las estimaciones necesarias para determinar el
muporte de las provisiones, 10s desembolsos reaies pueden diferir de los Importes
reconacidos eriginalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La deferminaeién de la cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimactén de los
desembolsos que serd necesatio pagar por la correspondienie obligacidn, tomando en
consideracion toda 1a informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros {(continuacidn)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuation)

Otros Resultados Inteprales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del parioda, st no directamente en ¢l patrimonio {por ejetnplo el
superavit por revalorizacion, ganancias v pérdides sctuariales con planes de pensiones,
ganancias ¥ pérdidas en conversidn de ¢stados financieros de negocios en el exiranjero),
segtn [o requernido por Ias NITF. Duranie los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014
v 2013 no ha habido otros resultados mtegrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacion finenciera de la Compafifa a Ia fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son inchuides en los estados financieres. Los eventos posteriores que o son
eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionaies en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio
anterior. A partir del 1 de Enero del 2014, enfraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

NHF Tiulo

NIC 32 - Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de Enero de] 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros; Reconocimiento y medicién -
Navacion de Derivados y Continuacion de la coniabiiidad de cobortras 1 de Enero del 2014

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de {nversan 1 de Brero del 2014
NIC 36 - Deteriore del valor de los activos - limporte recuperable de aclives no

financiesos 1 de Engro def 2014
NITF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar y pagar a corto plazo 1 de Enero dgl 2014
NiIT 1~ Enmienda - Coneepto de NIIF vigentes 1 de Enero del 2014
CINUF 21 — Gravimenes 1 de Enero de! 2014

tistas Norinas no han generado efecto significativo en los presenies estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que ain no % encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiifa y que la
gerencia de la Comparniia prevé que no Iz serdn aplicables en el futuro, se resumen como
Siglie:



IMPALCASA S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)}

2. Resumen de las Principales Politicas Coptables (continuacion)

Normas Internacionales en Vigencia (continnacion)
NOF Titule

NIC 16 ¥ la NIC 38 - Ensmengla - Aclaracion de 10s métodos aceptados de
depreciacion y amortizacidn

NIC 16 y laNIC 41 - Enmiendna -~ Agricultura. Plantag productoras

NIC 27 - Método de la participacion en los estades financieros individusles

MIF 11 - Eundenda - Aguerdos cojuntos; Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones de operactongs conjuntes

MNIIF 14 - Cucntas de diferimiento de actividades reguiadas

NIIF 15 - ingreso de contratog con clientes. Sustitoird s MIC 11, NIC 13,
CINIIF 31, 15, 183y 81C 31

NITF 9 - Insfrymentos fistancieros

3. Bfeciivo en Caja y Bancos

Hfectivo en caja v bancos se forrpaban de la signiente manera:

1 de Enerc del 2016
1 d& Enero ded 2016
i de Enera del 2016

1 de Briero 46l 2010
1 de Enero del 2016
1 de Enero del 2017

1 de Eriero del 2018

31 de Diciemhre

2014 2013
(US Délaray)
Caja 36,785 35,621
Banoos 73,712 B0, 548
110,497 116,169
4. Deudores Comerciales v Otras Cuenias por Cobrar
Los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de fo sigumiente:
31 de Diciembre
2014 2013
LIS Didiares)
Daydores comercialgs:
Clionies 1,244,138 912,450
Provigion pars cuentes dudosas (500,479 {321,741}
Bulctai 243,650 300,700
(uras cusnias por cobrar:
Anticipo a proveadores 457,518 569,633
Empleados 43,548 48 488
Oteas 251,402 1,612,265
Subtotal 753,468 2,230,383

1,695,157 4,821.002



IMPALCASA S, A,

Notas a los Estados Financieros {continnacién)

4. Dendores Comerciales y Otras Cnenias por Cobrar (continnacién}

Las cuentas por cobrar a clienies representen facturas por venia de inventarios, con plazo
de hasta 90 dias y sin interés.

Los anticipos a proveedores representan principalmente anticipos enfregados para
gjecucim de obras en propiedades de la compafila y para compra de bignes v servicjos.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos entregados sin fecha de
yencimiento.

La Compafiia ne mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobye estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ninglin saldo adeudado por la Compafifa a la
contraparte.

Un detalle de g antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2004 2003
LIS Didlares)

Par vancer 610,617 -
Yenoidos: -

1 - 30 186,632 41,153

31 - 60 156,726 53 604

6] - 90 93,606 99,832

91 e adelants 196,357 717861

1244438 912,450

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuenfas dudosas™ fueron como siguen:

2014 2013
{US Délaras)
Saldo 2 principio del afio (321,741)  (385,445)
Castigo 21,262 63,704

Saldo al {inai del afio 308,47 (321,741)




IMPALCASA B, A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes vy Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobtar ¥ por pagar con accienisias, partes y compaiiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Relacidn Faix 4 2013
(LIS Dalareg)
Par cobriz
Gualitywip 8. A, Accionisie Eenador 34 34
Dlulisze, Campos Mo Parte Eguador 1,000,960 -
Thueaaan Rodrigues Pariz Eouador 83,750 “
Femindn Bowmdn Dévalng Pare Ecypador 20400 -
Digmo Rivera Calvache Fane Beuador 46 -
Fabiin Campos Aguitse Parie Ecuador 175 108,203
Frul Widn Ponc Bevador 178624 -
Keraflex A, Ralactionada Leuadar L6258 -
Industria Hariwera del Paeilico baripte §.4. Relpaionada Ecuador 2815884 -
Servicoteo §A Relactonads Feuasdor 50,062 -
Impotiedora Vinoterra S, 4, Relacionads Ecuader S0,000 GaT A%
Reptile Group Ecuador §.4. Relncionpdn Eenpdor 39,201 -
lixporiercar 5.4, Befacionads  Eewador 1,566 -
Roccatirgs 5. A Belntionada Beuador - 222890
Tdusiria de Licores Ecugiotianos Licorec 5, A, Relacionqda Ecundor - 3.70u
2.506,71 1,002,576
Clasificacifn:
Corrfente 2,265,183 B62.576
Mo cormigtib 331588 40,000
2,596,711 1.002 570
Par pagar
Eeraflox 5. A, Atcionista Eenador 498,924 681,424
Qualityvip 3. A, Accionists Bougdor 291 494 167 501
Fabiin Campas Aguire Baric Eoupdor n&9,185 649,706
Arturs Bomdn Dévalos Paris Bouador 475, 7 671317
Indusiiia de Licores Eonntorianos Lisureg §.A, Belatirnads  Eewador 533,318 .
Imgeral 5.4, Relacionada Ecuador 57,181 -
Catrpussn 5. A, Polpeionada  Ecuador 20,207 B4a¢
Avipacific 5.4 Relacicnada Ecuader 20,000 “
Coercializadorn Rondish S A, Balacioneda Benador 17,570 -
Racealiees 8.4, Ralacionzda Ecuadar 15,0400 -
tmportadore Vinoteera 5. A, Relasignada Eronador 14,550 146,274
3,113,240 2,324,732
Clastficacian:
Comiente 477 86 154,604
Mo corients 2435374 2,170,038

3,113,240 2,324,732
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IMPALCASA S A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

. Partes Relacionadas (continnacidn)

Saldos y Transacciones conm Accionistas, Partes y Compafiss Relacionadas
{continuacion)

Las cuentas por cobrar accionista, partes v corpafiias relacionadas representan
principaimente préstamos y pagos efectbados por su cuenta, sin fecha especifica de
vencimientos y sin interés,

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente dividendos pendienies de
pago, las cuales no tienen fecha especificn de vencimiento ¥ no generan interés.

Las cuentas por pagar a parfes relacionadas representan principalmente préstainos, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interds,

fas cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan principalmente facturas
pendientes de pago por compras de inventarios vy de aclivos, sin fecha especifics de
Yenuimignto v sin mierés.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia reaiizo las siguientes transacciones comerctalas
con partes relacionadas.

814 23
(LN Dolares)
Vaptas 33,561 3747
Costy de ventas;
Compras GGE.676 182092

Las transacciones se efectuaron en témnos y condiciones definidos entre {2s partes, por lo

gque no nay base para comparar si los térmings y condiciones son equiparables a las
efeciuadas a terceros.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la aits administracion y demds personas que aswinen la gestién de la
Compafila IMPATCASA 5. A, inchiyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Dictembre del 2014 y 2013 en
transacciones no habituales y/o relevanies.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia ciave de la Compaiila es representada por la gerencia general. Duranie los
afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarias, sueldos vaniables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compafifa, se presentan como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave (continuacion)

114 2033
(U5 Dhebfoares)
Sucldes fijos 42,000 42000
Benelicios socigles 7,330 H,900
Tatal 49,33% 48,5599 .

Durante los afios terminados al 31 de Dicienbre del 2014 v 2013, el Directorio no recibid
pagos por asesorias, hi ofros rubros par compensaciones, asi como tampoco se mantienen
ofras transaceiones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afio 2014 v 2013 no se han pagado indemnizaciones & ejecutivos y gerentes,

6. Inventarios

La Compafila espera recuperar los inventarios en los 45 dfas posteriores a la fecha det
estado de situacion financiera que se informs,

Al31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garanifas.
7. Propicdades y Equipos

Los movimientos de propiedades v equipas fueron como sigue:

Edificles ¢ Bluchlesy  Exmipoa v Qirns
Terremor  Jurtalacisnes  Epderes Computaeiing. Vihicules Actves Total
(U8 Dolaras)

Cante 0 veluacidng

Saldes al 31 de Dicierabre dol 2012 478125 121871 13,615 73,961 237,004 45 496 1,040,073
Adliiones - BT 429 5111 14,295 - 136,835
Wenlus - - 431 - V350 - (118,721

Saldor 8 21 doe Drcivngre del 7t ATE125 310,40 37,205 08,237 117,708 15405 1,057 142
Adiviones - - 1,150 4,083 - - 2,255

Snldes 4l 31 de Distamie dal 2014, $TRIZS R0 38,445 74,341 117,708 45456 1066415

Trepreciaciin acummlady ¥ delorora:

Suldoa dl 31 de Tigembre dol 2012 - {anded) f11,619 (7,535 FLAEE G990 [127,845)
Gastos por depratiaciin . ekl {2,804} s WASE (T (23,8837
Venta - - (123 - 18,812 - 18,575

Suldos el 31 de [Hefembre del 2013 135D T14,255) (11,3400 62,506 10506 RN
Cinstos por depratinién - 11 2023 (12.996) £6,205) £3,714) £37.506)

Saldua at 31 de Diecmire dof 2014 - {44, M0 (17,132) {34,950 (G%592) (14,410} 170338

Saldea metos 1 31 de Thoiermbre del 2013 478,125 277,050 23,096 56,207 55,112 34 RO 04,130

Snlde= netos Al 3§ de Dioicmbre dol 2014

179,115 265,393

21,963 51,284 d881%  sigwb | AVGAY
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Notas a [os Estados Financietos {(continnacion)

7. Propiedades y Eqnipos (continuacidn)

Al 31 de Diciombre del 2014 v 2013, terrenos y edificios por US$478,125 de costo,
respectivamente, se encuentran prendados a favor de un hanca lozal por las obligationes
propias ¥ de compaitias relacionadas (Ver Nofa 10).

8. Propicdades de Inversiom

Las propiedades de imversién consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
_ant4 2013
(S Délares)
Costo 2,394,627 3,834,347
Depreciacion acumulada y detetioro {79,020) (96,897)
2315607 3737450
Clasificacion:
Tesienos 1,618,658 1,858,029
Edificios 182,467 471,782
Aviongtas 415,213 428,156
Consirucciines £n procesn 99,269 1,179 483

1,315,607 3737450

El velor razonable de las proptedades de inversion se obtuvo a través de un avalio
realizado por un perito independiente, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas
v experiencia en el avalio de propiedades en Jas ubicaciones referidas. El avaltio del perite
indica que los wéiodos de valoracion fueron utilizados en base @ la ubicacion, caracteristica
fisica y precio referencial de comercializacion para activos de similares caracteristicas.

Las construcciones en procese representan desembolsos para construccidn de edificio en
la cindad de Cuenca.

9. fnversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas ¢omo sigue:

% Valor Nominai 31 de Diciembre
Participaciin _ Tetal  Unitario 2014 2043
(I8 Doigras)
Inversiomeas en aciones:
Importadora Vinoteria 8, A. 50% 400 .00 400 400

406 400
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10, Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente;

31 de Diciemibre

2014 2013
(US Didlares)
Garantizados - gl cogto amortizadeo:

Preéstatnos bancarios 854,602 1,700,162
Total RE4.G662 1,700,162
Cotrienle 759,161 1,245,500
Mo corttenie 25,5(H) 454,662

854,662 1,700,162 _

Reswmen de acuerdos de los préstamaos:

Tipe de Tipo e Tnza Efectiva Plazo 31 Diciembre
Acreedor Présigmos Amortizacién 2014 13 Wasia 2014 2013
{18 Dolarey)

Préstamnes bancarios:
Banco Promérica 8, A, Hipotecario  Mensuat e B76% Mareo 2016 454,662  TBO,1a82

Bance Promérica 8. A, Hipotecaria  Aswael 1021 - Junip 2015 400,660 .
Banco Promérica 8. A, Hipotecario  Anual 9.33% 933%  Sept 2014 - 30000
Daiten Pronérica 5. A, Yipoigcadoe  Anual 2.313% 933%  Junio 2014 - 400,000
Ban¢o Promdrica 8, A Hipotecario Amual 4.33% 9.33%%  Azode 1014 - 200,000

__ Badg62 1,700,162

Los vencimientos de Jos préstamos, son como sigue:

31 de Dicicmbre
24 2wz
(178 Délares)
2013 -
2014 - 1,243,500
20135 759162 350,162
2016 95,500 95,500}

354,662 1,700,162

Al 31 de Dhciembre del 2014 vy 2013, una parte ¥ compafifa relacionada, entregaron
terrenos e ininuebles valorados en US$3.707 888, respectivamente, come prenda de las
obligaciones de la Compaiiia.
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Notas a tos Estados Financicros {(continuacién)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo sigulente:

31 de Diciempbre

2014 2013
fUIS Ditares)

Proveedores 2,463,341 1,317.751
Anticipe de clientes 200,679 2,664,434
Oiras 17,383 26,711
2,686,903 4,008.896

Clasificaciéds.
Cornente 2,690,032 1,523,212
™o corriente 6,871 2,485,684

2,686,903 4,008,896

e e e ke et et

Las cuenitas por pagar a proveedores fepresentan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazo de hasta 30 dfas y no devengan inferés.

12. Obligacién por Beneficios Definidos

La obiigacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
{1 Ddleres)

Cormicnte:

Benoficios sociales 41,084 26,900

Participaciton de trabajadores 179,443 an.697

225,567 77,687 _

No comiette:

Tubilacién patronal 55,609 30,084

Benificacion por desalucio 14,535 18,531

70,144 68,615

Los movimientos de beneficios sociales y participacion de trabajadores fueron como
siguen:

Beneficios  Participacion de
Sociales Trabajadores

{8 Ddlarey)

Saldos al 31 do Diciembro del 2012 84 350 108,528
Provisioncs 117,241 .6497
Pagos (113,852) (108,528}
Ajuste affos giteriores (61.275) -

Saldoe al 31 de Diclembro del 2013 26,990 50,897
Provisiones 149,258 170,4%3
Pamoa {12114} (50,697)

Saldos al 31 de Diciembre de] 2014 44,084 1TH 483
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MNotes a los Estados Financieros (continuacion)

12, Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos ¢n el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal y bonificacion
por desapucio fueron como sigue:
Jubilscién  Bonificacitn
Patropal  por Desabucie

(LAY Delerreg)
Saddg al 31 de Daciermbre del 202 a7 081 20,153
Provisiones . {Is597) (1,622)
Saldo &l 31 de Diciembre def 2013 50,084 1853
Provisionos 5,525 1,191
Papos - (5,187)
Saldo al 31 do Diciembre del 2014 55,609 14,535

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por coucepto de
beneficios definidos fueren realizados al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 por un actuario
independiente.
13. Impuestos
Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los aclivos y pasivos por impuestos cotrientes conststian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
{US Délaves)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregade y retenciones de TV A 363,892 152,234
363,392 152,234

Pasivos por irapuestos cotrientes;

Impuesto al vaior agregado - IVA por pagar y retenciones 144,757 34,931
Impuesto a ia salida de divisas ISD) 8,364 -
Impuest a la renta 124,200 56,322

373 91,273

Las movimierdos de Ja ceenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2014 v 2013 fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestas {continuzcion)

Activos y Pasivos del Aiio Corriente (continnacion}

2014 203
(L8 Défares}
Saldo al principio del afio 56,322 34,609
Provision con cargo a resultados 184,157 71,674
Pagos (56,322) {34,609}
Aplicacién de retenciones {19,536} {15,352)
Anticipo de impuesio = la renta (40.421) -
Saldo al final del afio 124,200 36,322
Impuoesto a ia Renta
Fi gasto por impuesio a la renta consistfa de o siguiente:
2014 2013
(L5 Thieares)
Cagio del tnpnesto comiente 184,187 7lavd
Gasto del fmpeesto diferido relacionade con. ol angen ¥ woversv de diferoncias
CRporarias - -
134,157 71674

Une reconciliacidn enire la utilidad segiin estados financieros v 1a wtilidad gravable, fie
como sigue:

2014 28
{135 Dolarer)

Utilidad anles de inpoesto a la renta 1017074 207271
Mdke {Enevne) partidas de concitincion:

Olras rentas exentas {174,875) (3,114}

Uamios no deducitles 3,710 2,134

Deduceion por pago a irbaiadares cott diseapanidad {8,891) (6,598}
Uihiidad gravable HAITLTR 279240
Taen de hpuesto 2 1a renta 2% 2%
Imireesta 5 ba temma 134,157 1,448
Iropuesta o la renta minime 55,773 71,674
Iinpueaste a la rents Cousade 184,157 71,674
Retenciones en la firente {159,336} (15,352)
Antivipe de ftpueio oo renis 40,4211 -

Binpuaste 3 1o vends pos pasnr _ 14200 56,322
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13. Impuestos {continuacion)
Empuesto a la Renta (¢ontinuacign)

La provision para ¢l impuesto a la renta corviente estd constityida a [a tasa del 22%. En
case de que la Compafifa reinvierva sus wilidades en ¢l pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre vy cvando efecigen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigmiento afio, v el saldo
22% del resto de las vitlidades sobre 1a base imponible determinada.

La Compafiia estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a ia renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesio a la raata del
siguiente perfodo, el que o3 caloulado mediante 1a syma matematica de aplicar el 0.2%6 del
patrimonio, &1 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
mgresos tributables.

8i el impueste causado en el periodo corriente es inferfor a! valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convieris on el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Admmistracién para determinar [a obligacion tributaria, sin que requiera pronunclamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde ia fecha de declaracién, en que la Ley exija
detartainacidn por ¢l sujero pasivo; (1i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarade en todo ¢ en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por &l sujeto
pasive o en forima mixta, contado desde [a fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplermento al Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014, se expidio la
Ley Organica de incentivos a la Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante &l
cual s¢ reformé el Codigo Tributario, is Ley Orgénica de Régimen Tribuiario Interno
{LOKTI) y otros, los principaies cambios son log sigutentes;

Codigo Tributario:
« Plazos pava Pago de Compensaciones o Facilidades de Page

Se amplian los plazos para el pago de las compensaciones ¢ facilidades de pago a
veinte v cugtro meses y para los casos especiales hasta cuatro affos.
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13, Impuestos {continuacidn)
Reformas Tributarias (continuacion)
Ley Qrgdnica de Régimen Tributario Interno fcontintacion):

»  Impuesto a la Renia

Para el chlenlo del impuesto a la renta sc agregé y reforma los ingresos de fuente
ecuatoriana, exenaiones y deducciones.

«  Delerminacicn de la Ulilidad en la Engjenacion de dcciones w Otros Derechos
Represemutivos de Capital

El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion, o el wvalor
patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos tepreseniativos de capital,
segln corresponda, de acuerdo ¢on la técnica financiera aplicable para su valoracion.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con Ia enajenacidn.

« Tgrifa del Impueste a Ja Renta para Sociedades

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad ienga accionis{as, soeivs,
pariicipes, constituyentes, beneficiarios ¢ sfimilares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o veghmenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunia, igual © superior al 50% del capital social o de aguel
que corresponda a ia naturaleza de la soctedad.

Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
inposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporeidn de la
base imponibie que corresponda a dicha participacion, de acucrdo a lo indicado en el
reglamnento

Aplicara la tarifa del 25% a toda la base tmponible la sociedad que incumpla ¢l
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, s0cios, parficipes,
constiuyentes, beneficiarios o similares.

Los prégtemos a 3ocios, accionistas, participes ¢ beneficiarios, préstamos de dinero,
0 partes relacionadas préstamos no comerciales de una sociedad, se considerard
como pago de dividendos anticipados y, por consiguenie, se deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobwe ¢! monto de la
Tperaciin,
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13. Impuestos (continnacion)
Refovmas Tribniarias {(continuacion)
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno frontinuacion):

+ Anficipo de Impuesto a la Renta para Sociedades

El valor del revaliza efectuado a activos, no se considerardn para efectuar €l calculo det
anticipo de impueste a la renta, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio,

»  Retenciones en la Fuente de Impuesto a lq Renta

Coando la sociedad que distribuye los dividendoes o utilidades a beneficiarios efectivos
que sean residentes fiscales en el Ecuador v Ya sociedad mcumpla €l deber de wnformar
sobre su composicion societaria se procedera g la retencidn ded impuesto a la renta
sobre dichos dividendos y utilidades conforme a las disposiciones da la ley.

v Impuesio al Valor Agregado

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo mchaya la fabricacion, distribucion
y comercializacion de bienes gravados con ICE, para el cdleulo del precio ex fibries,
se excinira la utilidad marginada de [z empresa.

. El precio ex aduana consideraca el valor en aduana de los bienes, las tasas v fondos
recaudados por la autoridad nacional de aduanas y los demas rubros que se inciuyen
en el precio ex fabrica.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 407 del 31 de Diciembre del 2014, se expidid
Regiamento o la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencidu del Fraude
Fiscal, mediante el cual se ceformd el Reglamenio para 1a Aplicacion de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno { LORTI}, los prineipales cambios son los siguientes:

» Partes Relacionadas — Proporcidn de Transacciones

La relacion de vinewlacidn por la proporeion de transacciones que correspondan al 50%
o mas de las ventas o compras de bienes, servicios n ofro tipo de operaciones a un soio
proveedor o cliente, debe ser notificada por el SRI al contsibuyente, para lo cual podra
demastrarse gue no existe vinculacion por direccion, adminisiracidn, condrol o capital.
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Notas a tos Estados Financieros (continuacion)

13. Tmpuestos (continuacidn)
Reformas Tributarias {(continuacion)
Reglamento a la Ley Orgdnica de Rdgimen Tribulario Interno

«  Impuestos Difertdos

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidas, de acuerdo

con las condiciones establecidas en el Reglamento, gnicamerite en los siguientes casos:
Pérdidas por deterioro del ajusie reahizado para aleanzar el valor neto de realizacién
del inventario.

. Pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probebilidad de
gue los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismeo,
Depreciacioh cortespondiente al valor activado por desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente.

. Provisiones diferentes a ias de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v
pensiones jubilates paironales,

(Fastos estimados para la venta de activos no corrienies mantenidos para ia venta,
Ingresos v costos derivados de la gplicacion de la nomativa contable
correspondiente al reconocimiento v medicion de activos bioldgicos.

Las perdidas declaradas lnego de la conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizedos, gencrados en periodos anteriores.

- Anticipo de Impuesio a la Renta

El Anticipo de Impuesto a [a Renta para las personas nairales que sean accionistas,
participes, socios u otros titulares o beneficiarios de derechos represerativos de
capital serd igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior,
menos las sefenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo, y menos el erédiio wribviario por el impuesto pagado por la
sociedad que distribuya dividendos, hasta los limites establecidos para el frismo.

Se entendera como actividades similares a las de comision, a las de distribucion al
par mayor de biengs o servicios en las que ¢l fabricante o quien le anieceda en la
cadena de comerciglizacidn, reconozea a sus miermediaiios un importe, margen o
descuente en el valor de la comercializacion por estipulaciones coniracinales. T)
procedimiento de aplicacion se establecerd mediante resolucidn.
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13. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacién)

Reglamento a Ja Ley Orgdrica de Régimen Tributario Interno (continuacidn)

« Anticipo de Impuesto a la Rewia (continugcicn)

Las sociedades que tengan ingresos de actividades de desarrollo de proyectos
inmebiliarios, no considerarfin en el calculo el valor de los terrenos sobre el cual se
desarrolle el proyecto.

« Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

Seran objeto de retencion en la fuente los rendirmentos por depdsitos a plazoe fijo, de
un afio o mas, pagados por las mstitlugiones financieras nacionales a sociedades, asi
como los rendimientos obtenidos por sociedades por las inversiones en timlos
valores en renta ija, de plazo de un afio o mads, que se negocien a fraves de las bolsas
de valores del pais.

También se efectuara retencion s1 los beneficiarios son personas natureles residenies
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

En caso de que la disinbucion de dividendos, wiilidades o beneficios se realice,
directamente ¢ mediante ntermediarios, 8 personas naturales residentes en el
Ecuador o a socicdades residentes fiscales o esiablecidasg en paraisos fiscales o
jurisdiceiones de menor imposicidn, se deberd efectuar la respectiva retencion en la
fuente, atendiendo a los porcentajes egtablecides por el 3R) mediante resolucion de
caracter general.

. Los dividendos se deberan considerar dentro de ia renta global en el ejercicio de (a
distribuctén, independientemente de la obligacion de llevar contabilidad.
Para qgue la retencidn de dividendos o viihdades distribuidos mdirgctamente a una
persona natural residente en el Ecuador y el impuesto cotrespondiente pagado por ia
soctedad puedan ser utilizados por dicha persona natural como crédito tributario,
ésta deberd demosirar, en su solicitud de page en exceso, la sustancia econdmica de
la intervencién de los intermediarios que ne son los beneficiarios efectivos del
ingreso.
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13. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continnacion)
— Reglamerta a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inferno (continuacion)

— «  Impuesto al Valor Agregado

. Los condribuyentes especiales deberdn aplicar Ia refencion en Ia fuente de IV A, sobre
o los pagos v adguisiciones efectuadas a otros coniribuyentes especiales.
. El exportador habitual de bienes obligado a llevar contabilidad retendré la totalidad
del IVA 2 todos los contribuyentes, inclusive a los confribuyentes eapeciales, con
— cterias excepelones. Se establecen las caracteristicas de un exportador habitval.
. Meadiante resolucidn de carcter general, en un plazo de 180 dias, el SRI establecerd
un procedimiento para el reintegro avtomético del VA pagado y retenido por los
_ exportadores o la compensacion del crédita tributario por el cual tiene derecho a la
' devolucion de! IVA con los valores pagados ¢ generados por el TV A resultanie de su
actividad,
En case de no exisii precio de venta al pitblico sugerido o referencial para bienes
importados o fabricados, se realizaran los sipuiente célculos para determinar Ia base
rmponible:
. Se caicniard el ICE inicialmente en base al precio ¢x aduana o ex fibrica mas el
23% de margen minimo presuntivo,
_ . Al precio &x aduana © ex fbrica se sumara el ICE calculado en las condiciones
del parrafo anterior, asf coma el IV A correspondiente,
— . En caso de que el precio asi obtenido conlleve a une tarifa més alia del impuesto,
se deberan recalcular el ICE v el IVA.

. « Beneficios Tributarios

. 130% de Deduccion Adicional Tercera Edad vy Migranies, sobre las temuneraciones

. percibidas durante 2 afios a partir del inicio de la relacion laboral. en pagos &
personas de tercera edad, y migranies que refornen al pais que sean mayores de 40

.- afios.

100% de Deduccion Adicional de Depreciacion. Paca efectos de la aplicacion de este

incentivo, serdn aplicabies las siguientes reglas:
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13, ¥mpuesios (continnacién)

Reformas Tributarias (continnacion)

Reglamente a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno {continuacion)

Beneficios Tribuiarios {contimiacion)

Se considerard come activo fijo a los bienes tangibles de propiedad dol
cantribuyente v que sirven para produciy bienes o servicios y que duren mas de
un gjercicio fiscal completo, adguiridos localmente o importados. Para las
definiciones de activos nuevos y productivos se aplicaran aquelles safialadas en
el COPCI, para las inversiones nuevas y productivas,

El beneficic de depreciacion adicional solo corresponderd al costo o gasto del
activo sin cluir rubros adicionales por mstalacién, capacitacion, puesta en
marcha, intereses, combustible, ¥ eoftes robros adicionales de naturaleza
independiente a la del activo fijo. Tampoco se considerardn los repuestos del
activo, excepto cuando estos se contabilicen como actrvos fijos, cumpliendo los
Tequisiios fijados &n esta norma.

Reglamento para la Aplicacian del Impuesto o tu Salida de Divisas

El plazo de la presuncion de ISD para el case de sxporiaciones de bienes o servicios
generados en el pals, cuando las divisas ne ingresen al pals se madifica de 180 dias a
6 meses.

Se gstablece como hechp penerader del 1S cualquier mecanismo de extineion de
obligaciones cuande las aperaciones s¢ Tealicen hacia el exterior.

En el caso de bignes o servicios, comercializedos © prestados en Ecuador, en los
cuales su pago o contraprestacién se realice hacia el exterior, la base 1mponible
estarg constituida por el valor total del bien o servicio, mclusive st ¢l pago s2 reahiza
sin la utilizacitm de entidades del sistema financiero o de empresas de Courter.
Cuando el adquirente o contratante sea una enfidad que goce de alguna exencion
para el pago del ISD o se encuenire dentro de alguno de los casos de no sujecién
previstos en la Ley, el impugste deberd ser asumido por quien comercialice o preste
el bien o servicio.

Saldos del Impuesto a 1a Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a ia reita diferidos fueron como sigue:
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13. Impuestos (continuacion)
Saidos del Impuesto a Iz Renta Diferido (continuaciin)

Cargo (nbhono}
3 de Diciemdra i Extado de 31 de Dictombre

del 2813 Resuliadas def 2014
fLIS Dodares)
Activa pot ivypuesto diferido:
Obligacidn por beneficios definidos 10,598 - 10,598
Subtotal 16,593 - 10,598

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia na he actuslizado la determmacion del
inpuesto a 1a renta diferido.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre ded 2014 vy 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

_ g 2M3
O Doskares)
Utilidad antcs de provisibn para impuesto & la renta 1,017,074 287,277
itnpusgsio ala renita cotrienie S 10N 71,674
Tasa ofpctiva de mpoesio 13,11% 24.95%

14. Instrumentos Financieros

Goestiim de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamienio, la Compaiiia esid
sxpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor economico de sug flwios v, an consecuencia, sus resuliados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de mformacton, administeados
por la Gerencia Fwanciera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sn
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y ¢onirolar su efectividad.

A continvacidn se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta iz Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripeidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.
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14, Instrumentos Financieros (continnacion)

Gestién de Riesgos Financieros (continuacitn)

Riesgo en las Tasas de Interés

Le Compafila mantiene financiamiento con entidades financieras. Loz flujos de caja
aperativos de is Compaiiia son sustancialmente independientes de log cambios de las tasas
de mnterés del mercado, por lo cusl, en opinidn de la gerencia, la Compaftia no fiene una
exposicion importante a 1os riesgos de tasas de interes,

Kiesgo de Crédito

Fl riesgo de crédilo es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financieroe o condrato de venta, generando tna
pérdida financiera. La Compafiia ¢std expuesta a un riesga de orédito por sus actividades
operativas {prinCipaimente en cuentas por cobrar}.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e mstituciones financieras, ast
como la exposicién al crédito de clientes, que incluven a los saldos pendientes de lag
cuentas por cobrar y a [as transacciones compromefidas. 1.8 Compafiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguha en particular.

Al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013, Ia gerencia ha estimade que el monto mxime de
riesgo crediticio al gue se encuentra expuesia la Compaiiia representa el valor en livros de
los activos financieros {bancos, deudores comerciales y cuentas por eobrar g acciomstas,
paries ¥ compafiias relacionadas),

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia monttorea su riesgo de escasez de fondos usande un fluje de caja proyectado
a corle v largo plazo. El objetive de la Compafi{a es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracidn para financiar las operactones de la Compaiifa, ¥ para tnitigar los efectos
en ¢l cambio de fluja de efectivo,

La Compaitia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiyjo de caja proyectade
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compafiia ¢s mantener vng continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
ia administeacién para financisr las operaciones de la Compafiia, y para mifigar los efectos
e el cambie de flujo de efectivo,
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14, Instramentos Financieros (continuacién)}
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compaitia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de Ja Compaffia es monitoreada
vsando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerancia.

Los ohjetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mAas amplio gue
el “Pairimoenio neto” que se muestra en ¢l balance general son:

(iy Salvaguardar la capacidad de la Compatiia para continuar operande de mantera que
conlintie brindande retornos a 108 aceionisfas v beneficios a los ofros participantes, v

(11} Mantener una fiierte hase de capiial para apoyar ¢l desarrolio de sus actividades.

Duranie los gercicios finalizados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, lag politicas, m ¢n los proceses relacionados con la
zesiion del capital.

15. Patrimonjo

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 250000 acciones

ordinarias ¢on un valor nominal wnitarto de US$1.00, y el capital antorizedo es de
US$500,000.

Mediante Acta de Junta Extraordinania, celebrada ! 1 de Agosto de] 2014, los Accionisias
réselvieron aumentar el capital en US$245,000 mediante {a apropiacidn de utilidades e
mscrita en el registro meteanti! el 9 de Diciembre del 2014,

La estructura accionaria es como sigue:

% Pavticipaciom Valor Neminul 31 de Diciembre
Naciopalidad 2014 213 2014 M3 Unitarie 2014 2m3
(T8 Délores)
Keraflox S. A, Ecimionana 44, 43% 112506 2250 1.00 112,500 2,750
Qua]it}wip 8 A Ecoatoriana HFh it 15,000 1.500 1.00 T 000 1560
Servicetoe 8. A, Ecuatorinmo 5% 25% 62,500 1.250 .00 62,500 1,240

100%  100% 250000 5.000 T FEogWw 5
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15. Patrimonio (continuacin)

Aporte para Futuro Aumento de Capital

Mediante Acta de Jhwie Extraordinaria, celebrada ¢l 15 de Noviembre del 2014, los
Accionistas resolvievon realizar apories para futuro aumento de capital en efectivo por

USH258 816,
16, Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisien de lo siguiente:

Sneldos

Beneficios sociples
Participacion a ebajadores
Publicidad

Asesoria de mercadec
Otros

17. Gastos de Administraciom

Los gastos de administracion consisten de lo signiente:

Suoidos

Panicipacion g trabajadoves
Beneficlos sociales
Mantenimiehto y rapaiaci ones
Honotarioy profogionales
Fiates v ranspona

3astos de avioneta

Despido intemnpestivo
Semiros

Tropueatos ¥ cootiibaciones
Depreciaciones

Dirps

2014 2013
(L5 Ddlares)

130,562 134,710
59,635 48,8233
098,759 27,895

3975 27067
51,898 18,201
54,211 2,974

816,050 261 370

2014 2013
(U8 Dislares)

246,225 254,746
0,725 22,801
74,861 R0,43%
186,985 26,501
167,928 30,487
448,955 4,537
27,901 55,878
. 13,270

» 34,838
36,500 53,696
60,711 50,703

172 023

230,837 4

1,861,964 308,017
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Notas a tos Estados Financieros (coniinuacion)

19. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre ei gue se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de Ios estados financieros (28 de
Abril del 2015) no se produjeren eventos gue en opiidn de la Administracton puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntoes,




