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Se ñ o r e s  ac c i o n is ta s :  

 

 

C o n fo r m e  a  l as  d i s p os i c i on e s  l eg a l e s  y    a  l o  e s ta b l e c i do  e n  l o s  Es ta tu to s  Soc i a l es  d e  

Ec o fs a  C as a  d e  Va l o r e s  po n g o  a  su  c o ns i d e r ac i ó n  e l  I n fo r m e  de  G e r en c i a  

c o r re s p on d i e n te  a  l a  a c t i v i d a d  d e  l a  e m p re s a   d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 7 .  

 

EC O N O M IA  EC U A T O R IAN A  

 

Po r  d i s t i n ta s  c i r cu n s ta nc i a s  e sp e c i a l m en te  f i n a n c i e r as ,  m o n e ta r i as  y  p o l í t i c a s  l a  

e c o n o m ía  e c ua to r i a n a  e n  e l  a ñ o  2 017  c o n t i n u ó  c l a ra m e n te  e n  u n  p r oc e s o  d e  

e s ta n c a m i en to  d e l  q u e  v a  a  s e r  d i f í c i l  q u e  p u e d a  s a l i r ,  a l  m e n o s  e n  e l  c o r t o  p l a z o  

d e b i d o  p r i n c i p a l m en te  a l  e xc es i v o  n i v e l  de  e n d e ud a m i e n to  d e l  es ta d o .  C on  r es p ec to  a l  

a ñ o  p r ec e d e n te  y  s e g ún  c i f r a s  de l  Ba n c o  C e n t r a l  e l   P IB  c r e c i ó  e n  u n  1 .5%  u b ic á nd o s e  

e n  v a l o r es  s i m i l a r es  a  l o s  d e l  a ñ o  2 0 1 5 .   

Es te   p o r c en ta j e  d e  c r e c i m i e n to  s e  d e b ió  p r i n c i p a l m en te   a l  i n c re m e n to  d e l  p re c i o  d e l  

p e t r ó l e o  q u e  c o t i zó  e n  $ 5 9  p o r  b ar r i l  e  d i c i e m b r e  y  a  u n  i n c re m e n to  d e l  c o m er c i o ,  

m a n u fa c tu r a  y  d e l  s ec to r  p e sq u e ro .  

 A l  i g u a l  q u e  e l  a ñ o  p r ec e d en te  e l  se c to r  qu e  c o n t i n u ó  a fe c t a d o  f u e  e l  de  l a  

c o n s t ru cc i ó n .  

 En  e l  2 0 1 7  l a  t a s a  d e   i n f l a c i ó n ,  s e g ún  c i f r a s  d e l  Ba n c o  C e n t r a l ,  s e  u b ic ó  e n  e l  -0 .20%  

o  s e a  e s  u n a  t a s a  d e  d e f l a c ió n  q u e  e v i d enc i a  l a  r e c es i ó n  d e  l a  e c o n o m ía  e cu a to r i a na .  

En  c u a n to  a  o t r os  i n d i ca d o re s  d e  l a  e c o nom ía  p o d e m o s  in d i c a r  q ue  a l  f i n a l  de l  a ñ o  h u b o  

u n  s up e r áv i t  d e  $ 9 0  m i l l o n e s  e n  l a  b a l an z a  c o m e rc i a l  pe r o  e n  c o n t r ap a r te  e l  d é f i c i t  

f i s c a l  f u e  d e  m á s  d e  $ 7 .1 0 0  m i l l o n e s .  

 

 

 M ER C A D O  D E VA L O R ES  

 

En  e l  a ñ o  2 0 1 7  e l   m e r c a d o  d e  Va l o r e s  ec u a to r i a no  t u v o  u n  d e s e nv o lv i m i e n to  i n fe r i o r ,  

e n  c u a n to  a  m o n to s ,   e n  r e l ac i ó n  a l  a ñ o  20 1 6  n e g oc i á n d os e  u n  t o ta l  d e  $ 6 .6 0 0  m i l l o n es  

e n t r e  l as  d os  b o l s as  de  v a l o r es  f r en te  a  l o s  $ 8 .3 0 0  m i l l o ne s  n e g oc i a d os  en  e l  20 1 6 ,  



s i e n d o  l a s  e m i s i on e s  d e  t i t u l a r i z ac i o n es  l a s  q u e  m á s  a fe c ta r on  e s te  d e c re c i m i e n to  a l  

d i s m i n u i r  e n  u n  3 6%  f r e n te  a l  a ñ o  p r ec e den te .   

.  

 

C o n  r e sp e c to  a l  m o n to  d e  n e g o c i ac i ó n  d e  t í t u l o s  d e  r e n ta  v a r i a b l e ,  é s te  t u v o  u n a  

d i s m i n u c i ó n  i m p o r ta n te  e n  r e l a c i ón  a l  a ñ o   a n te r i o r ,  n e g oc i á n do s e  $ 4 2  m i l l o ne s  f re n te  a  

l o s  $ 9 6  m i l l o n e s  n e g oc i a d os  e n  e l  a ñ o  2 0 1 6 .  Es to s  v a l o r e s  s i g u e n  s i en d o   p o c o  

r e p r es e n ta t i v os  f r e n te  a l  t o ta l  n e g oc i a d o  e n  b o l s a ,  a p e n as  e l  1 .  % ,  l o  q u e  d e m ue s t r a  

q u e  n o  s e  h a  p o d i d o  d es a r r o l l a r  a d ec u ad am e n te  e s te  m e r c a d o .  

 L a  c a p i t a l i z a c i ó n  b ur s á t i l  f i n a l i z ó  c o n  un  i n c r e m e n to  d e l  1 2 .7 0%  co n  r e sp e c to  a l  a ñ o  

a n te r i o r ,  a l  p as a r  d e  6 . 0 6 4  m i l l o n es  a  6 .8 3 4  m i l l o n e s ,   es to  d e b i d o  p r i nc i p a l m e n te  a l  

a u m e n to   e n  l o s  p r e c i os  d e  l as  a cc i on e s  d e  H o l c i m ,  Ba n c o  G ua y a qu i l ,  C o n c l i n a ,  

C e r ve c er ía  N a c i o na l ,  e n t r e  o t r o s .  

 

En  l o  q u e  r e sp e c ta  a  p a pe l e s  d e  r e n ta  f i j a  d e b o  m a n i f es ta r  q ue  es te  s eg m e n to  d e  

m e r c a d o  t uv o  u n  i m p o r ta n te  d ec r ec i m i e n to  a l  p a s a r  d e  $ 8 2 3 8  m i l l o n es  n e g oc i a d os  e n  e l  

a ñ o  2 01 6  a  $ 6 .5 70  m i l l o n es  en  e l  a ñ o  2 0 1 7 .  En  e s te  s e g me n to  n o  h ub o  un  t í t u l o  q u e  s ea  

p r e p o nd e r a n te  p ar a  e s ta  d i s m i n uc i ó n  ya  q u e  e n  g e n e ra l  t o d o s  l o s  t í t u l o s  d e  r e n ta  f i j a  

t u v i e r o n  s u  d is m i n u c i ón  e n  e l  m o n to  n e g o c i a d o .  

 

En  c u a n to  a  l a s  o p e ra c i o ne s  d e  Ec o fsa  C as a  d e  Va l o r es ,  d e b o  m a n i f e s ta r  a  U ds .  q ue  e n  

e l  a ñ o  2 0 1 7  n eg o c i a m os  $ 7 8´ 2 3 4 .0 0 0 ,  mo n to  a l g o  s u p er i o r  a  l o  n eg o c i ad o  e n  e l  a ñ o  

2 0 1 6 ,  l o  q u e  s i g n i f i c a  q u e ,  e n  t é r m i n o s  re l a t i v o s ,  Ec o fs a  t u v o  u n a  m e j o r  p a r t i c i p ac i ó n  

e n  e l  m e r c a d o  q u e  e n  e l  a ñ o  p re c e de n te .  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 7  n u e s t ro s  i n d ic a d o re s  f i n a n c i e r o s  s o n  l o s  s i g u ie n te s :  

 

                                                             2 0 1 7     2 0 1 6   

L IQ U ID EZ :  a c t i v o  c o r r i e n te /p as i v o  c o r r i e n te :   1 .9 8      1 . 9 8  

EN D EU D AM IEN T O :  Pa s i v o /p a t r i m o n i o :           0 .9 7      0 .9 6     

R O E:  r e n d i m i e n to  / p a t r i m o n i o :                      6 .7 5%     5 .6 5%    

    

En  l o s  Es ta d o s  F i n a nc i e r os  p u es to s  a  c on s i d e ra c i ó n  de  u s te d es ,  Se ñ o r es  A c c i o n is ta s ,  

s e  i n c l uy e  u n  c o m p ar a t i v o  d e  nu e s t ra s  c i f r a s  e n t re  l o s  a ño s  2 0 1 6  y  20 1 7  p ar a  q u e  

p u e d a n  a pr e c i a r  e l  d e s e nv o l v i m i e n to  q u e  tu v o  n u es t r a  e m p r es a .  

 

En  l o s  m i s m o s ,  p o d r á n  a p r ec i a r  q ue  l a s   u t i l i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a  c o r re s po n d i e n tes  a l  

e j e r c ic i o  2 0 1 7  s o n  d e  $ 22 .2 5 5  d ó l a r es ,  l a s  m i s m a s  q ue  l u e g o  d e  r e a l i z a r  l a s  



d e d u cc i o n es  l e g a l e s  p ar a  t r a b a j a d or e s ,  a s í  c o m o  e l  p a g o  d e l  i m p u e s to  a  l a  r e n ta ,  

s u m a n  l a  c a n t i d a d  d e  $  1 5 .6 1 2 ,6 8  q u e  es tá n  a  d i s p o s ic i o n es  d e  l o s  s e ñ or es  a c c i on i s ta s .  

 

.  

 

Se ñ o r e s  a cc i o n is ta s ,  c o n s id e r o  q u e  a  l a  p r e s e n te  f e c h a ,  e n  v i s ta  q u e  a ú n  n o  s e  con o c e  

e l  p r o g r a m a  ec o nó m i c o  d e l  E j e c u t i vo ,  p a r a  e l  a ñ o  20 1 8  l a s  pe r sp e c t i v as  d e   l a  

e c o n o m ía  d e l  p a í s  n o  e s tá n  c l a r as  y  e s to  p u e d e   v e rs e  re f l e j a d o  p ar a  b i en  o  p ar a  m a l  

e n  l a  a c t i v i d ad  b u rs á t i l .  T o d o  d e p en d e rá  d e  c u an to  i n te r é s  e x is ta  p o r  p ar te  d e  l a s  

a u to r i d a d es  c o r r e s po n d i e n tes  p ar a  d a r l e  e l  i m p u l so  n ec es a r i o ,  e fe c t i v o  y  c o r r e c to  a l  

d e s a r r o l l o  d e l  m e r ca d o  d e  v a l o r e s .    

 

D e b o  m a n i f e s ta r  a  U ds .  s e ñ or e s  ac c i o n is ta s  q u e  a l  2 0  d e  m a y o  p ró x i m o ,  d e  a c u er do  a  

l o  e s t i p u l a d o  e n  e l  R e g l a m e n to  a  l a  L ey  d e  F o r ta l ec i m i e n to  d e l  Se c to r  So c i e ta r io  y  

Bu r s á t i l ,  l a s  C a sa s  d e  Va l o r e s  qu e  d ec id a n  c o n t i n u ar  e n  e l  n eg o c i o  d e b er á n  h ab e r  

c o m p l e ta d o  e l  i n c r e m e n to  d e  c a p i t a l  r eq ue r i d o  s e g ú n  su  r a m a d e  a c t i v i da d ,  e s  d ec i r  d e  

$ 2 5 0 .0 0 0  pa r a  i n te r me d i a c i ón  y  $ 4 0 0 .0 00  p a r a  Ba nc a  d e  I n v er s i ó n  y  és ta  es  u n a  

d e c i s i ón  q u e  d e b e m os  to m a r  a  l a  b r e v e d ad  p o s i b l e .  

 

Ag r a d e zc o  a  t o d as  l as  pe r so n a s  q ue  d e  u n a  u  o t r a  m a n er a  ha n  ap o r ta d o  d e  m an e r a  

t a n g i b l e  p a r a  a lc a n za r  es to s  r es u l t a d os ,  e n  e s p ec i a l  a  f u n c i o na r i o s  y  e m p l ea d o s  

q u i e n e s  h an  t r a b a j a d o  c on  r e sp o n sa b i l i d ad ,  e f i c i e n c i a  y  s o b re  t o d o  l e a l t a d .  

  

Es p e c i a l  a g ra d e c i m i en to  p a r a  n u es t r o s  c l i e n te s  y  a m i g o s  q u e  d ur a n te  e l  a ñ o  2 0 1 7  n o s  

d i s p e ns a r on  c o n  s u  co n f i a n z a .  

  

M u c h a s  g r a c i as .  

 

Q u i t o ,    M a r z o  d e  2 0 1 8  

 

 

 

 

C a r lo s  I .  C a s a r e s  P  

G E R E N T E  

 

 


