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Señores accionistas: 

De conformidad a lo establecido en los Estatutos Sociales de Ecofsa Casa de Valores 

pongo a su cons ide rac ión el Informe de Gerencia correspondiente a la actividad de la 

empresa durante e¡ año 2015 

ECONOMIA ECUATORIANA 

Durante el transcurso del año 2014 la economía ecuatoriana a lcanzó un crecimiento 

bastante limitado según las cifras presentadas por el Banco Central, con un 

crecimiento del PIB del 0.4% anual, equivalente a 3.3 puntos menos que en el 2014. 

Este decrecimiento de la economía ecuatoriana fue influenciado principalmente por la 

significativa caída no prev'sta por el gobierno del precio del pe t ró leo al pasar de un 

precio promedio de $85 en el 2014 a un promedio de $43 el barril de pe t ró leo para el 

2015; po" una d ism inuc ión en cantidad y precio de ¡as exportaciones no tradicionales; 

por una reva lo r i zac ión del dólar americano y por la no d isminuc ión del gasto púb l i co . 

En el transcurso del 2015 !a i n f l ac ión , según cifras de! Banco Centra!, se ub icó en el 

3.4% y ia tasa de desempleo se inc rementó en aproximadamente 1.4 % con respecto al 

año 2014. 

Las proyecciones del gobierno indican que para el 2016 el crecimiento de la economía 

nacional tendrá una desace le rac ión ub i cándo lo en un promedio del 1.4%. 

En lo referente a al sector monetario la Reserva Internacional de libre disponibilidad se 

ubicó en $2.450 millones es decir un tuvo un decrecimiento del 37% con respecto al año 

precedente 

Los gastos totales del Gobierno fueron del orden de $24.200 millones y los ingresos 

totales ascendieron a $20.300 miüones , lo que s ign i f i có la existencia de un dé f i c i t fiscal 

de $3.900 millones de dó ¡a r es 

MERCADO DE VALORES 

En e¡ año 2015 ei mercado de Valores ecuatoriano tuvo un desenvolvimiento bastante 

INFERIOR en re lac ión al año 2014 negoc iándose un total de 5 047 mi-Iones entre las zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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dos bolsas de valores. Porcentualmente s ign i f i có un decrecimiento del 33% y de este 

monto eí 33% co r respond ió a la Bolsa de Quito y el 67% a la BVG. 

Esta va r iac ión se debe a la desmvors ión general en la negoc iac 'ón de papeles de! 

sector púb l i co como al de papeles de renta fija y variable del sector privado. 

Con respecto al monto de negoc iac ión de t í tu los de renta variable, en Cuito, este sector 

je! mercado tuve un comportamiento más acentuado en cuanto a su d i sm inuc ión 

negoc iándose 7 1 7 millones frente a los 1.200 millones del año 2014. 

I.as acciones de mayor negoc iac ión fueron las de Corporac ión Favorita con $39.7 

millones, Sociedad Agr íco la San Carlos con $6 4 millones de dó la res y Holcim con 4.5 

millones. Er cuanto a precios de las acciones, las acciones bancarlas mantuvieron 

baja su co t i zac ión con precios bajo la par; Corporac ión Favorita decrec ió de 4,20 

dó la res por acc ión a 2.30 dó la res por acc i ón . Holcim bajó de 75 a 68 dó la res por acc ión 

y San 3ar'cs de 1.35 a 1.14 dó la res por acc ión 

La cap i t a l i zac ión bursá t i l finalizo con d i sm inuc ión en r e ^ c i ó n al año anterior, al pasar 

•Je 7.38G m¡ l iones a 6,614 millones es decir una d ism inuc ión del 10.4%. 

Contarme a lo que expresé en mi informe del año anterior, en e! mes de mayo deí 2104 

aprobó y exp id ió ¡a Ley Orgán ica para el Fortalecimiento y Op t im izac ión del Sector 

Societario V Bu rsá t i l , que re fo rmó a la Ley de Mercado de Valores, lamentablemente 

hasta ¡a presente fecha aún no se ha expedido ia reg lamentac ión secundaria para a 

ap l i cac ión de esta ley pero esperamos que se la exped i rá dentro del primer semestre ce 

este ano. Esta reg lamen tac ión es muy 'rnportante para todas las Casas de Va¡ores ya 

que en elia deben .establecerse las condiciones técn icas y financieras para ei 

funcionamiento futuro do las Casas de Valores o Bancas de Invers ión según e¡ caso. 

En cuanto'a las operaciones de Ecofsa Casa de Valores, debo manifestar a Uds. que 

on el añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2015 nuestro desempeño estuvo acorde a ¡a evo luc ión del mercado en 

general Nuestro volumen bruto de negociaciones en Bolsa fue de USD 72.3 millones 

bastante inferior a lo negociado en el año 2014. Este decrecimiento en e: monto ce ¡as 

negociaciones tuvo sú principa' motivo en ia des inve rs ión aue hicieron nuestro clientes 

eP» titules «atores para p resérva i su liquidez debido a las condiciones económicas dei 

piéis. 

En los Estados Financieros puestos a cons ide rac ión de ustedes, Señores Accionistas, 

se incluye un comparativo de nuestr-33 cifras entre los años 2013 y 2014 para que 

puedan- apreciar el desenvolvimiento que tuvo nuestra empresa. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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En los mismos, podrán apreciar que hubo una pérd ida en el ejercicio de 124.055 USD. 

Debo explicar a Uds. que esta cifra es el resultado de la pérd ida en la va lo rac ión de 

nuestro portafolio de acciones. 

Al 31 de diciembre del 2015 nuestros indicadores financieros son los siguientes: 

LIQUIDEZ: activo corriente/pasivo corriente: 1.72 

ENDEUDAMIENTO: Pasivo/patrimonio: 0.91 

Estas cifras son ligeramente mejores a las del ejercicio anterior. 

Dando cumplimiento a lo estipulado por Superintendencia de Compañías Comisario 

principal p resen tó su informe relacionado con Control y Prevenc ión de lavado de 

actives, el mismo que está a cons ide rac ión de ustedes. 

Señores accionistas, considero que para el año 2016 las perspectivas de la economía 

dei pa:s son poco alentadoras, considero además que los cambios que se vienen para 

el mercado de valores son de gran importancia y complejidad ya que sera un año de 

t rans i c ión a las nuevas reglas establecidas en la Ley Orgánica para el Fortalecimiento y 

Op t im i zac ión del Sector Societario y Bu rsá t i l . Todo esto creará un año complicado para 

el mercado de valores pero creo que sí tomamos las resoluciones adecuadas con 

objetividad y equilibrio podremos superar cualquier adversidad futura. 

Debo agradecer a todas las personas que de una u otra manera han aportado 

positivamente para alcanzar estos resultados, en especial a funcionarios y empleados 

quienes han trabajado con resDonsab'lidad. eficiencia y sobre todo lealtad. 

Especial agradecimiento para nuestros clientes y amigos que durante el 2015 nos 

dispensaron con su confianza. 

Muchas gracias. 

Quito, Marzo de 2016 

Carlos I. Casares P zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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