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INFORME DE GERENCIA 2013
Sefiores accionistas:

Acorde a lo establecido en los Estatutos Sociales de Ecofsa Casa de Valores pongo a
su consideracion el Informe de Gerencia correspondiente a la actividad de Ecofsa Casa
de Valores durante el afio 2013,

ECONOMIA ECUATORIANA

Durante el transcurso del afdo 2013 la economia del pais tuvo un crecimiento moderado
segln las cifras previsionales presentadas por el Banco Central, con un crecimiento
del PiB de alrededor del 4% con respecto al afio precedente. Este crecimiento refleja un
ritmo de desaceleracién de la economia ecuatoriana con respecto a los aftos 2011 y
2012 y es probable que esta tendencia se mantenga para el 2014.

Esta evolucidon de la economia se sustentd principalmente por una relativa estabilidad
en el precio del petrdleo, que sigue siendo el principal producto de exportacién de
nuestro pais, el cual tuvo un precio promedio de $9%,40 el barril para el crudo
ecuatoriano. El crecimiento de la economia y consecuente ingresos de mas recursos
monetarios derive en un incremento del censumao, privado y pablico, lo que generd un
deshalance en la balanza comercial de $1300 millones bastante superior a las del ano
2012 que fue de $420 millones.

Log sectores econémicos gque mayor repunte tuvieron, al igual que el afio precedente,
fueron el de la construccién y el comercio.

En lo referente a la deuda pablica externa y segun cifras presentadas por el Banco
Central, ésta asciende a la suma de $12.760 millones a noviembre del 2013, que
representa un incremento del 20% en relacion al 2012,

La deuda piblica interna también se acrecent6é con respecto al afio anterior ubicandose
en $9.640 millones, la mas alta en la dltima década.

Igualmente segun cifras oficiales, ¢l desempleo disminuy6 al 4.86% frente al 4.95% del
2012, y el salario basico se incrementé en 6.9% pasando de $318 a $340 para el aios
2014. E| porcentaje de inflacion disminuyé al 2.8% en comparacion al 4.16% del 2012.

(e

Paez 370 y Robles, Edif. Valiadolid 2° Piso  Telf.: 2521 736 - 2 546 396 - Fax: 2 504 485
email: caspes@andinanet.net



N
— Ecofsa

e Casa de Valores S.A.
Ny

MERCADO DE VALORES

En el afio 2012 el mercado de Valores ecuatoriano tuvo un desenvolvimiento bastante
similar en relacién al afio 2012 negocidndose un total de 3722 millones entre las dos
bolsas de valores. Porcentualmente significd un decrecimiento del 0.69% y de este
monto el 33% correspondio a la Bolsa de Quito y el 67% a la BVG.

La Bolsa de Valores de Quito negocio $1.215 millones frente a los $1.713 millones del
afio anterior.

Esta variaciéon se debe principalmente al decremento en la negociacién de papeles de
renta fija tanto del sector publico como privado.

Con respecto al monto de negociacién de titulos de renta variable, en Quito, este tuvo
un decrecimiento en relagién al afio anterior, negocidndase $10.4 MM menos.

Lo preponderante en este segmento es que en este afio se realizaron negociaciones de
3 nuevas empresas que registraron sus tifulos en bolsa, Surpapel, Mutualista Pichincha
y Energy Palma. Las acciones de mayor negociacion fueron las de Corporacién Favorita
con 31 millones y Tonicorp con 24.4 millones. En cuanto a precios de las acciones las
acciones bancarias en su mayoria redujeron su cotizacién. La capitalizacion bursatil
finalizo con alza en respecto al afo anterior, ai pasar de 5.911 millones a 6.549
millones, principalmente al incremento en los precios de {as acciones de Holcim,
Corporacion Favorita y Tanicorp.

En cuanto a las operaciones de Ecofsa Casa de Valores, debo manifestar a Uds. que el
afto 2013, al igual que el afio 2012, fueron afios de contraccion det mercado de valores
y nuestro desempeiio estuvo acorde a la evolucion del mercado en general, aunque
tuvimos un mayor porcentaje de participacion en relacion a los montos negociados por
la BVQ.

Nuestre volumen bruto de negociaciones en Bolsa fue de USD 87.4 millones frente a
USD 87.7 miliones del afo 2012. Esta baja, se debe principalmente a una persistente
disminucién en las politicas de inversién del sector pablico, lo que genera un deterioro
en los montos de emisiones y consecuentemente bajan las negociaciones de papeles
del sector privado.

Con respecto a lo resuelto por la Junta de 28 de marzo del 2013, referente al aumento de capital de la empresa,
debo indicarles que se procedit a hacer una esciitura piblica para aumentar el capital a $100.000 conforme a lo
acordado. Este tramite se cumplio en 1a Notaria Novena, y se envié a Superintendencia los respectivos documentos,
para su aprobacion. Superintendencia emitio e! oficio No SC.IMV.AR.DJMV.2013.689.302.25730 de fecha 13 de
agosto del 2013 en el que dice que el capital minimo de las Casas de Valores es $105.156,00 y por tanto no podia

aprobar un aumento a sélo $100.000,00.
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Se convoco a nueva Junta General Extraordinaria que se efectud con fecha 9 de septiembre 2013, en la que se
expuso el punto de vista de la entidad de control, y fratando de subsanar el problema, la Junta decidié hacer ofro
aumento de capital por $5.156,00 para llegar a la base minima indicada por Superintendencia. Esta nueva escritura
se envid a dicha entidad, pidiendo su aprobacién con el argumento de que los accionistas, en las dos Juntas
citadas, habian expresado claramente su decision de aumentar el capital a $105.156,00 pero esta entidad de
control respondio mediante oficio No SC.IRQ.DRMV.SAR.SFCDR.2014.241.116 de fecha 27 de febrero, indicando
que por cuanto no fue aprobado el primer aumento de $40.000,00 no se podia aprobar otro aumento de $5156,00,
porque lo que se requeria era que en ofra Junta Genera de accionistas de ECOFSA se decida un aumento unico de
$45.156

Para que esta Junta tome decisin sobre la situacion expuesta, es necesario considerar que ya esta aprobado en
segunda discusion el proyecto de Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y
Bursatil y en los préximos dias el Presidente de la Replblica debera aprobar ef texto integro de la misma, o
presentar veto parcial. Hay 99% de probabilidad de que no haya tal veto presidencial y que esta nueva Ley enfre a
funcionar a partir de su publicacién en el Registro Oficial.

Esta Ley crea la Junta de Regulacion del mercado de valores que tiene un plazo de 180 dias para tomar
resoluciones que afecten a todos los entes participes del mercado de valores, y entre éstos, a las casas de Valores.
Esta nueva Junta debera, entre ofras obligaciones, definir el capital minimo y las condiciones técnicas que seran
obligatorios de cumplir para las casas de valores. Por tanto considero prudente esperar a que esta nueva entidad
emita una resolucién al respecto, para proceder en consecuencia, y en tal caso me permito sugerir a esta Junta que
decida efectuar una resciliagion sobre lo resuehto en las dos Juntas anteriormente citadas referente al aumento de

capitat

Dande cumplimiento a lo estiputado por Superintendencia de Compaitias el dia 14 del
presente mes nuestro Comisario principal presento su informe relacionado con Control y
Prevencion de lavado de activos, el mismo procedo a dar lectura.

Al 31 de diciembre del 2012 nuestros indicadores financieres son los siguientes:
LIQUIDEZ: activo corriente/pasivo corriente: 1.92

ENDEUDAMIENTO: Pasivolpatrimonio: 0.79
ROE: rendimiento/patrimonio: 4.74%
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Numéricamente podria decirse que los 2 primeros indices tienen un deterioro con
respecto a los simiiares del afio 2012, pero debo aclarar que esto anicamente se debe
a asientos contables por operaciones de clientes efectuadas fos ditimos dias del afio
2013 v que debian pagarse al iniciar el nuevo afio.

En los Estados Financieros puestos a consideracion de ustedes, Sefiores Accionistas,
se incluye un comparativo de nuestras cifras entre los afios 2012 y 2013 para que
puedan apreciar el desenvolvimiento que tuvo nuestra empresa.

Asi mismo, podran apreciar que las utilidades de la empresa a disposicion de fos
accionistas, luego de realizadas las deducciones legales para trabajadores, asi como
el anticipo del impuesto a la renta, suman la cantidad de $ 20.377,54,

Sefiores accionistas, si bien para el affo 2014 las perspectivas de {a economia del pais
mantenga un crecimiento bastante moderado, considero que el aflo que transcurre
sequird siendo un afio complicado para nuestra actividad ya que sera un afio de
transicion a las nuevas reglas de juego establecidas en la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil.

Debo agradecer a todas las personas que de una u otra manera han aportado
positivamente para alcanzar estos resultados, en especial a funcionarios y empleados

quienes han trabajado con responsabilidad, eficiencia y lealtad.

Especial reconocimiento para nuestros clientes y amigos que nos dispensaron con su
confianza.

Muchas gracias.

Quito,/ Marzo de 2014

A

Carlos 1. Casares P
(GERENTE
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