
Quito, a 21 de M arzo del 2016 

Señores accionistas de 

ECOFSA Casa de Valores S.A 

Ciudad. 

De mis consideraciones: 

De conformidad con lo establecido en la Ley de Com pañías y en 

acuerdo a lo que est ipulan los correspondientes Estatutos de ECOFSA Casa de Valores S.A., me 

cumple presentar el informe del ejercicio económ ico t erminado ai 31 de Diciembre del 2015. 

Es indudable que el año 2015 fue ext remadamente dif íci l para todas las 

act ividades económ icas, pues el impacto de ia reducción del precio internacional del barr il de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

petróleo acontecido por ¡a abundante oferta de los países que ostentan la mayor producción 

en el mundo, hizo que el País que sustentaba su econom ía en los ingresos por la expor t ación 

de este product o, sufriera una sustancial merma en los recursos fiscales por una cifra de 

alrededor siete mil quinientos millones de dólares, que ocasionó una crisis no solamente en el 

Gobierno Cent ral, sino en todos los ámbit os que t ienen que ver con el quehacer económ ico, 

que sumado a la desacertada gest ión gubernamental en el manejo presupuestario, que aún 

cuando se recortaron recursos para la at ención de proyectos de inversión, cont inuó con un 

nivel de gasto que no se compadecía con la sit uación calamitosa que se estaba at ravesando y 

lo más absurdo es que se niega la crisis sust i t uyéndola por el eufemismo de desaceleración de 

la econom ía. 

La sit uación de crisis que se explícit o por diferentes indicadores, como 

por ejemplo, la baja de depósit os monetarios con la secuela de reducción del crédi t o , at raso 

en el pago de los proveedores afectando diferentes sectores coligados, afect ación a los 

recursos del IESS, del ISSFA, atraso en la at ención de las t ransferencias a los gobiernos 

seccionales, creando dificultades en ést os, e t c; configurando un panorama de incert idumbre 

que t rasciende en los campos polít ico y empresarial que deviene en la desconfianza 

generalizada que como es lógico suponer afecta a las inversiones de toda índole ent re las 

cuales, es obvio se encuent ran las bursát i les, es decir que la conclusión es inevit able con una 

reducción de las act ividades product ivas y comerciales que comportan que las acciones de las 

empresas tengan una reducción en su cot ización en el mercado. 

El escenario descrito es preciso señalar lo, pues cualquier analista no 

solo m irará la gest ión propia, interna de las empresas sino que abarcará en estudiar el entorno 

en que se desenvuelve, más aún cuando la crisis nacional es de conocimiento general de la 



ciudadanía. Los efectos de la crisis no pueden ser soslayados y a pesar de que se adopten en 

forma part icular medidas que t iendan a morigerar, el impacto de lesión económ ica es 

sustancialmente importante. 

Cobra significado en el análisis de las cuentas que conforman el balance 

f inanciero, la concepción global de ECOFSA en sus act ivos y pat r imonio. As) pues los act ivos en 

el año precedente alcanzaron a US 913.335, mient ras que en el año de análisis report an un 

valor de US 580.201, determinando en consecuencia una reducción del 36%, porcentaje 

importante que por supuesto en forma correlat iva afecta a su pat r imonio. 

Al enfocarnos en el mont o de lo que conlleva el efect ivo y los 

equivalentes de efect ivo, que son recursos de operat ividad y que const it uyen un indicador de 

gest ión, pues involucra el dinero propio para atender giros, depósit os en inst it uciones 

financieras de liquidez inmediata con vencimientos menores a t res meses, establecemos que 

se ha reducido de US 299.954 a US 72.416 que equivale a una cont racción del 76% porcentaje 

palpable de los efectos de la crisis y que es elocuente. 

Al advert ir que los act ivos financieros experimentan una reducción del 

22% pues de US 486.854 en el 2014, en el año en análisis alcanzan a US 381.269, es 

importante indicar que no es por el volumen de operaciones sino por la valuación que se 

establece de conformidad con lo que dispone en su normat iva la Bolsa de Valores y no 

obstante la reducción, los act ivos cont inúan siendo un soporte sustant ivo para la act ividad 

em presa r ial-

Es notoriamente import ant e que los Dividendos de los Accionistas, en el 

rubro de Cuentas Por Pagar, que alcanzan a US 202.524 que "per se"  const it uye una obligación 

corr iente, que al no ser ret irados implica que los Accionistas est án conscientes del efecto que 

t iene una decisión sobre esos valores, por lo que se colige que dan un aliento para que la 

Empresa supere esta fase delicada que se la aprecia coyuntural 

En el Pat rimonio se configura una cuenta signif icat iva, que es la Reserva 

Facultat iva, es decir que está al arbit r io de los señores accionistas y no solo ello sino que es 

importante destacar que se ha ido acumulando gracias a la polít ica de la Empresa que además 

de manejarse con escrupulosidad y eficiencia, ha tenido una prudencia financiera para 

mantener recursos que permitan atender alguna eventualidad que atente su pat r imonio. 

El resultado del ejercicio, que por cierto para el t am año de la Empresa, 

resulta signif icat ivo, debe señalarse que obedece fundamentalmente al entorno cr ít ico en que 

se ha desenvuelto la Empresa, por lo que se colige que de ninguna manera puede deberse a 

deficiencias en el manejo administ rat ivo-f inanciero. Claro ha estado que en los análisis a las 



Cuentas de Resultado, que la pérdida en la valuación de activos f inancieros es mucho mayor 

que la ut ilidad obtenida por este concepto. 

En el cont ext o del análisis se han destacado las cuentas que han t enido 

mayor signif icación para comentarlas, no por ello las ot ras cuentas han sido t ambién 

analizadas. 

El año que decurre, t am bién es cr ít ico, por lo t ant o se requiere de mayor zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

esfuerzo, dedicación para cont inuar con met iculosidad y mantener la prudencia financiera que 

ha sido un baluarte para eventuaies cont ingencias. 

Balance de Sit uación y el Estado de Resultados, son razonables, ha exist ido una acertada 

gest ión en época de crisis y un adecuado cont rol int erno, por lo que me perm it o recomendar a 

los señores Accionistas, la aprobación de los balances correspondientes. 

Hago not ar , que las cifras que presentan cada una de las cuentas del 

M uy at ent ament e, 

Econ. Pat ricio Echeverr ía G 

Comisario Principal 
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