
Q u i t o , 14 d e m a r z o d e 2 0 1 4 

Se ñ o r D. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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G ER EN T E D E 

E C O F S A CA SA DE V A L O RES S . A . 

C i u d a d . 

D e m i c o n s i d e r a c i ó n : 

Co m o u n a d e l as o b l i g a c i o n e s d e l C o m i s a r i o , q u e c o n s t a en la n o r m a t i v a 

d e la Su p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ í a s , se e n c u e n t r a el h e c h o q u e d e b e 

r e v i sa r l as f u n c i o n e s d e l O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o ; p o r e l l o , m e p e r m i t o 

p o n e r en su c o n s i d e r a c i ó n l o s r e su l t a d o s d e t a l o b l i g a c i ó n : 

A t r a v é s d e l a Re so l u c i ó n N ° SC. D CS. D N P L A . G . 1 0 5 . 0 0 4 4 1 4 d e 29 d e j u l i o 

d e l 2 0 1 3 , se a u t o r i z ó c o m o O f i c i a l d e c u m p l i m i e n t o a la se ñ o r a A l i c i a d e l 

Ca r m e n Ca s a r e s , p a r a a t e n d e r l o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y 

r e g l a m e n t a r i o s en la e m p r e s a ECO FSA Ca sa d e V a l o r e s S.A . h a s t a f i n a l e s 

d e l p r e s e n t e m e s d e m a r z o d e 2 0 1 4 . 

Co n o f i c i o EC O . 0 0 1 6 . 1 4 d e 6 d e m a r z o d e l 2 0 1 4 , el se ñ o r Ca r l o s Ca s a r e s , 

G e r e n t e d e ECO FSA Casa d e V a l o r e s S.A . so l i c i t ó la r e n o v a c i ó n d e la 

a u t o r i z a c i ó n d e la i n d i c a d a O f i c i a l d e Cu m p l i m i e n t o q u e , h a s t a l a f e c h a 

d e l p r e s e n t e i n f o r m e , no se ha r e c i b i d o u n a r e s p u e s t a . 

Ca b e s e ñ a l a r q u e casi en su t o t a l i d a d l o s c l i e n t e s d e ECO FSA so n d e l a r g a 

t r a y e c t o r i a y so b r e l o s c u a l e s se t i e n e p l e n o c o n o c i m i e n t o d e su s 

a n t e c e d e n t e s ; no o b s t a n t e , a t r a v é s d e l s i s t e m a i n f o r m á t i c o e s t a b l e c i d o 

p o r la Bo l sa d e V a l o r e s d e Q u i t o ( SI CA V ) se ha e f e c t u a d o el r e sp e c t i v o 

i n g r e so d e l o s d a t o s p e r t i n e n t e s d e c a d a u n o d e e l l o s , r e c a b a d o s a t r a v é s 

d e l " Fo r m u l a r i o d e I n i c i o d e Re l a c i ó n C o m e r c i a l " . Est o s d a t o s s o n , e n t r e 

o t r o s , i n f o r m a c i ó n d e i d e n t i f i c a c i ó n , d i r e c c i ó n d o m i c i l i a r i a , s i t u a c i ó n 

l a b o r a l , i n f o r m a c i ó n so b r e e l / l a c ó n y u g e , r e f e r e n c i a s b a n c a r i a s , l i c i t u d d e 

f o n d o s , l e g i t i m i d a d d e e x i s t e n c i a d e e m p r e s a s , i d o n e i d a d d e su s 

e j e c u t i v o s y r e p r e s e n t a n t e s , e t c . 

A e f e c t o s d e d e t e r m i n a r la g e s t i ó n d e l a O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o , y , c o m o 

u n o d e l o s m e d i o s p r i n c i p a l e s d e v e r i f i c a c i ó n d e d a t o s , la Bo l sa d e 

V a l o r e s d e Q u i t o ha i n s t a l a d o u n p r o g r a m a d e n o m i n a d o " Ri sk Co n t r o l 

Se r v i c e " , q u e e s t á en p l e n o f u n c i o n a m i e n t o en ECO FSA Ca sa d e V a l o r e s 

S.A . 



De la r e v i s i ó n e f e c t u a d a , se ha d e t e r m i n a d o q u e no e x i s t e n i n g u n a 

n o v e d a d en la g e st i ó n o p e r a t i v a y , q u e t o d a s l as t r a n s a c c i o n e s se h an 

e n c u a d r a d o en la n o r m a t i v a l e g a l v i g e n t e . H a st a l a p r e se n t e f e c h a , no se 

h an t e n i d o q u e r e p o r t a r o p e r a c i o n e s i l e g í t i m a s o ¡ l e g a l e s y se ha 

c u m p l i d o c o n la e n t r e g a m e n su a l d e r e p o r t e s a l a U n i d a d d e A n á l i s i s 

Fi n a n c i e r o y Su p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ í a s , c o m o e s t á e s t a b l e c i d o . 

A t e n t a m e n t e , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Qui t o , 18 de M arzo del 2014 

Señores 

Accionist as de ECOFSA Casa de Valo res S.A. 

Ciudad 

De mis co nsid eracio nes: 

De co n f o rm id ad co n lo est ipulado en el Ar t . 279 de la Ley de 

Com pañías y en acuerd o con lo est ab lecid o en los est at ut os de Ecofsa Casa de Valo res S.A. m e 

p erm i t o p o ner a vuest ra co nsid eració n , el in fo rme relacionado co n el manejo operat ivo 

f inanciero del ejercicio económ ico q ue co rrespond e al 31 de d iciem b re del 2013. 

Cabe ind icar co m o p reámbulo algunos co m ent ar io s q ue cont r ibuyen a un 

mejorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA entendimiento de los aspectos que rodearon al ejercicio señalad o : 

Todavía est á lejano el ho r izont e com ercial para o b t ener un acuerdo con el 

m ercad o co m ún eu ro p eo , que d e hecho al concret arse, incent ivarán t o d as las act ividades 

p roduct ivas y f inancieras; de o t ra part e la falt a de incent ivos a las export aciones y las 

l im i t aciones a las im p o r t acio nes para reducir el déf icit com ercial del País, repercut e con la baja 

de act ividades com erciales y f inancieras. En el ú l t imo t r im est re del año en anál isis, t o m o 

cuerp o la p ret ensión del p r im er m and at ar io de t o m ar co n t ro l a t o d o espacio po lít ico, es asi 

que la nación ent era se vio co nvu lsio nad a cuando en el cont ext o d e la gest ión propagandíst ica 

que ausp iciaban las alcald ías, p refect uras y demás d ignidades de rep resent ación local ist a, el 

President e de la Repúb lica se despo jó de su rep resent ación de m and at ar io de t o d o s los 

ecuat o r iano s para ejercer un l iderazgo en la cam paña a favo r d e los cand id at o s de su p ar t id o , 

si t uación q ue nunca antes se ha vist o en el p lano polít ico , pues se ent end ía que los 

m and at ar ios al l legar al p o d er se despo jaban de su d iscip l ina par t id ist a para gobernar a t o d o s 

sin d ist ingo de part idos. Sin d ud a est e hecho , no solo exp lícit a la conno t ación polít ica sino que 

repercut e y t iene incidencia en el quehacer económ ico , creand o preocupación e 

¡ncer t id um b re; y, po r sup uest o q ue el efect o se cond uce en f o r m a negat iva a los sect o res 

f inancieros , en los que se incluye las casas de valo res, po r el lo es que existe un m eno r 

vo lum en de act ividades y o p eracio nes , que en ot ras ci rcunst ancias, hub ieren pod ido report ar 

mejores resu l t ad os. 

En el análisis d el m o vim ien t o bursát i l f inanciero d e la Empresa ECOFSA, es 

im p o r t an t e d est acar , que se ha puest o énfasis en el cum p l im ien t o de las no rm as d ispuestas 

po r la Sup er in t end encia de Co m p añías, en lo que se ref iere a la p revención para el lavado de 

act ivos y de f inanciam ient o d e del i t os en las casas de valo res, señaland o t axat ivam ent e los 

det al les según lo req u ieren los f o rm at o s de co n t ro l , co m o son los no m b res y apell idos o razón 

social co n la cédula de ciudadanía o RUC; el lugar, fecha y hora de la recepción de la o rd en ; el 

ob jet o de la o rd en co n la ind icación del valo r a ser neg o ciad o ; el m o n t o y cond iciones; el 

no m b re de la persona au t o r i zad a; costos de la negociación; f i rm a del com i t ent e o su 

rep resent ant e l eg al ; y , la f i rm a d e la persona autorizada po r la casa de valo res. Adem ás se ha 



d et erm inad o lo q ue ha sido una p erm anent e buena co st um b re, que los co m p ro b ant es de 

l iquidación, reúnan t odos las part icu lar idades de la operación, co n fo rm e lo est ipulan las zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

normas legales y reg lam ent ar ias. M e he p erm i t id o resalt ar estos aspectos a f in de magnif icar el 

hecho de que no se ap recian incum p l im ien t o s a lo d ispuest o en la Ley. 

La composición del Balance en t érm ino s com parat ivos a o t ros ejercicios 

f inancieros p reced ent es, guardan una l ínea de polít ica f inanciera, co n t ab le, adm inist rat iva y 

cuant i t at iva, en t érm ino s sim i lares u hom ogéneos sin que se d eno t en cam b io s bruscos de 

cif ras o m o vim ien t o s inusuales. 

Los act ivos co rr ient es han crecido en 21,99% al pasar de US 558.509,00 a US 

681.329,00, hago no t ar que de hecho está invo lucrada la cuent a que es el punt o neural de los 

neg ocios, es d ec i r , los act ivos f inancieros, que han crecido en un 25,55% lo que deviene en el 

increm ent o t o t al d e los act ivos que rep o r t an un avance del 15,67%. Co b ra im port ancia este 

crecim ien t o q ue no es sustancial pero se da en un m ed io no próspero para las act ividades, lo 

que t ransluce una buena gest ión ad m in ist rat iva. 

Los pasivos co rr ient es en el año en curso han crecido un 41,94% al pasar de US 

250.628,00 a US 354.635, que básicamente provienen por la incidencia de Jas operaciones de 

in t erm ed iació n . 

Los ingresos operacionales han crecido en un 9,33% al pasar de US 178.743,00 a 

US 195.415 q ue ref leja la m erm a de op eraciones y un aparent e est ancam ient o de act ividades. 

Con igual co m p o r t am ien t o se ap recian que los gastos han crecido en un 9,97% al ascender de 

US 155.488,00 a US 170.994,00. 

Especial m ención y co m ent ar io just i f ica la ut i l idad para los accionist as, la cual 

alcanza a US 20.377,54 que co n respecto a la ob t en id a en el año p reced ent e co m p o r t a un 

crecim ien t o d el 30,20% y al com parar lo co n el cap it al escr i t urado , arro ja un porcent aje del 

33,96, cif ras q ue ind ud ab lem ent e son in t eresant es, pero si co nsid eram o s la porción 

p at r im o n ial , es decir , el cap it al escr i t urado más los apo rt es para fu t ura cap i t al ización, más las 

reservas y la u t i l idad acum ulad a, rubros que son elem ent o s im p o r t ant es que han co nt r ib u id o a 

p resent ar y g enerar la gest ión operat iva- f inanciera, alcanzaría un p at r im o n io de US 430.245,76 

q ue al ser relacionad o co n el m o n t o de la ut i l idad señalad a, ésta apenas signif icaría el 4.74%, 

índ ice que si b ien es p osi t ivo , no const i t uye un al icient e que just i f ique el esfuerzo desp legado 

po r los ad m in ist rad o res, que po r lo general han est ado so r t eando t o d o s los inconvenient es 

que se g eneran en el espacio bursát i l f inanciero , ni es un buen p rem io al cap it al inver t id o . 

M ien t ras exist an elem ent o s per t urbad o res de la po lít ica, que inciden 

neg at ivam ent e en el d esenvo lvim ient o no rm al de la eco no m ía, no se puede esperar un 

increm en t o de las act ividades p roduct ivas y f inancieras, p o r lo que se co lige que habrá que 

seguir en la t enaz lucha de sobrevivir en el m ed io . 



He de rel ievar nuevam ent e, q ue el manejo adm inist rat ivo y f inanciero , co n t inua 

con una co nd uct a de escrupu losid ad y apego a las no rm as legales y reg lam ent ar ias, que exist e 

un ad ecuad ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA control in t erno , po r lo que se co ncluye, luego de revisar t odas las cuent as, q ue 

ias cif ras p resent ad as t ant o en el balance de si t uación co m o de result ados son razonab les y 

o b ed ecen a una ad ecuad a gest ión gerencial . 

Con los ant ecedent es exp uest os, m e perm it o reco m end ar a los seño res 

accion ist as, la ap robación d e los balances de si t uación y el est ado de result ados de la Em p resa 

ECOFSA Casa de Valo res S.A., del ejercicio t erm inad o al 31 de Diciem b re del 2013. 

At en t am en t e, 

Co m isar io Principal 


