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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores
Accionistas

SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD ANONIMA
METALMECANICA S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales,
evolucién del patrimonio y flujos del efectivo por los afies terminados en esas fechas, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

1. Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s} y del control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de representacién errénea de importancia relativa
ya sea por fraude o error.

2. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con
base en nuestras auditorfas. Realizamos nuestro examen de acuerds a Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA’s). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que la auditoria sea planeada y
realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan

libres de representacion errdnea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos
de representacion errdnea material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados

financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién,

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de SOCIEDAD ANONIMA
METALMECANICA S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2012, los resultados de sus
operaciones, evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con princlpios de contabilidad generalmente
aceptados, con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF's).

Enfasis de asunto

Los estados financieros de SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A,, a partir del
afto 2012 se presentan bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’'s) y su perfodo de transicién fue el afio 2011,

Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A., requerida por disposiciones legales se

emite por separado.

Quito, Ecuador
19 de abril del 2013

Wnﬁ% WA
AUDI IFQSUP RT CIA. LTDA,

Registro Naclonal de Auditores Externos
SC RNAE 548
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

CUENTAS Notas 2011 2012
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 160.280 114.509
Efectivo y equivalentes del efectivo Nota 4 1914 3.861
Activos financieros . 1.020
Otras cuentas per cobrar relacienados Nota 5 - 1020
Servicios y otros pagos anticipados Hota & 15.699 4596
Active por impuestos corrientes Nota 7 142,667 105.032
ACTIVO NO CORRIENTE 3.748.009 3.625.491
Propiedad, planta y equipo neto Nota 8 3.748.009 3.625.491
TOTAL ACTIVOS 3.908.289 3.740.000
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 387.997 316.344
Cuentas y documentos por pagar Nota 9 73470 55.116
Obligaciones con Instituciones financieras Nota 10 254.943 174.981
Otras obligaciones corrientes Nota 11 8.120 42,007
Con la administracién tributaria 1.054 6,494
Impuesto a la renta pagado del efercicio 1.282 23.948
Con el 1BSS 4.472 3.441
Beneficlo a empleados 1312 8.124
Participacién trabajadares por pagar del ejercicio 1464 17.884
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 12 30.000 -
Otros pasives corrientes Nota 13 - 26,356
PASIVO NO CORRIENTE; 1.189.176 1,025.398
Obligaciones con instituciones (inancieras Nota 10 410,257 256.410
Cuentas por pagar diversas relacionadas 9,400 -
Provisiones por beneficios a empleados Nota 15 43.019 62,988
Cuentas por pagar acclonistas 726,500 706,000
TOTAL PASIVOS 1577172 1.341.742
PATRIMONIO
Capital Nota 17 100.000 100.000
Reservas 190,707 174.081
Resultados acumulados - 13.385
Adopclén por primera vez de las NIIF's Nota 3 2.033.398 2.033.398
Resultados del ejercicio 7.012 77.394
TOTAL PATRIMONIO Z.331.117 2.398.258
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.908.209 3.740.000

Las notas que se adjuntan ferman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20}
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SGCIEDAD ANONIMA METALMECANICA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2012

2011 2012
Ingresos de actividades ordinarias 577.050 786.0-00
Costo de produccién y ventas 8,559 -34,484
Utilidad bruta en ventas 568.491 751.516
Otros Ingresos 574 4.904
Gastos de administracion y ventas -493.032 -578.026
Gastos financieros -69.227 -56.630
Otros gastos 2952 -2.537
bl el s e i s
159 Participacion trabajadores -1.464 -17.884
Utilidad de! ejercicio atttes de impuestos 8.294 101.343
Impuesto a larenta -1.282 -23.948
Utilidad del perfodo 7.012 77.394
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral atribuibie a los propietarios 7.012 77.394

Las notas que se adjuntan ferman parte inlegrante de los Estados Financieros (1 al 20}
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SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2011 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION: :
Efectivo recibido de clientes 617,050 786.000
Electivo pagado a proveedores, empleados y otros -395.347 -568.852
Impuesto a la Renta Pagado -11.111 -1.464
Efectivo provisto en actividades de operacion 210.592 215.684
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -2.854 0
Efective utilizado en actividades de Inversién -2.854 ¢
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido [pagado) de socies -240.000 0
Efectivo recibido aportes de capital 25.000 0
Efectivo pagado por préstamos bancarios -98.105 -213.737
Préstamos pagado a compafifas relacionadas -10.,000
Efectivo utillzado por actividades de financilamiento -323.105 -213.737
Disminucion {(Aumente) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -115.367 1.947
Efective al comienzo del afio 117,281 1.914

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO 1.914 3.861

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETQ Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO PROVISTO UTILIZADOS FOR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR 1.O0S PERIODOS TERMINADOS AL 31-DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

2011 2012
Udlidad neta del ejercicto 7.012 77.3%4
Partidas de conciliacidn entre el resultado y el llujo de efectivo
neto provisto (utilizado) por actividades de operacién:
Gastos de depreclacion y amortizaciones 122.178 122,276
Reclasificacldn de activos fijos 6.432 -
Provisién jubllacién patronal y desahucio 29.634 242
15% participacion trabajadores 1.464 17.884
Impuesto a la Renta 2.699 23.948
Total 162.407 164.350
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento (Disminucion) por cuentas por cobrar 40.000 -
Disminucién (Aumento) gastos anticipados y otros activos -20.217 36.184
Disminucion (Aumento) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 21390 -62.244
Total 41.174 -26.060
Efectivo neto provisto por actividades de aperacién 210.592 215.684

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)




&

a

AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacion de la Compaiiia

Sociedad Andnima Metaimecdnica, es una Sociedad Andnima constituida mediante
escritura publica y legalmente inscrita en el Registro Mercantil, por lo tanto se regira a la
Ley de Compaiifas y demds leyes y estatutos de la Reptiblica del Ecuador.

1.2, - Objeto Social

La Compafia tiene por objeto prestar servicios de arrendamiento de bodegas para el
almacenaje de inventarios y archivos a nombre propio o de terceros, de bienes muebles
industrializados o manufacturados por personas naturales o juridicas.

1.3. - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafifa es gobernada por la Junta General
de Accionistas (Organo Supremo de la Compafifa por ende la maxima autoridad dentro de
la misma), la administracion corresponde también a la Presidencia y a la Gerencla General.

La Junta General de Accionistas estard en la potestad de designar a Comisarios que
formaran parte de los organismos fiscalizadores.

1.4. - Entornoe Econdimico

El crecimiento de la economia en el afio 2012 fue alrededor del 5%, el cual fue producto de
un crecimiento en el sector de la construccién del 14%, financiero 3.54%, comercio 6.54%

e industria 9%.

El precio del barril del petréleo, cerrd al 31 de diciembre del 2012 con un promedio de
USD 98.66, las perspectivas para el afio 2013 son que el precio se mantenga en los niveles

cercanos a USD 100,
En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,04% al cierre del aiio, 0.03%

menos que la tasa de diciembre del 2011,

La inflacion acumulada del afio 2012 fue de 4.16%, (rente a 5.41% registrado al cierre del
afio 2011, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién se incrementé.
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El sector externo {Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2012 presentd
un déficit de USD 142,68 millones, mientras que en el mismo periodo del 2011, el saldo
negativo fue de USD 687.1 millones; esta reduccién se dio reiteradamente por el
incremento de las exportaciones tanto petroleras como no petroleras, asi como el
crecimiento de las importaciones de bienes de consumo en 1.7%, materias primas en 2.4%
y bienes de capital en 2.3%.

En el afio 2012 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 11.267 millones,
aproximadamente USD 2.697 millones mds que el afio 2011. Lo que representa el 53% del
presupuesto general del estada para el 2013,

Para el afio 2013, el PIB de la nacién prevé crecer econémicamente un 4% impulsado por
el sector de Ia construccién, el petréleo continuard siendo uno de los pilares claves de la
economia ecuatoriana, sobre todo gracias a la venta petrolifera a grandes potencias como
China o Estados Unidos, quienes destinaran grandes inversiones de dinero en este sector

energético.
Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por Ja Federacion Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compafias, basados en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la elaboracién
de estos estados financieros, tal como lo requiere la “NIIF 1 Adopcién por primera vez de
las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todoes los periodos que se presentan,

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compaiifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracidn los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) de acuerdo
al Art. 20 capitule VI de la Ley de Régimen Tributario Interno,

Los estados financieros de SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A, al 31 de
diciembre del 2012 se presentan segiin Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1iF's) adaptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcién
integral, explfcita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran

aplicadas de manera uniforme.
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La preparacién de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las polfticas contables de la Compaiifa.

2.2, Declaracion de cumplimiento con las N1IF's

A partir del 01 de enero del 2012 los estados financieros de la Compaiiia fueron
elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF's, de acuerdo con las disposiciones emitidas en la resolucién No. 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compatifas en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiifa comprenden los estados de situacién financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2012 los mismes que
fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad can la “NIIF-1 Adopciéon de las NIIF
por primera vez fueron considerados como los principios de contabilidad previos para la
preparacion y presentacién de los estados financieros.

2.3. Juicios y estimaciones de [a gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la administracién como tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mefor
utilizacion de informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

2.4. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresardn en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Repiblica del Ecuador y moneda de
presentacién de los estados financieros de la Compaiifa.

2.5. Hip6tesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sebre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre
la base de que la empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de
operacion dentro del future previsible, Por lo tante se asume que la empresa no tiene ni la
intencién ni la necesldad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus

operaciones.

10
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2.6,  Efectivoy equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos ¢ inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

2.7.  Activos Financieros

La Compaiifa SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A. clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorfas:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
que no se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitas) se reconoceran
y se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,
El perfedo de crédite promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacién dicha provisién se constituye en funcién del
andlisis de la probabilidad de recuperacién de la cuentas por cobra vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son recongcidas
directamente como pérdidas del perfodo contable, en el afio 2012 no ha sido
necesario realizar tal provisién ya que la cartera tiene un alto grado de
cobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.8. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al Hquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes,

i1




A

AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

a) Activos porimpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos
de impuesto a la renta, los mismos que son:

v Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiila durante el
periodo que se informa y en perfodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del pericdo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocidoe en los resultados de los
proximaos tres afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, tres afios contados desde [a fecha de presentacién de ia declaracién del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

¥ Anticipo mfnimo del impuesto a la renta

A partir de] 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los

siguientes rubros:

- E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

- El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

- El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

- El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado y 15 participacion trabajadores.

El valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera Cuota.- en julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa en el afio anterior,

Segunda Cuota.- en septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota,

Tercera Cuota.- en abril del afio subsiguiente (2013}, se pagard la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta y los pagos efectnados en la primera y segunda cuotas.

12




4

a2

AUDITING
SUPPORT CIALTDA

Este remanente podra ser cancelade con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto ala renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

v Célculo del impuesto a la renta causado

El calculo del impuesto a Ia renta causado se basa en las ganancias fiscales (bas'e
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del perfodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o inpresos que serdn gravables en el futuro, ii)
gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el
futuro, iii) amortizacienes de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
cince 1ltimos ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a
las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributaric Interno, es decir, del 23% y
24%, respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los cinco periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

v Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periode fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto ala renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracién Fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyente cada tres afios.

13




En caso de que la administracion de la Compafifa decida no solicitar la devolucién
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicién Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y puesta en condiciones de
funcionamiento.

b} Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

c)

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos
su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir, Los gastos por reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen, cuando son
inmateriales, caso contrario son capitalizados.

Depreciacién

E] costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida ittil estimada, valor residual y método de depreciacién sen revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas 1itiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ACTIVO

07

Dedy v

Yehfculos

d} Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a Ia fecha de la

transaccion,
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2.10. Deterioro de la propfedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia la informacién
interna y externa del negocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro
de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula
el importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2012 no fue necesario realizar dicha
estimacién.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda el
importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afio.

2.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterlal.

El periodo de crédito promedio para e} pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivas
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera que se clasifican comoe pasivos no corrientes.

2.12, Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios proporcionados por

la Compaiiia comprenden:
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a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de doce
meses siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida que se devengan.

La legislacién laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compaiifa.
La participacion laboral se reglstra con cargo a los resultados del ejercicio con
base a las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b} Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacidn laboral con la Compaiifa, diferente de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-emplee que poseen los
empleados de la Compaiifa son:

v' Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriana de
Seguridud Social).- el casto de los planes fueron determinados con base a la
legislacidn laboral vigente, la cual establece gue los empleadores deberan
pagar al 1ESS el 12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

v' Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de
crédito proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos
independientes, realizados al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, as{ como los costos por servicios
pasados fueron reconocidos de manera inmediata,

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién
por beneficios definidos, ajustande las ganancias y pérdidas actuariales, asf
como por las costos de servicios pasados antes mencionados,

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién
son reconocidos en los resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.
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2.13. Reservalegal

La Ley de Compafifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales
se destinen a la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social.

La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2012 la
reserva legal de Sociedad Andénima Metalmecénica,, asciende a USD 16.487

2.14. Resultados Acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados al libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diclembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos més los
resultados obtenidos a partir del 01 de enero del 2011, de acuerdo a las
disposicienes contenidas en las NIIF.

2.15. Adopcién de Ias NIIF’s por primera vez

Los resultados acamulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros
de la Compafifa de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1- Adopcidn de las NIIF por

primera vez.

Los ajuste provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF's y que se registraron
en el patrimonio en la cuenta resultados acumulades, subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF's, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del fltimo ejercicio econdmico, si las hubieren; serd utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del pericdo que se informa.

2.16. Reconocimiento del ingreso
Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los

beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en los actives o un
decremento en los pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.
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2.17. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.18. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para

determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocldos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a
la renta que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiifa deberd presentar sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

¢) La Compaififa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.
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Nota 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

3.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las
Compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin los
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir de] 01 de

Enero del 2012,

Mediante instructivo complementario No. SC.D5.G.02.006 emitido por la Superintendencia
de Compaiiias el 23 diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se
prepararan y registraran con sujecion a las NIIF.

3.2. Proceso de adopci6n por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre det 2012 y 2011, fueren
preparados y presentados originalmente de conformidad a las NEC. Para propodsitos
comparatives y por requerimientos de la “NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF",
la Administracién de la Compaiiia procedid a preparar los siguientes estados financieros
con base NIIF:

a) Estado de Situacion Financiera de apertura emitido el 01 de enero def 2011, En
este estado financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las

NIIF por primera vez.

b} Estados Financieros Comparatives emitidos al 31 de diciembre del 2011; en la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las
politicas contables detalladas en la “Nota 2 - Polfticas Contables”.

3.3. Procedimientos efectuades durante el proceso de adopcion por primera vez

a) Procedimientos Generales

La “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF”, establece los siguientes
procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcién por primera
vez:

- Sereconocieron todos los actives y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido
por las NIIF.
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- No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo

permitieron
- Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida

por las NIIF.
- Se aplicé la NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b) Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes
maodificaciones en los estados financieros de la Compaiiia:

- Cambios en la presentacidn de los Estados Financieros inciuyendo el Estado de
Resultados Integrales

- Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

- Correccién de errores contables

- Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Nota 4. - Efectivo y equivalentes de efectivo

" La composicién al 31 de diciembre del 2011 y 2012, se detalla a continuactén:

Descripcion Cuenta 2011 2012

Banco Produbanco Cta. Cte. 05034078 1848 3.861
Produfondos 1.066 -
Total ' 1.914 3.861

Nota 5.- Otras cuentas por cobrar

El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2012 se resume de la siguiente manera:

Descripcion 2011 2012

Ecomsa - 7720
Bravo Ximena - 300
- 1.020

Total
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Nota 6.- Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Seguros pagados por anticipado 15.669 4.596
Total 15.669 4.596
Nota 7.- Actives por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2011 2012
Crédito tributario a favor de la empresa LR, 80.271 62.962
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 62.396 5.362
Titulos de crédito - 36.708
Total 142.667 105.032
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Nota 9.- Cuentas y documento por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Bupa Ecuador 5,A 11.584 12.760
Graiman Cia. Ltda. 6.794 R
Panamericana del Ecuador S.A 2.137 3.428
Kubiec S.A. 7.580 - )
Vintimilla Jaramillo Jorge - 10.600
Davila Novillo Hugo Patricio - 10.000
Ecomsa §.A. 29,750
Otros 15.625 18.928
73.470 58,116

Total

Nota 10.- Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2011y 2012, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2012
Instituclén Numero de Fecha de Tasa Corto Largo
Bancarla tramite Vencimiento Interés Plazo Plazo
Produbanco 1666260 25/03/2013 10,29% 21.135 -
Produbanco CFN 1010046082000 29/07/2015 8,95% 153.846 256410
Total 174.981 256.410

23




A

AUDITING
SUPPORT CIALTDA.

Notall.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2011y 2012, 1a composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012

Con [a administracién tributaria 1.054 6,494
Impuesto a la renta pagado en el ejercicio 1.282 23.948
Con el [ESS 4472 3.441
Por beneficios de ley a empleados 1.312 8.124
Total 8.120 42.007

Nota 12.- Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, [a composicidn es la siguiente:

Descripciéon 2011 2012
Integrated Logistics Services S.A. 20.000 -
J. Adviser & Partners 10.000 -
. 20.000 -

Copeq
50.000 -

Total

Nota 13.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Cuentas por pagar empleados y terceros l 16207
: - 10.149

Otras cuentas y documentos por pagar
- 26,356

Total
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Notal4.- Beneficios sociales

El movimiento de los beneficlos sociales se detalla a continuacidén,

Saldo al 31 de
diciembre del 2010
Pagado

Provision

Saldo al 31 de

diciembre del 2011

Pagado
Provisién

Saldo al 31 de

diciembre del 2012

Décimo tercer Décimo cuartoe  Vacaciones Total
sueldo sueldo
1473 585 1.720 3.778
-4,574 -1.473 -2.626 -8.673
3.320 1.482 1.405 6.207
219 594 499 1,312
-6.293 -2.016 -499 -8.808
9,527 2.251 3.843 15.621
3.453 829 3.843 8.125
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Nota 15. - Jubilacién patronal y desahucio

Jubilacign Benificacion Total
Patronal Desahucio

Saldo al 31 de

diciembre de 2011 33872 9,147 43.019
Pagado - - -
Provision 15.486 4.483 19.969
Saldo al 31 de diciembre de

2012 49,358 13.630 62.988

Nota 16. - Impuesto alarenta

El cdiculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asf:

Descripcién 2011 2012

Resultado del ejercicic 9,758 119.227

(-} 15% Participacién utilidades trabajadores 1.464 17.884
{+) Gastos no deducibles - 2.779
(-) Otras deducciones 2.952 -
Base imponible para impuesto a la renta 5.342 104.121
1.282 23,948

Impuesto alarenta

Nota 17. - Capital Secial

SOCIEDAD ANONIMA METALMECANICA S.A, tiene un capital suscrito y pagado de

100.000 ddlares.
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Nota 17.- Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resolucidn de la Junta de Accionistas. Al 31 de diciembre del 2012

asciende a USD 131.756

Nota 18. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacién de acuerdo a la NEC - 17, el saldo de esta cuenta
no podra ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser
utilizada para absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio, al 31 de diciembre del
2012 es de USD 25.838

Nota 19, - Situacién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
parte de las entidades de control.

De acuerdo con o establecido en el Art. 94 del Codigo Tributario, [a facuitad de la
administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

il En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que ia
Ley exija determinaci6n del sujeto pasivo.
ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para

presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en
todo o en parte; y

jii. En un afio cuando se trate de verificar un acto de
determinacién practicado por el sujeio pasivo o en farma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Nota 20. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacién de nuestro informe 19 de
abril del 2013 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

s Estado de Situacion Financiera al inicio del periodo de transicion
¢ Estado de Situacién Financiera al final del periodo de transicion
s Conciliacién del pattimonio NEC - NIIF’s al inicio del perfodo de transicién

* Conciliacién del patrimonio NEC - NHF's al final de! perfodo de transicién
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SOCIEDAD ANGNIMA METALMECANICA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION NEC - NHF
AL 01 DE ENERO DEL 2011
CUENTAS 311}1001753:1 Debe Haber soil;i; 1%': 1al1l
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 295430 289.017
Efectivo y equivalentes del efective 117.281 100 117.381
Activos financleros 40.000 40000 -
Servicios y otros pagos anticipados 5.559 5.559
Activos por Impuestos carrientes 132.590 6.513 126,077
ACTIVO NO CORRIENTE 1.826.984 3.780.223
PFrepiedad, planta y equipo neto 1.826.964 3.780.223
Costo histérice 2,195,188 2.213.174 4.408.362
Deypreciacién acumulada -368.204 259.935 -628.139
TOTAL ACTIVOS 2.122.414 4.069.240
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 306.704 298470
Cuentas y decumentos por pagar 82.557 82,557
Dbligaciones con instituciones financieras 199.202 199,202
Otras obligaciones corrientes 20,347 8.234 12,113
Participacién trakajadores por pagar del ejercicio 4.598 4.598
PASIVO NO CORRIENTE: 1.525.003 . 1,525,003
Obligaciones con instituciones financieras 564,103 564.103
Cuentas por pagar diversas relacionadas 159,400 19,400
Cuentas por pagar accionistas 941.500 941.500
TOTAL PASIVOS 1.831.707 1.823.473
PATRTMONID .
Capital 100.000 100.000
Reservas 171.167 171.167
Adopcidn por primera vez de las NIIF's 0 1.955.060 1.955,060
Resultados del ejercicio 19.540 19,540
TOTAL PATRIMONIO . 290.707 2,245.767
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.122.414 4.069.240
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SOCIEDAD ANGNIMA METALMECANICA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICIGN NEC - NITF
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CUENTAS gT/dfz?: o DEBE HABER gil;];zlglzlg:;
ACTIVOS
ACTIVG CORRIENTE 160.280 160.280
Electivo y equivalentes del efectiva 1.914 10¢ 100 1914
Servicios y otros pagos anticipados 15.69% 15.699
Active por impuestos corrientes 142,667 6.513 6513 142.667
ACTIVO NO CORRIENTE 1.701.227 3.748.009
Propiedad, planta y equipo neto 1.701.227 3.748.009
Costo histdrico 2.191.60% 4.582.029 1.652,055 5.121.583 7
Depreciaciton acumulada -490,382 259,935 1.143.127 -1.373.574 .
TOTAL ACTIVOS 1.861.507 3.908,289
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 387.997 387.997
Cuentas y documentos por pagar 73.470 73470
Obligaciones con instituciones financleras 254.943 254,943
Otras obligaciones carrientes B.120 8.120
Con la administraclén tributaria 1,054 1.054
Tmpuesto a la renta pagado del ejerciclo 1.282 6.514 6.514 1.282
Con el IESS 4472 4472
Renelicio a empleados 1.312 1.720 1.720 1312
Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio 1.464 1464
Cuentas por pagar diversas relacionadas 50.000 50.000
Otros pasivos corTientes 0 0
PASIVO NO CORRIENTE: 1.189.176 1.189.176
Obligaciones con instituciones financieras 410.257 410.257
Cuentas por pagar diversas relacionadas 9.400 9400
Provisiones por beneficios a empleados 43.019 43.019
Cuentas por pagar accionistas 726,500 726.500
TOTAL PASIVOS 1.577.173 1.577.173
PATRIMONIO
Capital . 100.000 100.000
Reservas 190,707 190.707
Resultados acumulados -13,385 13.385 0
Adopcidn por primera vez de las NIIF's 0 1.596.368 3.629.766 2.033.398
Resultados del ejercicie 7.012 7.012
TOTAL PATRIMONIO 284.334 2,331,317
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.861.507 3.908.289
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