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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
De Celularcorp S.A.

1. Hemos auditado el balance general de Celularcorp S.A al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo descrito en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes, una auditoria, incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores después de la emision de los estados
financieros de diciembre 31 del 2000 por parte de la compaiiia, no estuvimos presentes en la
observacion fisica de los inventarios al inicio ni al final del 2000 y no nos ha sido posible
satisfacernos respecto de las unidades y del costo de los inventarios. En nuestra opinion, los
saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2000 afectan significativamente la
determinacion de los resultados de las operaciones, cambio en el patrimonio de los accionistas
y del estado de flujo de caja por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000. Debido a que
el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para expresar opinion sobre los estados de
resultados, cambio en el patrimonio de los accionistas y de los flujos de caja por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000, no expresamos opinion sobre tales estados y sus
efectos sobre el balance general.

4.En nuestra opinién, excepto por los ajustes que podrian haber sido determinados como
necesarios sino hubieran existidos las limitaciones sobre los inventarios como se indica en el
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CELULARCORP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
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ACTIVOS NOTAS (U.S. délares)
Caja y bancos 30
& Cuentas por cobrar 2 18,762
Inventarios 3 16,455
& Otros activos corrientes 647
TOTAL 35.894
&
ﬁ PASIVOS Y PATRIMONIO
E PASIVOS
Sobregiro bancario 922
. Proveedores 2,474
- Acreedores varios 4 21,411
& Gastos acumulados 2,714
Total pasivos corrientes 27,521
. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
P Capital social 5 200
Reserva legal 6 973
e Utilidades retenidas 7.200
g & Patrimonio de los accionistas 8.373
TOTAL 35,894

Ver notas a los estados financieros
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CELULARCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION:
Administracion

Ventas

Participacion trabajadores
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTA
(U.S délares)

89,479

(50.821)
38,658

18,489
17,174
807
812
37,282

1376

344

1,032
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CELULARCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Capital Social Reserva Utilidades
Pagado No Pagado Legal retenidas
(US délares)
ENERO 1, 2000 50 150 835 6,306
Utilidad neta 1,032
Apropiaciéon 138 (138)
DIC. 312000 50 150 973 7,200
Ver notas a los estados financieros
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CELULARCORP S.A

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados

Otros egresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:
Disminucion durante el afio
Saldo al inicio del afio

Fin del afio

Ver notas en los estados financieros

(U.S dolares)

236,490
(243,785)
2,726

(4.569)

922
922

(3,647)
3.678

30

CONTINUA




CELULARCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 (CONT.)

(U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 1,032
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo utilizado en operaciones:

Cambios en activos y pasivos:
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Cuentas por cobrar 146,364
Inventarios 1,438
Proveedores (160,540)
Acreedor varios 4,689
Gastos acumulados 2.448
Total Ajustes (5.601)

i EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (4.569)

i

g

i

;

i Ver notas a los estados financieros
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CELULARCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
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1. POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS

La Compaiifa fue constituida en Ecuador en Febrero de 2000, y su actividad principal es
comercializacién, importacion y exportacion de equipos electronicos y otros productos en
general.

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaifiias, emitié la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de la cual se efectia la conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados
Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compatfiia son establecidos por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de los estados financieros:

Bases de Presentacion:

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. ddlares aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”
emitida por la Federacién Nacional del Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del 2000 a délares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por
pagar), fueron convertidos a dé6lares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de $/25,000 por US$1,00
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El balance general al 31 de diciembre del 2000 incluye los ajustes por la aplicacion de Nec-
17 de las partidas no monetarias como sigue:

Activos y Pasivos No Monetarios v Patrimonio

e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonios, expresados en sucres al 31 de marzo
del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo y patrimonio reexpresado
al 31 de diciembre del 2000 el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del
afio 2001.

e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonios, expresados en sucres al 31 de marzo
del 2000 fueron ajustado aplicando el indice especial de la correccién de brecha (variacion
acumulada de las diferencias entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y
el 31 de marzo del 2000.

e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonios, ajustados por correccién monetaria y
por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de Estados Unidos
de América utilizando el tipo de cambio de S/ 25,000 por US$1,00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000,
fueron incluidas en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la aplicacién del
indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre del 2000 fueron registrada
directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccidbn monetaria y del indice especial de correccion de
brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los
Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2000, la compaifiia no considero para efectos de aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad —NEC 17 ajuste al saldo inicial de las cuentas
patrimoniales.

Los rubros que conforman los estados de resultado y de flujo de caja no estan sujeto a ajuste.
Inventario.- Al costo.

Productos Terminados estan registrados al costo promedio de adquisicion.

Impuesto a la Renta.- La provision esta constituida a la tasa del 25% las mismas que

fueron proporcionadas sin las respectivas conciliaciones de ingresos, cuentas y gastos no
divisibles de acuerdo con la Ley de Régimen tributario Interno



Participacién del Empleador.- La provision esta constituida a la tasa del 15% de acuerdo
con lo establecido por la Ley.

2. CUENTAS POR COBRAR

(U.S doélares)
Clientes 16,116
Cuenta por cobrar accionistas 150
Otros 2,496
Total 18,762

Al 31 de diciembre del 2000, clientes representan principalmente ventas a crédito a 30 dias
por US$ 16 mil délares

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, inventarios presenta principalmente repuestos para equipos de
telefonia.

4. ACREEDORES VARIOS

(U.S délares)
Anticipos de clientes 9,015
Otros 12,396
Total 21.411

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, esta representado por 5.000 acciones comunes de 1000
sucres de valor nominal unitario.

6. RESERVAS LEGAL
La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Elsaldo de ésta cuenta puede ser capitalizado.
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7.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacién
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61
EVENTOS SUBSECUENTES

El 12 de marzo del 2000 el Gobierno Nacional aprobé un proceso de dolarizacién de la
economia, estableciendo varias reformas estructurales al régimen monetario, laboral y
tributario, entre las reformas fijaba como moneda en el pais el délar de los Estados Unidos

de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio de dolar de
$25,000.
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