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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

Tubos y Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA

Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Tubes y Ductos del Ecuador S. A.
TUDECSA (la “Compania”) que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Tubos y Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA vy el desempeno de sus operaciones
v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de Ia opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditeria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente v apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Tubos v Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA, de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplide con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacién comprende el Informe anual de la Administracion, que no incluye
los estados financieros el inforrne de auditoria sobre los mismos, la cual fue
definida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma,

En conexidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de la Administracién y, al hacerlo,
considerar si esta informacidén contiene inconsistencias materiales en relacién
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida
antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este
hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de la Comparnia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) v del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la
Compariia.

Responsabilidad del aunditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

l
|
|




$834ddddddiVNNNNN

También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o crror, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneraciéon del control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si lag politicas contables aplicadas son apropiadas v que las
estimaciones contables secan razonables asi como las respectivas
divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢ Conclhiimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracién, del principio contable de empresa en marcha vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
candiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspendiente informacién revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
exXpresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informaciéon revelada, v si los estados
financieros representan las transacciones y hechos correspondientes de
modo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de
las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

RNAE. No. 1207
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Tuhos v Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — US3H)

Activos Notas 2018 2017
Activos corriente s:
Efectivo v equivalentes a efectivo 5 39.294 57
Cuentas por cobrar comerciales 6 1.960.892 1.129.209
Otras cuentas por cobrar 7 111,944 154.844
Inventarios 8 71.866 71.866
Total activos corrientes 2,183,996 1.355.977
Activos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos 57.946 -
Total activos no corricntes 57.946 -
Total de activos . 2.241.942 1.355.977
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 7.955 18.088
Cuentas por pagar comerciales 9 1.954.680 1.064.385
Otras cuentas por pagar 10 98.786 105.266
Impuesto a la renta por pagar 11 1.692 1.439
Total pasivos corrientes 2.063.113 1.189.178
Pasivos no corrientes:
Provisidon para beneficios definidos 12 68.839 60.221
Total pasivos no corrientes 68.839 60.221
Total pasivos 2.131.952 1.249.399
Patrimonio:
Capital social i3 2.000 2.000
Aportes para futuro aumento de capital 44.804 44,804
Resultados acumulados 63.186 59.774
Total patrimonio 109.990 106.578
Total pasivos y patrimonio 2.241.942 1.355.977
Luis Tufifio Yiliana Lino
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Tubos ¥ Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Estado de Resultades Integrales
Afo que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Noias 2018 2017
Ventas netas 2.128.344 446909
Costo de venta {1.650.442) (221.826)
Utilidad (Pérdida) Brutra 477.903 225.083
Otros ingresos 14.556 12.002
Gastos de administracién v ventas 11 (474.361) (232.832)
[459.804) {220.830)
Utilidad (Pérdida) operacional 18.098 4.254
Gastos financicros (100) (278)
Ingresos, gastos financieros, neto {100) (278)
Utilidad antes de impuesto a la renta 17.998 3.976
Impuesto a la renta 12 (4.553) {1.439)
Utilidad {pérdida) neta 13.445 2.537
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados del periodo:
(Pérdidas) ganancias actuariales por planes

de beneficios definidos (11.444) -

Otros resultados integrales (11.444) -
Utilidad neta v otros resultados integrales 2.001 2.537

= L

Luis Tufifio Lifiana Garcia
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Tubos vy Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que terming €l 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de cfectivo de las actividades de operacidn:

Recibido de clientes 2.128.344 211.681

Pagado a proveedores y empleados (2.090.289) (254.084}

Impuesto a la renta {1.692) (1.439)

Intereses Pagado {100)

Otros cambios en activos y pasivos 13.106 12.002
Flugjo de efectivo en las actividades de operacidn 49370 (31.839)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Ohligaciones con instituciones financieras 10.134 18.088
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 10.134 18.088
Incremento neto en efectivo v equivalentes a efectivo 30.236 (13.751)
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio 57 13.808
Efectivo ¥ equivalentes a efectivo al final del ano 39.294 57

g—/& AL

Luls Tififo ’ L 1ana Ga{rc1a
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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2.

Tubos ¥ Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacion General

Constitucion v Operaciones

Tubos y Ductos del Ecuador 5. A. TUDECSA en adelante “la Compafiia”)
se constituyé el 3 de febrero de 1999, bajo las leyes de la Republica de
Ecuador, con un plazo de 50 afios. Su domicilio esta registrado en Lote
Inmaconsa, Via Daule 12,5,

La actividad de la Compafiia consiste en la compra, venta,
comercializacion, distribucion, industrializacidn, fabricacion, importacion,
exportacion, de toda clase de materiales para la construccion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Los estados financieros de Tubos y Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
para el periodo terminados al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados para su emisidon el 8 de marzo del 2019, y segin las
exigencias estatutarias serian sometidos a la aprobacién de la junta de
accionistas de la Compariia.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparades sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional v Moneda Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se
expresan en la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracion de la Compania efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de




Tubos vy Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

3. Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan

en estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaciéon
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento;, es decir, como
-corrierites aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacién de la Compania, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho pericdo.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados
en el estade de situacién financiera por inversiones en certificados de
depdsito a plazo. Son actives financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria
se clasifican como activos corrientes.

LR R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR210000MY

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacién financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Tubos v Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efective excede su importe recuperable.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esti deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiia en términos que la
Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacién se realiza
sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continta reconociéndose a través de la reversidon del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monte de la pérdida por deterioro
disminuya, esta dismimucidén se revierte contra resultados.




Tubos v Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algtiin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deteriore si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos
de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequerfio de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efective de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compafiia transfiere el active a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los correspondientes gastos de venta.
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Tubes v Ductos del Ecuador S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades, Planta v Equipos

Las partidas de propiedades v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por detericro. Las ganancias o
pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
¥ son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan
0 conocern.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calculan
scbre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administracion de la Compania no espera recuperar valor alguno al final
de la vida 1itil estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades vy equipos se reconocen
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas

utiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estén instalados y listos para su uso.

La vida utiles estimada para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Vehiculos S afios

Beneficios a Empleados

=  Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligaciéon puede ser estimada
de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a las establecidas en el Cddigo de Trabajo del
Ecuador.
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Tubos ¥ Ductos del Ecuadoer S. A. TUDECSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Daélares de los Estados Unidos de América — US$)

= Beneficios a Largo Plazo:

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacidon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o per el trabajader, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparnia determina anualmente las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado v representan el valor presente de las obligacicnes a la fecha
del estade de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efective a una tasa de 7.72% {(2017: 6.65%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corpeorativos de alta calidad
del Ecuador, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

La Administracién de la Compania utiliza como tasa de descuento de estas
provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de aita calidad del
Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad
econOmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del erganismo de control {Oficic No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0C)
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propicedad de los
bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccidn, los costos incurridos y tas posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad
y la Compafila no conserva para si ningin envolvimiento en la
administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable,
el descuento se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrate o acuerdo de venta;
sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccién de la Compafia, la
transferencia generalmente occurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones de los clientes.

Costos v Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectile el pago, ¥ se registran
en el periodo en el que se conocen.

Ingreses financiergs v Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés
efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicién, la construccidn o la produccién de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
v el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son
reconocidos en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero ain no
Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de
aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018:

Aplcacidnebligataria pam

Norma Temna ejercicio s iniciado s a partir de:

NIC T Aclara que 8l impuesle sobre la renta de los dividendos sabire hstrumante s financieras clasificado s
camo capital deben reco nocerse de acuerde can donde se reconocieron las transaceiones o evenios 1de enera 2012
pasado s que generaron utildades distrbuibles (M ¢joras anuales ciclo 2045-2017).

NIC 8 Aclaran la eontabilidad de las madificaciones, reducciones ylig del plan de 1de enero 2018
dahnidos

NIC 23 Aclara que si un préstame especifico permanece pendiente después de que el activa calificado
comespondisnie esté lista para su uso 0 vanta pravista, se conviarle en parie de los préstamos 1de enerc 2010
generales. {M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIG 28 Aclaram.énschre el registic alargo plazo de unainversiangue no esta apiicando el valer patrimanial 1de enere 2015
praparcianal.

MNIF 3 Aclara que c‘)btenercﬂmrolhde LNa SMpresa que €s una o paracian eanjunts es una adquisician par 1de enero 2018
etapas (M ejaras enuales cicle 2016-2017).

NiF § Enmtendaala NIF @ {Instrumentos financlers s) relacionada conlas compensaciones negativas de 1de enero 2019
ciertas condicionas de pagos adelaniados.

NIF 1 Aclara que sobre la parle que obtiene el contral canjurto de una ernpresa gue constituye una operacién
conjunta no debe vo lver a medir su particlpacion prevlamente mantenida en la operacldn canjunta. ide enero 2016
{Mejoras anuales cicla 20B-2017).

HIIF & Publicacian de ja noma “Amendamignios” esta horma reemplazard a la NIG 7. Bajo la NIF B
praclicamente en lodo s los contratos de amendamiento s deberdn recanocer un "actlvo par derecho de 1de ensre 209
usC" ¥ un pasiva par armendamiento,

CINIF 23 interpratacitn que clarifica el reco nocimianto y madician de las incertidumbras sobre cierlo s
tratarmientas de impuesto alarenta yefuas delaNIC 2 v ha la NIG 37 para la co nlablizacion de és7os 1de eneqa 208

NIiC 1y NIC 8 M odificacionaes para aclarar el canceplo de materialidad y alinearla eon otras modificaciohes 1de enaro 2020

MNIIF 3 Aclaracidh sabre 1a definicié n de nego cio 1de enero 2020

NIIF 17 Marma que reemplazard a la NIF 4 "Contrato s de Seguros”. 1de gnero 2021

La Compania estima que la adopcion de las nuevas rnormas, enmiendas a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrid un
impacto significativo en los estados financieros consolidados en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables
a sus operaciones.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Depésito en bancos locales 39.294 57
30.294 57
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6. Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Clientes Localces 1.965.038 1.133.355
1.965.038 1.133.355
Pravision (4.146) {(4.146)
Total cuentas por cobrar comerciales 1.960.892 1.129.209

7. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es la siguiente:

2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas 38.677 39.172
Empleados 3.380 2357
Crédito Tributario por Impuesto Renta 19.907 56.525
Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado 49.980,40 56.790
Total otras cuentas por cobrar 111.944 154.844

8. Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

2018 2017
Materia Prima y Productos elaborados 71.866 71.866
Total de Inventarios 71.866 71.866

9. Otras cuentas por pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:
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2018 2017
Accionistas 27.000 27.000
Beneficios a emnpleados 13.825 8.548
Contribuciones al I[ESS 1.309 1.477
Pasivo por impuestos corrientes 14.955 30.893
Anticipos de clientes 43.389 38.787

100.478 106.705

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye
en ¢l rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacion de trabajadores en las

utilidades ascendié a US$ 1,156 (US$ 7,393 en el 2017).

10. Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados

consiste de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente del afio 1.692 1.439
Impuesto a la renta diferido 2.861 -
4.553 1.439

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién para la determinacién del impuesto a la

renta corriente al 31 de diciembre de 2018 v 2017:
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2018 2017
Pérdida (utilidad) antes de impueste a la renta 6.554 3.976
Incremento {reduccidn) resultante de:
Gastos no deducibles 214 2.566
Base imponible 6.768 6.542
Impuesto a la renta estimado en base ala
utilidad gravable a la tasa del 25% - 22% 1.692 1.439
Anticipo de impuesto a la renta determinado 3.241 -
Gasto de impuesto a la renta 1.692 1.439

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y
de los anticipos y retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la
salida de divisas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018
v 2017 es el siguiente:

Anticipos ¥
retencioncs Por pagar
Saldos al inicio del afio 53.054 (1.439)
Impuesto a la renta corriente del anoe - 4,553
Anticipo de impuesto a la renta - -
Retenciones de impuesto a la renta 19.906 -
Pago de impuesto - -
Compensacidn de anticipes y retenciones
contra el impuesto par pagar {1.439) 1.439
Saldos al final del afio 71.521 4,553

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por
su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas cornpafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e Informe o US$3,000
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solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, iNgresos y egresos.

Reformas Tributarias

Durante el gjercicio econémico 2018 se publicé la Ley organica para el
fomento productivo y su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las
siguientes:

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a larenta
por la reinversion de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la
renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicara
unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las empresas
que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
maniufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
sociedades de turismo receptivo.

Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses, multas y
recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o recaudados por el
Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago: 28 de diciembre 2018,
No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Deduccién adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
empleados por pdlizas de seguros individuales de: Renta vitalicia, vida en
grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de
riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones de
intermediacién de esos seguros y medicina prepagada.

Exoneracion de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de
financiamiento de Capital e intereses de créditos con Instituciones
Financieras Internacionales y/o Entidades no Financieras especializadas,
que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a financiamiento de
microcrédito o inversiones productivas,

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados,
sujeto a la generacion de empleo neto. En zonas urbanas de Quito y
Guayaquil, 8 afios; zonas no urbanas de Quito y Guayaquil, 12 anos; y
sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversién se realice en un
periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generacion de
empleo neto, para industrias basicas en todo el pais por 15 afios y sectores
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fronterizos por 20 afnos, siempre que la inversidn se realice en un periodo
de 24 meses contados desde la pubtlicacién de la Ley.

No aplica exoneracién del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador y si la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinaciéon de Impuesto
a la Renta Minimo cuando los pagos parciales realizados por Anticipos
durante el gjercicio fiscal son mayores que €l impuesto a la renta causado
al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podran
considerarse crédito tributaric para los contribuyentes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e
importaciones hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, se publicod el Reglamento a la Ley de Reactivacion
de la Economia v Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas
Internas del Ecuador (SRI) detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizade la
transferencia del bien o la prestacién del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes. Asimismo,
los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumird la
inexistencia de dichas operaciones.

Respecto al calculo del Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de los
rubros de activos, costos y gastos, los montos referidos a la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de bienes y servicios. El mero
cambio de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento,
no implica inversion nueva.

Se permite la generacion de un activo por impuesto diferido a partir del
afio 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por
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jubilacién patronal y desahucio, el cual podra ser utilizado tinicamente al
momento del pago de dichos conceptos.

11. Provision para beneficios definidos
El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de

jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio en los afnos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

4dJdJdddddiddiNNLLY

Jubilacién
patrenal Desahucio Tatal
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 34.565 14.547 49.112
Costo laboral por servicios actuales 5.181 1.535 6.716
Costo financiere 2.531 1.060 3.591
Pérdida {(ganancia)] actuarial 1.077 (238) 839
Efccto de reducciones anticipadas {38) - (38)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 43.316 16.904 60.220
Costo laboral por servicios actuales 5.710 1.123 6.833
Costo financiero 3.331 1.280 4611
Pérdida {ganancia) actuarial 2.279 30 2.309
Efecto de reducciones anticipadas (858) - (858)
Beneficios pagados - (4.276) {4.276)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 53.778 15.061 73.115

Los principales supuestos considerados en los estudics actuariales a la
fecha del estado de situacion financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento T, 72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 2% 2%
Tasa de rotacidn (promedio) 8.57% 11.80%

TM IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la
Compaiiia posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de
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esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los
estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales
relevantes a la fecha del estado de situacion financiera, siempre que las
otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligaciéon por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la
tabla a continuacién:

488834834444433483831114%

Jubilacion

patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD ({tasa de descuento + 0.5%) (2.162) (325)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4% -2%
Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 2.282 343
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 496 2%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2414 375
Impacta % en el OBD (tasa de incrementa salarial + 0.5%) 4% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.302) (358)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%0) -4% 2%
Tasa de rotacién
Variacién OBD (Rotacion + 5%) (1.791) 399
Impacio % en el OBD (Rotacidn + 5%) -3% 3%
Variacién OBD {Rotacidn - 5%) 1.858 (379)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%) 3% -3%

12.Patrimonio

Capital Suscrito v Pagado v Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 el capital social estaba constituido
por 2,000 acciones cordinarias y nominativas con un valoer nominal de
UUS%1 cada una.

13.Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
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2018 2017

Gasto de Personal 176.755 174.609
Honorarios profesionales 22.040 13,530
Impuesto y Contribuciones 5.17¢ 7.022
Gastos de Seguros 568 178
Servicios Prestadas 264.256 2.500
Suministros 278 168
Otros 5.264 37.824

474.361 232.832

14.Administracion de Riesgos

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempernio financiero de la
Compania.

El departamento de inanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos
de acuerdo con las politicas de la Comparfiia. Dicho departamento
identifica, evalta y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha
con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuarnto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Uno de los riesgos mas comunes es de que la posicion de mercado de la
Compania se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de
terceros, asi como de las condiciones econdmicas.
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Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas
principalmente por el area financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo
vy equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la Compafia realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacién
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Los indicadores financieros de liquidez al 31 de diciembre del 2018 y 2017
fueron como siguen:

2018 2017

Efectivo y equivalente de efectivo 39.294 57
Cuentas por cobrar comerciales 1.960.892 1.129.209
Otras cuentas por cobrar 111.944 154.844
Inventarios 71.866 71,866

Total Activos corrientes 2.183.996 1.355.977
Préstamos 7.955 18.088
Cuentas por pagar comerciales 1.954.680 1.064.385
Otras cuentas por pagar 08.786 105.266
Impuesto a la renta por pagar 1.692 1.439

Total Pasivos corrientes 2.063.113 1.189.178
Indicador de liquidez 106% %

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos
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de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compaiiia al término del periodo
del estado de situacién financiera era el siguiente:

2018 2017
Total de pasivos 2.131.951 1.249.399
Menos efectivo y equivalentes de efectivo {39.294) (57)
Deuda neta ajustada 2.092.657 1.249.342
Total patrimonio 1098.990 106.578
Indice denda neta ajustada a patrimonio 1903% 1172%

15.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se prodyjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracidén de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




