CI . CITI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

La compaiiia Citius Cia. Ltda. CITIUSCIA.. fue constituida en la Repiiblica del Ecuador en la
ciudad de Guayaquil el 9 de diciembre de 1998. La actividad principal es la prestacion de servicios
de actividades complementarias de vigilancia y seguridad fisica y clectronica

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de [nformacion Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Ll valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente. a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares.
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

2.5 Activos financieros - 1os activos [inancieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los
activos [inancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - |.os activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de
la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos [inancieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo ¢ incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito de la compaiiia es entre 30 y 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiiia da de baja un activo linanciero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Pasivos financieros - 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1

2.6.2

Préstamos - Representan pasivos financieros con entidades financieras, partes
relacionadas y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide v registran en su
totalidad al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

IEstos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no
corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su



2.6.3

2.6.4

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo [inanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.7 Propiedades y equipos

2.741

2.7.2

2.73

Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de
adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion 6
construceion de activos calificados.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado sobre una base prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida atil (en afos)
Equipos de armamento 10
Equipos de comunicacion y acceso 10
Vehiculos 5

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Dererioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la compaiiia
evalta los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado. en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion

2.9 Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

2,10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion del beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

[.a Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos — 1Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por
cobrar por la prestacion de los servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de [VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compaiia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiiia haya
entregado los servicios al cliente

2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de
la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se
presentan netos en resultados.



2.15 Estimaciones contables - | a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no
consolidados). En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el aiio en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a ta NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de
las modificaciones, la compaiiia reconocia las contribuciones discrecionales de los empleados, a
los planes de beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se
pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados
especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio
cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compaiiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

e Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccién del
costo del servicio al momento del pago a los planes.

e Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio. solo si tales contribuciones estian
vinculadas a los servicios. Eispecificamente, cuando el importe de dicha contribucion
depende del nimero de aios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera
que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentaje fijo del salario (es decir. independiente del niimero de
aios de servicio), la compaiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en
que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.



La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
. Ingresos procedentes de contratos :
NIIF 15 IBHRS P o8 Enero 1,2018
con clientes
Modificaciones a la R Vi .
NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1. 2017

Reconocimiento de Activos por
Impuestos Diferidos por pérdidas no
realizadas

Maodificaciones a la
NIC 12

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

Enero 1. 2017

medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente en octubre del 2010 para

incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en

los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de

cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente

para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y.

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros. y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9. las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios
de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral. y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.



¢  En la medicion de los pasivos (inancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

*  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada [echa de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras. va no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

*  La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura. que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se anadicron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que reflgje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de S pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados con
una obligacion de ¢jecucion particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos mas
lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la N1IF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

LLa Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
lales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio
de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
benelicios.
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4.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes (1)

Provision para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Anticipos a proveedores
Otras

Subtotal

Total

... Diciembre 31...
016 015
(en ULS. délares)

(]
59

769.922 664.035
(14.641) (14.641)
755.281 649,394
10,428 20,162
20,988 6,909
4,195 60,427
35,611 87.498
790,892 736,892

(1) Clientes, representan facturas pendientes de cobro por la prestacion de servicios de seguridad,
los cuales tienen vencimiento hasta 90 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS

5.1 Activos del aito corriente.- Un resumen es como sigue:

Retenciones en la [uente del LR,
Retenciones en la fuente del IVA
Crédito tributario IVA

Crédito tributario 1.R.

Otros

Total

5.2 Pasivos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue:

Impuesto al valor agregado — IVA
Impuesto a la renta LR.
Retenciones

Total

... Diciembre 31...
2016 015
(en U.S. dolares)

(§e]

83,671 104,528
49,702

301 12,030
39,019

41,557

83,972 246,836

... Diciembre 31...
015

J
=
(o}
ta

(en U.S. dolares)

20.310 70,725

96.762
21.641 4.554
41,951 172,041
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5.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta
corriente., €s como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

Utilidad gravable 65471 290.434
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 190.443 233,103

Otras rentas exentas (114.663) (83,708)
Total _75.780 149,395
Base imponible 141,251 439,829
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados (1) 31,075 _96,762
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

enun 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

3.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada

Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y dercchos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y ismeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros. a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.



e LExoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que yva hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismo.

¢ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016. se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas ¢l valor en advana de los bienes.

e Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos

de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores. siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Costo 1,500,510 1,207.545
Depreciacion acumulada _(476.599) (376.101)
Total 1,023,911 831,444
Clasificacion:
Edificio 464,238
Equipos de armamento 230,677 264,360
Terreno 143,000 143,000
Vehiculos $3.802 112,708
Construccion en curso 235,551
Equipos de comunicacion y acceso 53,124 52,082
Otros 48,980 23.743
Total 1,023,911 _ 831,444



Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Lereno

Costo o valuacion,

ENERO 1. 2015

Adyuisiciones

Ventas/bajas
DICIEMBRE 31, 2015

Adquisiciones, neto
Rechusificaciones

DICIEMBRIE 31, 2016

Depreciactin acunmulada
ENERO 1, 2015

Depreciacion
Ventag/bajas

DICIEMBRIE: 31,2015

Depreciacion

DICIEMBRI: 31, 2016

143,000

143,000

143,000

Construceion

en curso

1.700

233.851

Equipos de
armamento

Equipos de
comunicacian
¥ OECeso

_fen US. dolares)

4177907

7.959
_18.355)
417411

8,755

426,166

Lquipos de
armamento

112,329

42,781
{2,058)

153,052

42437

195,489

72,624

4,234
(205)

76,653

9,891

86,544

Lguipos de
comunicacion
Yacceso

Vehiculos

291,860

23,826
133.473)
282213

11,508

293,721

Vehigulos

... fen U.S. dolares)

17.200

7378
—19)

24,569

_8.849

43418

128.841

45.686
30210

169,506

40,323

209,829

Ldificio

464237

:

22.667

6,307

28974

8889

37.863

44,408

8,300

5217

34,125

50,842

lotal

ol

971,299
278179
_ (41,933)

1L.207.545

292 965

1.500,510

281,037

102,152
(7.088)

376.101

100,498

476,599

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$ 228,686 correspondiente a
la construccion del nuevo edificio de CITIUS ubicado en Urbanizacion Kennedy Norte, Mz. 801,

solar 3.
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10.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, representa un departamento ubicado en el Edificio Vizcaya —
Gardens, Urbanizacion Las Cumbres. Av. Leopaldo Carrera Calvo.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, representa obligacion con una institucion financiera local por
LIS$44.000 con vencimiento hasta el afio 2017, tasa de interés del 8.95% anual y sobregiro

bancario por US$19.719.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Dividendos por pagar (1)
Accionistas

Anticipos de clientes
Otras

Total

... Diciembre 31...

2016 2015
(en LIS, dolares)
36,977 40.604
272304 321,116
35.000
4,081
47.182 _ 5,703
395,544 367,423

(1) Dividendos. representa obligacion que se mantiene con los accionistas actuales debido a las

utilidades que ha tenido la compaiiia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar
Otras

Total

... Diciembre 31...
2016 201

(en U.S. ddlares)

372,643 375,985
95,716 86.449
82,712 43,235

351,071 505,669



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 523,405 581,033
Desahucio 239.203 166,556
Total 762,608 747,589

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al IESS.

Desahiucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la {6rmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
benelicios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social.- Representa 60.000 acciones, de valor nominal US$1.00 cada una, todas
ordinarias y nominativas.



12.2 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados- Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. délares)

Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de las NI 139,372 139.372
Reserva segtin PCGA anteriores:

Reserva de capital 524 524
Resultado del gjercicio 16.452 193,672
Total 156,349 333,568

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF .-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

13. INGRESOS
Los ingresos por servicios fueron como siguen:
... Diciembre 31...

2016 2015
(en LS. ddlares)

Servicios de seguridad 5,292,245 3,150,664
Protectores y custodia 44,710 108,868
Otros 18,354 12,001
Total 5,355,309 5,271,533



14. GASTOS
Durante el afio 2016, la compaiiia incurrio en los siguientes gastos de administracion y ventas:
... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Sueldos. salarios y demas remuneraciones 3.270.400 3,028,264
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 1,464,920 1,344,253
Honorarios profesionales 136,315 129,508
Depreciaciones 100,498 102,152
Mantenimiento y reparaciones 58,478 36.538
Seguros y reaseguros 46,963 58.466
Impuestos, tasas y contribuciones 29,560 20918
Agua, energia, luz v telecomunicaciones 20,119 19,054
Aportes a la seguridad social 19,144 47.448
Combustibles y lubricantes 15.886 16,091
Suministros v materiales 14,282 10,505
Arrendamientos 14,22 23,567
Otros ~ 261,533 105,509
Total 5,452,325 4,942,273

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, Citius Cia. Ltda. CITIUSCIA., esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados

I.a Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia. que permiten identificar los referidos riesgos. determinar su magnitud. proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

15.1.1 Riesgo de liquidez- 1.a Administracion de la Compania es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion
pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

LLa compania. maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales. y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.2 Riesgo de crédito- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de nicamente involucrarse con partes solventes, v
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obteniendo garantias con el proposito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas
financieras ocasionadas por incumplimientos. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

15.1.3 Riesgo de capital- La compaiia. gestiona su capital para asegurar que estara en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

15.2 Caregorias de instrumentos financieros-E| detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 2,895 363.646

Inversiones 44,831

Cuentas por cobrar, nota 4 790,892 736.892
Total 838,618 1,100,538
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 8 63.719

Cucntas por pagar, nota 9 395.544 367.423
Total 459,263 367,423

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- |.a Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,

15.4 Técnicays de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros- El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la
transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria,
cte.), el valor razonable relleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.



16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, v la fecha de emision de los estados financieros adjuntos marzo

15 del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados financieros adjuntos por el aio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracion de la Compaifiia en marzo 15 del 2016, y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.




