CITIUS CIA. LTDA. CITIUSCIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. INFORMACION GENERAL

CITIUS CIA LTDA. (CITIUSCIA), inici6 sus actividades el 13 de enero del 1999 y su
actividad principal es la prestacién de servicios de vigilancia y seguridad privada.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (INIIF).

Al 31 de diciembre del 2013 el personal total de la compafiia es de 420
empleados que se encuentran distribuido en los diversos clientes de la
comparnia.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informaciéon financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



2.3.

24.

2.5.

Continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situaciéon Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial
son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes, anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacién es
realizada mediante un andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las
cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar
comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion.

El criterio que utiliza la Compatiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora

en el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras; o

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus
flujos de efectivo.



2.6.

Propiedad y Equipos

La propiedad y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedad y equipos a todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizados como
propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos deberan cumplir con los
siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

Usados en la producciéon y venta de los productos o para propoésitos

administrativos

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

Utilizados durante mas de un periodo contable
Generen beneficios econémicos futuros a la compafiia
El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compafifa mantenga el control de estos activos.

Medicién en el momento del reconocimiento

La propiedad y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacién y deterioro.

El costo inicial de propiedad y equipos representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y
los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la gerencia

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad y equipos son

registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los equipos de armamentos y los
equipos de comunicacién, son presentados a sus valores revaluados,



2.6.4.

2.6.5.

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efecttian con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de propiedad y equipos se
reconoce en otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo
la denominacién de reserva de revaluacién de propiedades y equipos;
el saldo de esta reserva serd transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en, las cuentas del activo. Una
disminucién del valor en libros de la revaluaciéon propiedad y equipos
de comunicaciones serd registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluaciéon relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Meétodo de depreciacién y vidas titiles

El costo o valor revaluado de los activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida Util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacién 10
Equipos y armamentos 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

Retiro o venta de propiedad y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedad y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedad y equipo
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacién sera transferido
directamente a utilidades retenidas.



2.7.

2.8.

2.9.

Activos Intangibles

Licencias y software, que se encuentran registrados al costo de adquisicién,
tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la amortizacién
acumulada y deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios econémicos
futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables que recaigan sobre
la adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizardn por su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada
y pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafiia tienen vida 1util finita, por lo
cual, la amortizacién se calcula por el método de linea recta considerando la
mejor estimacién de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtn valor residual de estos activos por parte de la
administracion de la Compafiia ya que no se enajenan o venden.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados integral durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial
son registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido
y no existe diferencia material con su valor razonable, ademéds que a un
porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.



2.10.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Impuestos

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaififa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

2.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la estimaciéon de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma



2.11.

2.12.

2.10.3.

esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de wuna
combinacién de negocios.

Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaifiia tiene una obligaciéon futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién;

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios Definidos Jubilacion Patronal y Bonificacion por

Desahucio.-

El costo de los beneficios definidos - Jubilacion patronal es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Para el efecto, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones, tales como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.



2.13.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo son presentados en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros adjunta y son registradas en el
gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo
son estimados por un perito independiente, inscrito y calificado en la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

2.12.2. Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, por
los servicios de seguridad ofrecidos a los clientes.

Los ingresos por actividades ordinarias se registran siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)

b)

<)

d)

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad

sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién en un corto plazo;

el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con el ingreso por servicio.



2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es méas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Activos financieros

Son cualquier contrato que origina simultdneamente, un activo financiero en
una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Los principales activos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son: efectivo y bancos, cuentas por cobrar.

La Comparfiia castiga un activo financiero tnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La
NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacién para las mediciones y
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio,
los requerimientos de mediciéon del valor razonable de la NIIF 13 se aplican
tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los
cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las
revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones
que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de
mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.



La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacién establecidos
en la norma, en referencia a la informacién comparativa proporcionada por
periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida
por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha
tenido ningtn impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros de CITIUS CIA LTDA CITIUSCIA.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentaciéon de partidas en otro resultado
integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez, las
modificaciones a la NIC 1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando
se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado
integral antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se
han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentaciéon antes mencionados, la
aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtin impacto en el
resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizaciéon de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren
el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos
y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo
tanto eliminan el método de la “banda de fluctuaciéon” permitida por la
version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.

Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque
del “interés neto", el cual segiin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula
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aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos
en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en
la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva (nota 10).

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012

(En U.S. dolares)

Bancos 223,014 124,09(
Efectivo 1,200 1,20(
Total 224,214 125,29

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, bancos representan saldos en cuenta corriente y
ahorro en bancos locales, los cuales generan intereses del 0.03%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

11



Diciembre 31
2013 2012

(En U.S. dolares)

Clientes 626,027 652,326
Anticipos a proveedores 8,408 13,036
Otras 4,672 3,745
Total 639,107 669,107

Clientes.- Representan créditos otorgados por la prestacion de servicios de
seguridad con plazo de vencimiento de promedio de 60 dias, los cuales no generan
intereses.

PROPIEDAD Y EQUIPOS
Un resumen de propiedad y equipos es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(En U.S. dodlares)

Costo 801,041 583,845
Depreciacién (201,542) (151,505)
Total 599,499 432,340
Clasificacion:
Terreno 143,000
Armamentos 335,430 344,500
Equipos de comunicaciéon y acceso 77,231 60,364
Muebles v enseres 8,468 5,881
Equipos de computo 13,919 10,319
Vehiculos 222,993 162,781
Total 801,041 583,041
Depreciacién acumulada (201,542) (151,505
Total 599,499 432,340
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Los movimientos de propiedad y equipos fueron como sigue:

Equipos de  Muebles Equipos

Terreno Armamentos comunicacién y de Vehiculos  Total
y acceso enseres cémputo
(En U.S délares)
Costo:
Saldo al 1 de enero del 2012 269,854 45,367 4,794 13,533 151,790 485,337
Adquisiciones 74,646 14,997 1,087 4,917 35,236 130,883
Baja (8,131) (8,131)
Ventas (24,245)  (24,245)
Saldo al 1 de enero del 2013 344,500 60,364 5,881 10,319 162,781 583,845
Adquisiciones 143,000 1,430 17,209 2,587 3,600 95,080 262,906
Baja (10,500) (342) (10,842)
Venta - (34,868) (34,868)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 143,000 335,430 77,231 8,468 13,919 222,993 801,041
. Muebles  Equipos
Armamentos Equlpps de y de Vehiculos Total
— comunicacién ) — e
= enseres cOmputo
(EnU.S. ddlares)
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero del 2012 25,578 11,762 892 9,064 82,241 129,537
Depreciacion del afio 21,391 5,291 530 2,431 14,899 44,542
Baja (7497) (12,483) (19,980)
Venta (2,594)  (2594)
Reclasificacion 4,953 (4,954)
Saldo al 1 de enero del 2013 51,922 12,099 1,422 3,998 82,063 151,505
Depreciacion del afio 34,110 6,840 720 3,990 36,272 81,932
Baja (2,399 (72) (29423) (31,8%)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 83,633 18,867 2,142 7,988 88,912 201,542

7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012

(En U.S. dolares)

Proveedores de servicios 78,336 13,386
Otras 14,454 21,494
Dividendos por pagar 88,151 0
Total 180,941 34,880



Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, representan saldos por pagar a
proveedores locales con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no
devengan intereses. La compafia dispone de politicas de gestion de riesgo
financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los términos de
crédito pre acordado.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2013, las provisiones estdn conformadas de la siguiente
forma:

Diciembre 31
2013 2012
(En U.S. dolares)

Beneficios sociales 384,091 349,302
Participacion a trabajadores 46,476 58,139
Otras 2,798 2,393
Total 433,365 409,834

Beneficios Sociales.- Representa las prestaciones a favor del personal de la
Compafiia de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

IMPUESTOS
Un resumen de los impuestos es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(En U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 10,135 5,145
Retencién en la fuente 0 35,101
Retenciones del IVA 504 292
Crédito tributario impuesto a la renta 71,081 0
Total 81,720 40,538

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 82,239 87,722
Retenciones del IVA 8,714 2,681
Retenciones en la fuente 28,749 4,567
Total 119,702 94,970

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente de los afios 2013 y 2012, es como sigue:
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10.

Diciembre 31
2013 2012

(En U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

alarenta 263,363 329,456
Menos:
Beneficios discapacitados (61,214) (62,111)
Mas:
Otros gastos no deducibles 196,845 117,894
Utilidad gravable 398,994 385,238
Impuesto a la renta causado 87,779 88,605

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

Las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia no han sido revisadas hasta
el afio 2013 y estan abiertas para su revision, las declaraciones correspondientes a los
afos 2009 al 2013.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, representa provisién para jubilacion patronal y
desahucio establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual
indica que los trabajadores que por veinte afios 0 mas que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de la provisién para jubilacién
patronal y desahucio fue como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(En U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 235,776 147,845
Costos de los servicios del periodo corriente 175,361 83,812
Costos por intereses 15,604 4,118
Ganancias sobre reducciones (28,118) 0
Saldo al final del afio 398,623 235,775
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11.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31
2013 2012
% %
Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 45 4

PATRIMONIO

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado de la
compania es de US$60,000, dividido en 60,000 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.

Reserva Legal. - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de la reserva de US$12,056 no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades Retenidas. - Un resumen es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U.S. délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 0 17,368
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 139,372 139,372
Reserva de capital 524 524
Utilidad neta 175,584 240,851
Total 315,480 398,115
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12.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF .-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. De acuerdo a Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre de 2011, el saldo de esta cuenta sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos.- En el afio 2013 y 2012, la compafiia pagé dividendos a accionistas por
US$170,067 y US$89,449, respectivamente, correspondientes a las utilidades de los
ejercicios econémicos 2012 y 2011.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para
efectos del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Comparfifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Comparfiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compeafifa, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si
es el caso.

12.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Comparifa ha adoptado una
politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia tnicamente realiza transacciones con
comparfiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por clientes
corporativos entre diversas industrias. La evaluacién de crédito
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13.

12.2.

12.1.2.

continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ninguna comparia de
contrapartes con caracteristicas similares. La Compafiia define que
las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas
partes relacionadas. = La concentracion de riesgo de crédito
relacionado con los clientes corporativos no excedié del 5% de los
activos monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo
de crédito con alguna otra parte no excedié del 2% de los activos
monetarios brutos en ningin momento durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las
contrapartes son bancos con calificaciones crediticias altas asignadas
por agencias locales de calificacion crediticia.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafifa es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 224,213 125,290
Cuentas comerciales, nota 5 639,198 669,107
Total 863,411 794,397

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Cuentas comerciales por pagar, nota 8 180,940 34,880
Total 180,940 34,880

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (10
de marzo de 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la administracién de la Compania el 05 de marzo de 2014 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracion
de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por el directorio y
accionistas sin modificaciones.
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